1IAD

INVESTMENTS

Sprava o hospodareni spravcovskej spolo€nosti s majetkom vo fonde za kalendarny rok 2017
podla & 187 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsSich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sude Bratislava |, dria 18.10.1991, oddiel Sa, vlozka ¢. 182/B

Podielovy fond:

1. PF Sinko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2017
1. Stav majetku (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 2 589 981
aa) akcie 0
ab) dlhopisy 1140 008
ac) cp inych standardnych fondov, cp inych eurdpskych standardnych

fondov, cp inych otvorenych Speciadlnych fondov alebo cp inych 1449 973
zahrani¢nvch subiektov kol.investovania

aca)  cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol. 0
ad) iné cenné papiere 0
b)  Nastroje pefiazného trhu 0
c) Uctyvbankach 97 501
ca) bezny ucet 97 501
cb)  vkladové ucty 0
d) Iny majetok 640
e) Celkova hodnota majetku 2 688122
f)  Zavazky 32 505
g) Cistd hodnota majetku 2655617
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 73507 533
3.  Cista hodnota podielu (v EUR) 0,036127

4.  Stav CP a néstrojov pefiazného trhu v majetku (v EUR)

a) Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na

. . 2387 645

trhu kétovanych CP BCP
b)  Prevoditelné CP a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa obchoduje 0
na inom regulovanom trhu
c) Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d) Nastroje penazného trhu podla 8 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e) Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1

3 ] 202 336
pism. i) ZKI
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 640
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere 0
zahrani¢nych subjektov K
i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0
Podiel aktiv podla Statistickej klasifikacie ekonomickych €innosti (A az U) (EUR)
A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov 0
B - Tazba a dobyvanie 0
C - Priemyselna vyroba 105 519
D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 20713
E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby 0
odstrafiovania odpadov
F - Stavebnictvo 0
G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a motocyklov 102 033
H - Doprava a skladovanie 0
| - Ubytovacie a stravovacie sluzby 0
J - Informacie a komunikacia 202 069
K - Finan¢né a poistovacie sluzby 1555 380
L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 46 109
M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti 0
N - Administrativne a podporné sluzby 0
O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie 219347
P - Vzdelavanie 0
Q - Zdravotnictvo a socialna pomoc 0
R - Umenie, zabava a rekreacie 0
S - Ostatné &innosti 436 070




T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované ¢innosti v

domacnostiach produkuijlice tovary a sluzby na vlastné pouzitie 0
U - Cinnosti extrateritoridlnych organizacif a zdruZeni 0
Podiel aktiv podla geografického ¢lenenia (EUR)

1. Slovenska republika 584 211
2. Eur6pa 407 420
z toho: Eurozéna 386 707
3. Severna Amerika 0
4. Azia 0
5. ostatny svet 1695 608
Clenenie portfélia podla % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

EUR dlh. CTMSS Float 09/16/19 SE0008964720 3,84%
EUR dlh. Bory Mall 01 SK4120010448 3,80%
EUR dlh. Pro Partners Holding Ill. SK4120010729 8,87%
EUR dlh. HBREGR 3 % 03/21/22 SK4120012634 1,72%
EUR dlh. SKYPARK 02 SK4120012949 3,73%
EUR dlh. BGNRG 4.250 07-NOV-2018 X50989152573 0,77%
EUR dlh. GARAN 3.375 08-JUL-2019 MTN XS1084838496 3,92%
EUR dlh. MACEDO 3.975 07/24/21 XS1087984164 8,16%
EUR dlh. SNSPW 4 09/30/21 XS1115183359 3,93%
EUR dlh. WINTRE Float 01/20/24 XS1708450215 3,68%
EUR ETF AMUNDI ETF EURO HIGH YIELD LIQUID BOND IBOXX UCITS ETF 14.39%
FRO011494822 '
EUR ETF iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF IE0032523478 5,12%
EUR ETF iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF IEO0B66F4759 13,16%
EUR ETF SPDR Barclays Euro High Yield Bond UCITS ETF IEOOB6YX5M31 18,46%
EUR ETF DB X-TR Il IBX GBL INF-LKD LU0290357929 2,81%
5. Udaje o zmen4ch v stave portfélia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2016 2 540 097
Nakup cennych papierov 1456 073
Predaj cennych papierov 1059 310
Vyplata vynosov za rok 2016 98 836
Cist4 hodnota majetku k 31.12.2017 2655617
6.  Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podévanie sprév (EUR)

a)  vynosy z akcii, 0
b)  straty z akcii,

c) vynosy z dlhopisov, 61015

d) straty z dlhopisov

e) vynosy z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych
Standardnych fondov, z cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo 25505
vynosy z cp inych zahraniénych subijektov kol.investovania

ea) vynosy z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol.

f)  straty z cp inych Standardnych fondov, z cp inych eurépskych
Standardnych fondov, z cp inych otvorenych Specialnych fondov alebo
vynosy z cp inych zahrani¢nych subjektov kol.investovania

fa) straty z cp subjektov kol.investovania spravovanych sprav.spol.

g) vynosy zinych cp

h) straty z inych cp

i) vynosy z nastrojov pefazného trhu,

j)  straty z nastrojov penazého trhu

k) vynosy z vkladovych a beznych Gctov 4
I)  straty z vkladovych a beZnych Gctov

m) vynosy z operacii s derivatmi 32760
n) straty z operdcii s derivatmi 33390

0) vynosy z devizovych operdacii

p) straty z devizovych operacii

q) kapitalové vynosy, 63 494
r) iné vynosy, 7
s) vydavky na spravu, 30 748
t)  vydavky na depozitara, 7 379
u) iné vydavky a poplatky, 51221
v) Cisty vynos, 60 047

w) vyplaty podielov na zisku,

X)  Znovu investované vynosy,

y)  zvy3enie majetku alebo zniZzenie majetku vo fonde a zoznam spol.,
ktoré zapricinili zniz. majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov CP alebo 82917
likvidacie spolocnosti

z)  zvySenie hodnoty akcii alebo zniZzenie hodnoty akcii,




aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde,

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde

(2311)

7.  Porovnanie troch poslednych rokov v Strukture sivahy a vykazu strat:

SUVAHA(vEUR)

AKTIVA 2017 2016 2015
I.  Investi¢ny majetok (stlet poloZiek 1 aZ 8) 2590621 2507704 2840405
1. Dlhopisy ocenované umorovacou hodnotou - - -
a) bez kupbnov - -
b) s kupdénom - - -
2. Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou 1140 008 1332917 2072 826
a) bez kupbnov - - -
b) s kupénom 1140 008 1332917 2072 826
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného - -
a obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych i i
spolo¢nostiach
4. Podielové listy 1449 973 1174787 617 575
a) otvorenych podielovych fondov - 280 421 226 540
b) ostatné 1449 973 894 366 391 035
5. Kratkodobé pohladavky - - 150 004
a) kratkodobé vklady v bankach - 150 004
b) kratkodobé p6zicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond i i
majetkovy podiel
) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy i i
podiel
7. Derivaty 640 -
8. Drahé kovy - - -
Il.  Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 97 501 67 209 85 207
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov 97 501 67 209 85 207
10. Ostatny majetok - - -
Aktiva spolu 2 688 122 2574913 2925612
x  PASIVA 2017 2016 2015
|.  Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 32 505 34 816 42724
1. Zavazky voci bankam - - -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenie sporenia/ukoncenia Ucasti - - -
3. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 2970 2520 2958
4.  Derivaty - - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZicania financného majetku - - -
7. Ostatné zavazky 29 535 32296 39 766
Il. Vlastné imanie 2655617 2 540 097 2 882 888
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ doplnkové déchodkové jednotky, z
8. toho 2655617 2540097 2 882888
a) Zisk alebo strata beZzného uctovného obdobia x/(x) 60 047 104 849 17 896
Pasiva spolu 2 688 122 2574913 2925612
VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2017 2016 2015
1. Vynosy z Urokov 61019 76 404 97 355
1.1. Uroky 61019 76 404 97 355
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
13b. zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZzenia hodnoty i i
prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov - - -
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 25 505 15742 14 697
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 25505 15742 14 697
3.2. vysledok zaistenia - - -
4./c. Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 30 348 75 586 (21 159)
5./d. Cisty zisk/strata z operdcii s devizami - - -
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov (630) 0 0
7./f. Cisty zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi - - -
8./g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 7 1255 0
I.  Vynos z majetku vo fonde 116 249 168 987 90 893
h.  Transakcné naklady 1970 2213 2 266




Bankové poplatky a iné poplatky 737 561 573

Cisty vynos z majetku vo fonde 113 542 166 213 88 054

Naklady na financovanie fondu 13943 18 257 23394

naklady na uroky - - -

j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - - -
j.3. naklady na dane a poplatky 13943 18 257 23394
lll. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 99 599 147 956 64 660
k. Naklady na 30 748 33720 35 382
k.1. odplatu za spravu fondu 30 748 33720 35 382
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dbchodkovom fonde - - -
I.  Naklady na odplaty za sluzby depozitara 7 379 8 093 8 492
m. naklady na audit G¢tovnej zavierky 1425 1294 2 890
A: Zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 60 047 104 849 17 896
DalSie udaje o fonde* 2017 2016 2015
Celkova Cistd hodnota majetku (EUR) 2655617 2 540 097 2 882 888
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 73508 69 206 78 715

Cista hodnota podielu (EUR) 0,036127 0,036701 0,036624
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 9 097 4575 3782
Suma vydanych podielov (EUR) 327 253 187 256 139 553
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 4796 14084 6 800
Suma vyplatenych podielov (EUR) 172942 512 502 253383

* Udaje su z uctovnej zdvierky fondu k 31.12.

&. Uddje 0 vyuzivdriilyCi postupocni a rdstrojocr podid 3 1V 04s. 4, najind uadje o rnoarnote zdavdzZkov, Ktore vzniklii icn
vyuZivanim, a tdaje o celkovej hodnote zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde: Pocas
roka 2017 spolo¢nost vyuZzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podla 8100 ods. 2
ZKl.Celkova hodnota zavazkov z €innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 3 tis. EUR.

Osobitné Udaje tykajuce sa finan¢nych derivatov:

- Podkladova expozicia dosahovana prostrednictvom finan¢nych derivatov k 31.12.2017: 164 tis. EUR

- Protistranou pri obchodovani s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu je Slovenska sporitelfia,
a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653.

Osobitné Udaje tykajuce sa merania a riadenia rizik: celkové riziko tykajuce sa finan¢nych derivatov spolo¢nost

wnnditava nnnzitim 7zavazkovéha nristiin

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2017 sa
spolo¢nost v mene podielového fondu nezucastnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.

1£. UQdje O Zzasduadln oamenovdnid spolocnost. Lelkova oaimernd Zalmnestnarncov spolocriost md peviu Z1I0ZKu (L2v.
mzda zamestnanca) a pohyblivt zloZku. Spolo¢nost vyplatila za rok 2017 zamestnancom celkové odmeny vo vyske
devatstodevatdesiatdevattisic Styristoosemdesiatdva eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vyske
sedemstoSestdesiattritisic StyristoStyridsatpat eur a pohyblivé zlozky vo vySke dvestotridsatSesttisic tridsatsedem eur,
pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol StyridsatStyri. Priamo z majetku podielového fondu nebol
zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkova odmena zamestnancov podla 833 ods. 9 pism. b), ¢), d) ZKI (vrcholovy manazment, zamestnanci, s ktorych
praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode dalej len ,uréeny zamestnanec”), ktord spolo¢nost
vyplatila za rok 2017 ur€enym zamestnancom bola vo vySke patsto3tyridsatpattisic Styristodvanast eur, z toho pevné
zloZky boli vyplatené vo vyske tristodevatdesiatpattisic Seststotridsatdevat eur a pohyblivé zlozky vo vySke
stoStyridsatdevattisic sedemstosedemdesiattri eur, pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol Sestnast.
Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.
Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolocnosti vykonava valné zhromazdenie spolo¢nosti, hodnotenie
vykonnosti ¢lenov predstavenstva spolo¢nosti a vykonného riaditela vykonava dozorna rada spolo¢nosti, hodnotenie
vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny riaditel spolocnosti. VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti
ur¢eného zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovend. Obdobim pre hodnotenie vykonnosti uréenych zamestnancov
je rok, t.j. 12 mesiacov. Vykonnost uréenych zamestnancov sa hodnoti jedenkrat, a to v poslednom mesiaci akrualneho
obdobia, alebo ak pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit v poslednom mesiaci akrualneho obdobia, tak
po akrualnom obdobi, ked pouzité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodnotenie pozostava z hodnotenia
klt€ovych povinnosti a Uloh, schopnosti, pracovného a socidlneho spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne
a/alebo kvalitativne kritéria (tykajuce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada urcité percento vahy z
celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie uréeného zamestnanca. Dozorna rada spolo¢nosti v roku 2017

nreckiimala v&€enherné nrincinv 7A<ad ndmennvania snnlaénnsti a ninlatiovanie a schvalila aktiializovanéd 7A<adv

Audit ro¢nej Uctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvofakovo nabreZie 10, 820 04
Bratislava 24 - auditor SKAU - licencia &. 96.
Uttovna zavierka podielového fondu je overené auditorom v termine podla § 160 ods.7 ZKI.



V Bratislave 27.04.2018
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva



