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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav. spol,, a. s.
(~Spolotnost”) spravujicej podielovy fond Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskuto&nili sme audit G&tovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje savahu k 31. decembru 2017,
vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuijl
suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodéarenia za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podfa z&kona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o uétovnictve").

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podia tychto Standardov je uvedend v odseku
Zodpovednost' auditora za audit ctovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskor&ich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite*)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné pozZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zakiad
pre nas nazor.

Zodpovednost' $tatutédrneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za ucétovny
zavierku

Statutérny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podra zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i u v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je tatutarny organ Spolocnosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokradovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajhcich
sa nepretrZittho pokrac¢ovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokragovania v &innosti v uctovnictve, ibaze by mal v Umysle Fond zlikvidovat'
alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal ind realistickil moznost ne# tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom finan&ného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & G&tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti mézu vznikndt' v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, ze Jjednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
Uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatfiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti détovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnu
dohodu, falSovanie, imyseiné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme monhli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnostl, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Uctovnych zasad a G&tovnych metod a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom Spolo&nosti.

Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolognosti vhodne v G&tovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v naej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nézor. Nage zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu sposobit, Ze Fond prestane pokratovat v
nepretrzitej cinnosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukttru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, & Gitovna zavierka zachytava uskutognené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

25. april 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo$ Vané&o
Licencia SKAU &. 745
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového dachodkového fondu
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Nézov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2017
v eurch
S < Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bez:: dl;(;)t;vne pred?:hédzajﬁce
Uctovné obdobie

a b 1 2
X Aktiva X X
L Investiény majetok (stiéet poloZiek 1 az 8) 1800 926 1805183
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénom - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 862 479 1177 682
a) bez kupénov 178 281 178 248
b) s kupénom 684 198 999 434
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach -
a) obchodovatefné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaju formu
c) cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v
d) obchodnych spoloénostiach - -
4, Podielové listy 938 447 627 501
a) otvoren§ch podielovych fondov 609 906 531114
b) ostatné 328 541 96 387
5. Kratkodobé pohladavky -
a) kratkodobé vklady v bankach -

kratkodobé poZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych
b) ma fond majetkovy podiel
c) iné - -
d obrétené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dihodobé vklady v bankach

dihodobé pdzZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma
b) fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty -
8. Drahé kovy - -
Il Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 22279 32 868
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 22279 32868
10. Ostatny majetok -

Aktiva spolu 1823 205 1838 051
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Nézov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2017
v eurach
ST . Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bez:: d‘;fi:‘me pred?:hédzajt]ce
Gétovné obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavizky (sucet poloZiek 1 a 7) 3024 2985
1. Zavazky vodi bankam -

Zavézky z vratenia podielov/z ukonéenie

2 sporenia/ukoncenia Uiéasti - -

3. Zavazky vosi spravcovskej spoloénosti 2313 2413
4, Derivaty -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 71 572
. Vlastné imanie 1820 181 1835 066

Podielové listy/Dochodkové jednotky/ dopinkove
8. dochodkové jednotky, z toho 1820181 1835 066
a) Zisk alebo strata bezného Gictovného obdobia 15769 25649

Pasiva spolu 1823 205 1838 051
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Nazov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2017

I . Bezné uctovné Bezpro,stret'ip .
Oznacenie | Polozka obdobie P.redch'adzajuc_e
uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vinosy z Urokov 47 502 58 363
1.1, aroky 47 502 58 363
1.2./a. | vysledok zaistenia
zniZenie hodnoty prislugného majetku/zrusenie znizenia
1.3.b. | hodnoty prislugného majetku - -
2, V{nosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2, vysledok zaistenia - -
4./c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 2896 2439
5./d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami
6.Je. | Cisty zisk/strata z derivatov -
7.5 Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi -
8.q. Clisty zisk/strata z operécii s inym majetkom - -
L Vynos z majetku vo fonde 50 398 60 802
h. Transakéné naklady 764 1235
i. Bankové poplatky a iné poplatky 198 131
In. Cisty vynos z majetku vo fonde 49 436 59 436
j- Naklady na financovanie fondu 720 720
j.1. néklady na Groky
j-2. Zisky/straty zo zaistenia rokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky 720 720
i Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 48 716 58716
k. Néklady na 29037 29604
k.1. odplatu za spravu fondu 29037 29604
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Nakiady na odplaty za sluzby depozitara 2831 2886
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 1079 577
A Zisk alebo strata za uétovné ohdobie 15769 25 649
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Poznamky k G¢tovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Protected Equity 1,0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Protected Equity 1 otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe

Protected Equity 1 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol.,, a.s. (dalej len ,podielovy fond").

- Podielovy fond vznikol diia 27.8.2007 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska &. OPK-1575/2007-PLP. Vydavanie
podielovych listov sa zagalo 17.12.2007.

- Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurgitd.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spréavcovsks spoloénost

Spravcom podielového fondu je TAD Investments, sprav. spol, as. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka ¢. 182/B (dalej len
»spravcovska spoloénost”). Pdvodnym spravcom podielového fondu bola spolognost Allianz Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (dalej len "ALLAM") so sidlom Ragianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zligila do IAD
Investments, sprav. spol., a..

Spravcovska spolognost vznikla 18.10.1991 ako investigna spolo¢nost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢&. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu
pre finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsk spolognost. Spravcovska

spolo¢nost bola zaloZena na dobu neurgitd. V roku 2002 spravcovska spolocnost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Dochodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spolocnosti na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-12649-1/2011 2o dfia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 14.12.2011.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolognosti je spolognost Pro Pariners Holding, a.s., ktora je zarovei
materskou spolognostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.

Hlavna &innost’ spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom innosti spravcovskej spoloénosti je:

- Spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- vytvéranie a spravovanie §tandardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfdlia finanénych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zékonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolognostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy a stvisiacich sluzieb, najma spravy pefiaznych
prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajlicich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) a d)
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti k 31.12.2017

Predstavenstvo
Predseda; Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag, MBA

Mgr. Viadimir Bolek
Dozorna rada
Predseda; Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, as., so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do prevoditelnjch cennych papierov a néstrojov finanéného trhu, do podielovych listov
inych Standardnych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov a podielovych listov otvorenych $pecidinych
podielovych fondov a ETF. Podkladové aktiva sui akcie, dihopisy, reality. Fond investuje prevazne v mene EUR a z hfadiska
kategérie ide o iny podielovy fond. Fond neinvestuje na zaklade vopred urgeného zemepisného zamerania, teda investuje bez
regionaineho a sektorového obmedzenia.

Investicnd stratégia fondu

Ciefom podielového fondu nie je kopirovat Ziadny finanény index, ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
finanéného indexu. Podielovy fond je ur&eny pre konzervativnych investorov investujucich v eurach s minimalnym investiénym
horizontom dva roky. Najvyznamnejsimi faktormi ovplyviiujlicimi vykonnost fondu st narast / pokles Urokovych sadzieb a

narast/ pokles kreditnych prirazok. Fond vyuZiva ako zaistovaciu zlozku dihové prevoditelné cenné papiere (5tatne,
komunalne, korporatne).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie tUctovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 na principoch &asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vinimkou cennych papierov ocefiovanych realinou hodnotou.

Pouzita mena v zavierke je Euro a vietky zostatky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Tato 0¢tovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podieloveho fondu (angl.: going concern).
Uttovna zavierka fondu k 31.12.2016 bola schvalena vainym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia 12.06.2017.

2) Ugtovné zasady a Giétovné metédy pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatiiuje G¢tovné principy a postupy Gétovania v stilade so slovenskym zakonom o Gétovnictve &. 431/2002
Zz. vzneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007

¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujii podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek étovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej osnove
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a postupoch Uctovania pre podielové fondy, ddchodkove fondy a dopinkové dachodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a doplinkov.

a)  Urokové vynosy a Urokové naklady

Urokové vynosy a Urokové naklady si Uétované do obdobia, s ktorym vecne a&asovo sivisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Urokov st tieto pripisané na et Fondu vzmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neocistené o zrazkovd dar.

b) Néklady na poplatky

Sprévcovskej spolognosti prinalezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemerne rocnej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolognosti sa pocita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Cistej
hodnoty majetku vo Fonde pred zictovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.
Spravcovské poplatky si vykazané vo vykaze ziskov astrat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vypocet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statute Fondu. Depozitér je povinny viest podielovému fondu jeho bezny ucet
v prisiu$nej mene a kontrolovat, &i éinnost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon &innosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuté v depozitnej zmluve. Depozitar uétuje podra platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolocnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon Ginnosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypogitava denne podra aktuéinej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred za&tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitéra si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa étuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpegujlicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankém a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Gétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo Elenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo tzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Néklady na poplatky st ziétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo stvisia, v stlade s prislusnym $tatitom Fondu.

¢} Zréikové daii z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dafi z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrézka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podieloveho listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazenu daf odviest spravcovi dane najneskér do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajlici
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov. Dafiové naklady mozu fondu vzniknat aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyntce z ich (zemia,

6) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj*) sa uréi ako stdin aktualnej ceny podielu (podiel &stej hodnoty
majetku a poétu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po&tu redemovanych podielov podielového listu.
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V stilade so $tatitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoCného
odkladu po dorugeni pokynu na redemaciu. V stivahe s podiely podieinikov vykazané v poloZke ,Podielové listy* vo vlastnom
imani.

f)  DalSie informécie o pouzitych dctovnych zdsadach a tctovnych metddach

V zmysle zakona Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uétovné zasady a nové Gétovné metédy pouzité pri zostavovani Gétovnej zévierky

Pri zostavovani (étovnej zavierky neboli pouzité Ziadne nové (étovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uctovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva ~financii ~ Slovenskej republiky zo 16. decembra 2016 &  MF/017857/2016-74 {ozn&menie
C. 384/12016 Z.z.), ktoré nadobudlo u&innost 30. decembra 2016.

4) Oceiiovanie majetku a zavazkov, metédy pouZité pri uréeni redinych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouZitych na prepo&et cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reainou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri be?nej
transakcii medzi Géastnikmi trhu ku dfiu ocenenia.

Reéina hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie redinou hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi
Cinitemi aj ginitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, redina hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
slicasnej hodnoty odhadovanych-buducich pefiaznych prijmov a sti¢asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,siGasna hodnota Gistych peflaznych prijmov’), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich periaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vnitornej miery navratnosti kapitalu
bezného kupujlceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna Urokova miera v zavislosti od druhu majetku, Géelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznjch tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
sl pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa &isté pefiazne prijmy diskontuju drokovou mierou, ktora Vyjadruje
beZné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych urgitému druhu majetku. Tato drokova
miera nezohladfiuje rizik4, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje beiné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorti by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom Ugtovna jednotka otakava, Ze ho ziska z ur&itého majetku. Této Grokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tto drokovl mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnut trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skongenia Zivotnosti urgitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze budci ¢isty
pefiaZny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zaittované vmajetku Fondu k 31. decembru 2017 a31. decembru 2016 boli zakapené s (imyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vinosov z kupdnov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne Gétuje v ocenent jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo nakiad. Ak ide o dihopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu
do dita vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany trokovy vynos z kuponu uréeny v
emisnych podmienkach do dfia vyplaty kupénu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dlhopisu znizuje o vyplateny kupon.

4
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Cenné papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa Uétujis na Gétoch Vynosy z operécii s cennymi papiermi alebo na Gétoch Néaklady na operacie s cennymi papiermi.
Za utelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS &.
13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v tandardnom podielovom fonde a vo verejnom $peciainom podielovom fonde
a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavajii podielové listy
viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla ocefiovania cennjch papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spolocnosti, kde je rozpisany sposob vypodtu.

Na urCenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zavereény kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny den, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentra Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere s ocefiované v stilade s Opatrenim NBS &. 13/2011,
teda teoretickou cenou podra priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢) Informécie o spésobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoditava na eura prisludnym
kurzom Eurépskej centraingj banky (,ECB*). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepogitavajii na eura podra aktulneho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky &tov v cudzej mene prepotitaju podia kurzu ECB platného ku diu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoCtu majetku a zavézkov v cudzej mene, su vykézané vo vykaze ziskov a strat ako Clsty zisk/(strata) z operacii
s devizami",

d) PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden def, tatne
pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa G&tuju v nominainych
hodnotéach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuji najma prostriedky na vkladovych G&toch splatnych nad 24 hodin a 08tuji sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie urokovych vynosov je
sUcastou Uétovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou. Vzniknuté
drokove néklady vztahujuce sa k zavazkom si ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Uttovnd zavierka, vykazované spolodne
s tymito zavazkami,

Na zéklade $tat(itu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok voéi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zu&tuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazujl na strane pasiv stvahy ako Ostatné zavazky (riadok ¢. 7).

5) Uréenie diia uskutoénenia Gétovného pripadu

Deil uskutotnenia ctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na prisiusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutognenia Uétovného pripadu je prvy
defi lehoty, pocas ktorej mé byt obchod podra dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom u&tovného pripadu defi vykonania platby, defi za&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri uctovnej jednotky, a k dal§im skutodnostiam, ktoré si predmetom détovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju.



LEI

(o Ts[7To o v [ww]z[x [ e[7]s[u]7 ]3]

Nazov spravovaného fondu
(pIr[o[T[e[c[T[e[o] [e[alu[1[T[¥] [1].]o] el LT T TTTTTITTT]
LTI

|
| | | i HEENE

6) Stratégia a zasady zaistovania

Fond nem4 zadefinovant stratégiu a zasady zaistovania.

7) Zéasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zZistuje sa, &i je
odbvodnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniy hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolo¢nostou na udet fondu nastala
skutocnost alebo viac skuto&nosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuju zniZenie odhadu budiicich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna tiétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku niZsia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Gplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi siéasnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a
sucasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto (tuje cez vykaz ziskov
a strat.

b} Zésady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond mé zavazok alebo inu povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moZe mat neistll vyku alebo splatnost, pridom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt znadme. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahffiajlcich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je va&sia
ako 50 % a je mozné vykonat spofahlivy odhad tohto Ubytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
B . . | Bezprostredne
Oznaéenie C. Prehlad o pefiaznych tokoch Bez:: dl:::i?a vne predgh?dtzajace
uétovné obdobie
X PefiaZny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. Viynosy z trokov, odplét a provizii (+) 47 502 58 363
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplét a provizii (+) - -
3 Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (34 629) (35152)
4, Zmena stavu zavézkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) (39) (733)
5. Vynosy z dividend (+) ) )
6. Zmena stavu pohladévok za dividendy (+/-)
. ((j)rt;rhayt n?itrkaonv);n ?{ﬂusporiadacich tctov obchodovania s finangnymi nastrojmi, 666 162 1595117
Zmeny stavu pohfadavok za predané finanéne nastroje, drahé kovy a
8. nehnutelnosti(+/-)
Obrat strany Dt analytickych ictov prvotného zaugtovania aétoy FN, drahych (659 009) (1697 118)
9. kovov (-)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
1. Vynos z odpisanych pohladéavok (+) )
12, Naklady na dodavatelov (-)
13. Zmena stavu zavazkov vo&i dodavatelom (+) )
14, Naklady na zrazkovu dafi z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovll dafi z prijmov (+) ) )
I Cisty pefazny tok z prevadzkovej dinnosti 20 065 (149 524)
X Penazny tok z investiénej éinnosti X X
16. ZniZenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkiadov (+-) ) )
Il Cisty pefiazny tok z investicnej &innosti 0 0
X PeiaZny tok z finanénej éinnosti X X
17. Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 5356 102 325
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (36 010) (221 057)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené - -
19. PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
20 Dediéstva (-)
21, Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+F) -
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. Zvysenie/zniZenie prijatych dihodobych tverov (+/-)
24. Naklady na droky za dihodobé troky (-) - -
25. Zmena stavu zavézkov za Uroky za Gvery (+) -
[ Cisty pefazny tok z finanénej &innosti (30 654) (118732)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
V. mene
v F:-TH I".\‘l.lz\r,-astlpokles penaznych prostriedkov aich ekvivalentov (10 589) (268 256)
V. Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Gétovného obdobia 32 868 301123
Vil PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia VI.+V. 22279 32 868
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Pre Gcely zostavenia prehladu o pefiaZnych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahmuli:

. Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA Beiné iétovné predchadzajlice
obdobie tictovné obdobie
1. Pefiazné prostriedky splatné na poziadanie 22 279 32 868
2. Vklady v bankach splatné do 24 hodin - -
Krétkodobé pohladavky vogi bankam so splatnostou dihSou ako
3. 24 hodin, t.J. terminované vklady v banke - -
Spolu 22279 32 868

Pre Ucely zostavenia prehfadu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefnazn
kratkodobé pohladavky vo&i bankam so splatnostou dihgou ako 24 hodin, t.

naplii prehfadu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

ym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
j. terminované vklady v banke, nakofko obsahova

D.  PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2017 V EURACH

. . Bezprostredne

Oznadenie POLOZKA Bez:: dl::l:)ti: vhe pred'::hoédtz:?ﬂce

uctovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zagiatku obdobia 1835 066 1928 149
a) poget podielov 49784 552 53 059 369
b) hodnota 1 podielu 0,036860 0,036339
1. Upisané podielové listy 5 356 102 325
2. Zisk alebo strata Fondu 15769 25 649
3. Viozenie vjnosov podielnikov do majetku Fondu -
4. V{plata vjnosov podielnikom - -
5. Qdpisanie dochodkovjch jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vrétené podielové listy (36 010) (221 057)
Il. Nérast/ pokles &istého majetku (14 885) (93 083) |
A, Cisty majetok na konci obdobia 1820181 1 835 066
a) podet podielov 48 956 825 49784 552
[b) hodnota 1 podielu 0,037179 0,036860 |
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva

Riadok €. 2 (a) Suvahy (Dlhopisy bez kupénov) obsahuij
178 281 EUR (k 31.12.2016: 178 248 EUR

v tabulkach uvedenych nizie.

e k 31.12.2017 zmenku spolo¢nosti Kipele Kovagova, s.r.0. v hodnote
), nakolko obsahova naplii sivahy nezahffia iné rozdelenie. Zmenka nie je zahrnuta

1. Dlhopisy
[ Bezprostredne
Cislo | 2.1 EUR Dihopisy ocefiované RH podfa dohodnutej doby Bené uétovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov =
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 684 198 777 004
7. Nad pat rokov - 222430
Spolu 684 198 999 434
Bezprostredne
Cislo | 2ILEUR. Dihopisy ocefiované RH podFa zostatkovej doby Beiné iétovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | splatnosti obdobie
i, Do jedného mesiaca 204 706 -
2. Do troch mesiacov 159 946 -
3. Do 3iestich mesiacov 158 567 -
4, Do jedného roku 160 979 -
5. Do dvoch rokov - 999 434
6. Do piatich rokov - =
7. Nad pét' rokov - -
Spolu 684 198 999 434
. Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku_ | 2..EUR. Dihopisy ocefiované RH obdobie
1, Dihopisy bez kuponov - -
1.1 nezaloZené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZzené - -
2. Dihopisy s kupénmi 684 198 999 434
21, nezaloZené 684 198 999 434
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3, zaloZzené - -
Spolu 684 198 999 @
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2. Podielové listy

r—, Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 4.1 Podielové listy obdobie
1. PL otvorenych podielovich fondov 609 906 531 114
1.1, nezalozené 609 906 531 114
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné 328 541 96 387
21. nezaloZené 328 541 96 387
2.2, zalozené v repoobchodoch - -
2.3 zaloZené - -
Spolu 938 447 627 501
Bezprostredne
Cislo Bezné actovné obdobie |  predchadzajiice uétové
riadku | 4.Il. Podielové listy podfa mien, v ktorych si ocenené obdobie
1, EUR 938 447 627 501
2, usD - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11.  |AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 938 447 627 501
3. Periazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov
. Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 9.EUR PefiaZné prostriedky a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov ohdobie
1. Bezné Gty 22279 32 868
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin _ -
Pohladavky na pefiaZné prostriedky v rami spotovich operécil - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4, tri mesiace - -
X Medzistget - stivaha 22279 32 868
5. Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznjch prostriedkoy - -
Spolu 22279 32 868
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Pasiva

1. Zéavézky voti spravcovskej spoloénosti

Zavézky vogi spravcovskej spolognosti predstavuju najméa zavazky z odplat za spravu fondu a za vstupné a vystupné

poplatky.
. Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 3. Zévizky voéi spravcovskej spoloénosti obdobie
1. Zévézky voti sprév. spol. - sprava 2313 2413
2. Zavazky vodi sprav. spol. - poplatky - -
Spolu 2313 2413
2. Ostatné zavizky
} Bezprostredne
Cislo BeZné ictovné obdobie | predchadzajice tctovné
riadku | 7. Ostatné zavizky obdobie
1, Zévizky vodi depozitarovi 225 235
2 Zavazky vodi podielnikom - prijaté preddavky - -
3 Z&vazky - zrazkova dar - -
4. Zavazky - auditor 486 337
5 Zavézky - vydavky buddcich obdobi - -
Spolu 711 572
Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z Grokov
3 Bezprostredne
Cislo ] Beiné Gictovné obdobie | predchadzajiice uctovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. BeZné ity 2 8
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady - 395
4 Dlhové cenné papiere 47 500 57 960
Spolu 47 502 58 363
2. ZiskiStrata z operacii s cennymi papiermi
3 Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice tétovné
riadku | 4./c. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. Vinosy z predaja a precenenia cennjch papierov 33 541 51362 |
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (30 645) (48923) |
Spolu 2896 2439
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3. Transakéné naklady
. Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice ictovné
riadku | h. Transakéné naklady obdobie
1. Transakéné naklady 764 1235
Spolu 764 1235
4. Bankové poplatky a iné poplatky
] Bezprostredne
Cislo Bezné iiétovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 110 11
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 88 20
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennjch papierov -
Spolu 198 131
5. Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
Cislo Bezné ictovné obdobie | predchéadzajice iétovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1, Naklady na troky - -
2. Néklady na dane - -
3. Néklady na poplatky — register emitenta 720 720
Spolu 720 720
6. Naklady na odplatu
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | Néklady na odplatu obdobie
k.1. | odplatu za sprévu fondu 29037 29604
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde -
I, Naklady na odplaty za sluzby depozitara 2831 2886
m. naklady na audit &tovne] zavierky 1079 577

Naklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu je 1,600 % p.a. z priemernej rocnej istej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu sa vypocitava v alikvotne;j vyske
pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarny mesiac.

Néklady na odplatu za sluzby depozitéra

VySka odplaty za vykon depozitéra za jeden rok (watane DPH) je 0,156 %

v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2017 a k 31.12.2016 neevidoval Ziadne podsiivahové polozky.

12

z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku




LE!

[3[1][s[7]ofoulww][z][x][«[P[e[7][3][m]7[4]3] | UC FOND 302

Nazov spravovaného fondu
PIR[o|T[E[c[T[E[o] [E[Q[u[i[T[¥] TAT. To| o[ . Tt]. [

| HEE |

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje (iGtovna zavierka, do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovpiyvnili udaje uvedené v Gétovnej zavierke.
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