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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(,Spolognost”) spravujicej podielovy fond Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky Fondu, ktoré obsahuje stvahu k 31. decembru 2017,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o ugtovnictve v zneni neskor§ich predpisov
{(,zakon o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podlfa tychto $tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zékona €. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o ustovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit G&tovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutédrneho orgénu a oséb poverenych spravou a riadenim za détovnt
zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zékona o Utovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zdvierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je $tatutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrZite pokraovat vo svojej innosti, za opisanie skutognosti tykajucich
sa nepretrzittho pokraovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrziteho pokracovania v ginnosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat
alebo ukondit jeho &innost, alebo by nemal ind realistickli moZnost' neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskuto&nené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto¢neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, po&as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, & uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahiiat tajnu
dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorskeé postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gigelom vyjadrenia nézoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych ugtovnych zésad a Gétovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto&nené Statutarnym
organom Spolo&nosti.

Robime zaver o tom, ¢&i Statutdrny organ Spolognosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrite
pokracovat' v innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na sUvisiace informacie uvedené v Gtovnej zavierke
alebo, ak su tieto informéacie nedostato&né, modifikovat nas nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spésobit, ze Fond prestane pokraéovat' v
nepretrzitej Sinnosti.

Hodnotime celkovu prezentéciu, Strukturu a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i G¢tovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

25. april 2018 e
Bratislava, Slovenska republika A
omor, -
é{,’ak 02 5 o= ) =
Auditorska spolo¢nost: a SKM Zodpovedny auditor:
|}
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dachodkového fondu a doplinkového ddchodkového fondu
k 31122017
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Daiiové identifikaéné &islo Utovna zavierka Zostavena za obdoble
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Zostavena dita: Padpisovy zaznam $tatutameho organu alebo lena $tatutameho organu spravcovskej spoloénosti:
31.3.2018 _—
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Néazov spravovaného fondu

Plriv]y riefa|l|i|t|n]y flofnfd|,|o]|.|p|.|f
SUVAHA
k 31.12. 2017
v eurach
Bezprostredne
Bezné uictovné obdobie predchadzajice tctovné
Oznacenie | PoloZka obdobie
a B 1 2
X Aktiva X X
l. Investigny majetok (sucet poloZiek 1 aZ 11) 126 337 042 128 263 839
1, Obstaranie podielov v realitnjch spolognostiach - 38663773
2, Podiely v realitnych spolognostiach 75 656 433 34 362 936
3 Obstaranie nehnutefnosti - -
4, Investicie do nehnutefnosti - -
5. Pohladavky z finanéného prenéjmu - -
6. Pohfadavky vodi realitnym spolo&nostiam 25759910 40 923 006
a) kratkodohé - -
b) dihodobé 25759 910 40 923 006
7 Podielové listy otvorenych podielovjch fondov 5195719 2739576
8. Dihopisy 7320821 6464015
a) bez kupbnov 1813872 2016712
b) s kupénmi 5506 949 4 447 303
9. Krétkodobé pohladévky vodi bankam 12 404 159 5110533
10. Obrétené repoobchody - -
11, Derivaty i -
IL. Neinvestiénj majetok (stidet poloZiek 12 a 13) 24 528 185 2895833
12. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnjch prostriedkov 24 491 221 2895833
13. Ostatny majetok 36 964 -
Aktiva spolu 150 865 227 131 159 672
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Néazov spravovaného fondu
Plrfv]y riejall|i|t|n|y flojn|d|,|o]|.|p f
SUVAHA
k31.12.2017
v eurach
Bezprostredne
Oznadenie | PoloZka Beiné Gétovné obdobie predchédzajice Gétovné
obdobie

a B 1 2
X Pasiva X X
1. Zavizky (sudet poloZiek 1 az 8) 1135 896 7270224
1. Kratkodobé tvery - 6015781
2. Zavizky z vratenia podielov 472618 73 397
3. Derivaty - -
4. Repoobchody - -
5. Z&vazky vodi spravcovske] spoloénosti 266 792 239 033
6. Zévézky voéi realitnym spoloénostiam - -
a) kratkodobé - -
b) Dihodobé - -
7. Hypotekame dvery - -
8. Ostainé zavézky 396 486 942 013
I, Viastné imanie 149 729 331 123 889 448
9. Podielové listy, z toho 149 729 331 123 889 448
a) fondy z ocenenia - -
b) zisk alebo strata za (i¢tovné obdobie 4 516 266 3946 145

Pasiva 150 865 227 131 159 672
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Néazov spravovaného fondu
Plriv]y riejall|i|t|n]|y floln ol pl | f]. f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2017
Bezprostredne
Oznacenie | PoloZka BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
ohdobie

a b 1 2

1, Vynosy z trokov 1895 002 2610274
1a. troky z finanéného prenajmu - -

1b. iné aroky 1895 002 2610274
2. Vynosy z prenéjmu - -

3. Vinosy z podielovich listov 1938915 105 057
4, Vynosy z podielov na viastnom imani v realitnych $polocnostiach 7 334 492 3757 474
5. Vynosy z predaja nehnutefnosti - 2

a. Nakiady na predané nehnutelnosti - -
6.b. zisk alebo strata z cennjch papierov 76 012 205 889
7.c. Cisty zisk alebo strata z deviz 66 548 (10705)
8./d. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku (8 235) 1311

l. Viinas z majetku vo fonde 11302734 6 669 300
e. Transakéné naklady 1628 1870

f. Naklady na odplaty a provizie - &

Il Cisty vynos z majetku vo fonde 11 301 106 6 667 430
g. Naklady na financovanie fondu 3609 066 473403
a1 naklady na droky 73 249 15781
0.2, vysledok zaistenia Urokov - -
g.3. naklady na dane a poplatky 3535817 457 622
. Cisty zisk / strata zo sprivy majetku vo fonde 7692 040 6194 027
h. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 265 252 215 385
3 Naklady na odplatu za spravu fondu 2890 231 2019236
i Néaklady na audit iétovne] zavierky 20 291 13 261
A: Zisk alebo strata fondu 4 516 266 3946 145
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Poznamky k Uctovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Prvy realitny fond, o.p.f, IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Prvy realitny fond, o.p.f, bol zaloZeny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska, & k. UDK-056/2006/KISS zo diia
30.10.2006, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 02.11.2006 , o povoleni na vytvorenie $peciaineho podielového fondu
s nazvom: Prvy realitny fond, $.p.f., Investiéna a Dochodkova, sprav. spol., a.s., ktory je vytvoreny ako pecialny podielovy
fond nehnutefnosti na dobu neuréitu.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol, as. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktor4 je zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
,Spravcovska spolocnost”).

Spravcovska spolotnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolognost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finangny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovski spoloénost. Spravcovska
spolo¢nost bola zaloZena na dobu neuréitd. V roku 2002 spravcovské spoloénost zmenila obchodné meno na Investidna
a Dochodkova, sprév. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolognosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., kiora je zarove
materskou spolognostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolognosti je www.iad.sk.
Hlavna Cinnost spravcovskej spoloénosti
Hiavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolognosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- vylvéaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych standardnych fondov,

- riadenie portfolia finanénych néstrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolognostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vréatane drZitelskej spravy a suvisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2017

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka&, MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorna rada
Predseda: Ing. Rébert Bartek

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitérom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidiom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond patri do kategérie Specialnych podielovjch fondov nehnutelnosti. Je zamerany predovietkym na investicie do
nehnutefnosti (rezidencné objekty, logistické centra, obchodné centra, kancelarske budovy, $portové, relaxainé a ubytovacie
zariadenia na Uzemi Slovenskej republiky a Talianska) a majetkovych Géasti v realitnych spoloénostiach. Investicie st
orientované stredne konzervativne.

Investi€na stratégia fondu

Strategia fondu je orientovana na investovanie finanénych prostriedkov predovsetkym do prenajatych komer&nych nehnutelnosti
strednej velkosti, administrativnych budov, investicii v ramci cestovného ruchu, regionalnych obchodnych centier, logistickych
a skladovacich parkov. Vyznamna gast portfélia bude investovana aj do rezidentnych developerskych projektov.

Charakteristickym znakom riadenia majetku fondu je aktivne vyhfadavanie nehnutefnosti, ktoré vykazuju znaky podhodnotenia
alebo perspektivu budiceho rastu. Viyber konkrétnej nehnutelnosti a regiénu zavisi od predpokladaného budliceho vyvoja.

B. POUZITE UGTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie Gétovnej zavierky

Utovna zévierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 na principoch &asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych reainou hodnotou.

Pouzita mena v zvierke je Euro a vSetky zostatky si uvedené v eurch, pokial nie je uvedené inak.

Této Ctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Uttovna zévierka fondu k 31.12.2016 bola schvalena valnym zhromazdenim spréavcovskej spoloénosti dfia 12.06.2017.

2) U&tovné zasady a (iétovné metédy pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Uttovna jednotka uplatiiuje (¢tovné principy a postupy Uétovania v silade so slovenskym zakonom o Ggtovnictve €. 431/2002
Zz. v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu ddajov uréenych z G&tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej étovej osnove

a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dachodkové fondy v zneni neskordich zmien
a doplinkov.
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a)  Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a trokové naklady st (¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. V pripade vyplatenia vynosovych
urokov s tieto pripisané na (et Fondu v zmysle zakona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske, neotistené o zrazkovi
dai.

b)  Néklady na poplatky

Spravcovskej spolognosti prinalezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypogitana z priememej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolotnosti sa podita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktuainej Gistej hodnoty
majetku vo Fonde pred zictovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara. Spravcovské
poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®. Vypodet spravcovského poplatku
je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny adet v prislusnej mene a konfrolovat, &i
¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depoxzitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmiuve. Depozitar G&tuje podla platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon Ginnosti
depozitara za jeden kalendamy rok sa vypocitava denne podra aktuélnej gistej hodnoty majetku vo Fonde pred ziidtovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitara st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa Uctuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpegujlicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov, poplatky
za vedenie bankovych (gtov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centrainemu depozitarovi alebo &lenovi centralineho
depozitara a subjektu so sidlom mimo lizemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky st ziétované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo suvisia, v stlade s prislusnym Statutom Fondu.
c) Zrazkovéa dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daii z &istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku dane
je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19% z Cistého
vynosu. Pri vyplateni {vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym
je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazenu dafi odviest spravcovi dane najneskér do pétnasteho dia kazdého mesiaca za predchadzajlci
kalendarny mesiac.

d)  Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mozu fondu vzniknut aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynlce z ich (izemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako stin aktualnej ceny podielu (podiel istej hodnoty majetku
apoctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poctu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri
redemécii sa urci ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty majetku a podtu podielov v obehu k pracovnému diiu)
a podtu redemovanych podielov podielového listu.
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V stilade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doru€eni pokynu na redemaciu. V stvahe su podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy vo viastnom
imani.

f)  Dalsie informécie o pouzitych uctovnych zésadéch a uctovnych metédach

V zmysle Zékona Statit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuélnej ceny uz
vydanych podielovych listov.

3) Nové uétovné zasady a nové uctovné metédy pouzité pri zostavovani iétovnej zavierky

Pri zostavovani Ugtovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové (¢tovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na hospodarsky
vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach G&tovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia Ministerstva
financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2016 & MF/017857/2016-74 (oznémenie &. 384/2016 Z.z.), ktoré nadobudlo
uginnost 30. decembra 2016.

4) Oceiovanie majetku a zavizkov, metédy pouZité pri uréeni realnych hodnét majetku a zévazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetfok oceriovany reainou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi uéastnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa uréi ako trhové cena, ak pre prisludny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
reélnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, prefoZe ocenenie redinou hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi
Cinitelmi aj Einitel' zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, redina hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych prijmov a st&asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sucasna hodnota Gistych pefiaznych prijmov‘), s vinimkou pefiaznych tokov z likvidacie majetku.
Pri odhade buddcich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia za beznych
podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vnutornej miery navratnosti kapitalu beZzného
kupujuceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZile vhodna Grokova miera v zavislosti od druhu majetku, Gelu jeho
pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej st
pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sigasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontuji Grokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie Easovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato urokova
miera nezohladriuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budicich gistych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie asovej hodnoty peliazi a rizik viastnych ur&itému druhu majetku, je miera navratnosti
investicie, ktord by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a rizikami obdobné
tomu, o ktorom U&tovna jednotka o¢akéva, Ze ho ziska z urcitého majetku. Téato irokové miera sa odhaduje z miery obsiahnutej
v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného zloZenia. Ak tuto trokovi
mieru frh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej tielom je odhadnt trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi pre
obdobia do skonCenia Zivotnosti urcitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci Gisty pefiazny tok sa bude odlisovat v
hodnotach a splatnostiach od odhadovaného peifiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zau¢tované v majetku Fondu k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 boli zakiipené s imyslom dosahovania
zisku z cenovych rozdielov, dividend z podielovych fondov alebo vynosov z kupénov.
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O cennom papieri sa prvotne Gétuje v oceneni jeho relnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktorti sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kupénmi, tak sa ich ocenenie odo dia vyrovnania nakupu
do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany irokovy vynos z kupénu uréeny v emisnych
podmienkach do dfia vyplaty kupdnu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dlhopisu zniZuje o vyplateny kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia oceujii redinou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UEtuju na uctoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na tétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za icelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS &. 13/2011
0 spdsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde a sposobe
vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii
a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, sti vytvorené pravidla oceriovania cennych papierov, nastrojov pefiazného
trhu a derivatov vo vnitornych smerniciach spolognosti, kde je rozpisany spdsob vypoétu.

Na urcenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zaverecny kurz cenneho papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny defi, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentdra Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere sii ocefiované v stlade s Opatrenim NBS &. 13/2011,
teda teoretickou cenou podra priloh 1 aZ 16 tohto opatrenia.

¢) Majetkové Ucasti v realitnych spolocénostiach

Hodnota majetkovej (casti v realitnej spolotnosti pri jej nadobudnuti do majetku v podielovom fonde sa uréi su&nom podielu
majetkove] GCasti v realitnej spolocnosti a hodnoty viastného imania realitnej spolo&nosti uvedene; v poslednej iétovne] zavierke
realitnej spolocnosti, upravenej o hodnotu nehnutefného majetku v majetku realitnej spolognosti, priom sa pouziju uctovné
zavierky realitnej spolognosti nie starsie ako jeden mesiac a uréenie hodnoty nehnutefného majetku v realitnej spoloénosti nie
starSie ako Sest mesiacov vykonané znaleckym posudkom vyhotovenym znalcom.

Nezavisieho oceriovatefla a znalca, ktori urduju hodnotu nehnutefnosti v majetku v realitnej spolognosti, uréuje spravca po
dohode s depozitarom. Odmefiovanie znalcov a nezavislych ocefiovatelov sa riadi vyhlaskou Ministerstva spravodiivosti
Slovenskej republiky ¢. 491/2004 Z. z. 0 odmenach, nahradéach vydavkov a nahradach za stratu dasu pre znalcov, timo&nikov
a prekladatelov v zneni neskorsich predpisov.

Zmeny realnej hodnoty z ocenenia podielov v realitnych spolognostiach sa détujii na uéte Zisky z ocenenia podielov v realitnych
spolocnostiach a Straty z ocenenia podielov v realitnych spolognostiach a vykazujii sa v riadku &4 vikazu ziskov a strat, Vynosy
z podielov na vlastnom imani v realitnych spoloénostiach®.

d) Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Financny majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoéitava na eura prislusnym kurzom
Eurdpskej centralnej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepogitavaji na eura podfa aktualneho kurzu ECB.
Ku dfiu zavierky sa zostatky (¢tov v cudzej mene prepocitajii podra kurzu ECB platného ku dilu, ku ktorému sa G&tovna zavierka
zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z prepodtu majetku
a zavazkov v cudzej mene, sii vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii s devizami.

e) Periainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankéch so splatnostou do 24 hodin, very poskytnuté bankam na jeden defi, §tatne pokladniéné
poukazky a pokiadniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa &tuji v nominainych hodnotach.
ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
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) Pohladévky, tvery a zavézky

Krétkodobé pohfadavky predstavuju najma prostriedky na vkladovych Gétoch splatnych nad 24 hodin a G&tujli sa v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je stcastou Gétovnej
hodnoty tychto pohladévok.

Zavazky a prijaté Gvery sa pri ich vzniku ocefiujii menovitou hodnotou. Zavazky a prijaté Uvery sa pri ich prevzati oceiuja
obstaravacou cenou. Vzniknuté trokové naklady vztahujiice sa k zavazkom a prijatym Gverom st ku datumu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka, vykazované spoloéne s tymito zavazkami. a prijatymi avermi,

Na zé&klade $tatitu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voéi podielnikom za prijate preddavky, ktoré sa z(¢tuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuju na strane pasiv siivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 8).

5) Uréenie diia uskutoénenia Giétovného pripadu

Def uskutocnenia G&tovného pripadu kapy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuté doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvyklé doba na vyrovnanie obchodov podra
beZnych obchodnych zvyklosti na prisiunom trhu, Ak je tato doba dihdia, diiom uskuto&nenia tétovného pripadu je prvy defi
lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podra dohody vyrovnany.

Dalej je diiom U&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zOétovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych prostriedkov,
defi, v ktorom dojde k vzniku pohfadavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku,
k pohybu majetku vnitri ictovnej jednotky, a k dalsim skutodnostiam, ktoré st predmetom (¢tovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych si k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutonosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaistovania

Fond nema zadefinovan( stratégiu a zasady zaistovania.

T) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, & je odovodnené
predpokladat, Ze doSlo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku oddvodneny, odhaduje sa
hodnota jeho zniZenia. O odhadnutii hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia hodnoty
majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolo¢nostou na Ucet fondu nastala skutoénost alebo viac
skutoCnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuja znizenie odhadu budicich pefiaznych tokov z tohto
majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikéaciu majetku so zniZenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, vystupy z risk management
kontrol, smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna ¢tovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota pefiaZného toku,
alebo ak je z Easti alebo Uiplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskdr ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizi,
ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi siasnou hodnotou dohodnutého peiiazného toku z majetku a stitasnou
hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto Uétuje cez vykaz ziskov a strét.
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b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond mé zavézok alebo inu povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktor4
maZze mat neistl vySku alebo splatnost, priom konkrétny veritel alebo opravnené osoba nemusia byt zname. Rezerva sa tvori,
ak pravdepodobnost Gbytku zdrojov zahfiiajlicich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je va&sia ako
50 % a je mozné vykonat spofahlivy odhad tohto ubytku.
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C. Prehfad o pefiaznych tokoch
. Bezprostredne
Bez:: dt:;)t;vne pred?:hédzajﬂce
tictovné obdobie
x__ | Pefiazny tok z prevddzkovej &innosti X X
1. | Vynosy z trokov, odplét a provizii (+) 1895 002 2611585

2. | Zmena stavu pohladévok z trokov, odplét a provizii (+/) -

3. | Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (6713 219) (2711 986)
4. | Zmena stavu zavéizkov z lrokov, odpléat a provizii (+/-) 34 377 5137
5. | Vinosy z dividend (+) 1938915 105 057
6. | Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+-) = -

7. | Obrat strany Cr_usporiadacich Gétov obchodovania s CP, drahymi kovmi a nehnutelnostami(+) 3960513 3521672
8. | Pohfadavky za predané CP, drahé kovy a nehnutefnosti(-) - -

9. | Obrat strany Dt analytickjch itov prvotného zaugtovania ictov FN, drahjch kovov a nehnutefnosti (-) (3637 215) (3012917)
10. | Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutefnosti (+) - -

11._| Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -

12. | Naklady na dodévatefov (-) - -

13. | Zmena stavu zavézkov vodi dodavatefom (+) - -

14. | Naklady na zraZkovi dafi z prijmov (-} (10 514) (11 024)
15. | Zavéizok na zrazkovi dafi z prijmov (+) 580 3265
I | Cisty pefiaZny tok z prevédzkovej Ginnosti (2 531 561) 510789
X | Peiiazny tok z investiénej &innosti X X
16. | Obstaranie nehnutelnosti (-) - -

17. | Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutefnosti (+) - -

18. | Vynosy z dividend z realitnjch spolognosti {+) - -

19. | Zmena stavu pohfadavok na dividendy z realitnjch spolognosti (+-) - -

20. | Znizenigf zvysenie poskytnutych averov a vkladov (+-) 15 163 096 (33 190 654)
Il. | Cisty pefiaznj tok z investiénej Ginnosti 15 163 096 (33 190 654)
x__| PeitaZny tok z finangnej éinnosti X X

21. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 55 181 702 44021 886

22. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+-), (33 858 085) {25 549 158)

23. | Zmena stavu zavéizkov z vstupov z fondov a zévéizkov za vratené PLJ pohladavok z prestupov do (+/-) 399 221 27 622

24. | Dediéstva (-) - -

25. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev {+-) - -

26. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 550 422 617 484

27. | ZvyZenie/zniZenie prijatych dverov (+/-) (6 000 000) 6000000

28. | Naklady na troky za Gvery (-) (15781)

29. | Zmena stavu zavéizkov za (iroky za (very (+/-) (15 781) 15781
1. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 16 257 479 25117 834
IV. | Uginok zmien vo vimennych kurzoch na peiazné prostriedky v cudze] mene B
V. | Cisty vzrastipokles peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov L+l +IL+YV. 28 889 014 (7362 031)
VI. | PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku Gétovného obdobia 8 006 366 15 568 397

VII. | PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iiétovného obdobia VI.+V. 36895 330 8 006 366
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Pre Ucely zostavenia prehfadu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrul;

Bezprostredne
. Bezné uctovné predchadzajice

Oznaéenie POLOZKA obdobie iétovné obdohie
1. Periazné prostriedky splatne na poZiadanie 24 491 221 2895 833
2. Vklady v bankach splatne do 24 hodin - -

Kratkodobé pohladavky voci bankam so splatnostou dihsou ako 24
3. hodin, 1,j. terminovane vkiady v banke 12 404 159 5110533

Spolu 36 895 380 8 006 366

Pre ucely zostavenia prehfadu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
krétkodobe pohladavky voci bankam so splatnostou dihSou ako 24 hodin, t,. terminované vklady v banke, nakolko obsahova
néplil prehladu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2017 V EURACH

Bezprostredne

. BeZné uctovné predchéadzajice
Oznaenie POLOZKA obdobhie tictovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zagiatku obdobia 123 889 448 101 470 575
a) potet podielov 1905042 611 1617 023 331
b) hodnota 1 podielu 0,065029 0,062751
1. Upisané podielové listy 55181702 44 021 886
2. Zisk alebo strata Fondu 4516 266 3946 145
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Viplata vinosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovich jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vrétené podielové listy (33 858 085) (25 549 158)
il. Nérast/ pokies éistého majetku 25 839 883 22 418 873
A Cisty majetok na konci obdobia 149 729 331 123 889 448
a) podet podielov 2228937 338 1905 042 611
b) hodnota 1 podielu 0,067175 0,085029
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKU A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva
1. Podiely v realitnych spoloénostiach
. Bezprostredne
Cislo | 2ll.Podiely v realitnych spoloénostiach podl'a mien, Beiné uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | v ktorych si ocenené obdobhie
1. EUR 75 656 433 34 362 936
2, Ostatné meny B -
L Spolu 75 656 433 34362936
2. PohFadavky voéi realitnym spoloénostiam
Bezprostredne
Cislo | 6.l Pohladavky voci realitnym spoloénostiam podFa Bezné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov - 22 545080
7 Nad pét rokov 25759910 18 377 926
Spolu 25759 910 40 923 006
Bezprostredne
Cislo [ 6.1 Pohfadavky vo¢i realitnym spolo&nostiam podra Bezné uctovné obdobie | predchéadzajice uétovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - =
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov - 23 254 079
6 Do piatich rokov 6765753 1314 280
7 Nad péat' rokov 18 994 157 16 354 647
Spolu 25759910 40 923 006 |
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3. Podielové listy
} Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Gdtovné
riadku | 7.I. Podielové listy (PL) obdobie
1. PL otvorengch podielovych fondov 5195719 2739576
1.1, nezalozené 5195719 2739576
1.2. zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené -
2, PL ostatné =
21, nezalozené -
2.2, zaloZené v repoobchadoch -
23 zalozené -
Spolu 5195719 2739 576
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajice Giétovné
riadku | 7.1l. Podielové listy podPa mien, v ktorjch s ocenené obdobie
1, EUR 2041830 2739576
2, CZK 3 153 889 -
Spolu 5195719 2739 576
4. Dlhopisy

Riadok ¢. 8 a) Sivahy (Dlhopisy bez kupénov) obsahuje k 31.12.2017 zmenku spolognosti Stbamac a.s. v hodnote

1813 872 EUR (k 31.12.2016: 2 016 712 EUR), nakofko obsahova na

zahrnuté v tabulkach uvedenych nizsie.

pli stivahy nezahffia iné rozdelenie. Zmenka nie je

Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | 8.b.l. EUR Dihopisy s kupénmi podfa dohodnutej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do $iestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 202916 -
5. Do dvoch rokov 400 824 101 293
6. Do piatich rokov 4903 209 4 346 010
7. Nad pét rokov - -
Spolu 5§ 506 949 4447 303
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. Bezprostredne
Cislo BeZné ictovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 8.b.Il. EUR Dihopisy s kupénmi podFa zostatkovej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 306 172 -
2, Do troch mesiacov 202916 101 293
3. Do $iestich mesiacov 2978 909 -
4, Do jedného roku - 20 764
5. Do dvoch rokov 400 824 3602126
6. Do piatich rokov 1618128 723120
7. Nad pat' rokov - -
Spolu 5 506 949 4 447 303
Bezprostredne
Cislo BeZné ucétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 8.1ll. EUR Dlhopisy obdobie
1, Dihopisy bez kupénov 1813872 -
1.1. nezaloZené 1813872 -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dihopisy s kuponmi 5506 949 4 447 303
2.1. nezalozené 5506 949 4 447 303
22. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZzené - -
Spolu 7320821 4 447 303
5. Kréatkodobé pohladavky voéi bankam
] Bezprostredne
Cislo | 9..EUR. Kratkodobé pohFadavky podFa dohodnutej doby BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca 801058 1505 192
2 Do troch mesiacov 8002 533 -
3 Do Siestich mesiacov 500273 1017 248
4 Do jedného roku 3100 295 2588 293
Spolu 12 404 159 5110 533
Bezprostredne
Cislo | 9.ILEUR. Kritkodobé pohFadévky podfa zostatkovej doby BeZné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | splatnosti ohdobie
1 Do Jedného mesiaca 8 803 591 1505192
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov 3600 568 1536 838
4 Do jedného roku - 2068 503
Spolu 12 404 159 5110 533
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9.lI.LEUR Kratkodobé pohfadavky Bezprostredne
Cislo  [podra zostatkovej doby splatnosti predchadzajlice iétovné
riadku - zniZenie hodnoty Bezné liétovné obdobie  |obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 12404 159 5110533
2, ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohradévok 12404 159 5110533
6. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
. Bezprostredne
Cislo | 12.1. EUR Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych BeZné iiétovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. BezZné Uéty 24 396 051 2791011
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin - -
Pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operagii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4, tri mesiace - -
Medzistet - stivaha 24 396 051 2791011
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaZnych prostriedkov - -
Spolu 24 396 051 2791011
3 Bezprostredne
Cislo | 12. Il. CZK PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Beiné (ctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. Bezné Uéty 95170 104 822
Poskytnuté (very splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné
2. do 24 hodin - :
3 Pohladéavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4, tri mesiace - -
X Medzis(icet - sivaha 95170 104 822
5. Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 95170 104 822
8. Ostatny majetok
Bezprostredne
Cislo Beiné (ctovné obdobie | predchadzajiice uctovné
riadku | 13. Ostatny majetok obdobie
1. Spl. div, akcia 32 265 -
POH. nespecif 4699 -
Spolu 36 964 -
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Pasiva

1. Kratkodobé uvery

Bezprostredne
Cislo 1.1 Kratkodohé zavizky vogi bankam podFa dohodnutej doby BeZné iictovné obdobie predchadzajice
riadku | splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 6015 781
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu - 6015781
Bezprostredne
Cislo 1.1l Kratkodobé zavizky voéi bankam podra zostatkovej doby Bezné liétovné obdobie predchadzajiice
riadku | splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - 6015781
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 6015781 |

Vtabulkach 1.1. Kratkodobé zavazky vo&i bankam podra dohodnutej splatnosti a 1.I. Kratkodobé zavazky vosi bankam podia
zostatkovej doby splatnosti, s vykazane kratkodobé zavazky voci tretim stranam, nakofko obsahova napli tabuliek k riadku 1.

Stvahy, ast Pasiva nezahffia iné rozdelenie.

2, Zavizky z vréatenie podielov

N Bezprostredne
Cislo Bené uétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 2. Zavizky z vratenia podielov obdobie
1. Zavézky z vratenia podielov 472618 73397
Spolu 472 618 73 397
3. Zéavézky voti spravcovskej spoloénosti
i} Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 5. Zavézky voéi spravcovskej spolocnosti obdobie
1. Zavézky voti sprav. spol. - sprava fondu 214122 183 280
2, Zavézky vodi sprév. spol. - poplatky 52 670 55753 |
Spolu 266 792 239 @
4. Ostatné zavazky
; Bezprostredne
Cislo BeZné uétovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | 8. Ostatné zéviizky obdobie
1. Zavazky vodi depozitarovi 22 840 19 550
2 Zavizky voti podielnikom - prijaté preddavky 355 441 905 863
3 Zavazky - zrazkova dah 8 257 7676
4 Zavazky - auditor 9948 6620
6 Zavazky - dodavatelia - 2304
Spolu 396 486 942 013
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z rokov

Bezprostredne
Cislo ] Bezné uétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. Bezné Uty 733 429
2. Reverzné repoobchody - -
3 Vklady 15 849 46 310
4, Dihové cenné papiere 326 306 208 941
5. Uroky z pozitiek 1552114 2264 594
[ Spolu 1895 002 2610274
2. Vynosy z podielovych listov
Bezprostredne |
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajiice iigtovné
riadku | 3. Vynosy z podielovych listov obdobie
1. Otvorené podielové fondy a ostatné fondy 1938915 105 057
2 Uzatvorené podielové fondy - -
3. Speciélne podielové fondy - -
4 Specilne podielové fondy nehnutelnosti - -
Spolu 1938 915 105 057
3. Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych spoloénostiach
. Bezprostredne
Cislo | 4.1. Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych Beiné iictovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | spoloénostiach obdobie
1. EUR 7334492 3757474
| |spolu 7334492 3757 474
4. Ziskistrata z cennych papierov
. Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 6/b.. Ziskistrata z cennych papierov obdobie
1. V{nosy z predaja a precenenia cennjch papierov 213245 325 826
2. Naklady z predaja a precenenia cennjch papierov (137 233) (119937) |
L Spolu 76 012 205 889
5.  ZiskiStrata z devizovych operacii
Bezprostredne
Cislo Be2né iictovné obdobie | predchadzajiice uctovné
riadku | 7./c. Zisk/strata z deviz obdobie
1. CZK 66 548 (10 705)
Spolu 66 548 (10 705)
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6. Zisk/Strata z operacii s inym majetkom

Bezprostredne
Cislo Beiné uctovné obdobie | predchadzajiice tiétovné
riadku | 8./d.1. Ziskistrata z predaja iného majetku ohdobie
2 Ziski(strata) z predaja iného majetku (8 235) 131
Spolu (8 235) 1311
7.  Transakéné naklady
] Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | e. Transakéné poplatky obdobie
1. Transakcie 1628 1870
Spolu 1628 1870
8. Naklady na financovanie fondu
. Bezprostredne
Cislo BeZné (ctovné obdobie | predchadzajiice tiétovné
riadku | g. Naklady na financovanie fondu obdohie
g4 Naklady na (roky 73249 15781
9.2, Nakupované vykony 3525 304 446 598
g.3. | néklady na dane a poplatky 10513 11024
l Spolu 3 609 066 473 403
9. Naklady na odplatu
; Bezprostredne
Cislo Be#né ictovné obdobie | predchéadzajiice Giétovné
riadku | Naklady na odplatu obdobie
h. Néklady na odplaty za sluZby depozitara 265 252 215385
i. odplatu za spravu fondu 2890231 2019236
I naklady na audit Uétovne] zavierky 20291 13 261

Naklady na odplatu za spravu fondu zahfiiaji pevnt a variabilnd ziozku (tzv. poplatok za vykonnost).

Naklady na odplatu za spravu fondu

Homa hranica sadzby odplaty spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu je 1,80 % p.a. z priememej rocnej Eistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu sa vypotitava v alikvotnej
vyske pri kaZdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkréat za kalendarny mesiac.

Néklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitira za jeden rok (vratane DPH) je 0,192 %

v podielovom fonde.

16
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

.. | F.Prehfad o inych aktivach a inych PP . Bezprostredne predchadzajiice
Ozniacenle pasivach [Podzﬂvaha} e BeZné ictovné obdobie i l’létovnél;bdobie j
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1, Prava na vypoZicanie pefiaznych - -

prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov -
3. Pohfadavky z terminovanych obchodov - -
4. Pohladéavky z eurépskych opii - -
5. Pohladéavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ruenia - -
8. Pohladavky zo zaloZnych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté - -
zabezpetovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
1. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na - -
uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu - -

. | F.Prehfad o inych aktivach a inych - . Bezprostredne predchadzajice
Oznacenie | - i ach (Podsivaha) ’ Bené uttovné obdoble P ietovne abdoble
a b 1 2

| X Iné pasiva X X
1. Zavézky na poZicanie pefiaZnych - -
prostriedkov
2, Zavéazky zo spotovych obchodov - -
3. Zavézky z terminovanych obchodov -
4. Zavézky z eurdpskych opcii - -
5. Zavézky z americkych opcii - -
6. Zavézky z ruéenia - -
7. Zavézky zo zéloZnyjch prav a zélohoy - -
8. Cenné papiere prevedené - -
zabezpegovacim prevodom prava
9. Préva inych k veciam a pravam fondu -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
1. Zavézky v evidencii 2153121 2153121
Iné pasiva spolu 2153121 2153121

Fond k 31.12.2017 eviduje podmienené zavézky suvisiace s prevodom podielov spoloCnosti Soltex a.s., odhadnuté v maximaine;
vyske 2153121 EUR. Odhad podmienenych zavézkov obsahuje mozné budice dortbenie zrazkovej dane z vyplat
nerozdeleneho zisku a z Urokov v rokoch 2013 - 2015 a zaistenie dane pri prevode podielu spolognosti Soltex zo spravcovskej
spoloCnosti na ZFP Investments, investiéni spolecnost, a.s. Rovnaké podmienené zéavézky fond evidoval aj k 31.12.2016.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

V marci 2018 fond obstaral nehnutefnost ~ skladové priestory, nachadzajlice sa v madarsk

zévierky fond zaplatil za nehnutefnost 15 820 000 eur. V stvislosti s transakciou bola v

Hungary Kft.
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Odo dfia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, do dfia jej zostavenia nedolo k Ziadnym dal$im vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v étovnej zavierke.
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