2.3.3. Vývoj štruktúry zdrojov krytia majetku a zadlženosti

     Zvýšenie objemu obežného majetku v roku   2017  má za následok zvýšenie  krátkodobých pohľadávkach, a to sa prejavilo na rentabilite majetku a tržieb, čo má znižujúcu tendenciu oproti roku 2016. Celková miera zadlženosti na konci roka 2017 je 43,02 %, hranica kritických hodnôt je  60 %.

     Vlastné imanie predstavuje ku koncu roka 2017 podiel 69,96 %  z celkových zdrojov spoločnosti , čo predstavuje  nárast o 13,03% oproti stavu na konci roku 2016.

      Pracovný kapitál predstavujúci schopnosť spoločnosti plynule splácať svoje krátkodobé záväzky dosahuje kladné hodnoty.  

2.3.4. Vybrané ukazovatele finančnej analýzy

                                                          Doporučené

                                                          hodnoty                       2014               2017             2015

Likvidita okamžitá                  koef.       0,2-0,6                    0,29                 0,34                 0,20

Likvidita bežná                        koef.       1,0-1,5                    0,93                 1,21                0,73 

Likvidita celková                     koef.       2,0-2,5                   1,71                  2,02                1,82

Čistý pracovný kapital             tis.EUR      0+                       466                   453                376

Zadlženosť celková                  koef.                                     44,02                 41,16               43,02

Čistá  zadlženosť                      tis.EUR   klesajúci trend         0,44                0,70               0,76

Rentabilita celkového kapitalu  %            maximalizovať       3,45                1,92               3,61

Rentabilita vlastného kapitálu    %           maximalizovať       6,17                3,26               6,33

Rentabilita tržieb                        %           maximalizovať       1,51                0,82               1,33

Rentabilita nákladov                  %            maximalizovať       1,53                0,83               1,36

Obrat celkového majetku       krát za rok  minimalizovať        2,29                2,34               2,70

Obrat obežného majetku        krát za rok  minimalizovať        3,08                2,97               3,47

Obrat zásob celkom               krát za rok  minimalizovať         6,77                7,50               5,81  

Obrat neobežného majetku    krát za rok  minimalizovať         9,01                 11,13             12,22

Doba splatnosti obchodných

pohľadávok                                 dní         optimalizovať            44                    52            30 

Doba splatnosti obchodných

záväzkov                                     dní         optimalizovať             46                   51             41

III. Predpokladaný vývoj spoločnosti v roku 2018

3.1. Zásadné obchodné zámery a očakávania, zákaznícka orientácia

     Spoločnosť chce v roku 2018 potvrdiť súčasnú pozíciu v doterajšom odbore podnikania a neuvažuje s rozšírením podnikania o nové oblasti. Očakáva nárast tržieb z predaja tovaru a služieb a počíta aj s tým , že v rámci rezortu poľnohospodárstva budú vypísané nové  projekty z  Európskych fondov a firma bude úspešná vo verejnej súťaži. Na trh firma prichádza širším sortimentom dovážaných strojov z členských štátov  Európskej únie  a náhradných dielov pre poľnohospodárov,  plánuje rozšíriť predajňu záhradníckych potrieb o ďalšiu halu. Aj v roku 2018 spoločnosť plánuje v oblasti marketingu a propagácie nadviazať na tradičnú akciu Agrosalon Nitra v mesiaci marec a Agrokomplex Nitra v mesiaci august. Okrem týchto väčších prezentačných akcií budú aj menšie, kde  firma chce ponúknuť potencionálnym zákazníkom hlavne komplexnosť sortimentu a stabilitu spoločnosti.

3.2. Významné riziká a neistoty

a/ výsledky podnikania spoločnosti sú priamo závislé od vývoja rezortu poľnohospodárstva

b/ výsledky podnikania sú priamo závislé od kúpnej sily  a životnej úrovne kupujúcich

c/ s ohľadom na orientáciu odbytu spoločnosti výhradne na tuzemský trh, spoločnosť neočakáva   negatívne dopady v súvislosti s otvoreným trhom.

3.3. Predpoklad vybraných ukazovateľov na rok 2018

                Ukazovateľ                             MJ             Skutočnosť 2017             Zámer 2018

                                                                                             v EUR                       v EUR

Tržby z predaja tovaru                            tis.                         2645                        2800

Zisk pred zdanením                                 tis.                           33                              58

Majetok celkom                                       tis.                        1136                          1160

z toho pohľadávky z obchodného styku  tis.                          379                           260

Záväzky celkom                                       tis.                          468                           395

z toho záväzky z obchodného styku         tis.                          371                           320

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Návrh na rozdelenie zisku
     Spoločnosť  Z-M s.r.o. v roku 2017 vykázala čistý hospodársky výsledok vo výške 21 776,69 EUR. Dosiahnutý hospodársky výsledok znamená primeranú vzhľadom na  vplyv ekonomického prostredia  na mieru zisku a  a rentabilitu tržieb.

     Navrhujeme rozdelenie čistého zisku nasledovne:

· 21 776,69  EUR použiť ako nerozdelený hospodársky výsledok minulých rokov.

Vybrané ukazovatele vývoja štruktúry majetku a zdrojov jeho krytia

č.r.                Ukazovateľ                                                                      index                    index 

                                                                2016        2017       2015        2017/2015     2017/ 2016

1          Majetok spolu                     1047223       1136439    1073465        105,87          108,52

2          Neobežný majetok               272976        239224      237265          100,82          87,63  

3          Obežný majetok spolu         772576         896439     835211          107,33          116,03 

3a        z toho zásoby                        492383         355149     498815          71,12             72,13 

4         v tom zásoby tovaru               492383         355149      498815        71,12             72,13

5          z toho dlhodobé pohľad.           

6          z toho krátkodobé pohľad.    184008        391749       244409         160,28           212,89

6a        v tom obch. pohľadáv.           179974        379300      240874          157,46           217,67

7          Finančný majetok                   96185         149541       91987          

A         Podiel obež.maj. na maj

            celkom / r.3: r.1/                        73,77         78,88         77,81         

10       Vlastné imanie spolu                 646854       668629    611608          109,32            103,37

10a      z toho výsled. hosp. rokov        604305       639550      565591        113,07            105,83

10b      z toho výsled. hosp.za účt.

            Obdobie                                    35246         21776       38714            56,24             61,78

11        Záväzky spolu                          400369        467810     461834          101,29           116,84

12        Rezervy                                    2264             2302         2565             89,74             101,67

13        Dlhodobé záväzky                    24334          21780          510             42,70             89,50  

14        Krátkodobé záväzky spolu       373771        443728       458759         96,72            118,72

14a      z toho obchod. Záv.                  323353         371051      330063         112,42           114,75 

14b      z toho daň záväzky                   17315           55817          31534         177,00           3,22   

15        Bankové úvery 

15a      z toho krátkodobé úvery           

15b      z toho krátkodobé fin.výpom.

B         Miera zadlženosti

            / r.11: r. 1 /                                38,23           41,16               43,02          95,67           107,66

C           Pracovný kapitál

           / r. 3-r.5-r.14-r.15 /                     398805        452711           376452        120,26          113,52  

