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Slovenska zarucna a rozvojova banka a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA -

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovenska zéruénd a rozvojova banka a.s. a vyboru pre
audit:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej Gi¢tovnej zévierky spoloénosti Slovenskd zaruénd a rozvojova banka a.s.
a jej dcérskych spolotnosti (dalej len ,skupina“), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2017, konsolidovany vykaz sthrnnych ziskov a strét, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom
imani a konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahujui sihrn vyznamnych uctovnych zdsad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozend konsolidovanad (ctovnd zavierka zobrazuje verne vo véetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovand finanén( situdciu skupiny k 31. decembru 2017 a konsolidované vysledky jej
hospodérenia a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, v silade
s Medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutolnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na%a zodpovednost podfa tychto
Standardov sa bliZsie uvadza v odseku Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej Uctovnej zvierky. Od
skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o 3tatutdrnom audite a o zmene a doplneni
zékona €. 431/2002 Z. z. o Uttovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o tatutdrnom audite™)
tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre naé audit konsolidovanej Gétovnej
zévierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané
auditorské dokazy poskytuji dostatoény a vhodny zédklad pre nas nazor.

Kliéové zaleZitosti auditu

Kiicové zaleZitosti auditu si zdleZitosti, ktoré su podlfa ndsho odborného postdenia v nagom audite
konsolidovanej (ctovnej zévierky za bezné obdobie najzdvaZnejdie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali
v stvislosti s auditom konsolidovanej u¢tovnej zévierky ako celku a pri formulovani nagho nazoru na fiu, ale na
tieto zalezitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavaznejsich postdenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane postdenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu

Opravna poloZka na straty z (verov poskytnutych klientom
Pozri poznamku 2.6.6 Uctovnej zévierky

Zhrnutie nasej reakcie na rizika

Opravné poloZky na straty z Gverov pri velkych
uverovych pohladavkach sa posudzuji individudlne a
vyZaduju od vedenia skupiny uplatnenie vyznamného
usudku.

Vyska opravnych poloZiek na straty z Gverov

Vykonali sme testovanie navrhu a prevadzkovej
efektivnosti klti¢ovych kontrolnych postupov, ktoré
zaviedlo vedenie skupiny v slvislosti s procesmi
hodnotenia znizenia hodnoty. V pripade opravnych
poloZiek na straty z (verov, ktoré sa posudzuju
individudlne, testovanie zahffialo kontroly

zohladriuje predpoklady, ktoré pouZilo vedenie
skupiny pri hodnoteni tychto kritickych oblasti:

v slvislosti so zostavenim zoznamu sledovanych
tverov a jeho kontrolu, pravidelné previerky
Uverovej bonity klientov, schvalenie ocenenia
zabezpecenia vypracovaného expertmi a previerku
a schvalovanie vysledkov hodnotenia zniZenia
hodnoty zo strany vedenia skupiny.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spoloZnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolognosti s rutenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firiem. Ka2d4 z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a Jjeho dlenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolotnost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globdlne prepojenej sieti &lenskych firlem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moznosti a dékladnu znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim klientom dosahovat dspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 225 000 odbornikay spolognosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvdrall hodnoty, na ktorych zdle3i.



a) identifikovanie udalosti zniZzenia hodnoty pre
réznych dverovych klientov,

b) ocenenie zabezpecenia,

c) stanovenie ofakavanych buducich pefiaznych
tokov.

Na vzorke Uverov skupiny sme posudili primeranost
metdd tvorby opravnych poloZiek a ich uplatfiovanie.
Ziskali sme nezévisly nazor na vy$ku potrebnych
opravnych poloZiek na zaklade preskiimania
dostupnych externych a internych informdcii. Tieto
postupy zahffiali postidenie prace expertov, ktori

v skupine stanovujl ocenenie zabezpecenia alebo
posudzuju odhadované budice pefainé toky.

Na rovnakej vzorke sme overili spravnost vypoctov
diskontovanych penaznych tokov, ktoré sa pouZili pri
stanoveni navratnej hodnoty Uverov. Ak sme zjstili,
Ze na ocenenie opravnej polozky mozno pouzit
vhodnejsi predpoklad alebo vstupn( informaciu,
opravnu polozku sme prepoditali a vysledky sme
porovnali, aby sme posudili, ¢i existuje akykolvek
ndznak chyby alebo zaujatosti zo strany vedenia
skupiny.

Celkovy zaver podporila analyza, ktora bola
vykonana na Grovni celého portfélia a ktora sa
zamerala na identifikovanie nezvy¢ajnych alebo

Rezervy na vydané zaruky

mimoriadnych udalosti.

Pozri poznamku 2.6.11 uctovnej zdvierky

Rezervy na vydané zaruky sa posudzuju individudine
a vyZadujul od vedenia skupiny uplatnenie
vyznamného Usudku.

Vyska rezerv zohladriuje predpoklady, ktoré pouzilo
vedenie skupiny pri hodnoteni tychto kritickych
oblasti:

a) identifikovanie udalosti zniZzenia hodnoty pre
réznych Gverovych klientov,

b) ocenenie zabezpeéenia,

c) stanovenie ocakavanych budlcich pefiaznych
tokov.

Vykonali sme testovanie navrhu a prevadzkovej
efektivnosti kficovych kontrolnych postupov, ktoré
zaviedlo vedenie skupiny v slvislosti s procesmi
hodnotenia znizenia hodnoty. V pripade rezerv na
vydané zaruky, ktoré sa posudzuj( individudine,
testovanie zahffialo kontrolné postupy v sivislosti so
zostavenim zoznamu sledovanych tverov a jeho
kontrolu, pravidelné previerky Gverovej bonity
klientov, schvalenie ocenenia zabezpecenia
vypracovaného expertmi a previerku a schvalovanie
vysledkov hodnotenia zniZenia hodnoty zo strany
vedenia skupiny.

Na vzorke vydanych zaruk sme posudili primeranost
metdd tvorby rezerv a ich uplatfiovanie. Ziskali sme
nezdvisly nazor na vysku potrebnych rezerv na
zéklade preskimania dostupnych externych

a internych informdcii. Tieto postupy zahfiiali
posudenie prace expertov, ktori v skupine stanovujt
ocenenie zabezpecenia alebo posudzuji odhadované
budlce pefiainé toky.

Celkovy zdver podporila analyza, ktord bola
vykonana na trovni celého portfélia vydanych zaruk
a ktora sa zamerala na identifikovanie nezvy&ajnych
alebo mimoriadnych udalosti.

Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a obstaranych finanénych investicii

Pozri poznamku 2.6.14 a 19 uctovnej zavierky

Na zaklade zmliv o financovani a zmliv o sprave
vykonava dcérska spolo¢nost banky vo svojom mene
na Ucet prisludnych investorov ¢innost riadenia aktiv.
Na zdklade zverenych finanénych prostriedkov od
investorov, v sllade so stanovenou investi¢nou
stratégiou, dcérska spolo¢nost banky investuje tieto
prostriedky do zékladného imania dalsich
spolo¢nosti.

Z dévodu komplexnosti vykazovania transakcii
riadenia aktiv a vzhladom na hodnotu portfolia
spravovanych aktiv si tato oblast vyZzaduje vysokd
mieru Usudku od manazmentu dcérskej spolo¢nosti
banky.

Na zdklade kritérii G€tovnych standardov sme
posudili zésady vykazovania a ocenovania, ktoré
skupina uplatnila na kazdd individudinu zmluvu
o sprave a o financovani.




K 31. decembru 2017 vykazuje skupina

v podslvahovej evidencii hodnotu spravovaného
portfélia v objeme 256 mil. EUR a hodnotu zavazkov
zo zverenych prostriedkov na investovanie

256 mil. EUR.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za konsolidovani G&étovnil
zavierku

Statutdrny orgdn zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Gctovnej zavierky v silade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré &tatutarny
orgén povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej uttovnej zdvierky, aby neobsahovala. vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej (ictovnej zévierky $tatutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrZite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajicich sa nepretrzitého pokracovania
v ginnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v uctovnictve, ibaze
by mal v imysle skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej Cinnost, alebo by nemal int redlnu moznost ne? tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva skupiny.
Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsclidovana G¢tovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktoré obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zéruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych 3tandardov vidy odhali pripadni vyznamnu nespravnost. Nesprévnosti méZu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat, ze
jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto
konsolidovanej Uctovnej zavierky.

V rémci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame
profesiondliny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

B Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gctovnej zavierky, & u?
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespréavnosti v dosledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby,
pretoze podvod méze zahfat tajn dohodu, faldovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorske
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouzitych iétovnych zésad a Ggtovnych metdd, ako aj primeranost uctovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

. Predkladame zaver o tom, i Statutdrny orgdn vhodne pougiva (¢tovnl zésadu nepretritého pokracovania
v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, &i existuje vyznamnd neistota
v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretrzite pokraCovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, ¥e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nadej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Uctovnej zévierke alebo,
ak sU takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nad nazor. Nage zavery viak vychadzajd
z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy auditora. Bud(ce udalosti alebo okolnosti
viak méZu spdsobit, Ze skupina prestane pokraovat v nepretrzitej ¢innosti.

° Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktdru a obsah konsolidovanej G¢tovnej zdvierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, & konsolidovana G&tovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dékazy o finanénych Gdajoch Gétovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitdch v rémci skupiny pre G&ely vyjadrenia nazoru na konsolidovant Gftovni zavierku.
Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a realizéciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za nas nazor
auditora.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas
nasho auditu zistime.

Osobdm poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, e sme spinili prislusné etické poziadavky
tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkych vztahoch a inych skuto¢nostiach, pri ktorych sa
mozZno opodstatnene domnievat, e maji vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych
opatreniach.
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Zo skutognosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvaési vyznam pri
audite konsolidovanej U¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kli¢ovymi zdleZitostami auditu. Tieto
zélezitosti uvedieme v nasej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezZitost by sa v nadej spréve uviest nemala,

pretoZe moZno oddvodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dsledky jej uvedenia by prevéZili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informdciam, ktoré sa uvddzajd vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poZiadaviek zakona
o G&tovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dale] len ,zdkon o uétovmctve“) Nas vys§1e uvedeny
nazor na konsolidovanu G¢tovnd zévierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyrocnej sprave. -

V stvislosti s auditom konsolidovanej U¢tovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej spréve aza vyhodnotenie, & tieto informdcie nie si vo vyznamnom nestlade
s konsolidovanou G¢tovnou zavierkou alebo nagimi poznatkaml, ktoré sme ziskali podas auditu konsolidovanej
Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro€nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej G&tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnu sprévu, vyhodnotime, & vyro¢na sprava banky obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu G¢tovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

. informéacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2017 s( v silade s konsolidovanou Uétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyrofna sprava obsahuje informéacie podla zdkona o Gétovnictve,

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich poznatkov
o banke a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Dalgie oznamovacie povinnosti podl’a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo

16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutirneho auditu subjektov verejného
zaujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim banky dria 11. septembra 2017. Celkové
nepreru$ené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré
sme boli pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstaVUJe 6 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatonou sprévou vypracovanou pre vybor pre
audit banky, ktord sme vydali diia 9. februéra 2018.

Neauditorské sluzby

Skupine sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkéch tykajlcich sa Statutdrneho
auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezévisli od skupiny.

Okrem sluZieb Statutdrneho auditu a sluzieb zverejnenych v konsolidovanej Gétovnej zdvierke sme banke
a podnikom, v ktorych ma banka rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 11. aprila 2018

T Nl ) L<

Deloitte Audit s.r.o. -!ng Peter Longauer, FCCA
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