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Uvodné slovo

Vdazeni partneri, klienti, kolegovia,

nasa spolo¢nost mad za sebou dalsi tspesny rok,

v ktorom sme potvrdili déveryhodnost a kvalitu nasej
znacky. Aj v roku 2017 sme sa sustredili na naplnenie
klucovych cielov v sulade s nasou obchodnou
stratégiou.

Pokial ide o finan¢né vysledky, nasa NN déchodkovd

sprdavcovskad spoloc¢nost dosiahla k 31. decembru 2017

zisk vo vyske 2 miliony eur pred zdanenim. Ide o viac
ako dvojndsobné zlepSenie vysledku v porovnani

s minulym rokom, kedy zisk pred zdanenim dosiahol
vysku takmer 1 milion eur.

K rastu zisku prispeli v prvom rade vynosy z odplat
a provizii, ktoré k 31.12. 2017 dosiahli hodnotu 4,1
miliéna eur, ¢o znamend medzirocny rast o 20 %.
Do6vodom bolo zvySenie vynosov za vedenie

a spravu fondov o 250-tis. eur, ako aj zvysenie
odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch,

ktoré v uplynulom roku, aj z pohladu zhodnotenia,
zaznamenali Uspesny rok. Vdaka pozitivnemu
vyvoju na finanénych trhoch a aktivnej spréve
nasich déchodkovych fondov mézeme pozitivne
zhodnotit dosiahnuté vynosy jednotlivych fondov.
Najviac sa darilo ndSmu Indexovému fondu, ktory
dosiahol zhodnotenie vo vyske 9.4 % a v porovnani
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s konkurenciou skoncil na prvom mieste. Darilo sa
vsak i nasim vyvazenym fondom (Harmonia 5.7 %,
Dynamika 7.4 %). Uvedené vysledky su potvrdenim
toho, ze ako spolo¢nost sa uspesne snazime

0 zhodnocovanie prostriedkov nasich klientov.
Dalsim velkym ispechom minulého roka je nérast
poctu klientov v II. pilieri, Co potvrdzuje rastuci
zAujem o buduci déchodok zo strany mladych ludi
vstupujucich na trh prdce. Nasa NN déchodkovd
spravcovskad spolo¢nost zaznamenala v 1. polroku
2017 zvySeny pocet novouzatvorenych zmliv

o starobnom déchodkovom sporeni a ndrast
ocakdavame i v dalSom obdobi.

Na zdver mi dovolte podakovat za doveru, ktoru ste
do nds vlozili. Budeme robit v3etko preto, aby sme ju
nielen udrzali, ale i posilnili a stdle sa ndm darilo patrit
k najlepsim na slovenskom trhu.

Peter Brudndk
predseda predstavenstva
NN déchodkovd spravcovskd spoloénost



Finanéna skupina NN na Slovensku

NN je modernd spolo¢nost s jasnou viziou

do buducnosti, ktorej stredobodom zdujmu nie su len
poistné zmluvy, ale najma ludia.

NN md na Slovensku silnu tradiciu. Pésobi tu uz

od roku 1996 ako prvd zahrani¢nd poistovia pod
menom Nationale-Nederlanden, dnes NN Zivotné
poistovia, a.s.

O rok neskér vznikla Prvé doplnkovd déchodkova
poistovia Tatry — Sympatia, ktord na poli
doplnkového déchodkového sporenia dodnes patri
k jednotkdm na slovenskom trhu. Suc¢asna NN
Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. sa stard o dochodky

a spokojnu jesen zZivota Slovdakov uz takmer 20
rokov.

V roku 2004 vznikla i NN déchodkovd sprdavcovskad
spolo¢nost, a.s. (pévodne ako ING), ¢im sa
finanénd skupina NN na Slovensku zapoijila aj

do poskytovania ll. déchodkového piliera.
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NN si klientov vazi a plniich individudlne potreby

a poziadavky, ¢i uz v priamom kontakte s finanénym
agentom, na kamennych pobockdch po celom
Slovensku alebo telefonicky (Klientska linka

0850 111 464) a on-line, prostrednictvom servisného
portdlu Moja NN (www.mojann.sk).

Nasi klienti oceriuju spolo¢nost NN za jej sluzby,
produkty a ich kvalitu. Niekolkokrat za sebou
odbornd porota vyznamenala NN na Slovensku
Zlatou mincou (1. miesto v roku 2014, 3. miesto

v rokoch 2013, 2015 a 2. miesto za rok 2016)

v kategorii Doplnkové déchodkové sporenie.
Spoloc¢nost sa tiez hrdi titulom Poistoviia™ roka 2016
od Finanénej hitpardady — v nezdvislom verejnom
prieskume oznacilo NN Zivotnu poistoviiu az 90 %
oslovenych Slovdkov za tu, s ktorou su najviac
spokojni.



NN a sponzoring

NN chce prostrednictvom svojich zdrojov prispievat

k trvalej prosperite spolo¢nosti v miestach, kde posobi.
Veri, Ze jej rola sa neobmedzuje len na vytvdranie zisku.
Znamend to, Ze svoju zodpovednost k spoloc¢nosti,
Zivotnému prostrediu berie vazne a ani etické zévazky
jej nie st lahostajné. Svojimi zdrojmi a znalostami NN
podporuje trvaly rozvoj spolocnosti, v ktorej pésobi.
Veri, Ze vdaka svojim dlhoro¢nym skisenostiam

a znalostiam celosvetovych trendov aich vplyvu na
[udi, spoloc¢nost a podniky je schopnd prispiet k zdraviu
ekonomiky, stabilite spoloc¢nosti a blahobytu sucasnej
aj buducej generdcie.

NN podporuje vzdeldvanie mlddeze, a tak saiv roku
2017 zapojila do vzdeldvacieho programu NN Group

s ndzvom NN Future Matters Stipendium. Vdaka
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Ucasti na tejto aktivite pomdha NN SR Slovdkom vo
financ¢nej nudzi Studovat na prestiznych zahranicnych
univerzitéch.

Vedomosti a finanénu gramotnost povazuje NN za
klucové. Uvedomuije si vSak, ze na prvom mieste je
zdravie a zdravy zivotny Styl. Spolo¢nost sa teda
rozhodla finanéne aj ludsky podporit unikdtne
Sportové podujatie - mestsky prekdzkovy beh NN
Urban City Race, ktory sa tesil vysokej tcasti Sirokej
verejnosti a vSetkych vekovych kategoril.

NN SR nezabuda ani na Zivotné prostredie.
Zamestnanci sa uz niekolko rokov pravidelne zapdjaju
do dobrovolnickej akcie Nase mesto, zameranej na
zveladovanie okolia v spoluprdci s Naddciou Pontis.



Zakladné informacie o spolo¢nosti

Nazov a sidlo uctovnej jednotky v Case zostavenia uctovnej zdvierky:

NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

Slovenskad republika

(dalej len ,Spoloc¢nost” alebo ,NN*)

Identifikaéné ¢&islo (ICO): 35902 981
Dafové identifika&né &islo (DIC): 2021896690
Ddtum zalozZenia: 17.09. 2004

Spolo&nost ziskala povolenie na vznik a &innost diia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Spoloc¢nost bola zapisand do obchodného registra dita 8.10.2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, viozka cislo 3434/B).

Predmetom cCinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprdva déchodkovych fondov na vyko-
ndvanie starobného déchodkového sporenia podla zdkona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
v zneni neskorsich predpisov.

Spolocnost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22. marca 2005 a v stuc¢asnosti spravuije:
*Tradicia — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

* Harménia — ZmieSany negarantovany déchodkovy fond

* Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

 Index — Indexovy negarantovany déchodkovy fond.

Depozitdrom Spolocnosti je VSeobecnd tverovéd banka, a.s., so sidlom Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava.

U&tovna zavierka za rok 2016 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 14. juna 2017.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkdéch.
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Statutdrne orgdny Spoloénosti k 31.12. 2017:

Predseda predstavenstva: Peter Brudndk

Clen predstavenstva: Martin Vidfiovsky

Clen predstavenstvar: Peter Jung

Clen predstavenstvar: Andrea Podstrelencovd

Dozornd rada Spolocnosti:

Predseda dozornej rady: Renata Mrazova

Clen dozornej rady: Michal Némec

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Jiti Capek

Clen dozornej rady: Eva Hajnd

Akcionari spoloCnosti:
Jedinym akciondrom Spoloé&nosti je spolo¢nost NN Zivotnd poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava, ktord viastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prdv.

Spoloc¢nost je zahriiovand do konsolidovanej Gctovnej zavierky spolo¢nosti NN Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo, ktord zostavuje konsolidovanu uétovnu
zdvierku za tu ¢ast konsolidovaného celku, ktorého stucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdf-
zat konsolidovanu uétovnu zdvierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujicou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group NV, so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské krdlovstvo.

Ndvrh na rozdelenie zisku NN DSS, a.s. za Gctovny rok 2017:

Predstavenstvo Spoloc¢nosti pldnuje navrhnut Valnému zhromazdeniu Spoloc¢nosti rozdelit Cisty zisk z roku
2017 vo vyske 1798 320,96 EUR nasledovne: sumu vo vyske 179 832,10 EUR (t.j. 10 % z Cistého zisku) pre-
viest na ucet rezervného fondu, 1618 452,00 EUR vyplatit ako dividendu jedinému akciondrovi ¢o predstavuje
137,25 EUR na 1 akciu a zvy$na sumu vo vyske 36,86 EUR previest na tcet nerozdeleného zisku minulych rokov.

Dalej navrhuje predstavenstvo vyplatit jedinému akciondrovi Spolo&nosti dividendu zo zisku minulych rokov vo
vyske 181 596,80 EUR, ¢o predstavuje 15,40 EUR na 1 akciu.
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Uétovnad zdvierka

NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
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Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti NN déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s:

Sprava z auditu Giétovnej zavierky
Nazor

Uskuto&nili sme audit Gétovnej zavierky spolodnosti NN ddchodkova spravcovska spolotnost,
a.s.(,Spolocnost*), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2017, vykazy
ziskov a strat a ostatnych st€asti komplexného vysledku, zmien viastného imania a pefiaznych
tokov za rok kontiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahujd
suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych 3$tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisll podia
ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zékona ¢.
431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychfo ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Klacdové zéleZitosti auditu

Kracove zalezitasti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného posudenia v nasom
audite ucétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v stvislosti s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
hu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z odplat a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017: 4 162 tisic
EUR (rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2016: 3 482 tisic EUR).

Vid poznamku 3 b) (Vyznamné (ictovné zésady a Gctovné metbdy) a poznamku 17. (Vynosy
z odplat a provizii) uctovnej zavierky.

Klacova zélezitost auditu NaSa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii ziskané NaSe auditorské procedury zahrfiali okrem

zfondov, ktoré Spolotnost spravuje, inych nasledovné:

predstavuji  podstatna  &ast  vynosov

Spolo¢nosti za rok, ktory sa skocil 31. e Posudenie a testovanie podoby,

decembra 2017. implementacie a GO¢innosti  fungovania
kladovych internych kontrol suvisiacich
s vypoctom a udtovanim VYNosov

KPMG Slovensko spol. sr.0., a Slovak limited liability company QObchedny register Okresného sidu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vioZka &. 4864/B 1CO/Registration number: 31 348 238
member firms atfiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Eviden&na g&islo licencie auditora: 96
{“KPMG iInternational”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96
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Vynosy z odplat a provizii zahffiaju odplaty
za spravu dochodkovych fondov, odplaty za
vedenie osobnych dochodkovych uétov
aodplaty za  zhodnotenie  majetku
v déchodkovych fondoch. Odplaty za spravu
sU potitané na zaklade Statutom uréenej
percentualnej sadzby zdistej hodnoty
majetku fondov, kym odplaty =za
zhodnotenie majetku st poéitané na
zaklade vzorca uvedeného v Statite fondov,
ktory priamo sulvisi so zhodnotenim ich
majetku. Odplaty za vedenie déchodkového
Uétu s  vykadzané pri  pripisani
déchodkovych jednotiek na ucet sporitefa
asl pocitané na zaklade zakonom
stanovenej percentudinej sadzby z objemu
prispevkov ad sporitelov.

Na tito oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkiadovych
transakcii, ktoré vplyvaji na vysku vynosov
z poplatkov a provizii ako aj z dévodu vySky
tychto sum. Klugovou oblastou nasho
auditu bola aj integrita, kompletnost
a presnost dat, ktoré vstupujio do vypodtu
poplatkov.

z poplatkov aprovizii a s dennym
precenenim Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spolo¢nosti.

Vyuzitim nasich vlastnych IT Specialistov,
posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a Géinnosti  fungovania
kontrol  suvisiacich s integritou IT
systémov pouzZitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov,  datami ariadenim
zmien v systémoch;

Odstihlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich vZorcov pouzitych
Spolo¢nostou pri vypodte poplatkov na
Statdty fondov pod spravou Spoloénosti;

Nezavislé prepocitanie  oSakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skon&il 31.
decembra 2017 pre:

o poplatky za spravu a zhodnotenie —
na zaklade dennych &istych hodnét
majetku vo fondoch pod spravou
Spoiocnosti potas roka a sadzieb
avzorcov pre vypocet poplatkov
odsthlasenych na sStatuty fondov.
Ako sucast naSej prace sme
v spolupraci s vlastnymi Specialistami
na ocefiovanie nezavisle ohodnotili
¢isté hodnoty majetku v investiénych

portféliach  fondov  porovnanim
ocenenia ich investicii na nezavisle
stanovené verejne dostupné

kétované ceny alebo, v pripade, Ze
nie su dostupné, na ocenenia
vychadzajuce z modelov
pouzivajucich pozorovatelné vstupy,
aziskanie  potvrdzujicich listov
ohfadne investiénych portfalii od
spravcov;

o poplatky za vedenie osobného
dochodkového Gctu — na zaklade
objemu prispevkov od sporitefov v
podobe vydanych podielovych listov
a vzorcov pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na Statuty fondov;

Porovnanie jednotlivych oakavanych
hodndt so zaudtovanymi  vynosmi
z poplatkov  a provizii s objasnenim

véetkych vyznamnych rozdielov.
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e Testovanie vzorky manualnych vstupov
vztahujlcich sa k vynosom z poplatkov
aprovizii zaudtovanych pofas apo
skonéeni uctovného obdobia do datumu
vydania na3ej spravy, a odsthlasenie
detailov na  slvisiacu  podpornu
dokumentaciu. Preskumanie vsetkych
nezvy&ajnych transakcii a vztahov;

¢ Postdenie presnosti a kompletnosti
informacii slvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v sllade s
poziadavkami relevantnych S$tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutérneho orgénu a oséb poverenych spravou ariadenim za udctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby poskytovaia
pravdivy averny obraz podia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrZitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v amysle Spolognost
zlikvidovat alebo ukonit jej cinnost, alebo by nemal int realistick( moZnost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v
sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto
Ucétovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, poéas celého
auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gictovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dasledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mdze zahffiat tajnu
dohodu, fal$ovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut



auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektfvnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zésad a uétovnych metdéd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym
organom.

s Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spoloénosti nepretrZite pokragovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatoéne, modifikovat’ na$ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Bud(ice udalosti alebo okolnosti v3ak
mézu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat’ v nepretrzitej ginnosti.

e Hodnotime celkovu prezentéaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych
nedostatkov internej kantroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili
prisludné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zavierky beizného obdobia, a preto st kfG€ovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze urgitd zalezitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
oddvodnene otakavat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o Udtovnictve®). Nas$ vyssie uvedeny ndzor na uétovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gcétovnej zavierky je nasSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informéacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, aiebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroén spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu G&tovnej zavierky nemali
k dispozicii.
Ked ziskame vyro¢nu spravu, posidime, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informéacie,

ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych potas auditu
ugtovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

o informécie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,
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e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu Uétovnej
zavierky.

Dalsie poziadavky na_ obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutéarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti 12. oktébra
2017 na zaklade nagho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti 14. juna 2017. Celkové
nepreruSené obdobie nasej zédkazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky a nasich
opétovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit materskej spolo&nosti, ktord sme vydali v ten isty def ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolocnosti.

Okrem sluZieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Uctovnej zavierke sme Spolocnosti
a uctovnym jednotkam, v kiorych ma Spolocnost rozhodujaci vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

28. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

— P

Auditorska spoloénost Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD.,FCCA
Licencia SKAU €. 96 Licencia UDVA ¢. 994




Vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2017

Vtis. EUR

Majetok Cislo poznamky 2017 2016
Dlhodoby majetok 11123 11452
Pozemky, budovy a zariadenia 6 - -
Nehmotny majetok 7 = -
Cenné papiere na predaj 8 11065 11282
Odlozend danovd pohladdvka 9 58 170
Kratkodoby majetok 2797 1215
Pohladavky 10 254 215
Ostatny majetok il 29 32
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 12 2514 968
Majetok spolu 13920 12 667
Zavdzky a vlastné imanie

Kratkodobé zavéizky 619 379
Zdavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 13 486 376
Danové zavazky 14 133 3
Vlastné imanie 13 301 12 288
Zdkladné imanie 15 10 023 10 023
Zakonny rezervny fond 16 1230 1139
Ocenovacie rozdiely 16 68 31
Nerozdeleny zisk/(neuhradend strata) z minulych rokov 16 182 181
Zisk bezného uctovného obdobia 16 1798 914
Zaviizky a vlastné imanie spolu 13920 12 667

Uetovnd zdvierka, ktorej sucastou st pozndmky na strandch 17 az 44 bola zostavend a schvdlend 27. marca 2018.

Ing.Pet K
predseda /predstavenstva

osoba zodpovedna za vedenie ii¢tovnictva

a zostavenie uftovnej zdvierky
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Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017

V tis. EUR Cislo poznamky 2017 2016
Vynosy z odpldt a provizii 17 4162 3482
Ndklady na odplaty a provizie 18 (303) (307)

Persondine ndklady 19 (605) (737)

Ostatné prevadzkové ndklady 20 (1295) (1513)

Finan¢né vynosy 21 83 73

Finanéné ndklady 22 9) (6)

Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 2033 992
Dan z prijmov 23 (235) (78)

Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 1798 914
Ostatny sthrnny vysledok hospoddrenia

Polozky reklasifikované do vysledku hospoddrenia v buducich obdobiach

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov na predaj 47 46

Daii z prijmov - odlozend (10) (8)

Ostatny Cisty suhrnny vysledok hospodarenia 37 38

Celkovy suhrnny vysledok hospoddrenia 1835 952
Zisk na akciu (v EUR) 152,50 77,54

Pozndmky uvedené na strandch 17 az 44 su neoddelitelnou stcastou tejto zdvierky.

14 NN déchodkové spravcovskd spolocnost, a.s
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Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017

Vtis. EUR Zdkladnéimanie  Rezervny fond Ocenovacie rozdiely Kumulované straty Celkom
K1. janudru 2017 10 023 1139 31 1095 12 288
Vyplata dividendy - 91 - (822) (822)
Pridel do rezervného fondu - 91 - 91) -
Vysledok bezného obdobia - - - (1798) (1798)
Cenné papiere na preda; - - 47 - 47
Odlozend dan - - (10) - (10)
K 31. decembru 2017 10 023 1230 68 1980 13 301

Zdkladnéimanie  Rezervny fond Ocenovacie rozdiely Kumulované straty Celkom
K 1. janudru 2016 10 023 1083 @) 237 11336

Pridel do rezervného fondu - 56 - (56) -
Vysledok bezného obdobia - - - 914 914
Cenné papiere na predaj - - 46 - 46
Odlozend dan - - (8) - (8)
K 31. decembru 2016 10 023 1139 31 1095 12 288

Pozndmky uvedené na strandch 17 az 44 st neoddelitelnou sucastou tejto zdvierky.
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Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017

Vtis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 2017 2016
Vysledok hospoddrenia bezného obdobia pred zdanenim 2033 992
Upravy tykajlce sa:

Urokové vynosy (82) (72)
Urokové néklady 6 -
Ndrast pohladdavok (39) (1)
Pokles /(ndrast) v ostatnom majetku 3 2)
Ndrast/ (pokles) zavdzkov 110 (36)
Prijaté uroky 346 362
Zaplatené uroky (6) -
Zaplatend dan 3) (3)
Cisté pefiazné toky z prevéadzkovej éinnosti 2368 1240
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Ndkup cennych papierov = (3653)
Predaj cennych papierov = 2000
Cisté pefiazné toky z investiénej innosti - (1653)
Periazné toky z financnej ¢innosti

Vyplatené dividendy (822) -
Cisté pefazné toky z finanénej &innosti (822) -
Prirastok / (ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 1546 (413)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. janudru 968 1381
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 2514 968

Pozndmky uvedené na strandch 17 az 44 su neoddelitelnou sucastou tejto zdvierky.
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017

1. VSeobecné informacie o Spolocnosti
Nazov a sidlo uctovnej jednotky v Case zostavenia uctovnej zavierky:

NN dbéchodkovd spravcovskd spolocnost, a. s. (dalej len ,spravcovskd spoloc¢nost” alebo ,Spolo¢nost”) bola zalo-
zend v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dna 17. septembra 2004 a je zapisand v Obchodnom re-
gistri Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, viozka ¢islo 3434/B. Zdpis do Obchodného registra bol vykonany dria
8. oktobra 2004

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost diia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Identifikacné ¢islo (,ICO"), dafové identifikaéné &islo (,DIC*) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty (,IC
DPH") st

Identifika¢né ¢islo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK2021896690

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika.

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a spréva ddéchodkovych fondov na vykondva-
nie starobného déchodkového sporenia podla zékona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spolocnost zac¢ala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22. marca 2005 a v sticasnosti spravuje:
+ Tradicia - Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

+ Harmdnia - Zmiesany negarantovany déchodkovy fond

+ Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

+ Index - Indexovy negarantovany déchodkovy fond

Depozitarom Spolocnosti je Vseobecnd Uverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Uctovnd zdvierka za rok 2016 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spoloénosti dia 14. jina 2017.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gc¢tovnych jednotkdch.

Predstavenstvo Spolocnosti:
PPredseda predstavenstva:  Peter Brudidk

Clen predstavenstva: Martin Vistiovsky

Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencova

Clen predstavenstva: Peter Jung od 14.6.2017

Clen predstavenstva Tomas Reznicek do 31.3.2017

Dozornd rada Spoloc¢nosti:

Predseda dozornej rady: Renata Mrézovd

Clen dozornej rady: Michal Némec

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Jiti Capek

Clen dozornej rady: Eva Hajnd
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Akciondri spolo¢nosti:
Jedinym akciondrom Spoloc¢nosti je spolo¢nost NN Zivotnd poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava, ktord vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriiovand do konsolidovanej Gctovnej zavierky spolo¢nosti NN Continental Europe Holdings, BV. so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské krdlovstvo, ktord zostavuje konsolidovanu G¢tovnu zavierku za
tu Cast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spoloc¢nost. Na tejto adrese je mozné obdizat konsolidovanu
Uctovnu zdavierku konsolidujlcej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V., so sidlom Schenkkade
65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo.

18 NN déchodkovd sprévcovskd spolo¢nost, a.s
Vyro¢nd sprava 2017



2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

a) Vyhlasenie o sulade

Uctovna zdvierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (,IFRS®). Spolo¢nost prijala vsetky Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretdcie medzindrodného financného vykaznictva (IFRIC) v zneni pri-
jatom Eurépskou uniou (EU), ktoré su pre fu relevantné.

Uctovna zavierka bola zostavend ako uctovnd zavierka podia § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o Gétovnictve v zneni ne-
skorsich predpisov.

b) Zaklad pre ocefiovanie
Uetovnd zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien.

c) Nepretrzita &innost
Uctovna zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania sprévcovskej spoloénosti (angl. going con-
cern).

d) Porovnatelnost udajov
Udaje za predchddzajice Uctovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s ddajmi
v beznom uctovnom obdobi.

e) Funkénd mena a mena prezentdcie
Tdto uctovnd zavierka je zostavend v eurdch (€), ktoré st funkénou menou sprévcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

f) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie Uctovnej zavierky si vyZzaduje, aby vedenie vykonalo Usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyvriu-
ju aplikéciu Uctovnych zdsad a Uctovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, zdvazkov, vynosov a ndkladov.
Skutocéné vysledky sa mozu lisit od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy Gétovnych odhadov st vykdzané v obdobi, v
ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informdicie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Usudkoch v pouzitych Gc¢tovnych zésaddch a
uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané v uctovnej zdvierke, st opisané v bodoch
4 a5 pozndmok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskutoCnenia danej transakcie.
Majetok a zdvazky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvier-
ka. Kurzové rozdiely su vykdzané vo vykaze ziskov a strdt.

Nepenazny majetok a zavdzky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, st prepocitavané
kurzom platnym ku dnu uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zdvézky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované redlnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku driu ur¢enia redinej hodnoty.
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b) Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii tvoria najmd:

» Odplata za vedenie dochodkového uctu: Vyska odplaty je 1% zo sumy prispevkov pripisanych na Ucet neprirade-
nych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet sporitela.

» Odplata za spravu: Vyska odplaty je 0.3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde. Spoloc¢nost denne urcuje pomernu ¢ast odplaty za sprévu déchodkového fondu a znizuje o tuto sumu hod-
notu majetku v déchodkovom fonde.

+ Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo vsetkych spravovanych déchodkovych
fondoch urcuje kazdy pracovny den podla vzorca uvedeného v prilohe zdkona o starobnom déchodkovom spore-
ni. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty a podmienky pre ndrok na odplatu ustanovuje zékon o starobnom
déchodkovom sporeni a prislusné vykondvacie prévne predpisy.

c) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a néklady st vykazované vo vykaze ziskov a strt pouzitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna tro-
kovd miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice penazné platby a prijmy pocas zivotnosti fi-
nancéného majetku alebo zavdzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na Uctovni hodnotu finanéného
majetku alebo zévdzku. Efektivna Urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku a zavaz-

ku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Urokovej miery zahfna vsetky zaplatené poplatky a bdzické body alebo prijaté transakéné nd-
klady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej trokovej miery. Transakéné ndklady su
prirastkové ndklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku ale-
bo z&vazku. Urokové vynosy a ndklady z majetku a zavézkov v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strdt sa vykazu-
ju v radmci finanénych vynosov a ndkladov, zmeny redlnych hodnét sa vykazuju v ¢istom zisku z finanénych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavézkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operdcidch za pri-
lezitostné a su vykazovaneé v ¢istom zisku z finanénych operdcii spolu so vsetkymi ostatnymi zmenami redinych hod-
not majetku a zavazkov na obchodovanie.

d) Dividendy
Prijem z dividend sa vykdze, ked vznikne prdvo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvdleni vyplaty dividend
v sUvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

e) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si za-
sluZili za ich pracovnu Cinnost poskytnutt Spoloc¢nosti v beznom obdobi a v predchddzajucich obdobiach (vrétane
odhadu ndrokov za dovolenku nevycerpant ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Ndaklady na prispevkovo definované déchodkové plény predstavuju prispevky zamestndvatela do finanénych insti-
tucii a st uctované ako ndklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat pri-
spevky nevznikd Ziaden dlhodoby zavézok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Z&vazok Spolocnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych poZzitkov, inych ako déchodkové pldny, predsta-
vuje odhad stcasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za précu vykonanu v beznom obdobi a v pred-
chadzajucich obdobiach. Dihodobymi zamestnaneckymi pozitkami st pozitky pri prilezitosti pracovnych a osobnych
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jubilei, vrdtane odchodného v zmysle zdkona ¢. 311/2001 Z z. (Zakonnik préce) a dodatoénych pozitkov pri odchode
do dochodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje. Zavdzok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov
pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasnu hodnotu. Diskontnd sadzba pouzitd na vypo-
Cet sucasnej hodnoty zdvdzku je odvodend z vynosovej krivky statnych dihopisov ku dru, ku ktorému sa zostavu-
je uctovnd zdvierka.

f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahfra splatnu a odloZzenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek, kto-
ré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd dan je oCakdvany danovy zdvdzok vychdadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozend dan sa vypocita pouzitim stvahovej metody, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a zavdzkov pre Ucely vykaznictva aich hodnotami pre danové ucely. Odlozend dan je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakdva, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich zuctovania na zdklade zé-
konov, ktoré boli uzédkonené alebo v podstate uzdkonené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka.

Odlozend danovd pohladdvka je vykdzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu do-
siahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa dd pohladdvka uplatnit. Odlozené dariové pohladdvky su prehodnotené ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné
danovy uzitok, ktory saich tyka, realizovat. Odlozené danové pohladdvky a zavazky sa nediskontuju.

g) Finanény majetok a zavéizky

i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavadzky (vratane majetku a zadvdzkov ocenovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strdt) su prvotne vykdzané ku diu uzatvorenia obchodu, ked sa sprévcovskd spolo¢nost stala zmluvnou stranou
v suvislosti s danym ndstrojom.

ii) Ukoncenie vykazovania

Sprévcovskd spoloc¢nost ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked st ukoncené zmluvné prava na penazné toky
z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej
Castirizik a Uzitkov vyplyvajucich z viastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spoloc¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavdzok.

Spravcovskd spolocnost ukonci vykazovanie finanéného zavadzku, ak je zmluvny zavdzok spineny, zruseny alebo sa
ukoncijeho platnost.

Spravcovskd spolocnost uzatvdra zmluvy, ktorymi prevédza majetok vykdzany v jej vykaze o financnej situdcii, ale
ponechd si vsetky rizikd a uzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich ¢ast. Ak si sprdvcovskd spolo¢nost
ponechd vsetky alebo podstatnu Cast rizik a Uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze
o financénej situdcii. Prevod majetku, ak si ponechd vsetky alebo podstatné casti rizik a Uzitkov, zahfiia napriklad za-
pozicanie cennych papierov a transakcie pri kupe a spdtnom predaiji.

Sprévcovskd spolo¢nost taktiez ukonci vykazovanie urcitého majetku, ked odpise zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitelné.

iif) Kompenzdcia

Financny majetok a zavdzky su vzéjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finanénej situ-
dcii vtedy a len vtedy, ak md spravcovskd spolocnost prévo na kompenzdciu tychto zostatkov a md v umysle platit
na netto bdze alebo predat majetok a sucasne uhradit zdvazok.
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Vynosy a ndklady su vykdzané na netto bdze len vtedy, ak to dovoluju uc¢tovné standardy, alebo v pripade ziskov a
strdat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spoloénosti.

iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovand hodnota finanéného majetku alebo zévdzku je suma, v ktorej je majetok alebo zavazok oceneny pri pr-
votnom vykdzani, znizend o splatky istiny, znizend alebo zvysend o kumulovant umorovanu hodnotu rozdielu me-
dzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej Grokovej miery a znizend o straty zo
znizenia hodnoty. Amortizdcia je zahrnuté v polozke ,Finanéné vynosy” vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat Financné ndklady *

v) Ocenovanie v redinej hodnote

RedIne hodnoty finané¢ného majetku a finanénych zévdzkov su stanovené na zdklade kotovanych trhovych cien ale-
bo stanovenych cien od dilera pre financéné néstroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vsetky ostatné financ-
né nastroje je redina hodnota stanovend pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie metddy zahfhaji metddy Cistej
sticasnej hodnoty, metédu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym ndstrojom, pre ktory existu-
je trhova cena, a ocenovacie modely.

Nerealizované zisky a straty sa Uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke Ocenovacie rozdiely. Ked sa prislusné fi-
nancné aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykdzané vo vlastnom imani sa vykdzu vo vykaze
ziskov a strdt v polozkdch Finanéné ndklady. Ak Spolo¢nost viastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného akti-
va, pri uctovani Ubytku daného aktiva sa predpokladd, Ze sa preddvaju na bdze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj sa vykdzu pomocou efektivnej Grokovej
miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strdt v polozke Finanéné vynosy. Straty vyplyvajlce zo znizenia hod-
noty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strdt v polozke Financéné ndklady, pricom sa zdroven oduc-
tuju z vlastného imania polozka Ocenovacie rozdiely.

vi) Identifikdcia a ocenovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment)

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, spravcovskd spolocnost zistuje Ci existuje objektivny dokaz zni-
Zenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strét. Finanény majetok
vykazuje znaky znizenia hodnoty, ked existuje objektivny dékaz o udalosti straty, ktord sa vyskytla po prvotnom vy-
kdzani majetku, a tato strata maé vplyv na buduci penazny tok z majetku a tento vplyv sa dd spolahlivo odhadnt.

Sprévcovskd spolo¢nost berie do Uvahy dokazy o znizeni hodnoty na Grovni individudineho majetku. Pre kazdy indi-
vidudlne vyznamny finanény majetok je posudzovand strata zo znizenia hodnoty na individudlnej Grovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vrdtane investicnych cennych papierov) moze zahfiat vy-
znamné finanéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany diznika, z ekonomickych alebo pravnych dévodov ty-
kajucich sa financnych tazkosti diznika, veritelom udelend Ulava diznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel ne-
uvazoval, indikdcie, ze diznik alebo emitent vyhldsi konkurz, zénik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné
udaje.

Straty zo znizenia hodnoty su vykdzané vo vysledku hospoddrenia a znizuju hodnotu pohladdvok.
Ak buduca udalost spdsobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo znizenia hodnoty je zrusend cez vy-
sledok hospoddrenia.

Akékolvek ndasledné zvysenie redinej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykdzané znizenie hod-
noty, je vykdazané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

22 NN déchodkovd sprévcovskd spolo¢nost, a.s
Vyro¢nd sprava 2017



h) Cenné papiere k dispozicii na predaj
Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dnu zostavenia Gctovnej zdvierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dékaz o znizeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych Ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles redlnej hodnoty investicie pod Uroven obstardvacej ceny tejto investicie. Urenie toho, ¢o
je .vyznamné” alebo ,dlhsie trvajice” si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spoloc¢nost okrem inych fakto-
rov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Gcasti a ich trvanie a mieru do akej je redina hodnota ma-
jetkovej Gcasti nizsia nez jej obstardvacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30 % a za dlhotrva-
juci je povazovany pokles po dobu dlhSiu ako 12 po sebe iducich mesiacov. V pripade existencie dokazu o znizeni
hodnoty sa kumulativna strata - vycislend ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a suc¢asnou redinou hodnotou,
po zohladneni akejkolvek straty zo zniZzenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykdazanej vo vykaze ziskov a strat —
oductuje z vlastného imania a vykdze sa vo vykaze ziskov a strét. Opravné polozky k majetkovym ucastiam sa ne-

mo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych ndstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zéklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladdvok vykdazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalsom roku redlna hod-
nota dlhového ndstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykdzani zniZenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strdt, opravnd polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strdt.

i) Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahifiaju pokladniénu hotovost, volné prostriedky na Uctoch a vysoko likvidny
financny majetok s poévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene
ich redlnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spolocnostou v riadeni kratkodobych zavdzkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situdcii v nomindlnej hodnote.

i) Majetok na obchodovanie a zdvézky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdvdzky z obchodovania je ten majetok a zavdzky, ktoré spravcovskd spoloénost ob-
starala alebo vznikli hlavne za uc¢elom ich predaja alebo opdtovnej kupy v krédtkom case, alebo st drzané ako cast
portfolia, ktoré je riadené spolu s krdtkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zdvazky z obchodovania su prvotne vykazované a ndsledne ocenené v redlnej hodnote
vo vykaze o finanénej situdcii s transakénymi ndkladmi vykdzanymi priamo vo vysledku hospoddrenia. Vsetky zmeny
redinej hodnoty su vykdzané ako sucast Cistého zisku z finan¢nych operdcii vo vysledku hospoddrenia.

Ndsledne po prvotnom vykdzani sa klasifikécia majetku a zavazkov uréenych na obchodovanie nemeni.

k) Pohladavky
Pohladdvky st nederivétovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi spldtkami, ktorych cena nie je
stanovend aktivnym trhom a spravcovskd spoloc¢nost ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej budicnosti.

Ak sprévcovska spolo¢nost kipi finanény majetok a stcasne uzavrie dohodu o spdtnom predaji tohto majetku (ale-
bo podobného majetku) za fixnd cenu k budicemu détumu (,obrdtené repo alebo pbdzicka akcii”), dohoda je zauc-
tovand ako pohladdvka a podkladové aktivum nie je vykazané v Uctovnej zavierke spravcovskej spolocnosti.

Pohladdavky sa prvotne vykazuju v redinej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nékladmi a ndsledne
ocenuju vich amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej trokovej miery po zohladneni opravnej polozky na
znizenie hodnoty. Amortizdcia je zahrnutd v polozke Finanéné vynosy vo vykaze ziskov a strdat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat Finanéné ndaklady.
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1) Hmotny majetok
i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocenuju v obstardvacich cendch zniZzenych o oprdvky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahfiaju ndklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny sof-
tvér, ktory je neoddelitelnou stcastou UZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast daného ma-
jetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, su uctované ako hlavné kom-
ponenty majetku.

ii) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v Uctovnej hodnote tejto polozky, ak je pravdepo-
dobné, ze buduce ekonomické Uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynut do spravcovskej spoloc¢nos-
ti a naklady je mozné spolahlivo merat. Néklady spojené s beznou Gdrzbou hmotného majetku su vykazané vo vy-
sledku hopoddrenia v ¢ase ich vzniku.

i) Odpisovanie
Odpisy su vykazované vo vysledku hospoddrenia na rovnomernej bdze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti kaz-

dej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby ndjmu, resp. doby po-
uzitelnosti, a to podla toho, ktord je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchddzajiuce Uctovné obdobie:

Predpokladand Metéda Roéna sadzba

doba pouzivania odpisovania odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linedrna 25
Inventar 6 rokov Linedrna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedrna 5

Metoddy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zdvierka.

m) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a straty zo zniZzenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na rov-
nomernej bdze pocas stvorrocnej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéru.

n) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Uetovnd hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolocnosti, iného ako odlozend dariovd pohladdavka, je pre-
hodnotend ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty ma-
jetku. Ak je zisteny néznak zniZzenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktoru je mozné z daného ma-
jetku ziskat.

Strata zo znizenia hodnoty je vykdzand vtedy, ak Gctovnd hodnota majetku alebo jednotky generujlcej penazné
prostriedky prevysuje jeho ndvratnd hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia identifikova-
telnd skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezdvislé od ostatného majetku ale-
bo skupin majetku.
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Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strdt. Straty zo znizenia hodnoty vykdzané v su-
vislosti s jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako znizenie uctovnej hodnoty go-
odwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykdzu ako zniZzenie uctovnej hodnoty ostatného majetku v jed-
notke (skupine jednotiek) na pomernej bdaze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktord generuje penazné prostriedky, je bud cistd pre-
dajnd cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vyssia. Pri hodnote v pouzivani sa
odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktord odrdza sucasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykdzané v predchdadzajicich obdobiach su prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zosta-
vuje Uctovnd zdvierka, i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZzenia hod-
noty je oductovand, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktord je mozné z daného majetku ziskat.
Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial u¢tovnd hodnota majetku nepresiahne jeho Uctovnu hodno-
tu, ktord by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykdazané.

o) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre sprévcovsku spoloc¢nost pravna alebo vecnd povinnost splnit zavdzok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Zze zavézok bu-
de splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su vypocitané a vykdzané
v odhadovanej vyske zavazku.

p) Casové rozlisenie ndkladov na obstaranie zmliav
Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie zasady
vecnej a ¢asovej suvislosti s U¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstardvatelské provizie su transakéné ndklady, ktoré sa vztahuju k zmluvdm o sprdve starobného doé-
chodkového sporenia. Spolo¢nost Uctovala vyplatené ziskatelské provizie do konca roka 2008 na ucet nékladov
buducich obdobi a ¢asovo ich rozlisovala po dobu stanovenu technickymi metédami na zdklade Statistickych dat,
maximdlne vsak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby bol aktualizovany raz ro¢ne, a to ku diu, ku ktorému sa zosta-
vuje roénd Uctovna zavierka. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmltv podliehajd testu na znehodnotenie, tzv.
impairment test. V sucasnosti Spoloc¢nost Uctuje vyplatené ziskatelské provizie priamo do ndkladov.

r) Standardy a interpretdcie tykajlice sa éinnosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este ne-
nadobudli u€innost

K datumu schvdlenia Uctovnej zdvierky boli vydané dalej uvedené standardy, zatial vdak nenadobudli U¢innost, ale-
bo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané standardy a interpretdcie, pri ktorych spoloénost o&akdva uréity
vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich buducej aplikdacie. Spolo¢nost plénuje aplikovat
tieto Standardy od datumu ich Ucinnosti.

IFRS 9: Finan¢né ndstroje

Uginny pre U¢tovné obdobia, ktoré zacinajd 1. janudra 2018 alebo neskér, md sa aplikovat retrospektivne s uréity-
mi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZaduije a je dovolend iba v tom pripade, ak st informdcie k dispozicii
bez spdtného prehodnotenia. Skorsia aplikécia je dovolend.

Standard nahrddza $tandard 1AS 39 Finanéné ndstroje; Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podla IAS 39
pre zabezpecenie redinej hodnoty Urokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych zdvdzkov, kto-
ré nadalej zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maju moznost volby Uctovne] politiky medzi zabezpecovacim Gctovnic-
tvom podla IFRS 9 alebo pokracovanim v zabezpecovacom uctovnictve podla IAS 39 pre vsetky zabezpecovacie
transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne Gc¢innost Standard vyplyvajici z projektu IASB o makro zabezpecova-
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com uctovnictve.

Hoci dovolené oceriovanie finanéného majetku — umorovand hodnota, redina hodnota cez ostatny komplexny vy-
sledok (FVOCI) a redina hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) - je podobné ako v IAS 39, kritérid pre klasifikd-
ciu do prislusnych kategorii pre ocenovanie su vyznamne odlisSné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st spinené nasledovné dve podmienky:

» majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok za Gcelom obdizat zmluvné pe-
nazné toky, a

» zmluvné podmienky vedu k ur¢enému terminu pre penazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby istiny a Uro-
kov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych ndstrojoch vlastného imania sa spoloc¢nost méze neodvolatelne rozhodnut, ze
nasledné zmeny v redinej hodnote bude (vrétane kurzovych ziskov a strét) vykazovat v ostatnom komplexnom vy-
sledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat do vysledku hospoddrenia.

Pri dlhovych finan¢nych ndstrojoch ocenovanych FVOCI, sa vynosové Uroky, ocakdvané Uverové straty a kurzo-
vé zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym spbsobom ako pri majetku ocenovanom umorova-
nou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuju sa do vykazu ziskov
a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknutd strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,oc¢akdvand strata z Gve-
rov” (expected credit loss, ECL), ¢o znamend, Zze udalost spdsobujlica stratu nemusi nastat predtym, ako sa vykd-
Ze opravnd polozka.

Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat na finanény majetok, ktory sa ocenuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do ndstrojov vlastného imania, a na majetok zo zmltv (contract assets).

Podla IFRS 9 opravnd polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:

12 mesiacov ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12 mesia-
cov po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka; a

« ECL podla doby Zivotnosti: toto s ECL, ktoré vyplyvaju zo vsetkych mozZnych pripadov platobnej neschopnosti po-
¢as ocakdavanej doby Zivotnosti finanéného ndstroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho Gctovnictva, ktory prindsa zabezpecovacie Uctovnictvo blizsie
k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vztahov - redlna hodnota, cash flow a cisté investicie v zahrani¢nych pre-
vadzkach - zostdvaji nezmenené, ale vyZaduju sa dodatocné usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukondéenie zabezpecovacieho Uétovnictva
a dovoluje, aby dalsie rizikd boli stanovené ako zabezpecované polozky. VyZzaduju sa rozsiahle dodatocné zverejne-
nia o riadeni rizik spolo¢nosti a jej zabezpecovacich aktivitéch.

Novy Standard nemd vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku, nakolko klasifikdcia a ocenovanie finanénych néstrojov
Spolo¢nosti sa nezmeni. Novy model - o¢akdvand strata z Uverov - podla IFRS 9 nevyusti do vykdzania vyznam-
nych strdt zo znehodnotenia.
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IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi
U&inny pre G¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2018 alebo neskér. Skorsia aplikacia je povolend.

Novy standard prindsa ramec, ktory nahrddza existujuci ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia pri-
jat 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa md vykdzat vynos a v akej vyske. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy
sa maju vykdzat vtedy, ked spolo¢nost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vyske, o ktorej
spolo¢nost ocakdva, ze bude mat na fu ndrok. Podla toho, ¢i sa urcité kritérid splnia, vynos sa vykdaze:

- v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spoloc¢nosti, alebo

« v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zdsady, ktoré md spolo¢nost aplikovat pri uvddzani kvalitativnych a kvantitativnych zverej-
neni, ktoré poskytuju uzitocné informdcie pouzivatelom uctovnej zdvierky o povahe, vyske, case a neistote vynosov
a penaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zdkaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetluju niektoré poziadavky standardu a umozniuju dalSie zjednodusenia pri prechode na
novy Standard pre spolo¢nosti, ktoré novy Standard implementu;ju.

Doplnenia vysvetluju ako:

« v zmluve identifikovat povinnost plinit — prislub poskytnut zékaznikovi tovar a sluzbu;

- urcit, ¢i je spolocnost tzv. principal (poskytovatelom tovaru a sluzieb, principal) alebo je zdstupcom (osobou zod-
povednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby budu poskytnuté, agent); a

« urcit, ¢i vynosy za poskytnutie licencie maju byt vykdzané v urcitom okamihu (at a point of time) alebo v priebe-
hu ¢asu (over time).

Doplnenia tieZ poskytuju spolo¢nostiom dve dodatocné praktické vynimky:

« Spolo¢nost nemusi spdtne upravit zmluvy, ktoré st ukon¢ené k zaciatku toho Uctovného obdobia, ktoré je najskor-
Sie prezentované (toto platiiba pre spolo¢nosti, ktoré pouzivaju metddu Uplnej retrospektivnej Upravy):;

+ Spolo¢nost nemusi spdtne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zaciatkom najskorsie prezentovaného uc-
tovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest sumdrny efekt vSetkych modifikdcii, ku ktorym doslo pred zaciat-
kom najskorsie prezentovaného Gctovného obdobia (plati tiez pre spoloc¢nosti, ktoré vykazuju kumulativny efekt
pri prvej aplikécii standardu ku diu jeho prvej aplikécie.

Manazment zhodnotil vplyv IFRS 15 na Gctovnu zavierku spolo¢nosti. Spolo¢nost neocakdva, Ze sa zmeni moment,
kedy vykdze vynos ajeho ocenenie podla IFRS 15 vzhladom na povahu operdcii Spolo¢nosti a na druh vynosov, kto-
ré ma.

Manazment okrem iného vyhodnotil poplatky za pripisanie déchodkovych jednotiek na Ucet sporitela., ktoré po-
kryvaju administrativne néklady pri kipe podielovych listov klientami, a preto sa na tento typ poplatkov nevztahu-
je ziadna dalsia povinnost plnenia. V désledku toho sa tieto poplatky nadalej Uctuju v pinej vyske priich obdrzani.

Poplatky a provizie platené finanénym sprostredkovatelom Spolo¢nost Uctuje do ndkladov jednordzovo. Po aplikécii
nového Standardu budu tieto ndklady ¢asovo rozlisSované pocas odhadovanej doby Zivotnosti zmluv.
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IFRS 16 Lizingy

U&inny pre U&tovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. janudra 2019 alebo neskor. Skorsia aplikécia je dovolend, ak spolo-
nost aplikuje aj IFRS 15. | ked tento Standard este nebol prijaty Eurdpskou Gniou, spoloc¢nost povazuje za vysoko
pravdepodobné, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahrddza $tandard I1AS 17 Lizingy a stvisiace interpretécie. Standard odstrariuje sti¢asny dudiny model G¢-
tovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZzaduje, aby spolo¢nosti vykdézali vacsinu ndjmov v sivahe podla jednotného
modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prendsa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvdach novy model vyZaduje, aby ndjomca vykd-
zal majetok, ku ktorému md prdvo pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je prévo pouzivania, sa odpi-
suje a zavdzok sa uroci. Toto bude mat za nésledok vyssie naklady u vacsiny lizingov hned na zaciatku, aj ked ndé-
jomca plati konstantné ro¢né ndjomné.

Novy Standard prindsa aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

« lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kdpnu opciu,
« lizingy, pri ktorych predmet ndjmu mad nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nemd vplyv na Uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom.

Oc¢akava sa, Zze novy Standard nebude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na uctovnu zdvierku. Vyzaduje,
aby spolo¢nost vykdzala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zdvdzky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu, a kde
spolo¢nost vystupuje ako ndjomca, ale hodnota tychto lizingov je nemateridina.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhldsenia dopliiaju komentdr k riadeniu finanéného rizika.

Hlavné uctovné usudky pri pouzivani uctovnych zésad a metdd Spolo¢nosti

Hlavné tctovné Usudky sa tykaju klasifikdcie zmlav. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolocnostou su klasifikované ako
servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprendsaju vyznamné poistné ani finanéné riziko od spori-
tela na Spoloc¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych fondov
Spolocnosti, za ktoré sa zostavuju samostatné uctovné zdvierky. Spolo¢nost md nérok na poplatky spojené so sprd-
vou zmluv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Maijetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zdklade uctovnych
postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZzenie hodnoty pohladdvok

Vedenie sprévcovskej spolo¢nosti posudzuje pohladdvky v stvislosti so znizenim hodnoty individudine na zdklade naj-
lepsieho odhadu stcasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spravcovskd spolocnost ocakdva. Pri odhadovani tychto
penaznych tokov robi manazment Usudky o financ¢nej situdicii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikacia finanéného majetku a zdvdzkov
Uetovné zésady a Uctovné metddy spravcovskej spolocnosti poskytujt rdmec pre vykdzanie majetku a zévézkov priich
vzniku v réznych uctovnych kategoriéch za urcitych podmienok:
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« Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zdvdzkov v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat” manazment rozhodu-
je o tom, &i spravcovskd spolocnost spliia opis majetku a z&vézkov definovanych v Uétovnych zésaddch a tctovnych
metddach (bod 3(g) pozndmok).

« Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,drzaného do splatnosti” manazment rozhoduje o tom, ¢i existuje zd-
mer a zdroven schopnost udrzat tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju Uctové zdsady a tuctovné meto-
dy (bod 3(g) pozndmok).

Urcenie redlnych hodnot

Pohladdvky a ostatné pohladdvky

Redlna hodnota pohladdvok a ostatnych pohladdvok sa odhaduje ako sucasnd hodnota buducich penaznych to-
kov diskontovand trhovou mierou platnou ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka.

Majetok a zavdzky na obchodovanie a investicie
RedIna hodnota majetku na obchodovanie ainvesticii sa uréuje ako trhovd cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocenovacich modelov so vstupom Udajov pozorovatelnych na trhu.

Sprdvcovskd spolo¢nost pouziva na zistenie a zverejnenie redinej hodnoty finanénych ndstrojov nasledovné hierar-
chie metod:

Uroven 1: Kétovand trhovd cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroven 2: Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme kdtovanu cenu podobného finanéného ndstroja z aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu
ainé ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky doélezité vstupy ziskat z idajov dostupnych na trhu.

Uroven 3: Ocerovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie za-
radujeme vsetky finanéné ndstroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych vstupoch,
a stcasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znacny vplyv na ocenenie daného finanéného ndéstroja. Zaradujeme
sem tiez finanéné ndstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného ndstroja, pri ktorom je nevyhnut-
né zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Rizik& vyplyvajuce pre spoloénost zo sprdvy zmltv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené s dlzkou
zmllv, najmd riziko stornovanosti, riziko ndkladov a nékladovd infldcia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonc¢enim sporiacej doby do inej DSS. Tymto
vystavuje Spoloc¢nost strate vyplyvajucej z budtceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v Case
ocenovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou Uroviou starostlivosti o klientov.

Spolocnost je vystavend finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za sprdvu investicii su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch. Podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni je Spolo¢nost
povinnd sledovat na desatro¢nom horizonte zhodnotenie majetku v Tradicia - Dlhopisovom garantovanom do-
chodkovom fonde spravovanom Spoloc¢nostou. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je
Spolocnost povinnd previest z vlastného majetku do majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodno-
te, aby nedoslo k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky. Uvedend skutoénost predstavuje sucast finanéného ri-
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zika Spolocnosti. Spolo¢nost riadenim durdcie dihopisového garantovaného doéchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, Urokoveho rizika a vylu¢enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej vykon-
nosti pocas sledovaného 10-ro¢ného horizontu. V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje
(Harmonia - ZmieSany negarantovany d.f., Dynamika - Akciovy negarantovany df. a Index - Indexovy negarantova-
ny d.f) financné riziko nesie sporitel, Spolo¢nost negarantuje minimdéine zhodnotenie.

Financ¢né rizikd Spoloc¢nost riadi diverzifikdciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov.

Finan¢né prostriedky urc¢ené na splnenie zakonnych poziadaviek primeranosti viastnych zdrojov a likvidnych aktiv
su investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako penazné prostriedky na beznom ucte a termino-
vanych Gc¢toch. Financéné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému riziku, najma rizi-
ku zmeny Urokovych mier ako aj kreditnému (Gverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom pra-
videlného vyhodnocovania viastnych zdrojov v riziku.

Regula¢né poziadavky

Sprdvcovskd spolo¢nost je povinnd primdrne dodrziavat regulacné poziadavky Ndrodnej banky Slovenska, ktoré
su stanovené podla § 60 zdkona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov a podla Opatrenia NBS ¢. 441/2015
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia ty-
kajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumdr tychto poziadaviek je nasledovny :

« Sprévcovskd spolo¢nost je povinnd dodrziavat primeranost viastnych zdrojov. Vlastné zdroje sprévcovskej spo-
lo€nosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie su nizsie ako:

a) Jedna Stvrtina vseobecnych prevédzkovych nékladov sprévcovskej spoloénosti za predchddzajuci kalenddrny
rok; ak spravcovskd spoloc¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vseobecnych pre-
vadzkovych ndékladov uvedenych v jej obchodnom pldne.

b) Hodnota 0.005 vypocitand ako pomer rozdielu likvidnych aktiv a zédvdzkov a pohladdvok k hodnote majetku vo
vSetkych déchodkovych fondoch, ktoré dochodkova sprévcovskd spoloc¢nost spravuje.
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Primeranost vlastnych zdrojov
V nasledujucej tabulke je zhrnutd Struktura kapitdlovej primeranosti Spoloc¢nosti v roku 2017 v zmysle zdkona:

V tis. EUR 31.12. 2017 31.12. 2016

Vlastné zdroje spolocnosti
Zdkladné vlastné zdroje 13233 12 257
Dodatkové viastné zdroje - -

Odpocitatelné polozky - _

Vlastné zdroje celkom 13233 12 257
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 13577 12250
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch 800 582 739 093
Hodnota vseobecnych prevdadzkovych vydavkov [§ 6 ods1 pism. a) az )] 2 556 3164
Hodnota zavazkov dochodkovej sprévcovskej spolocnosti [§ 6 ods.3] 618 379
Hodnota pohladdvok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 204 187

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zdkona] - vlastné zdroje st primerané, ak nie st nizsie ako Ano Ano
25 % vseobecnych prevdadzkovych vydavkov za predchadzajici kalendarny rok

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvézkov ) )

a pohladdvok k hodnote majetku vo vsetkych dochodkovych fondoch, ktoré dochodkova spravcovskd spo- Ano Ano
lo¢nost spravuije, nie je nizsi ako 0,005

Vlastné zdroje su primerané Ano Ano

a) Riziko nakladovej inflacie

Riziko ndkladovej inflécie je riziko, Ze skutocné rezijné ndklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmltv budud vys-
Sie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych ndakladov
s planovanymi a zdroven pokrytie tychto ndkladov celkovymi prevédzkovymi vynosmi.

b) Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnot finan¢ného ndéstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spoloc¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd ¢ast majetku i zavdzkov Spolocnosti je v EUR.
K 31. decembru 2017 eviduje Spolo¢nost obchodné zdvdzky v cudzich mendch vo vyske 111 tis. CZK (k 31. decem-
bru 2016: 73 tis. CZK).

Menoveé riziko ako sucast finanénych rizik md na zisk a vlastné zdroje Spoloc¢nosti dopad prostrednictvom zmensu-
jucich sa vynosov za spravu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom vo-
latility na finanénych trhoch.

c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spoloc¢nost je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje riziko zme-
ny urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty ma-
jetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov viastnych zdrojov v riziku
a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov penaznych tokov vyplyvajucich z majetku a zévdzkov
Spoloc¢nosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zavdzkov.

Spoloc¢nost je vystavend finanénému riziku. Finanéné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za sprévu investicii su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na financnych trhoch. Spoloc¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nékladov Spolo¢nosti a riade-
nia zloZenia majetku v déchodkovych fondoch.
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K 31. decembru 2017 by jednopercentny nérast/pokles trhovych Urokovych sadzieb mierne ovplyvnil cenu dlhopisov
vo vlastnictve NN DSS, as. Prijednopercentnom ndraste/poklese trhovych trokovych sadzieb by zisk poklesol/ na-
rastol o 313,3 tis. eur ( 2016: 4211 tis. eur).

d) Uverové riziko
Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre dihové finanéné instrumenty a investicie v bankdch, ktorému je
Spolocnost vystavend, je nasledovnd:

V tis. EUR
Stav k 31. decembru 2017 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a penazné prostriedky:

Pohladdvky voci bankdm, penazné prostriedky

a pefazné ekvivalenty 2514 ) 2514
Cenné papiere na predaj 9297 1768 11065
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 11811 1768 13 579
V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2016 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:

E%h;'gggxgye\éiié\th‘)g:tL;dm, penazné prostriedky 968 ) 968
Cenné papiere na predaj 6092 5190 11282
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 7 060 5190 12 250

Spolocnost je vystavend primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len vrémci
investicného ratingového pdsma. Rating A+ je ratingom Stétnych dihopisov vydanych alebo krytych Slovenskou re-
publikou. Rating A- je ratingom statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Polskou republikou. Rating BBB- je ra-
tingom $tétnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom. Rating A- je ratingom podnikovych dlhopisov vy-
danych Zdapadoslovenskou energetikou a.s. Rating A zodpovedd ratingu depozitéra, ktory Spoloc¢nosti vedie bezny
Ucet a terminované ucty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uzna-
nych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody's a Fitch) v ratingovej skdle Standard & Poor's.

e) Riziko likvidity

Sprévcovskd spoloc¢nost definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica
z neschopnosti splnit svoje zdvdzky v case ich splatnosti bez spésobenia zbytocnych strdt. Riziko likvidity je uréené
Z&konom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkovd doba splatnosti finanéného majetku a zdvdzkov k 31. decembru 2017 je v nasledujucich tabulkdch,
v ktorych su uvedené nediskontované penazné toky v nadvdznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost. Penazné to-
ky ocakdvané spravcovskou spolocnostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

1odkovd sprévcovskd spolocnost, a.s
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Nediskonto-

Rok 2017, v tis. EUR do3 3 mesiace Viac ako Po vané penaz- Uétovna

Majetok mesiacov azlrok 1-5rokov 5rokov  splatnosti né toky hodnota

Periazné prostriedky aich ekvivalenty 2514 - - - - 2514 2514

Cenné papiere na predaj - 320 7753 2432 - 10 505 11065

Pohladdvky 254 - - - - 254 254

2768 320 7753 2432 - 13273 13833

Nediskonto-

do3 3 mesiace Viac ako Po vané penaz- Uétovna

Zavazky mesiacov azlrok 1-5 rokov 5rokov  splatnosti né toky hodnota

ng.gzky z obchodného syku a ostatné 233 253 B } ) 486 486
zGvazky

Danové zdvdzky - 133 - - - 133 133

233 386 - - - 619 619

Nediskonto-

Rok 2016, v tis. EUR do3 3 mesiace Viac ako 5 vané penazné Uétovna

Majetok mesiacov az 1rok 1-5 rokov rokov toky hodnota

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 968 - - - 968 968

Cenné papiere na predaj - 319 7808 2 456 10 583 11282

Pohladdvky 215 - - - 215 215

1183 319 7808 2456 11766 12 465

Nediskonto-

do 3 3 mesiace Viac ako vané periazné Uétovnd hod-

Zavazky mesiacov az 1rok 1-5 rokov 5 rokov toky nota

ng‘qzky z obchodného syku a ostatné 256 120 ) ) 376 376
zGvdzky

Danové zavazky - 3 - - 3 3

256 123 - - 379 379

Uetovnd jednotka eviduje k 31. decembru 2017 zdvézky po splatnosti vo vyske 0 EUR (2016: 0 EUR).
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6. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. EUR Zariadenia Hardware Celkom

Obstardvacia cena

K1 janudru 2016 8 19 27
Ubytky (8) (15) (23)
K 31. decembru 2016 - 4 4
K 1. janudru 2017 - 4 4
K 31. decembru 2017 - 4 4
Opravky

K 1. janudru 2016 (8) (19) (27)
Ubytky 8 15 23
K 31. decembru 2016 - 4) (4)
K 1. janudru 2017 - ) )
K 31. dectembru 2017 - 4) ()

Uétovnad hodnota
K 31. decembru 2016 - - _

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017 - - _

Spolocnost eviduje v majetku ku koncu roka 2017 plne odpisany hardware v obstardvacej cene 4 tis. eur.
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7. Nehmotny majetok

V tis. EUR Softvér
Obstaravacie ceny

K1 janudru 2016 396
K 31. decembru 2016 396
Obstaravacie ceny

K 1. janudru 2017 396
K 31. decembru 2017 396
Opravky

K1 janudru 2016 (396)
K 31. decembru 2016 (396)
Opravky

K1 janudru 2017 (396)
K 31. decembru 2017 (396)
Uétovnad hodnota

K 31. decembru 2016 -
Uétovna hodnota

K 31. decembru 2017 -
Spolo¢nost pouziva plne odpisany softvér v obstaravacej cene 396 tis. eur.

8. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2017 v tis. eur:

Nazov ISIN Poéetks Splatnost Ndkupndcena AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
SLOVGB 3 3/8 11/15/24 SK4120008871 1500 000 15.11.2024 1918 6 (72) (46) 1806
ROMANIA 35/8 04/24/24  XS1060842975 1500 2442024 1685 37 (32) 78 1768
POLAND 4,2 04/15/20 XS0210314299 3000 15.4.2020 3508 90 (248) 32 3382
ZAPAEN 2 7/810/14/18 XS50979598207 4000 14.10.2018 4306 25 (244) 22 4109
Celkom 1417 158 (596) 86 11065
Struktira cennych papierov na predaj k 31. decembru 2016 v tis. eur.

Nazov ISIN Poéetks Splatnost Ndakupnd cena AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
SLOVGB 33/811/15/24 SK4120008871 1500 000 15.11.2024 1918 6 (22) (39) 1863
ROMANIA 3 5/8 04/24/24 XS1060842975 1500 2442024 1685 37 (10) 1 1713
POLAND 4,2 04/15/20 XS0210314299 3000 15.4.2020 3508 90 (134) 13 3477
ZAPAEN 2 7/810/14/18 XS0979598207 4000 14.10.2018 4306 25 (166) 64 4229
Celkom 1417 158 (332) 39 11282
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Hierarchia stanovenia redlnej hodnoty finanéného majetku je uvedend v nasledujucej tabulke.

V tis. EUR 2017 2016
Level1 9259 9419
Level 2 1806 1863
Level 3 - -
Total 11065 11282

9. Odlozena danova pohladavka

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym polozkdam:

Rozdiel medzi i¢tovnou hod-

notou a darovou zdkladriiou OdloZend dan

V tis. EUR 2017 2016 2017 2016
Ostatné rezervy 342 234 72 49
Neuhradené provizie fyzickym osobdm 18 12 4 3
Cenné papiere (86) 39 (18) (8)
Kumulovand danova strata - 1441 - 126

Cistd odlozend dafové pohladdvka

(vykazand a nevykdzand) 58 170

Slovenskd danovd legislativa umozriuje umorovat danové straty voci buducim danovym ziskom, ak st splnené urcité
podmienky. Straty mozu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximdlne poc¢as obdobia Styroch
rokov.

K 31. decembru 2016 sa Spoloc¢nost rozhodla zauc¢tovat odlozenu darnovu pohladdvku z danovej straty z dévodu
oc¢akdvania jej uplatnenia iba vo vyske 126 tis. eur. Celkovd vyska uplatnitelnej danovej straty dosiahnutej v rokoch
2010 az 2013 bola v hodnote 5 763 tis. eur pricom Spolo¢nost mala narok umorovat jednu Stvrtinu z danovej straty,
tj. 1441 tis. eur v priebehu rokov 2014 az 2017. Celkovd zauctovand odlozend danovd pohladdvka k 31. decembru
2016 bola vo vyske 170 tis. eur. Pre vypocet odlozenej dane k 31. decembru 2017 bola pouzitd sadzba dane vo vyske
21% (k 31. decembru 2016: 21 %).

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka:

Vykazané cez vykaz Vykazané cez vliast- Stav k 31. decembru

V tis. EUR Stav k 1. janudru 2017 ziskov a strat né imanie 2017
Ostatné rezervy 49 23 - 72
Neuhradené provizie fyzickym osobdm 3 1 - 4
Cenné papiere (8) - (10) (18)
Kumulovand danovd strata 126 (126) - -
Cista odlozend daiové pohladdvka 170 (102) (10) 58
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10. Pohladavky

V tis. EUR 2017 2016
Pohladdvka voci fondom - odplata za sprévu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 204 187
Poskytnuté prevdadzkové preddavky 32 24
Ostatné pohladdvky 18 4
Pohladdavky celkom 254 215
11. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje ndklady buducich obdobi vo vyske 29 tis. eur (k 31. decembru 2016: 32 tis. eur).

12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 2017 2016
Pokladni¢né hodnoty 2 1
Bezné ucty 2512 967
Peniazné prostriedky a peniazné ekvivalenty celkom 2514 968
13. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. EUR 2017 2016
Doddvatelia 40 35
Dodavatelia tuzemsko 26 17
Dodavatelia zahranicie 14 18
Ostatné zavdazky z obchodného styku 72 97
Zavazky voci fondom 1 -
Zdvazky voci zamestnancom 37 57
Zavazky voci socidlnej a zdravotnym poistovniam 18 15
Zdavazky voci stétnemu rozpoctu - dan zo mzdy 6 7
Dan z pridanej hodnoty 10 18
Ostatné zavdzky 374 244
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavdzky celkom 486 376

Zostatkovd doba splatnosti vsetkych zdvdzkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka, kratSia ako

dvandst mesiacov. Vsetky zdvdzky su v lehote splatnosti.

Ostatné zdvdzky predstavuju najmd nevyfakturované doddvky a sluzby v hodnote 242 tis. eur (k 31. decembru
2016: 93 tis. eur) a nevycerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 132 tis. eur (k 31. decembru 2016:

151 tis. eur).

Spolo¢nost neeviduje ku dru, ku ktorému sa Gctovnd zavierka zostavuije, Ziadne zavazky z repo obchodov ani ziad-
ne zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkdm alebo pridruzenym Gctovnym jednotkdm. Spolo¢nost neemitovala

ku dniu, ku ktorému sa uctovnd zdvierka zostavuije, Ziadne dlhové cenné papiere.

37 NN déchodkové spravcovskd spolocnost, a.s
Vyro¢nd sprava 2017



14. Danoveé zavazky

Danovy zdvazok vo vyske 133 tis. eur predstavuje zavdzok zo splatnej dane z prijmov za bezné uctovné obdobie

(2016: 3 tis. eur).

15. Zakladné imanie

V tis. EUR 2017 2016
Vydané a splatené v plnej vyske:

Na zaciatku obdobia 10023 10023
Stav k 31. decembru 10 023 10 023

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 pozostdava zo 11 792 kmenovych za-
knihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim
pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zdkladné imanie Spolocnosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dniu zostavenia Uctovnej zavierky, je vo vys-
ke 10 023 tis. eur (k 31. decembru 2016: 10 023 tis. eur).

16. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata

Nerozdeleny zisk/ Zdkonny rezervny Ocenovacie
V tis. EUR (neuhradena strata) fond rozdiely Spolu
K 1. janudru 2017 1095 1139 31 2265
Vklad do zakonného rezervného fondu (91) 91 - -
Vyplata dividendy (822) - - (822)
Cenné papiere na predaj - - 37 37
Zisk za rok 2017 1798 - - 1798
K 31. decembru 2017 1980 1230 68 3278

Nerozdeleny zisk/ Zdkonny rezervny Ocenovacie
V tis. EUR (neuhradend strata) fond rozdiely Spolu
K 1. janudru 2016 237 1083 7) 1313
Vklad do zdkonného rezervného fondu (56) 56 - -
Cenné papiere na predaj - - 38 38
Zisk zarok 2016 914 - - 914
K 31. decembru 2016 1095 1139 31 2265

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak su vyhldsené.
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a) Zakonny rezervny fond

Zdkonny rezervny fond bol na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia Spoloc¢nosti o rozdeleni zisku za rok
2016 zvySeny o 91 tis. eur. Ku dniu zostavenia Uctovnej zavierky je zdkonny rezervny fond vo vyske 1 230 tis. eur.
(k 31. decembru 2016: 1139 tis. eur).

b) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dnia 14. juna 2017 schvdlilo Uctovnu zdavierku za rok 2016 a rozhodlo
o rozdeleni Gc¢tovného zisku vo vyske 914 tis. eur. Na zdklade tohto rozhodnutia bol o 91 tis. eur zvySeny zdkonny
rezervny fond, Ciastka vo vyske 822 tis. eur bola vyplatend jedinému akciondrovi ako dividenda, ¢o predstavuje
dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 69,78 eur a 1 tis. eur bolo zauctovanych na Ucet ziskov a strét minulych
obdobi. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu pouzit vysledok hospoddrenia za
uctovné obdobie 2017 vo vyske 1798 tis. eur na vyplatu dividend v hodnote 1619 tis. eur a na navysenie zakonného
rezervného fondu ostdvaijlcich 179 tis. eur.

c) Ocenovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote 68 tis. eur (k 31. decembru 2016: 31 tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov na predaj vo vyske 86 tis. eur (k 31. decembru 2016: 39 tis. eur) a odloZzenu dan z precenenia vo
vyske (18) tis. eur (k 31. decembru 2016: (8) tis. eur).

17. Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2017 2016
Odplata za vedenie uctov 548 495
Odplata za spravu fondov 2314 217
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1300 870
Vynosy z odpldt a provizii celkom 4162 3482

18. Naklady na odplaty a provizie

V tis. EUR 2017 2016
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfolia 42 4
Poplatky depozitarovi a poplatky Ndrodnej banke Slovenska 45 93
Provizie sprostredkovatelov 216 173
Ndklady na odplaty a provizie celkom 303 307

19. Personaine naklady

V tis. EUR 2017 2016
Mzdy 443 539
Zdkonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 148 179
Ndklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 14 19
Persondlne ndklady celkom 605 737
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Priemerny eviden¢ny pocet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2017 je 15 (2016: 22).
Priemerny eviden¢ny pocet zamestnancov vo fyzickych osobdch za rok 2017 je 131 (2016: 164). Z toho veducich
pracovnikov za rok 2017 je 29 (2016: 21).

Stav socidlneho fondu ku dru, ku ktorému sa Uctovnd zdvierka zostavuije, je 10 tis. eur (k 31. decembru 2016: 9 tis.
eur). Tvorba pocas Uctovného obdobia bola vo vyske 2 tis. eur (2016: 3 tis. eur) a pouZitie vo vyske 1 tis. eur (2016:
2 tis. eur).

20. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2017 2016
Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 720 716
Konzultécie a poradenstvo 304 321
Ndjom priestorov 65 76
Sluzby VT a telekomunikacné néklady 58 101
Tlacové sluzby a archiv 50 54
Postovné a prepravné 49 12
Uctovné, danové, pravne sluzby a audit 42 38
Marketing 27 27
Kanceldrske potreby, formuldre, reklamné predmety aj. 20 18
Ndklady na cestovné, skolenia a néklady na dopravné prostriedky 10 9
Dane a poplatky 14 10
Ostatné sluzby (64) 31
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1295 1513

Refakturdcia od spoloc¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprdve klientskych zmliv a ostatné sluzby po-
skytované od spolo¢nosti v skupine.

Uetovné, dariové, pravne sluzby a audit zahfiiaju ndklady na sluzby auditora za $tatutdrny audit spravcovskej spo-
lo¢nosti vo vyske 9 tis. eur (2016: 9 tis. eur) a Statutdrny audit fondov vo vyske 29 tis. eur (2016: 29 tis. eur) a iné
uistovacie sluzby (ostatné povolené neauditorské sluzby) vo vyske 5 tis. eur (2016: O eur). Ndklady za audit fondov
zndasa sprévcovskd spolocnost.

21. Financné vynosy

V tis. EUR 2017 2016
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 82 71
Urokové vynosy z beznych cétov - 1
Kurzové zisky 1 1
Finanéné vynosy celkom 83 73
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22. Finan¢né naklady

V tis. EUR 2017 2016

Urokové néklady z beznych uctov 6 3

Kurzové straty 3 3

Finanéné naklady celkom 9 6

23. Dan z prijmov

Vykdzand vo vykaze ziskov a strat

V tis. EUR 2017 2016

Splatnd dan z prijmov 133 3

Odlozend dan z prijmov (bod 9 pozndmok) 102 75
235 78

Spravcovskd spoloénost dosiahla v roku 2017 po zapocitani danovej straty zdaklad dane vo vyske 674 tis. eur
(2016: O eur). Po zapocitani danovej licencie vo vyske 9 tis. eur Uctovala spravcovskd spoloc¢nost o splatnej dani vo
vyske 133 tis. eur (2016: uctovala spravcovska spolocnost o minimdinej dani, tzv. danovej licencii vo vyske 3 tis. eur).

Odsuhlasenie efektivnej dafovej sadzby

V tis. EUR 2017 2016

Zaklad dane 21% Zdklad dane 22%
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 2033 427 992 218
Odpocitatelné prijmy (278) (58) (260) (57)
Kratkodobé rezervy (246) (52) (234) (51)
Provizie fyzickym osobdm (12) 2) (12) 3)
Ostatné (20) “) (14) 3
Nedarové naklady 360 76 244 54
Krétkodobé rezervy 342 72 212 47
Provizie fyzickym osobdm 18 4 12 3
Ostatné - - 21 4
Uplatnend danova strata (303) (215)
Dariové licencia 9) 3
Odlozend dan 102 75
Dani z prijmu spolu 235 78
Skutocna sadzba dane 11,56 % 7,86 %
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24. Podmienené aktiva a zavazky

Spoloc¢nost md v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave (do 31. marca 2016 mala v prendjme aj priesto-
ry na Trnavskej ceste v Bratislave) od spolo¢nosti NN Management services, s.r.0., 0.z. Za obdobie roku 2017 bolo vo
vykaze ziskov a strdt ako ndklad za prendjom tychto priestorov vykdzanych 38 tis. eur (k 31. decembru 2016: 49 tis.
eur). Ngjom priestorov je dohodnuty na dobu neurcitl bez stanovenia poplatkov pri ukonceni zmluvy.

Spoloc¢nost garantuje minimdine zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, kto-
ry je pod jej spravou - vid bod 5 ¢ast ,Riadenie rizika“. Ako sa v uvedenom bode 5 dalej pise, Spolo¢nost riadenim
durdcie fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika a vyluc¢enim menového rizika v spravovanom dlhopisovom
déchodkovom fonde, maximalizuje pravepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde na
sledovanom desatro¢nom obdobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto Uctovnej zdvierke Ziadne podmienené
zAavazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prdava doteraz neboli dostatoCne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii prédvne precedensy, pripadne oficidine interpretdcie prislusnych orgénov.

25. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad sprévcovskou spolo¢nostou alebo spravcov-
skd spolo¢nost nad nimi, alebo, ak md jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financénej
a prevddzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materskd spolo¢nost a iné spo-
lo&nosti v skupine. Spravcovska spolocnost je pod kontrolou spoloénosti NN Zivotnd poistovia, a.s. Koneénou ma-
terskou spoloc¢nostou Spoloc¢nosti je NN Continental Europe Holdings, BV.

Sprévcovskd spolo¢nost md vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju ¢lenovia
vrcholového manaZzmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskutocnili na zéklade obvyklych
obchodnych podmienok:

a) Akciondri

V tis. EUR

NN Zivotna poistoviia, a.s., NN Continental Europe Holdings, B.V. 2017 2016
ZAavazky:

ZAavazky z obchodného styku voci NN Continental Europe Holdings, BV. 10 7

Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Ndklady na poskytnuté sluzby NN Continental Europe Holdings, BV. 97 98

b) Podniky spojené s vi¢sinovym akciondrom spravcovskej spolo¢nosti
Pohladdavky a zdvdzky voci spolo¢nostiam spojenym s vicsinovym akciondrom su nasledovné:

Pohladavky Zavéizky
V tis. EUR 2017 2016 2017 2016
NN Management Services, sr.o., 0.z. 32 24 5 5
NN Management Services, sr.0. - - 4 3
NN Investment Partners CR, a.s. - - - 3
32 24 9 1
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Vynosy Ndklady

V tis. EUR 2017 2016 2017 2016
NN Management Services, sr.o., 0.z. - - 75 77
NN Management Services, s.r.0. - - 564 567
NN Investment Partners CR., a.s. - - 38 38
NN RAS Kft. - - 21 27
NN Insurance Eurasia N.V. 16 20
NN LEASE SR.L. - - 4 -

718 729

Vynosy a ndklady so spriaznenymi osobami st v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy
neboli prijaté od tychto spolo¢nosti.

c¢) Transakcie s fondmi

V tis. EUR 2017 2016
Majetok
Pohladdvky voci fondom 204 187

Vynosy z transakcii pocas roka boli nasledovné:

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 4162 3482

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi sprdvcovskou spolo¢nostou su uvedené v jednotlivych castiach
tychto pozndamok.

d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spoloénosti
Mzdy a odmeny veducim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

V tis. EUR 2017 2016

Penazné prijmy 105 141

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vsetci zamestnanci, ktorych pracovnd pozicia je manaZzér,
riaditel a podobne.

K 31. decembru 2017 to boli Aitner Stefan, Danovi¢ovd Alzbeta, Drozdovd Kldra, Fabianova Valéria, Frno Roman,
Hajnd Eva, Chynoradsky Branislav, Jeskovd Martina, Jur¢enko Lubos$, Krajcikovd Lucia, Lajdovd Grzndrovd Jana,
Marko Peter, Nosek Karel, Peeridkovd Jana, Pilinskd Lucia, Rak Martin, Reznicek Tomds, Sipos Zoltdn, Starecek
Jan, Skanderovd Miroslava, Tomko Martin, Tu$ Branislav, Varga Richard, Zamboj Patrik a Zdpoto&ny Jan (2016:
Danovicovd Alzbeta, Drozdovd Kldra, Hajnd Eva, Jeskovd Martina, Juréenko Lubos, Kraj¢ikovd Lucia, Lajdovd
Grzndrovd Jana, Nosek Karel, Pecendkovd Jana, Pilinckd Lucia, Rak Martin, Sipos Zoltdn, Stare¢ek Jan, Tomko
Martin, Tus Branislav, Varga Richard a Zdpotocny Jan).

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tieZ ¢lenovia $tatutdrnych orgdnov Spolo&nosti.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2017: 45 tis. eur (2016: 39 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2017: 2 tis. eur (2016: 4 tis. eur).

43 NN déchodkovd sprévcovskd spolo¢nost, a.s
Vyro¢nd sprava 2017




26. Redlne hodnoty
Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévazku pri riadnej
transakcii medzi Ucastnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadované redine hodnoty finanéného majetku a zdvdzkov,

ktoré nie st ocenované redlnou hodnotou su nasledovné:

Uétovna hodnota Redlna hodnota  Uétovna hodnota RedlIna hodnota

V tis. EUR 2017 2017 2016 2016
Finanény majetok

Periazné prostriedky aich ekvivalenty 2514 2514 968 968
Pohladdavky 254 254 215 215

Finan¢né zdavazky

Ostatné zdvdzky 486 486 376 376

Pri odhade redinych hodnét finanéného majetku a zavdzkov sprdvcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné me-
tody a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Redlne hodnoty zostatkov beznych U¢tov sa priblizne rovnaju ich U¢tovnej hodnote. Pri i¢toch ktoré maju zostat-
kovu dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uc¢tovnu hodnotu za priblizni redinu hodnotu.

Pohladdvky
Pohladdvky sa uvadzaju v netto hodnote, tj. po odpocitani opravnych poloziek. Pri i¢toch, ktoré maju zostatkovu
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich G¢tovnd hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Ostatné zavazky

Odhadovand redlna hodnota zavdzkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavazkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich ocakdvanych
penaznych tokov pri pouZiti prislusnej Urokovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2017 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto Uctovnej
zdvierke.
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Sprava auditora

k vyroénej sprave NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
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KPMG Slovensko spol. sr.o0. Telephone +421 {0)2 5298 41 11
Dvotgkovo nabrezie 10 Fax +421(0)2599842 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona ¢&. 431/2002 Z. zo uétovnictve vzneni neskorSich predpisov (,,z&kon
o Statutarnom audite®)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti NN déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s:

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolognosti NN déchodkova spravcovskéa spolognost,
a.s. (,Spolo¢nost®) k 31. decembru 2017, ktord je uvedend v priloZzenej vyroCnej spréve.
K G&tovnej zavierke sme 28. marca 2018 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom
zneni:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutotnili sme audit G&tovnej zavierky spolognasti NN dochodkova spravcovska spolocnost,
a.s.(,Spolo&nost”), ktora obsahuje vykaz o finandnej situécii k 31. decembru 2017, vykazy
ziskov a strat a ostatnych su&asti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a Ugtovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena (&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spoloénosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, I1SA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost auditora za audit U&tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &.
431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zékon o Statutdrnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit dctovnej
zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Klacové zaleZitosti auditu

Kludové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podfa nasho odborného postdenia v nasom
audite U&tovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v sUvislosti s auditom u&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani na$ho nazoru na
fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

ICO/Registration number:

Obchodny register Ok
chodny register Okresného 31348 238

stdu Bratislava |, oddiel Sro,

KPMG Slovensko spol. s 1.0., a Stovak limited liability company vlozka €. 4864/8 Evidentné &islo licencle
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

{"KPMG International "), a Swiss entity. file No, 4864/B of statutory auditor: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z odplat a provizii za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017: 4 162 tisic
EUR (rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2016: 3 482 tisic EUR).

Vid' poznéamku 3 b) (Vyznamné Gétovné zésady a uétovné metbdy) a pozndmku 17. (Vynosy

Z odplét a provizii) ucétovnej zavierky.

Kfadové zéleZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii ziskané
z fondov, ktoré Spolocnost spravuje,
predstavuju  podstatnd &ast'  vynosov
Spolo¢nosti za rok, ktory sa skoéil 31.
decembra 2017.

Vynosy z odplat a provizii zahffiaju odplaty
za spravu déchodkovych fondov, odplaty za
vedenie osobnych ddchodkovych uGétov
aodplaty za  zhodnotenie  majetku
v dochodkovych fondoch. Odplaty za spravu
s0 potitané na zaklade StatGtom urCenej
percentudinej sadzby zdistej hodnoty
majetku  fondov, kym odplaty za
zhodnotenie majetku su pocitané na
zaklade vzorca uvedeného v $tatite fondov,
ktory priamo suUvisi so zhodnotenim ich
majetku. Odplaty za vedenie dochodkového
udtu st wvykdzane pri  pripisani
déchodkovych jednotiek na uget sporitela
asa pocitané na zaklade zakonom
stanovenej percentualnej sadzby z objemu
prispevkov od sporitelov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vysku vynosov
z poplatkov a provizii ako aj z dévodu vysky
tychto sum. KrlGéovou oblastou nasho
auditu bola a) integrita, kompletnost
a preshost dat, ktoré vstupuja do vypottu
poplatkov.

Nade auditorské procedury zahffiali okrem
inych nasledovné:

e Posudenie a testovanie podaby,
implementacie a ucinnosti  fungovania
klacovych internych kontrol suvisiacich
s vypoétom a udtovanim vynosov
z poplatkov aprovizii a s dennym
precenenim ¢&istej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spoloénosti.

o  Vyuzitim nasich vlastnych IT 3pecialistov,
posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a uginnosti fungovania
kontrol  suvisiacich  sintegritou IT
systémov pouiitych na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, vratane
kontrol nad pristupovymi pravami do
tychto systémov, datami a riadenim
zmien v systémoch;

¢ OdsuUhlasenie sadzieb poplatkov
a suvisiacich VZOrcov pouzitych
Spolo¢nostou pri vypodte poplatkov na
stafuty fondov pod spravou Spoloénosti;

o Nezavislé prepocitanie  ofakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2017 pre:

o poplatky za spravu a zhodnotenie —
na zaklade dennych &istych hodn6t
majetku vo fondoch pod spravou
Spolo¢nosti potas roka a sadzieb
avzorcov pre vypotet poplatkov
odsthlasenych na 3&tatuty fondov.
Ako suCast na%ej prace sme
v spolupréaci s viastnymi Specialistami
na ocefiovanie nezavisle ohodnotili
¢isté hodnoty majetku v investiénych

portfoliach  fondov  porovnanim
ocenenia ich investicii na nezavisle
stanovené verejne dostupné

kotované ceny alebo, v pripade, ze
nie su dostupné, na ocenenia
vychadzajuce z modelov



s

pouzivajlicich pozorovatefné vstupy,
a ziskanie  potvrdzujucich  listov
ohladne investiénych portfélii  od
Spravcov;

o poplatky za vedenie osobného
déchodkového Gctu — na zaklade
objemu prispevkov od sporitefov v
podobe vydanych podielovych listov
a vzorcov pre vypodet poplatkov
odsthlasenych na Statuty fondov;,

Porovnanie jednotlivych o&akavanych
hodnét so zaugétovanymi  vynosmi
z poplatkov  a provizii s objasnenim
véetkych vyznamnych rozdielov.

e Testovanie vzorky manualnych vstupov
vztahujucich sa k vynosom z poplatkov
a provizii zauétovanych pocas apo
skonéeni U¢tovného obdobia do datumu
vydania nasej spravy, a odsthlasenie
detailov na  slvisiacu  podpornu
dokumentaciu. Preskimanie vsetkych
nezvy¢ajnych transakcii a vztahov;

o Postdenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uctovnej zavierky v slilade s
pozZiadavkami relevantnych S$tandardov
finan&ného vykaznictva.

Zodpovednost S$tatutéarneho orgénu a oséb poverenych sprévou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
a&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprévnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani u&tovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti hepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutotnosti tykajlicich sa
nepretrzitého pokradovania v ¢&innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraovania v ginnosti v U&tovnictve, ibaze by mal v umysle SpoloCnost
zlikvidovat alebo ukonéit' jej cinnost, alebo by nemal ind realistickil moznost' neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim sU zodpovedné za dohlad nad procesom financného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uttovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla medzindarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné



nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutotnené na zaklade tejto
uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podia medzinarodnych auditorskych 8tandardov, potas celého
auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutotfiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatotné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mdze zahifiat tajnu
dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uStovnych zasad a uctovnych metod a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vjznamne spochybnit schopnost SpoloZnosti nepretrZite pokratovat v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato&né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vak
mozu spasobit, ze Spoloénost prestane pokratovat v nepretrZitej ginnosti.

e Hodnotime celkovti prezentaciu, truktiru a obsah Utovnej zavierky vratane informécii v
nej uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili
prislusné poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze majd vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie, ktoré mali
najvaési vyznam pri audite u&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfaCovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno
oddvodnene otakavat, e nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.



Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani §tatutarnym organom Spolo¢nosti 12. oktobra
2017 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 14. juna 2017. Celkové
nepreruené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zakazky a nasich
opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost' s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

N4§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatolnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit materskej spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty defi ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolocnosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme Spolocnosti
a udtovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo&nost rozhodujici vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

28. marec 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolognost” Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD.,FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 994

Sprava k d’al§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informéciém, ktoré sa uvédzaju vo vyronej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zékona & 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskor$ich predpisov (,zakon
o tétovnfctve’). Na§ vyssie uvedeny nazor na utovnl zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie st vo
vyznamnom nestlade s auditovanou G¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali potas auditu iétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyro&na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje
zéakon o uétovnicive.

Na zaklade prac vykonanych pogas auditu G¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyrognej sprave zostavenej za rok 2017 su v stlade s Gctovnou
zavierkou za dany rok,



e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolognosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
po&as auditu U¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyro&nej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
slvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

27. aprit 2018 ————
Bratislava, Slovenska republika Z 4/{4
o
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