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SUVAHA
k 31.12.2017
v eurach
Ozna- ] Cislo
cenie POLOZKA poznamky k 31.12.2017 k 31.12.2016
a b c 1
X Aktiva X
1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 172 088 202 174
prostriedkov
2, Pohladévky voci klientom 31639 13 003
a) z poskytnutych investiCnych sluZieb, vedlajSich 31639 13 003
sluzieb a investiénych ¢innosti
b) z pozitiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohladavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
C) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
Ugtovnych jednotkach a v pridruzenych Gétovnych
jednotkach
a) v U¢tovnych jednotkach z finanéného sektora’®
b) ostatnych Gctovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12. Nehmotny majetok 97 892 111704
13. Hmotny majetok 13 665 18 453
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2 ostatny
b) odpisovany 13 665 18 453
b).1. budovy
b).2. ostatny 13 665 18 453
14. Dariové pohladavky 2 387 3352
15. Ostatny majetok 25403 1451
Aktiva spolu 343 074 350 137

1) Vyhlagka Statistického tradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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Ozna- ] Cislo
cenie POLOZKA poznamky k 31.12.2017 k 31.12.2016
a b c 1
X Pasiva X
1. Zavéazky (sucet poloZiek 1 az 9) 21016 35 664
1. Zavazky voli bankam splatné na poZiadanie
2, Zavazky voci klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z Uverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
1. Ostatné zavazky 14 148 33 259
8. Podriadené finantné zavazky
9. Daflové zavazky 6 868 2405
a) splatna daf z prijmov 2880 960
b) odloZeny dariovy z&vézok
Il. Vlastné imanie (sucet poloziek 10 aZ 16) 322 058 314 473
10. Zakladné imanie, z toho 125000 125000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladavky voci akciondrom (x)
11. Emisné azio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Ostatné kapitalové fondy 200 000 200 000
14. Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 12 500 12 500
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
a) zakonny rezervny fond
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
16. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata (23 027) (21 242)
z minulych rokov x/(x)
17. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
18. Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 7585 (1785)
X/(x
o Pasiva spolu 343 074 350 137
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2017
Ozna- ] Cislo
cenie POLOZKA pozna k 31.12.2017 k 31.12.2016
mky
a b c 1 2
1. Vynosy z odplét a provizii 696 323 181458
2. Vynosy z urokov z tverov poskytnutych v rdmci
poskytovania investi¢nych sluzieb
a. Néklady na odplaty a provizie (501 665) (35 263)
3.b. Cista tvorba rezerv na zavézky z investiénych
sluZieb, investiénych &innosti a vedlajSich
sluzieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania 194 658 146 195
investiénych sluzieb, vedrajsich sluzieb
a investiénych ginnosti
4.c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operéacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
7f. Zisk/strata z Grokov z investiénych nastrojov
Il. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 98 20
9. Vynosy z vkladov do z&kladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z &istého zruSenia zniZenia
hodnoty/zniZzenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12. Vlynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 17 507
i. Personalne naklady (77 514) (49 494)
i1, mzdové a socialne naklady (75 800) (49 401)
i.2. ostatné personalne naklady (1714) (93)
j- Néaklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy (18 600) (18 600)
k.1. odpisy hmotného majetku (4 788) (4 788)
k.2. odpisy nehmotného majetku (13 812) (13 812)
l. zniZenie hodnoty majetku
[.1. zniZenie hodnoty hmotného majetku
1.2. zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (104 716) (78 734)
n. Néklady na financovanie
n.1. naklady na droky a podobné néklady
n.2. dane a poplatky
14./o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
Uétovnych jednotkach
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Ozna- ] Cislo
cenie POLOZKA pozna k 31.12.2017 k 31.12.2016
mky
a b c 1 2
A Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie pred 11433 (613)
zdanenim
p. Dan z prijmov (3 848) (1172)
p.1. splatna dar z prijmov (2 883) (964)
p.2. odloZena darn z prijmov (965) (208)
Zisk alebo strata za G¢tovné 7585 (1785)
obdobie po zdaneni




POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2017
(v celych eurach)

A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis Cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, urcenie jeho zakladnych cinnosti a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykondava svoje ¢innosti

Spolocnost VALOR o.c.p., a. s. (dalej len ,SpoloCnost®), bola zalozena 10. jula 2014 a do obchodného registra bola
zapisand 17. februara 2015 (Obchodny register Okresného stdu Bratislava I., oddiel Sa., vlozka ¢. 6100/B). Spolo¢nost je
opravnena na poskytovanie investiénych sluzieb, investiénych ¢innosti a vedlajSich sluzieb na zaklade rozhodnutia o udeleni
povolenia na poskytovanie investiénych sluZieb €. ODT-8665/2014-1, vydaného Narodnou bankou Slovenska, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dia 06. februara 2015.

V stlade so zakonom €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov ma Spolocnost opravnenie poskytovat svoje sluzby aj na Uzemi Ceskej republiky,
Rakuska, Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobocky.

Spolo¢nost je opravnena vykonavat na zaklade udeleného povolenia tieto Cinnosti:

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajlceho sa jedného alebo viacerych finanénych néstrojov vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré méZu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- vykonanie pokynu klienta na jeho et vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré méZzu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- riadenie portfélia vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré méZzu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdZzu byt vyrovnané doruCenim alebo
v hotovosti,

- umiestiiovanie finan€nych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo
v hotovosti,

- Uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluZieb, najma spravy
pefaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
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b) néstroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré méZu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb
tykajucich sa zlUcenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kipi podniku,

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investi¢nych sluZieb,

- vykonavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporicania.

2. Obchodné meno priamej materskej Uctovnej jednotky a obchodné meno materskej tctovnej jednotky celej skupiny
Spoloénost nemé matersku Gétovny jednotku, viastnikmi akcii st tuzemskeé fyzické osoby.

Pocet akcii: 500 ks, kmenové, zaknihované
Menovita hodnota; 250,- EUR

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31.12.2016 a 31.12.2017
1. Roman Chovanec — 82 %

2. Mgr. Michal Kliman -9 %
3. Mgr. Juraj Poto¢rhak — 9 %

B. Pouzité uctovné zasady a iétovné metody
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1. Informacia o tom, ¢i Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu dalSieho nepretrZitého trvania obchodnika
s cennymi papiermi; ak nebola zostavena na zaklade tohto predpokladu, ktoré skutocnosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak bola Uctovna zavierka zostavena na zéklade predpokladu dalSieho nepretrZitého
trvania obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotdam v suvislosti s
jeho Cinnostou, a to takym neistotdm, Ze vedenie obchodnika s cennymi papiermi ma vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nadalej nepretrzite trvat, tieto neistoty sa uvedu.

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern).

2. Ustovné zésady a Uctovné metédy pouZité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Spolo¢nost’ uplatiiuje uctovné principy a postupy Uctovania v stlade so Zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorSich predpisov av stlade s prislusnym opatrenim MF SR €. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek
arozsahu Udajov urenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej UCtovej osnove a postupoch uctovania pre
obchodnikov s cennymi papiermi a pobo¢ky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a 0 zmene a doplneni niektorych
opatreni v zneni neskorsich predpisov.

Uctovné metddy a vSeobecné uctovné zasady boli U¢tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informécie o pouZiti novych dctovnych zasad a novych uctovnych metdd v porovnani s predchadzajucim uctovnym
obdobim a o dbvodoch ich pouZitia a ich vplyve na vysledok hospodarenia a vlastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolo¢nost nepouZila Ziadne nové Uétovné zasady v porovnani s predchadzajlicim Uétovnym obdobim.

4. Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavédzkov, metédach pouZitych pri urceni realnych hodndt majetku a zavézkov,
cudzich menéach a kurzoch pouZitych na prepocet cudzej meny na eura

(@) Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky aich ekvivalenty zahffiaju pefiazné prostriedky v hotovosti, ceniny, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beznym G¢tom v banke a pokladnicou alebo medzi
dvoma beZnymi uctami v bankéch. Ocefiuji sa menovitou hodnotou.

(b) Pohradavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefuju ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom
do z&kladného imania sa ocefuju obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje
0 pochybné a nevymozitelné pohladavky.

(c) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ina ako ich vyska v G&tovnictve, uvedl sa zavézky v Uctovnictve a v Uctovne;
zavierke v tomto zistenom oceneni.

(d) Odlozené dane
OdloZené dane (odloZend dariova pohladdvka a odlozeny dafovy z&vézok) sa vztahuju na:
a) docCasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zévazkov vykézanou v suvahe
a ich dariovou z&kladiou,
b) moznost umorovat dafovu stratu v buduicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat dariovu stratu
od zakladu dane v budtcnosti,
c) moznost previest nevyuzité dafiové odpocty a iné darové naroky do buducich obdobi.

Odlozena dafova pohladavka sa Uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Ze bude mozné dodasné rozdiely
vyrovnat voci budicemu zakladu dane.

Pri vypolte odloZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit v ¢ase vyrovnania
odlozenej dane.

(e) Casové rozlisenie

Casové rozliSenie sa vykazuje vo vySke, ktora je potrebnad na dodrZanie zasady vecnej a Casovej sUvislosti s G¢tovnym
obdobim.

(f) Dlhodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok
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Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefuje obstardvacou cenou, ktora zahfiia cenu obstarania a néklady suvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

(g9) Vykazovanie vynosov a nakladov
Spolo¢nost vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne sUvisia, bez ohladu na to,
kedy prichddza k ich pefiaZnej Uhrade.

(h) Poplatky uétované klientom

Spoloénost mé narok na odmenu za riadenie portfdlia, za spravu finannych nastrojov vrétane drzitelskej spréavy, za
obstaranie kupy alebo predaja finanénych nastrojov a dalSie poplatky Uétované klientom v zmysle platného cennika
poplatkov. Tieto poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizii".

(i) Kilientsky majetok

Na podstvahovych uctoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na uétoch majetok klientov a zavéazky voci
klientom zo zvereného majetku sa Uctuju hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na ulozenie, hodnoty zverené na ucel
obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, UCtuje sa tu oprinosoch pre klienta z poskytovanych
investiCnych sluZieb.

() Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskutonenia Uétovného pripadu prepocitavaju na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrélnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska
v defl predchadzajuci driu uskutoénenia Gctovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny naklpenej za euro sa pouzije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nakUpena.

Na Ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Uétu sa na prepoCet cudzej meny na euro pouZije
referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurdpskou centrélnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v def
predchédzajuci diiu uskutognenia uctovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené vcudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku driu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, a GCtuju sa
s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom G¢tu vedeného v tejto cudzej mene sa prepoCitavaju na
menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v defi predchadzajuci diiu uskutoénenia Uétovného pripadu. Ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka,
sa uz neprepoGitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach a z U¢tu zriadeného v eurach sa prepocitavaju na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

5. UrCenie dria uskutoCnenia uctovného pripadu, napriklad pri ctovani cennych papierov a derivatov, ¢i sa ctuje v den
dohodnutia obchodu alebo v deri vyrovnania obchodu
Spolo¢nost nerobi obchody na vlastny et

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Odpisy dlhodobého majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa za€ina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujucej tabulke:



ICO DIC UC OCP 34

[4]7]2[5]6[9]8[2] [2[1[2]0[0]4[0[1]7[5]
Predpokladana Metdda Roéna odpisova
doba pouzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softvér 10 linearna 10,00
Kancelarsky nabytok 6 linearna 16,67
Server, pocitaCe s prislusenstvom 6 linearna 16,67
Drobny dihodoby hmotny majetok 4 linearna 25,00

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou
Spolo¢nost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv

Rezervy su zavazky s neurCitym Casovym vymedzenim alebo vySkou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefuju sa v o¢akavanej vySke zavazku.

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny z&vézok alebo in& povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora mé neistu
vySku alebo splatnost, priom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost ubytku
zdrojov zahfajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vaésia ako 50 % a je mozny spolahlivy
odhad Ubytku.

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo zniZenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v G¢tovnictve. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutonost,
ktora je dévodom na odhad zniZzenia ekonomickych UZitkov ztohto majetku. Opravna polozka sa Uétuje vsume
opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uétovnictve.

Opravné polozky spolo¢nost netvorila.
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ICO DIC UC OCP 3-4
[4]7]2[5]6[9]8[2] [2[1[2]0[0]4[0[1]7[5]
C. Prehlad o peniaznych tokoch
POLOZKA k 31.12.2017 k 31.12.2016

Pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
Vynosy z prijimanych urokov, odplét a provizii (+) 696 421 181478
ZvySenie/znizenie pohfadavok na droky, odplaty a provizie (-/+) (18 636) 6 601
Néklady na droky, odplaty a provizie (-) (501 665) (35 263)
ZvySenie/znizenie zavazkov za Uroky, odplaty a provizie (+/-) 732 (1110)
Obrat strany Dt usporiadacich U¢tov obchodovania s finanCnymi néstrojmi
(+)
Pohladavky za predané finan¢né nastroje (-)
Obrat strany Dt analytickych uétov prvotného zauctovania uctov finanénych
nastrojov (-)
Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Néaklady na zamestnancov a dodavatelov (-) (164 421) (128 241)
ZvySenie/znizenie zavazkov voli zamestnancom a dodavatefom (+/-) 1932 (9832)
ZvySenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) (23 953) 1360
Zmena stavu kratkodobych pdZiCiek klientom (+/-) na analytickych uctoch
prvotného zauctovania
ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-) 1560 2296
ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)
ZvySenie/znizenie zavazkov vodi dodavatelom (+/-)
Iné kratkodobé zavazky (+/-)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti pred zdanenim (8 030) 17 289
Zaplatena dar z prijmov (963) (303)
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (8993) 16 986
Pefazny tok z investiénej ¢innosti X X
Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)
ZvySenie/znizenie zavazkov z obstarania dlhodobého majetku (+) (20 791) (16 254)
Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)
Pohladévky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)
Vynosy z dividend (+)
Pohladavky na dividendy (-)
Vynosy z prijimanych urokov z vkladov a Uverov (+)
Pohladévky z urokov z vkladov a Uverov (-)
Prijmy z predaja finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (+)
Nakup finan€nych nastrojov drzanych na predaj (-)
Znizenie/ zvy3enie poskytnutych dverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investiénej Einnosti (20 791) (16 254)
Penazny tok z finanénej €innosti X X
ZvySenie/zniZenie vlastného imania (+/-)
ZvySenie/znizenie prijatych dihodobych uverov a finanéného najmu(+/-)
Néaklady na Uroky z dlhodobych Uverov a finanéného najmu (-)
Zavazky za Uroky z dlhodobych Uverov a finanéného najmu (+)
Zaplatené dividendy
Cisty pefiazny tok z finanénej €innosti
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pehazné prostriedky (302) 14
v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (30 086) 746
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku Gi€tovného obdobia 202 174 201 428
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci G¢tovného obdobia 172 088 202 174
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ICO DIC UC OCP 3-4
[4]7]2[5]6[9]8[2] [2[1[2]0[0]4[0[1]7[5]
D. Prehlad o zmenach vo vlastnom imani
5 Rezervné Ostatné Nerozdelené | Vysledok
POLOZKA Akciovy fondy z x zisky hospoda-
s ozt oo | kapitalové . X Spolu
kapital | kapitalovych a neuhradené renia
fondy
vkladov straty
b 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2016 125 000 12500 | 200000 1242) | (1785 | 314473
Zmeny v Uctovnej politike
Upraveny k 31.12.2016
Ocefovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocefiovacie rozdiely
Dan Uétované na poloZky vlastného imania
Zmena ¢istého obchodného imania bez
zisku za bezné uétovné obdobie
Zisk/strata bezného uctovného obdobia 7585 7585
UpIna zmena éistého obchodného imania
Rozdelenie zisku (1785) 1785
ZvySenie/zniZenie akciového kapitélu
Stav k 31.12.2017 125 000 12500 | 200 000 (23027) | 7585 | 322058
E. Prehl'ad o majetku klientov
Ozna- 3
cenie POLOZKA k 31.12.2017 k 31.12.2016
a b 1 2
Majetok klientov
Pefiazné prostriedky klientov 3973698 3 555 577
Cenné papiere klientov 9712788 2045471
Terminované vklady 89110
Portfélia klientov
Pohladéavky klientov vodi trhu
Majetok klientov spolu 13 686 486 5690 158
Zavézky voci klientom zo zvereného
majetku
Zavazky z peflaznych prostriedkov klientov 7674539 5152 433
Zavazky z cennych papierov klientov 5711 947 337725
Zavazky z portfolii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych 300 000 200 000
papierov klientov
Zavazky klientov vodi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov
klientov
Zavézky voci klientom zo zvereného 13 686 486 5690 158
majetku spolu

Hodnota majetku klientov je oistend o zavazky klientov voci Spoloénosti za spravu portfélia.

12




ICO DIC UC OCP 3-4
[4]7]2[5]6[9]8[2] [2[1[2]0[0]4[0[1]7[5]
F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Stvaha
A. Aktiva
Cislo | 1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku | pefiaznych prostriedkov k31.12.2017 k31.12.2016
1. Pefiazné prostriedky v pokladni 43 141
2. BeZné ucty 172 045 202 033
3. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii
5. Cenné papiere peflazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzistcet - siivaha 172 088 202 174
6. Uverové linky na okam#ité Gerpanie
pefaznych prostriedkov
Spolu 172 088 202 174
Cislo | 2.a). Pohladavky vodi klientom k 31.12.2017 k 31.12.2016
riadku | z poskytnutych sluZieb
1. Investiéné sluzby 31639 12 643
2. VedlajSie sluzby 360
Spolu 31639 13 003
Cislo | 12. Nehmotny majetok
riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016
1. Obstaravacia cena 138 112 138 112
2. Odpisy (40 220) (26 408)
3. ZniZenie hodnoty
4, Uttovna hodnota 97 892 111704
lelo 13. Hmotny majetok odpisovany K 31.12.2017 K 31.12.2016
riadku
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy
4, ZniZenie hodnoty
5, Uétovna hodnota
6. Stroje a zariadenia 13 665 18 453
7. Obstaravacia cena 27 630 27 630
8. Odpisy (13 965) (9177)
9. ZniZenie hodnoty
10. Uétovna hodnota 13 665 18 453
Spolu 13 665 18 453
Cislo | 15. Ostatny majetok
riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016
1. Kaucia na ngjom 1200 1200
2. Naklady buducich obdobi 105 251
3. Prijmy buducich obdobi 17 588
Spolu 25403 1451
B. Pasiva
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ICO DIC UC OCP 3-4
[4[7]2]5[6]9]8[2] [2[1]2[0[0]4[0[1[7]5]

Cislo | 7. Ostatné zavazky k 31.12.2017 k 31.12.2016

riadku

1. Dodéavatelia 4 405 23 840

2. Kratkodobé rezervy 3329 4 265

3. Nevyfakturované dodévky 281 265

4, Zamestnanci 3392 2766

5. Zdravotna poistovila 615 508

6. Socialna poistovria 1516 1250

7. Koncesionarske poplatky

8. Zavazky voli GFl a NBS

9. Socialny fond 610 365
Spolu 14 148 33 259

Cislo | 9. Dariové zavazky k31.12.2017 k 31.12.2016

riadku

1. Ostatné priame dane z miezd 362 363

2. Dan z pridanej hodnoty 3626 1082

3. Splatna dar z prijmov 2 880 960
Spolu 6 868 2405
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ICO DIC UC OCP 3-4
[4]7]2[5]6[9]8[2] [2[1[2]0[0]4[0[1]7[5]

Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii

riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016

1. Vynosy z odplét a provizii 696 323 181458

2. z investiénych sluZieb 694 652 180 855

3. z vedlajsich investiénych sluZieb 1671 603

Cislo | a. Né&klady na odplaty a provizie

riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016

1. Sprostredkovatel'ské provizie (27 908) (35 070)

2. Bankové poplatky za Uschovu CP (1507) (193)

3. Stratégia ICFS (472 000)

4. Odpis pohladavok (250)
Spolu (501 665) (35 263)

Cislo | 8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy

riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016

1. Kratkodobé pohladavky a tvery

2. Kratkodobé cenné papiere

3. DIhodobé Gvery

4, DIhodobé cenné papiere

5. Finanény prendjom

6. Bankové uroky 98 20
Spolu 98 20

Cislo | i. Personaine naklady

riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016

1. Zéakladné mzdy (56 227) (37 055)

2. Néhrada prijmu (PN)

3. Pohyblivé zloZka miezd

4, Poistenie (zdravotné a socialne) (18 034) (11 768)

5. Stravovanie (1229) (375)

6. Zdravotnd starostlivost

7. Vzdelavanie a Skolenia (200)

8. Tvorba socialneho fondu (310) (203)

9. Cestovné (1514) (93)
Spolu (77 514) (49 494)

Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku

riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016

1. Budovy

2. Stroje a zariadenia (4 788) (4 788)
Spolu (4 788) (4 788)

Cislo | k.2. Odpisy nehmotného majetku

riadku k 31.12.2017 k 31.12.2016

1. Goodwill

2. Softvér (13812) (13812)
Spolu (13812) (13812)
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[4]7]2[5]6[9]8[2] [2[1[2]0[0]4[0[1]7[5]
Ei::jll(()u m. Ostatné prevadzkové naklady K 31.12.2017 K 31.12.2016
1. Odplata auditorovi (3 400) (4 320)
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni (158)
3. Ekonomické a pravne sluzby (17 700) (13 807)
4. Clenské prispevky a iné poplatky NBS (3 840) (3683)
5. Reklama (1393) (96)
6. Softvérova podpora (18 290) (27 520)
7. Telefonne poplatky, poStovné, internet (2112 (2.604)
8. Najomné a energie (17 415) (23 549)
9. Nakupeny material (1431) (1419)
10. Zisk/strata z precenenia majetku a zvézkov (302) 14
1. Bankové poplatky (4 033) (489)
12. Refakturacia (17 506)
13. Ostatné (17 994) (1103)
Spolu (104 716) (78 734)

V polozke ,Ostatné® st zahrnuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomema Cast dph zauétovana do nakladov
v désledku pouZitia koeficientu, dar, koncesionarske poplatky a naklady na spravne poplatky za vypis Udajov z registra
trestov.

G. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavila Gi€tovna zavierka do diia jej zostavenia.

Z terminového Gctu spolo¢nosti boli prevedené finanéné prostriedky v sume 150.000 EUR na ucet akcionara so zdmerom

zniZit ostatné kapitalové fondy spoloCnosti. Nakolko tento zamer do datumu vyberu nebol schvaleny vainym zhromazdenim

spolocnosti, vyber bol zatétovany ako splatna pohladavka voci akcionarovi.

Okrem uvedeného vyberu nenastali Ziadne iné skuto¢nosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na udaje Uctovnej zavierky
spolo¢nosti.
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H. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Cislo | a). Podiely spriaznenych osob na
riadku | z&kladom imani obchodnika s cennymi
papiermi a jeho dcérskych GG, j. k 31.12.2017 k 31.12.2016
a pridruZzenych uc. j.
1. Podiely na zakladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi 125000 125000
2. Podiely na zakladnom imani dcérskych Ug.
.
3. Podiely na zakladnom imani pridruZenych
ué. .

P. Roman Chovanec vlastni 82% akcii spolonosti. P. Mgr. Juraj Potoéiak vlastni 9 % akcii Spolo¢nosti a je ¢lenom
predstavenstva spolognosti. Mgr. Michal Kliman viastni 9 % akcii spolo¢nosti.

Spolo¢nost nevydala ani neprijala ziadne zaruky od spriaznenych oséb.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje tictovna zévierka a driom zostavenia Udtovnej
zavierky

Po 31. decembri 2017 nenastali ziadne udalosti majlce vyznamny vplyv na vemé zobrazenie skutoCnosti, ktoré su
predmetom uctovnictva.

3. Opravy chyb minulych dctovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na Gctovni zavierku jedného alebo viacerych
predchadzajucich uctovnych obdobi, Ze by tieto Uctovné zavierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete Uctovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na viastné imanie ku driu, ku ktorému sa zostavuje
lictovna zavierka

Spolo¢nost’ nevykonala ziadne opravy chyb predchadzajlcich Uétovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv na Gétovnu
zavierku.

4. Navrh na rozdelenie zisku bezného tctovného obdobia
Valné zhromazdenie Spoloénosti schvali na najblizS§om zasadnuti valného zhromaZzdenia, Zze dosiahnuty zisk za rok 2017
bude prevedeny do rezervného fondu a na Uéet nerozdelenych ziskov minulych rokov.

5. Priememy poCet zamestnancov v (ctovnom obdobi, pricom priemermy poCet zamestnancov sa vypocita ako priemer
koncovych stavov v jednotlivych Stvrtrokoch v Gctovnom obdobi; polet Elenov $tatutarnych organov, riadiacich organov,
dozornych organov, pripadne inych organov

- priemerny pocet zamestnancov: 7
- poCet €lenov predstavenstva: 2
- poCet €lenov dozornej rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatnu dari z prijmov za prechadzajtice Uctovné obdobie
SpoloCnost’ neeviduje Ziadne naklady ani vynosy, ktoré maju vplyv na splatnu dan z prijmov za predchadzajlce U¢tovné
obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zaklade ktorych maju zamestnanci nérok na finanéné néstroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podfa ktorych vySka zévézkov obchodnika s cennymi
papiermi vo¢i zamestnancom je zavisla na budtcej cene financnych nastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie

Spoloénost neeviduje Ziadne zamestnanecké poZitky.

8. Vynos / strata na akciu
Zisk na akciu predstavuje hodnotu 15,17 EUR.

9. Udaje o tverovom riziku:

a) o pouZitych spésoboch a postupoch tverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupfiov
SpoloCnost nema opravnenie na poskytovanie Uverov a pdziCiek, a ztohto dévodu nema interne stanovené spdsoby
a postupy pre hodnotenie tverového diznika.
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b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo
SpoloCnost’ neeviduje pohladavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. V3etky pohladavky Spolo¢nost vyhodnocuje
ako samostatné polozky.

¢) popis spbsobov a nastrojov zniZovania lverového rizika
Spolo¢nost nevyuZiva postupy zmierfiovania Uverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentracii tverového rizika a popis spdsobov a postupov pouZivanych pre zabezpecenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie tverového rizika
Spoloénost’ pri vyhodnocovani Uverového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje poloZky vyznamnejsich
koncentracii Uverového rizika. Spolo¢nost neeviduje dihodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpeCovat z dévodu Uverového
rizika.

10. Udaje o trhovom riziku:

a) o pouZivani novych finan¢nych nastrojov,

b) o spbsoboch a postupoch pouZivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

c) o spésoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavézkov na zmeny trokovych mier,

e) 0 spdsoboch a postupoch merania trokového rizika,

f) rozpis majetku a zavézkov podla datumu zmluvnej zmeny drokovej miery alebo datumu zostatkovej doby splatnosti v
Cleneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pét rokov.

SpoloCnost nemé opravnenie obchodovat na vlastny Uéet, a ztohto dévodu nevykonavala Ziadne vyznamné operacie
spojené s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) o spbsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuije rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi nastrojmi suvisi s dihSou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych nastrojov. Riziko obchodného partnera méZe vzniknut z expozicii v dosledku obchodov s
dlhou dobou vysporiadania. Spoloénost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spolo¢nost vypoCitava hodnotu pozicii zaznamenavanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nasledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizové riziko.
V E&innosti Spolo¢nosti sa vyhodnocuje aj operaéné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v &innosti Spolo€nosti
spojenymi s uritymi stratami. Operacné riziko méze byt identifikované v oblasti internej a externej &innosti napriklad so
zamerom obchadzania pravnych a internych predpisov Spoloénosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpec€nosti pri
praci, pri Cinnosti plnenia profesionainych povinnosti vo vztahu ku klientom, pri ¢innostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych €innosti a informacnych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodavatelmi.

b) o spbsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zaloZzené na
vyuzivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodnej knihy, na pravidelnej
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie
ocefiovanych pozicii.

Meranie, sledovanie a riadenie operaéného rizika je zaloZzené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operacCnych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti suvisiacich s operanym rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov sinternymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuzivanim primeranych foriem zniZovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti suvisiacich s moznym
opera¢nym rizikom.

Cislo | 12.N&klady uctovnej jednotky voCi
riadku | auditorovi za (i¢tovné obdobie k31.12.2017 k31.12.2016

Overenie U¢tovnej zavierky (3 400) (4 320)
Uistovacie auditorské sluzby
Suvisiace auditorské sluzby
Dariové poradenstvo
Ostatné auditorské sluzby

Sl Pl Bl I
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[4]7]2]5[6]9[8[2] [2]1[2]of0f4]0[1][7[5]
| [ Spolu | | |
Pouzité skratky:

Dt - strana ,ma dat” uctu.

UE. o. - uCtovné obdobie.

FN —finan¢ny nastroj

Ug. j. — Uctovna jednotka

SK NACE - oznacenie podtriedy ekonomickej ¢innosti pripadne hierarchicky vyssie clenenie ekonomickych Cinnosti ak fond
vykonava viac podtried ekonomickych Cinnosti podra prilohy k vyhlaske Statistického Uradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007
Z.z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti v zneni neskorSich predpisov

Vysvetlivka:
Ur&enie ¢asového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca“, znamena vratane posledného dria obdobia.
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