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1. Uvod

Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyro¢nu spravu vsulade s § 77 ods. 2 zédkona ¢.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v platnom zneni a v stlade s § 20
zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v platnom zneni.

Vyroéna sprava, ktorej sucastou je Uctovna zavierka overend auditorom a sprava auditora,
bude uloZena vo verejnej Casti registra Uctovnych zavierok a spristupnena v sidle spolo¢nosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo ndam. 25, 811 02 Bratislava.

2. Udaje o spoloénosti a organy spolo¢nosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa,
vloZka ¢. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefén: 02/ 381054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Ing. Michal Jaros, PhD, predseda od 01.12.2016 — 20.04.2018
Mgr. Branislav Valkovi¢, ¢len od 01.10.2015

Ing. Samuel Babjak, ¢len od 01.07.2017 — 20.04.2018

Mgr. Michal Kliman, ¢len od 17.02.2015 - 01.07.2017

Predstavenstvo:
Roman Chovanec, predseda od 01.10.2015 — 20.04.2018
Mgr. Juraj Potoc¢ndk, ¢len od 01.10.2015

Valné zhromazZdenie spolocnosti na svojom zasadnuti diia 20.04.2018 schvdlilo nasledovné
zmeny v organoch spoloc¢nosti:

Predstavenstvo
Ing. Michal Jaros, PhD, predseda od 21.04.2018

Dozorna rada
Mgr. Michal Kliman, predseda od 21.04.2018
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Ing. Tomas Boldis, ¢len od 21.04.2018

3. Uc¢tovna zavierka VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2017 overena auditorom

U¢tovnd zavierka spolo¢nosti VALOR o.c.p,. a.s. k 31.12.2017, overena auditorom, je
obsahom Prilohy ¢. 1 tejto vyrocnej spravy.

4. Sprava o financnej situacii za uplynuly rok

a) Najvyznamnejsie udaje zo suvahy a vykazu ziskov a strdt z individudlnej uctovnej
zavierky za posledné uctovné obdobie

Spoloénost VALOR o.c.p. a.s. k31.12.2017 drzala na svojich beZznych u¢toch sumu
EUR 172 044. Vodi svojim klientom evidovala pohladavky vo vyske EUR 31 639.
Zostatkova hodnota nehmotného majetku, ktory tvori softvér spolocnosti je vo
vySke EUR 97 892. Hmotny majetok v hodnote EUR 13 665 tvori predovSetkym
kanceldrsky nabytok a technické vybavenie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s..

Vlastné imanie spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zakladnym imanim vo
vyske EUR 125000, zdkonnym rezervnym fondom vo vyske EUR 12500 a
ostatnymi kapitalovymi fondami vo vySke EUR 200 000. Kumulovana strata
z hospodarenia spolo¢nosti bola vykazana v sume EUR 23 027.

Vo vykaze ziskov astrat za rok 2017 su vykdzané vynosy z odplat a provizii vo
vyske EUR 696 323, najma za poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie portfdlia.
S tym suvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vyske EUR 501 414,
revadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 200 778 a su podrobnejsSie rozpisané
v Prilohe €. 1 tejto vyrocnej spravy.

K 31.12.2017 spoloénost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podsuvahovych ucétoch
zavazky vodi klientom zo zvereného majetku v celkovej vyske EUR 13 686 486.

b) Spoloénost VALOR o.c.p. a.s. nie je sucastou konsolidovaného celku.

c) Spoloénost Valor o.c.p., a.s. je financovana vyhradne zvlastnych zdrojov. K
31.12.2017 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné Gvery.

d) Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmenovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. vo vySke EUR 125 000. Hodnota celého
zakladného imania bola splatend pri vzniku spoloc¢nosti VALOR o.c.p., a.s..
S akciami su spojené standardné prdva v zmysle Obchodného zdkonnika a zdkona
o cennych papieroch, pocet hlasov akciondra sa riadi menovitou hodnotou jeho
akcii, pricom na kazdych EUR 250 pripada jeden hlas.
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Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2017 Ziadne nesplatené cenné
papiere.

e) Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2017 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii.

5. Udaje o rozdeleni zisku alebo tidaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. navrhlo vykazany zisk za rok 2017 v celkovej
vyske EUR 7 585 rozdelit nasledovne:

e 10% Cistého zisku, EUR 1 000 pridelit do rezervného fondu
e zvysok Cistého zisku, EUR 6 585,44 pretctovat na nerozdeleny zisk

6. Informdacia o ocakdvanej hospodarskej a financnej situdcii v nasledujicom
kalendarnom roku 2018

V roku 2018 ocakdvame narast poctu klientov aj objemu klientskeho majetku spravovaného
v ramci investicnej sluzby riadenie portfdlia, ktord z pohladu vynosov zostava aj nadalej
najvyznamnejSou poskytovanou investi¢nou sluzbou. Ocakdvame, Ze k rastu poctu klientov
a spravovaného klientskeho majetku prispeji nosné investicné stratégie v ramci
poskytovanej sluzby riadenia portfdlia.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. sa od zaciatku svojho pésobenia na trhu sustredovala najma na
rozvoj investi¢nych stratégii pre investi¢nu sluzbu riadenia portfélia. V roku 2018 spoloc¢nost
planuje ponuknut svojim klientom vo vacésej miere aj sluzby prijatia a postUpenia pokynu
klienta a ndslednej spravy cennych papierov. Verime, Ze spojenim vlastnych produktov
s ponukou tretich stran a investi¢nych ndstrojov dostupnych na trhu dokdZzeme nasSim
klientom ponuknut kompletné riesenie ich investiéného portfélia. Z pohladu hospodarske;j
a finan¢nej situdacie spolocnosti ma rozsirenie ponukanych sluzieb za ciel rast a diverzifikaciu
vynosov spolocnosti.

V roku 2017 sa spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. podarilo stabilizovat vysku prevadzkovych
nakladov aich vyrazny rast neocakdvame ani v najblizom uc¢tovnom obdobi. Vedenie
spolocnosti na zdklade priebezného vyvoja hospodarskych vysledkov pocas roka 2018 zvazi
dalSie investicie dotechnického vybavenia, IT infrastruktdry asoftvéru scielom
zefektiviiovania pracovnych ¢innosti, znizovania operacného rizika a skvalitnenia sluzieb pre
klientov spolo¢nosti.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. planuje vroku 2018 dosiahnut zisk, ktory by pokryl
kumulativne straty vykazané v rokoch 2015 a 2016.

7. Navratnost aktiv uréend ako pomer &istého zisku a bilanénej sumy

Ukazovatel navratnosti aktiv spolo¢nosti za rok 2017: 2,2%
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8. Oznacenie povahy cinnosti a geograficka poloha

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. ma na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez
zriadenia pobocky opravnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj
v Ceskej republike, Rakusku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku a na Cypre. Slovenskd republika
ostava pre spolo¢nost nadalej kli¢ovym trhom, na ktory sa chce v budicnosti orientovat.
Slovenska klientela tvori vyrazna vacésinu klientov spolo¢nosti.

Z pohladu alokacie klientskeho majetku vyuziva VALOR o.c.p., a.s. sluzby najvacsich
slovenskych bank. Cast klientskych zdrojov drzi spolo¢nost na t¢toch niekolkych vyznamnych
regulovanych financ¢nych institucii so sidlom v Londyne.

Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovSetkym investicnd sluzbu riadenie portfdlia.
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. ponuka svojim klientom aj dalSie investi¢né sluzby, ato
napriklad prijatie a postupenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet,
investi¢né poradenstvo ¢i umiestfiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku. Medzi
vedlajsie sluzby poskytované spolo¢nostou VALOR o.c.p., a.s. patri napriklad uUschova
a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy.

9. Vynosy

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2017 vynosy vo vyske EUR 696 323
najma z poskytovania investi¢nych sluzieb riadenia portfdlia.

10. PoCet zamestnancov v pracovnom pomere s neskriatenym pracovnym casom
k 31.12.2017

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2017 zamestnavala v pracovhom pomere 6
zamestnancov, z toho 1 zamestnanec so skrdtenym pracovnym casom.

11. Zisk (strata) pred zdanenim

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2017 zisk pred zdanenim vo vyske
EUR 11 433.

12. Dan z prijmov
Spoloénost ma za rok 2017 dariovu povinnost vo vyske tzv. dariovej licencie EUR 2 880.
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vykazovala v svojom Uctovnictve aj odlozenu dan. Savahova

hodnota odloZenej dane je k31.12.2017 v hodnote EUR 2 387. OdloZena dan bola vykazana
najma z neumorenej dafiove;j straty.

13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov



ICO DIC UC OCP 34

4]7]2[5[6]9]8]2] [2][1][2]0]0]4[0[1][7]5]

Cinnost spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. je financovana vyluéne zo stikromnych prostriedkov.

14. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni tictovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

Od skoncenia uctovného obdobia do drna zostavenia tejto vyrocnej spravy spolocnost
zaznamenala skutocnost, Ze zterminového uUc¢tu spolocnosti boli prevedené finanéné
prostriedky v sume 150 000 EUR na Ucet akciondra so zamerom znizit ostatné kapitalové
fondy spolo¢nosti. Nakolko tento zamer do datumu vyberu nebol schvéleny valnym
zhromazdenim spolocnosti, vyber bol zauctovany ako splatna pohladavka voci akcionarovi.

Okrem uvedeného vyberu nenastali Ziadne iné skutoc¢nosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na
Udaje uctovnej zavierky spolo¢nosti.

15. Predpokladany vyvoj v roku 2018

Vedenie spoloc¢nosti pozorne sleduje ekonomicky a politicky vyvoj na Slovensku a vo svete,
a zaroven neustdle analyzuje jeho moZny dopad na financné akapitdlové trhy.
Predpokladame, Ze tak ako vroku 2018, aj tento rok budu trhy ovplyviiované najma
politickou situaciou vo svete a jej pripadnymi zmenami.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. venuje velkd pozornost legislativnym zmenam, ktoré sa priamo
dotykaju podnikania a ¢innosti spolo¢nosti. VSetky zdkony a nariadenia regulaénych organov
priebezne zapracliva do internych smernic a procesov. Vroku 2018 sa bude spolo¢nost
pripravovat na zmeny niektorych pravidiel spojenych s planovanym zavedenim eurdpske;j
smernice GDPR a tiez pIného uplatnenia pravidiel zavadzanych smernicou MiFID II/MiFIR.

Od zaciatku svojho p6sobenia na trhu sa spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. sustredovala najma na
rozvoj investi¢nych stratégii pre investicnu sluzbu riadenia portfdlia. Skvalitfiovanie tychto
sluzieb bude kltcové aj vroku 2018. Verime, Ze spojenim vlastnych produktov s ponukou
tretich strdn a investicnych ndstrojov dostupnych na trhu dokdZzeme naSim klientom
ponuknut kompletné, Siroko diverzifikované rieSenie ich investi¢ného portfélia.

16. Naklady na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nema naklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

17. Nadobudanie vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nie je sucastou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej
buducnosti nepldnuje Ziadne nadobudanie vlastnych akcii, docasnych listov a obchodnych
podielov.
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18. Udaj o tom, &i Gctovna jednotka ma organizaént zlozku v zahranici

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nema zriadené Ziadne organiza¢né zlozky v zahranidi.

V Bratislave, dna 20.04.2018
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Ing. Michél Jaros, PhD. /Wg/r Juraj Potocndk
predseda predstavenstva /¢len predstavenstva
VALOR o.c.p., a.s. - VALOR o.c.p., a.s.



