Vyrocna sprava spolocnosti
Hoval s.r.o. za financny rok
od 1. aprila 2016

do 31. marca 2017



Profil spolocnosti

Identifikacné udaje, vlastnicke vztahy

Obchodny ndzov: Hoval s.r.o.
Sidlo spolocnosti: Ul. Pod Javorkom 264, Istebné

Slovenskd republika

Prdvna forma: spolocnost s rucenim obmedzenym
Deni vzniku: 19/01/2004

Vyska zdkladného imania: 663 878,38 EUR

Tel. 0421 43 5831626

Fax: 0421 43 5831602

E-mail: lubomir.ovad@hoval.com

Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra

- vyroba kotlov na ustredné vykurovanie, na spalovanie tuhych Iétok a olejov

- vyroba vzduchotechniky — vykurovacich jednotiek, vetracich jednotiek a klimatizacnych jednotiek
- velkoobchodnd c¢innost v rozsahu volnych Zivnosti

- maloobchodna cinnost' v rozsahu volnych Zivnosti

- sprostredkovatelska Cinnost v rozsahu vofnych Zivnosti

- organizovanie a usporiadanie kurzov, Skoleni, semindrov a kultdrnych podujati
- prendjom strojov, pristrojov, zariadeni a technologii

- prendjom maotorovych vozidiel

- reklamné Cinnosti

- podnikatelské poradenstvo

- prieskum trhu a verejnej mienky

- leasing financny, operativny a tovarovy

- Skigdovanie mimo prevddzkovania verejnych skfadov

- prendjom hnutelného tovaru

- factoring a forfaiting



Hlavné produktové skupiny

- kotly na vykurovanie

- vzduchotechnika

- vymenniky tepla

- bytové vetracie jednotky

Zoznam vlastnikov Hoval s.r.o.

HOVAL Holding Aktiengesellschaft, pocet podielov 100, zastipenie 100 %

Hoval s.r.o nemd Ziadne kapitdlové ucasti v inych slovenskych alebo medzindrodnych spolocnostiach

Historia firmy

Firma vznikla v roku 2004 a finanény rok 2016/2017 bol 13. rokom jej ¢innosti na Slovensku

Vizia Hoval s.r.o.

Viziou spolocnosti je presadit a udrZat sa na trhu v rdmci Eurdpskej tUnie a ostatnej strednej a
juhovychodnej Eurdpy a Azie.

Poslanie a ciele

UdrZat a zvysit vyrobu a predaj vykurovacej a klimatizacnej techniky, rozsirit podnikatelské aktivity o
doddvky pre dalsi eurdpsky a dzijsky trh — Rusko, Cina a iné dzijské krajiny.



Obchodny vykon

Firma realizuje skoro 100 % svojej produkcie na zahraniénych trhoch, a to predovietkym v
Lichtenstajnsku, Rakusku, Svajéiarsku a Nemecku a tieZ prostrednictvom svojich sesterskych

spoloénosti v Anglicku a Cine.

V mensej miere sa predaj uskutolriuje aj v ramci strednej Eurépy a v minimdlnej miere aj na
slovenskom trhu.

Firma okrem viastnej produkcie preddva aj tovar, predovsetkym do Lichtenstajnska.

Distribuciu vietkych vyrobenych produktov realizuje materskd spolocnost Hoval Aktiengesellschaft,
ktory je tak jediny odberatel v rameci predaja vliastnej produkcie.

Med:zi hlavné viastné produkty patria:

Divizia vykurovacia technika
a) Malé kotly na vykurovanie - Uno,
b) Velké kotly na vykurovanie — Max, Agrolyt, Biolyt, Compact gaz

Divizia klimatizacnd technika
c) Nadstresna vzduchotechnika
d) Podstresnd vzduchotechnika
e) Vymenniky tepla
f) Bytova vzduchotechnika
g) Rotacné vymenniky

Graf . 1 Struktira predaja podla teritérii finanény rok 2015 a 2016
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Graf ¢.2 Struktira predaja podla typu za finanény rok 2015 a 2016 v tis. EUR
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Ludské zdroje

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov dosiahol vo finanénom roku 2016 — 2017 237,17 ludi,
pocet zamestnancov ku 31. marcu 2016 bol 241 [udi.

Zamestnanci tvorili nasledovnu Strukturu.

Graf &3 Struktira zamestnancov finanény rok 2014 a 2015 v tis. EUR
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Vyroba

Vo finanénom roku 2016 — 2017 vzrdstol objem vyroby hladiska vygenerovanych vyrobnych hodin
01,8 % . Hlavnym dbvodom ndrastu vyroby bol dobry rozbeh vyroby novych typov klimatizaénych
jednotiek. Na druhej strane, stagnuje, resp. klesd vyroba vykurovacej techniky.

Technicky rozvoj

Technicky vyvoj zabezpecuje materska spolocnost Hoval AG v Lichtenstajnsku prostrednictvom svojho
technického a vyvojového oddelenia, ktord sucasne znasa vsetky ndklady spojené s vyskumom
a vyvojom.

Kvalita

Spolocnost ziskala v roku 2006 certifikdt ISO 9001/2000.

Projektovy manaiment

Vo finanénom roku 2016 — 2017 zabezpecovala nové projekty materskd spolocnost Hoval AG
v Lichtenstajnsku a stcasne sa zacal proces riadenia novych projektov aj v nasej spolocnosti. Ide
hlavne o projekty na zlepSenie produktivity prdce vo vyrobe.

Ekonomika spolocnosti

Vykaz ziskov a strdt

Spolocnosti stupli triby z predaja viastnych vyrobkov, sluZieb a tovaru 9 % v porovnani s rokom 2015
— 2016. Ndrast triieb bol spésobeny hlavne zvysenym objemom vyroby v oblasti klimatizacnej
techniky.

Pridand hodnota dosiahla 5 567,8 tis. EUR, co v porovnani s finanénym rokom 2015 — 2016
predstavuje ndrast vo vyske 15 %. Hlavny podiel na ndraste pridanej hodnoty md zvySeny objem
vyroby a predaja, ako aj vy$sia obchodnd marza v porovnani s rokom 2015 — 2016.



Spolocnost dosiahla pozitivny vysledok hospoddrenia z hospoddrskej ¢innosti vo vyske 273,3 tis.
EUR. V porovnani s finanénym rokom 2015 - 2016 ide o ndrast vo vyske 109,4 tis. EUR. Hlavné dévody
tohto vyvoja bola vyssia obchodnd marZa na viastné vyrobky a tieZ zvyseny objem predaja a tym aj
trzieb.

V désledku negativneho kurzového vyvoja eura voci Svajciarskemu franku dosiahla spolocnost stratu
z finanénej éinnosti vo vyske 169,3 tis. EUR. Pod tento vysledok sa v dominantnej miere podpisala
kurzovd strata z uveru vedeného vo Svajciarskych.

Majetok spoloénosti

Aktiva

Aktiva spolo¢nosti mali vo financnom roku 2016 - 2017 nasledovnu Struktiru - vid Graf €. 4
Struktura aktiv.

Graf é.4 Porovnanie struktiry aktiv v roku 2015 a 2016 v mil. EUR
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Dihodoby majetok spolocnosti vzrdstol o cca 375 tis. EUR. Tento ndrast bol spdsobeny investiciami do
vyrobnych technolégii — ndkup strojov pre vyrobu vymennikov tepla.



Obezné aktiva

Obezné aktiva celkovo sttpli o cca 392,1 tis. EUR, o predstavuje ndrast celkovo o5 % v porovnani
s predchddzajicim finanénym rokom. Ndrast obeZnych aktiv bol spésobeny hlavne ndrastom zdsob
0 587 tis. EUR.

Pasiva

Spolo¢nost’ realizovala v obchodnom roku 2016 — 2017 ndkup vyrobného zariadenia Marti I
a lisovacieho stroja APS5. Dalej sa dokoncil proces obstarania budov od spolo¢nosti OFZ ale aj dalsie
investicné akcie, prevaine do vyrobného zariadenia. Aj tieto ndkupy sposobili ndrast zdvizkov
v rdmci skupiny kedZe sme tieto ndkupy financovali z vlastnych zdrojov. I5lo o ndrast zdvizkov v cash
pooling.

Zaviizky z obchodného styku tak isto vzrdstli v porovnani s finanénym rokom 2015 — 2016 o viac ako
890 tis. EUR.

Spoloénost vo financnom roku 2016 - 2017 nevykazovala Cinnost, ktord by mala vyrazny dopad na
Zivotné prostredie.

Stav vyrobnych pracovnikov spolocnosti nemal vyrazny dopad na zamestnanost v regione.

Navrhuje sa, aby zisk vygenerovany vo financnom roku 2016 - 2017 bol preuctovany na nerozdeleny
zisk minulych obdobi.

Prilohou tejto vyrocnej spravy je Sprdva nezavislého auditora.

Spracoval: Ing. Lubomir Ovad

V Istebnom dria 15. mdja 2017,



vienna
prague
bratislava
budapest
liubljana

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo¢nikom a konatel'om spolotnosti HOVAL, s.r.0.

Nézor

Uskuto¢nili sme audit Uctovnej zavierky spoloénosti Hoval, s.ro. (.Spolotnost™), ktord
obsahuje suvahu k 31. marcu 2017, vykaz ziskov astrat za rok kongiaci sa k uvedenému
datumu, a poznémky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych G&tovnych zésad a Gétovnych metdd.

Podl'a ndShe néazoru, priloZend Gétovna zivierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situdcie Spolofnosti k 31. marcu 2017 a vysledku jej hospodarenia za rok
kontiaci sa k uvedenému ditumu podPa zikona & 431/2002 Z.z. o GStovnictve v zneni
neskorsich predpisov (®alej len ,,zdkon o G&tovnictve®).

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali pedla medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing - ISA). Naja zodpovednost’ podla tychto §tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit adtovnej zdvierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podia
ustanoveni zdkona €. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002
Z. z. o Utovnictve v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,.zikon o Statutirnom audite™)
tykajicich sa etiky, vrétane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej
zévierky asplnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy. ktoré sme ziskali, poskytujl dostatoény a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za Gdtovat zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto uftovne] zdvierky podla zaikona o
Uftovnictve a za tie interné kontroly, kioré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i u v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokrafovat’ vo svojej Sinnosti. za opisanie skutoénosti tykajicich sa
nepretrziteho pokraCovania v dinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
nepretrzitého pokratovania v €innosti v Gétovnictve, ibaZe by mal v imysle Spoloénost
zlikvidovat’ alebo ukon¢it’ jej ¢innost’, alebo by nemal inti realistické moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zdvierky

NaSou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, & utovna zdvierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby. a vydat' spravu
auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia. ale nie je zarukou
toho. Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych 3tandardov vzdy odhali

vyznamné nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti moézu vzniknit v dosledku podvodu
alebo chyby aza vyznamné sa povazuji viedy, ak by sa dalo odévednene ocakavat. e
jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,

uskutoCnené na zdklade tejto UCtovnej zavierky.




vienna
prague
bratislava
budapest
Hjubljana

V rdmei auditu uskutoéneného podPa medzindrodnych auditorskych 3tandardov, pocas celého

auditu uplatitujeme odborny tisudok a zachovévame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Getovnej zavierky, & uZ v
désledku podvodu alebo chyby, navihujeme a uskutolfiujeme auditorske postupy
reagujiice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy. ktoré st dostatoéné a vhodne
na poskytnutie zdkladu pre né§ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
déasledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v désledku chyby. pretoZze podvod moze
zahtfiat tajnt dohodu, falovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

® Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantaymi pre audit, aby sme mohli
navrhntf auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia
nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych U¢tovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost
aétovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informécii, uskutotnené Statutarnym
orgénom.

® Robime zdver otom, &i $tatutarny organ vhodne v dftovnictve pouZiva predpoklad
nepretr#itého pokrafovania v dinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov
zéver o tom, & existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami.
ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost” Spolotnosti nepretrZite pokratovat
v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni
upozornit’ v nasej sprave auditora na sivisiace informécic uvedené v Gftovnej ravierke
alebo. ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikoval’ na$ nazor. NaSe zdvery
vychadzajii z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej Spravy
auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti viak mdzu spbsobit, Ze spolotnost’ prestane
pokratovat’ v nepretrZitej ¢innosti.

s Hodnotime eelkovi prezentdciu, $truktiru a obsah Gttovnej zavierky vratane informéci
v nej uvedenych, ako aj to, & uttovnd zavierka zachytdva uskutolnen¢ transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d’al§im poZiadavkim zdkonov a inych pravaych predpisov

Sprava k informacidm, ktoré sa uvadzajl vo vyronej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrognej sprave. zostavenej podla
poziadaviek zakona o ictovnictve. Na§ vysSie uvedeny ndzor na uctovnd zévierku sa
nevztahuje na iné informdcie vo vyrofnej sprave.

V suvislosti s auditom u¢tovnej zdvierky je nafou zodpovednostou obozndmenie sa s
informéciami uvedenymi vo vyroénej sprave a zvaZenie, ¢i tieto informécie nic sG vo
vyznamnom nestlade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, kioré sme
ziskali poéas auditu i€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Zvézili sme, & vyroéna sprava Spolotnosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje
zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych podas auditu a¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:
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- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za hospodéarsky roku 2016/2017 sa v
silade s Gétovnou zavierkou za dany rok,

- vyrotna sprava obsahuje informacie podla zdkona o Gidtovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o u¢tovne] jednotke a situdcii v nej, kioré sme

ziskali poCas auditu u¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyrodnej sprave, ktort sme obdrZali pred datumom vydania tejio spravy

auditora. V tejto stvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

V Bratislave, 19.5.2017
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ING. JAN POLONY, PhD.

zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1115

A - Consultatio, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 247




