Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstyu spoloénosti KOMUNALNA poistoviia, a.s.
Vienna Insurance Group:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nas nazor

Podla ndsho ndzoru vyjadruje Gétovna zdvierka objektivne vo vetkfch v§znammnyjch stvislostiach
finanénd situdciu spolotnosti KOMUNALNA poistovita, a.s. Vienna Insurance Group (d'alej
»Spolotnost”) k 31. decembru 2017, vysledok jej hospodérenia a pefia¥né toky za rok, ktory sa k
uvedenému ditumu skonéil, v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vikaznictvo
platnymi v Eurdpskej tinii.

NaS nézor je v siilade s dodatoénou sprévou pre vibor pre audit.

Co sme anditovali
- Uttovna zévierka spolo¢nosti KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group obsahuje:

Stivahu k 31. decembru 2017;

Vikaz komplexnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému détumu skonéil;

V¥kaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;

Vykaz peiiaZnjch tokov za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil; a

Poznémky k fi¢tovnej zivierke, ktoré obsahuji vyznamné i¥tovné postupy a d'alsie vysvetfujtice
informécie,

Vychodisko pre nas nazor
Audit sme uskutotnili v silade s Medzindrodnymi audftorskymi $tandardmi. Na¥a zodpovednost

vyplyvajiica z tychto tandardov je dalej opisand v Easti nadej spravy Zodpovednost auditora za
audit Gétovnej zdvierky nasej sprivy.

Sme presvedfent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatonym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

0d Spolotnosti sme nezévisli v zmysle Etického kédexu pre fi&tovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické $tandardy Gétovnikov pri Medzinarodnej federacii fiétovnfkov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle injch poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vzfahuje na
na§ audit Gétovnej zévierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.
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Podla nisho najlepsicho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze sme Spolonosti pofas roka 2017
neposkytli Yiadne neauditorské sluZby, vritane tych, kioré si zakédzané na zdklade Nariadenia (EU)

é&islo 537/2014.

Nas pristup k auditu

N4§ audit sme navrhli s ochfadom na hladinu v§znamnosti a na ziklade posiidenia rizik vfznamngch
nesprévnosti v iétovnej zdvierke. ZvaZili sme najmi oblasti, v ktor{ch vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivay Gsudok, napriklad v stvislosti s viznamnymi étovnymi odhadmi, v rimci ktor§ch
boli pouZité predpoklady a zviZené buddce udalosti, ktoré sii vzhfadom na ich povahu neisté.
ZohPadnili sme tieZ riziko spojené s moZnym obchddzanim internych kontrol vedenfm, a okrem
iného sme zvédZili aj to, & existuji ddkazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v ddsledku podvodu.

Rozsah nigho auditu sme prispésobili tak, aby sme vykonali dostatoéni pracu v rozsahu, ktory ndm
umo#n{ vyjadrit ndzor na détovnii zivierku ako celok, pri¢om sme zohtadnili organizaénii Struktfiru
Spoloénosti, fiftovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finan¥nych sluZieb, v ktorom Spoloénost
pésobf. ’

Hladina viznamnosti

Rozsah n4sho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny v§znamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme 2ziskali primerané uistenie, Ze fdtovna zivierka neobsahuje vyznamné nesprdvnost.
Nesprivnosti méZu vzniknidt v désledku podvodu alebo chyby. Nesprdvnosti sfi povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrme mé¥u ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov
vykonané na ziklade fiétovnej zdvierky.

Na zfklade nédsho profesionilneho dsudkn sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZ¥ie. Tie ndm spolu so zviZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovif rozsah nagho auditu,jeho povahu, nafasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj siihrnne, na fi¢tovni
zévierku ako celok.

Celkova hladina vyznamnosti 1 460 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Celkovd hladina vyznamnosti predstavuje 3%
z vlastného imania Spolo¢nosti.

Zdévodnenie sposobu Spolotnost je relativne nev§znamnou sifastou omnoho

stanovenia hladiny viié¥ej skupiny Vienna Insurance Group, PouZili sme nag

vyznamnosti usudok o potrebich uZivatefov priloZenej tétovnej

zivierky a celkovii hladinu vjznamnosti sme stanovili
ako 3% z &istych aktiv.
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KPMidové zalezitosti auditu

Ktaové zileZitosti auditu s zilefitosti, ktoré podfa nésho profesiondlneho tfisudku boli
najvyznamnej§ie pre audit détovnej zivierky vbefnom tuétovnom obdobi. Tieto zilefitosti boli
postidené v kontexte nésho auditu ti¢tovnej zdvierky ako celku, aby sme si na #n mohli vytvorif
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéle¥itostiam.

e zaleznitost

Neistoty pri oceiiovani zdviizkov z poistnych zmlav

Poistné  technické  rezervy
predstavuji v§znamny Gétovny
odhad. Ten sa opiera o
komplexné predpoklady, ktoré
stanovuje vedenie Spolo¢nosti.

Vroku 2017 mala zmena v
tftovnej] metéde pre test
dostatoénosti rezerv v Zivotnom
poisteni spolu so zmenami
pouZitych predpokladov
vyznamny dopad na vislm
technickych rezerv ¥ivotného
poistenia. Podrobnosti obFadom
zmeny v i¢tovnych postupoch st
uvedené v bode &. 4.11 pozndmok

kiftovnej zdvierke a detaily
tykajice sa poistno-

matematickjch predpokladov si
uvedené v bode &. 17.2 pozndmok
k Gétovnej zdvierke.

Najvyznamnej§ie  predpoklady
pouZité pri teste dostatodnosti
rezerv zo Zivotného poistenia sa
t¥kaji dasovej hodnoty petiazi
a otakavanych

administrativnych nakladov,
Senzitivity si uvedené v bode ¢&.
17.2 priloZenych poznidmok k

Gétovnej  zdvierke. Pokles
bezrizikovej vynosove] krivky
mal zivainy dopad ma

spominany test dostatoCnosti,
kiory bol zmierneny vdaka
met6de vzijomného zapofitania
vysledkov medzi investiénymi

a ostatnymi produktmi
Zivotného poistenia.
NajvyznamnejSie  predpoklady

pouZité pri teste dostatodnosti
rezerv v neZivotnom poisteni st
uvedené v bode &. 4.11 pozndmok
k G¢tovnej zavierke.

Oboznimili sme sa so spdsobom, ako Spolotnost stanovuje
kFiéové predpoklady a vstupné tdaje, ktoré pouziva na odhad
viZky technickjch rezerv. Aby sme ziskali auditorské dékazy,
aplikovali sme kombin4ciu testovania internjch kontrol
apodrobnych substantivnych testov. Vietky testy sme
realizovali na vybranych vzorkéch.

Podrobné vystupné spravy ohtadom vyiky technickfch rezerv
a relevantnych vstupnych fidajov boli odstihlasené na podporné
vypotty a dokumentéciu.

Spoistnymi matematikmi avedenim Spolofnosti sme
prediskutovali met6dy poufité na stanovenie vyEky technickych
rezerv ako aj kfiéové predpoklady, a ak to bolo vhodné vyzvali
sme vedenie predpoklady zdévodnif. Tam, kde to bolo
relevantné, sme otestovali stilad predpokladov s G&tovnymi &
inymi ddajmi Spolo¢nosti. Pokial to bolo mo¥né (napr. pre
diskontnt vynosovii krivku), porovnali sme predpoklady
s externymi zdrojmi, napr. tymi, ktoré poskytuje Eurépsky
orgén pre poisfovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov.

Prepotitali sme odhadovanié vy¥ku rezervy ma vzniknuté, no
zatial nenmahlisené poistné udalosti, ako aj vy¥ku rezerv na
nevysporiadané poistné udalosti tak zo Zvotného, ako gaj
neZivotného poistenia. Posfidili sme, & vysledky nésledného
poistno-matematického posidenia predchddzajicich odhadov
naznafuji  nedostatofnost rezerv apripadny vplyv na
predpoklady pouZité na oceiiovanie technickych rezerv k31
decembru 2017. Ziskali sme test dostatofnosti rezerv a popri
inych postupoch sme vysledky prediskutovali s poistnymi
matematikmi Spolodnosti, za fifelom posiidenia pouZitjch
predpokladov, najmi v oblasti zmliv Zivotného poistenia, ktoré
maji vyssiu technickd drokovi sadzbu.

Postdili sme disudok vedenia, e realizované zmeny pre test
dostatofnosti rezerv v Zivotnom anefivoinom poisteni
predstavujii zmenu Gétovnej metédy, a nie zmenu détovného
odhadu. Pri tomto tisudku sme zohfadnili analégiu s prikladom
uvedenym v Standarde IAS 8, ktory Specifikuje, %e uplatiiovanie
komponentného pristupu vo viiéSej miere predstavuje zmenu
i&tovnej metddy, a nie zmenu détovného odhadu.

Nagimi postupmi sme neidentifikovali #iadne v§znamné oblasti,
ktoré by neboli vsitilade s MedzinArodnymi &tandardmi pre
finanéné vykaznictvo v zneni, v akom ich prijala Eurépska tinia.

Strana 3z6



-

——

pwc

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym vo vijroénej sprave

Statutérny orgén je zodpovedny za v§roénd spravu vypracovanié v stlade so zékonom &. 431/2002
Z.2. o uttovnictve v znenf neskorich predpisov (dalej len ,Zikon o Gétovnictve®). Viro¥nd spriva
pozostiva z (a) Gétovnej zédvierky a (b) ostatnych inform4cif.

Nas vySSie uvedeny ndzor na idtovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné inform4cie.

V sivislosti s auditom fiétovnej zdvierky je nafou zodpovednostou oboznimit sa s informéciami
uvedenymi v viTofnej sprive a na zklade toho posidif, & st vo vfznamnom nesilade s G¥tovnou
zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pofas auditu ziskali, alebo & existuje in4 indikécia, ¥e s
v{znamne nespravnoe.

Pokial ide o vyrotnii sprédvu, posiidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyfaduje Zékon o
uétovnictve.

Na zéklade pric vykonanych podas auditu sme dospeli k ndzoru, Ze:

» informécie uvedené vo vjrodnej sprive za rok ukondeny 31. decembra 2017 sii v silade s
ctovnou zivierkou za dany rok, a ze

* vyro¢na spriva bola vypracovana v stilade so Zdkonom o fi¢tovnictve.

Navyse na ziklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situicii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,
sme povinni uviest, & sme zistili v§znamné nesprdvnosti vo vyrotnej sprave. V tejto stivislosti
neexistujii zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost statutarneho orgénu aoséb poveremjch spravou a
riadenim za iétovni zavierku

Statutirny orgén je zodpovedny za zostavenie ddtovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podfa Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo platngch v Eur6pske;j tinii,
a za internfi kontrolu, ktorii Statutirny orgin povafuje za potrebnéi pre zostavenie t&tovnej
zavierky, ktord neobsahuje vfznamné nesprdvnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zévierky je tatutirny orgédn zodpovedny za postidenie toho, & je
Spolotnost schopné nepretrite pokradovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokraCovanim Spolo¢nosti v dinnosti, ako aj za zostavenie G&tovnej zdvierky za
pouzitia predpokladu pokratovania v éinnosti v dohfadnej dobe, iba%e by Statutdrny organ bud mal
zimer Spolofnost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude musiet urobif, pretofe
realisticky int moZnosf nema4.

Osoby poverené sprivou ariadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finan&ného
vykaznictva Spolotnosti,

Zodpovednost auditora za audit uiétovnej zavierky

Na&im ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, & d&tovnd zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nesprivnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyhy, a vydat sprévu auditora, ktor4 bude
obsahovat n4$ ndzor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, %e
audit vykonmany podfa Medzindrodngch auditorskfch s$tandardov vidy odhali vyznamné
nesprévnosti, ak také existujii. Nesprivnosti méZu vznikniif v désledku podvadu alebo chyby a za
vyznamné sa povaiuji vtedy, ak by sa dalo od6vodnene ofakavat, e jednotlivo alebo v dihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade détovnej zdvierky.
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Poas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tdsudok a zachovévame profesionilny
skepticizmus ako stasf na%ho auditu, Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizik4 vyskytu viznamnych nespravnosti v i¥tovnej zivierke, ¢i
uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujti na tieto rizik4, a ziskavame audftorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre nid§ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vy¥Sie ne¥ v pripade nesprévnosti spésobenej chybou, pretoZe podvod
moéZe znamenaf tajnd dohodu, falfovanie, Gmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre aundit, aby sme mohli navrhnif
audftorské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za fidelom vyjadrenia ndzoru
na efekifvnost internjch kontrol Spolotnosti.

» Hodnotime vhodnost poufitych wétovngch zisad a tétovnych metéd a primeranost tétovnych
odhadov a s nimi siivisiacich zverejnenych informécif zo strany Statutsrneho organu.

* Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgén v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokrafovania véinnosti a na zikKlade ziskangch auditorskych dékazov aj to, & existuje
vjznamnd neistota vstvislosti s udalosfami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolognosti nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
takdto vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornif v nafej spriave auditora na stivisiace
informécie uvedené v G&tovnej zévierke alebo, ak s tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat n¥ ndzor. Nase zdvery vychidzajti z audftorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania sprévy auditora. Budfice udalosti alebo okolnosti viak mé¥u sposobit, e Spolo&nost
prestane pokradovaf v nepretrZitej &innosti.

* Hodnotime celkovii prezentéciu, $truktiru a obsah fidtovnej zévierky, vrétane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, & détovna zévierka zachytiva uskutoimené transakcie a udalosti
spdsobom, ktor§ vedie k ich vernému zobrazeniu.,

S osobami zodpovednymi za sprivu a riadenie komunikujeme okrem injch zile¥itosti planovany
rozsah a Sasovy harmonogram auditu, vjznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internjch kontroldch, ktoré identifikujeme podas auditu.

Osobdm zodpovednym za sprivu a riadenie sme poskytli vyhldsenie, e sme dodr¥ali relevantné
etické poZiadavky ohfadom naZej nez4vislosti, a vo vyhlésen{ tiez komunikujeme ohfadom vSetkjch
vztahov a dalsich zileZitosti, o ktorych by bolo mo#né rozumne uvazovat, e by mohli mat vplyv na
nafu nezivislost, a kde to bolo relevantné, ochfadom stvisiacich protiopatren.

Zo zélefitosti komunikovanych osob&m poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitost,
ktoré boli najvyznamnejiie podas auditu fi¥tovnej zivierky za bezné obdobie, a preto st povaZované
za kIidové zalefitosti auditu. Tieto zédleZitosti uvidzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, %e zélefitost by nemala byt uvedens v nagej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevaZit nad vereinym ziujmorn takejto komunikicie.

Strana 5z 6



pwc

Sprava k ostatnych pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolofnosti sme boli prvykrit vymenovani vroku 2005. Nafe vymenovanie bolo
kaZdorotne obnovené rozhodnutim valného zhromaZdenia a na ziklade vyberového konania v roku
2016, ¢o predstavuje celkové neprerusené obdobie auditorskej zdkazky trinidst rokov. Nade
vymenovanie za rok konéiaci 31. decembra 2017 sa uskutotnilo uznesenim valného zhromaZdenia
diia 29, marca 2017.
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