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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti CSOB poistoviia, a.s.

Sprava z auditu iétovnej zavierky
Nas nazor

PodFfa nasho nazoru vyjadruje Gétovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanéni situiciu spoloénosti CSOB poistoviia, a.s. k 31. decembru 2017, v§sledok jej hospodarenia
a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil, v stlade s Medzinidrodnymi
standardmi pre finan¢éné vykaznictvo platnymi v Eurépskej finii.

N48 nazor je v siilade s dodatoénou spravou pre vybor pre audit.
Co sme auditovali

Uttovna zavierka spoloénosti CSOB poistoviia, a.s. obsahuje:

e vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2017;
vykaz ziskov astrat a iného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skonéil; }
vykaz zmien vo vlastnom imanf za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;
vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému didtumu skonéil; a
poznamky k dctovnej zavierke, ktoré obsahujt vyznamné aétovné postupy a dalie vysvetfujiice
informécie.

Viyjchodisko pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto $tandardov je d’alej opisani v Casti naSej spravy Zodpovednost auditora za
audit Gétovnej zavierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre détovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické standardy d¢tovnikov pri Medzinarodnej federacii 4étovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na
na$ audit G¢tovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nas klada
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.
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Podla nisho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Z¢ neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spoloénosti st v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakizané na zaklade
Nariadenia (EU) &islo 537/2014.

Neauditorské sluzby, ktoré sme spolo¢nosti poskytli v obdobi od 1. januira 2017 do 31. decembra
2017, st popisané v poznimke 29 finanénych vykazov.

N4§ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na zdklade posiidenia rizik viznamnych
nesprévnosti v iétovne;j zavierke. ZvaZili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny dsudok, napriklad v stvislosti s viznamnymi Gétovnymi odhadmi, v rimei ktorych
boli pouZité predpoklady a zviZené budiice udalosti, ktoré si vzhfadom na ich povahu neisté.
ZohTadnili sme tieZ riziko spojené s moZnym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvéZili aj to, ¢i existuji dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prisposobili tak, aby sme vykonali dostatoénii pracu v rozsahu, ktory nim
umozni vyjadrif nazor na i¢tovni zévierku ako celok, pri¢om sme zohladnili organizaént $truktiru
Spolo¢nosti, Gétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spoloénost
pOsobi.

Hladina v§znamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze wétovnd zadvierka neobsahuje vyznamné nesprivnosti.
Nespravnosti mézu vzniknif v désledku podvodu alebo chyby. Nesprivnosti st pova¥ované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v stthrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov
vykonané na ziklade G¢tovnej zavierky.

Na zéklade nasho profesiondlneho tisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZie. Tie ndm spolu so zvidZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nisho auditu, jeho povahu, nadasovanie a rozsah naSich auditorskjch
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespriavnosti, jednotlivo ako aj siihrnne, na détovnt
zavierku ako celok.

Celkova hladina vijznamnosti EUR 2.6 miliéna

Ako sme ju stanovili Hladinu v{znamnosti sme stanovili ako 3% z hrubého
predpisaného poistného.

Zdévodnenie spésobu Pri zvaZovani hladiny viznamnosti sme brali do Gvahy,
Ze Spolo¢nost sa zameriava najmi na rast hrubého
predpisaného poistného. Aplikovali sme nas isudok o
potrebach uZivatelov priloZenej Gétovnej zavierky a
celkovii hladinu vyznamnosti sme stanovili ako 3% z
hrubého predpisaného poistného pri¢om sme
zhodnotili, Ze tento ukazovatel je vhodnym
indikatorom pre uZivatefov i¢tovnej zavierky.

stanovenia hladiny
vyznamnosti
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Kliéové zaleZitosti auditu

Klicéové zaleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podla nasho profesionilneho wsudku boli
najvyznamnejsie pre audit G¢tovnej zavierky v beznom tétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli
posiidené v kontexte nasho auditu Gétovnej zivierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit

nédzor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nézor k jednotlivym zileZitostiam.

KI'acéove zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané kI'aéové zalezitosti

Neistoty pri oceriovani zavazkov vyplyvajuacich z poistnych zmlav

Poistné technické rezervy
predstavuji viznamny fiétovny
odhad. Ten sa opiera o komplexné
predpoklady, ktoré stanovuje
vedenie Spoloénosti.

Proces, ktory vedenie Spoloénosti
pouziva pri stanoveni
predpokladov a maji najvadsi
vplyv na ocenlovanie zavizkov z
poistnych zmlav, je uvedeny

v poznamke 2 i¢tovnych vykazov.
Najvyznamnejsie predpoklady
poufZité pri teste dostatoénosti
rezerv na zavizky zo Zivotného
poistenia sa tykaji Gmrtnosti,
stornovanosti, ¢asovej hodnoty
petiazi a administrativnych
nékladov.

Najvyznamnejsie predpoklady
pouzité pri teste dostatoénosti
rezerv na zavizky z neZivotného
poistenia sa tykajt Skodovosti,
incidenéngch mier a oéakdvanych
administrativoych nakladov.

Audit zavizkov vyplyvajlicich z poistnych zmliv sa zameriaval
najmi na to, aby sme zistili, ako Spoloénost stanovuje kltigové
predpoklady a vstupné Gdaje, ktoré pouZiva na odhad vysky

technickych rezerv.

Podrobné reporty ohfadom vysky technickjch rezerv a
relevantngch vstupngch tidajov boli odsiihlasené na podporné
vypocty a dokumenticiu.

S poistnymi matematikmi a vedenim Spoloénosti sme
prediskutovali metédy pouZité na stanovenie vyiky technickych
rezerv ako aj klti¢ové predpoklady, a ak to bolo vhodné, vyzvali
sme vedenie predpoklad zdévodnif. Na zaklade auditorskych
dékazov sme neidentifikovali potrebu vyznamnej zmeny v
pouzitych metédach.

V porovnani s minulym rokom sme neidentifikovali Ziadnu
vyznamn@i zmenu v pristupe vedenia Spolo¢nosti k stanoveniu
predpokladov. Interné predpoklady sme odstihlasili na Gétovné
Gdaje alebo infi relevantni podpornt dokumenticiu. Pokial to
bolo moZné (napr. pre diskontnd v§mosovi krivku), porovnali
sme predpoklady sexternymi zdrojmi, napr. tymi, ktoré
poskytuje Eurépsky organ pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov.

Zaroveli sme na vybranej vzorke otestovali vipoétové stibory,
aby sme sa uistili o spravnosti vstupngch Gdajov a matematickej
presnosti tychto sitborov.

Naviac sme sa vybranej vzorke prepoéitali:

- sfidasni hodnotu budicich pefiaznych tokov pre potreby
testu dostatofnosti rezerv na zvizky zo Zivotného
poistenia ako vyZzaduje standard IFRS4: Poistné zmluvy.

- Tradiéni Zivotnt rezervu a technicki rezervu na investi¢né
Zivotné poistenie.

- Odhadovand v§$ki rezervy na vzniknuté, no zatial
nenahlasené poistné udalosti, ako aj vysku rezerv na
nevysporiadané poistné udalosti tak zo Zivotného, ako aj
nezivoiného poistenia.

Nasa praca neviedla k Ziadnym vyznamnym ipravam v fiétovnej
zavierke.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v individualnej vijrocnej
sprave

Statutirny organ je zodpovedny za individuilnu vjroénd spravu vypracovani v stlade so zikonom
¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,Zikon o tidtovnictve®).
Individudlna vyroénd sprava pozostiva z (a) individuilnej Gétovnej zavierky a (b) ostatnych
informécii. Do dita vydania naSej spravy auditora Statutirny orgén individudlnu vyrodnti spravu
nevyhotovil.

N4&s vysSie uvedeny nazor na individudlnu détovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

Ked budeme mat individudlnu vyro¢nd spravu k dispozicii, naSou zodpovednostou bude preéitat
vys§ie uvedené ostatné informdicie a v rdmeci toho posidit, éi si vo vyznamnom nestilade s
individualnou détovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas jej auditu ziskali, alebo &
existuje iné indikicia, Ze st vyznamne nespravne.

V stvislosti s individudlnou vyroénou spravou tiez postidime, ¢ obsahuje vietky zverejnenia
poZadované Zakonom o fiétovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tiez zahfiiat
kontrolu stladu individudlnej vyroénej spravy s individuidlnou udétovnou zivierkou, a &
individudlna vyrofna sprava bola pripraven4 v stilade so Zikonom o détovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovani spriva obsahovaf bud kons$tatovanie, e v tomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti,
ktoré sme identifikovali v individudlnej vyro¢nej sprave na zidklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti
a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poéas niasho auditu.

N

Zodpovednost statutarneho organu a oso6b poverengch spravou a
riadenim za tiétovnmit zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie Giétovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinirodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Europskej tnii
a za interntt kontrolu, ktord Statutirny orgin povaZuje za potrebnd pre zostavenie Wctovnej
zivierky, ktord neobsahuje vjznamné nespravnosti, ¢éi uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za postdenie toho, & je
Spolo¢nost schopné nepretrzite pokratovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stivisiacich s pokra¢ovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie uétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokra¢ovania v ¢innosti v dohl'adnej dobe, ibaZe by $tatutarny organ bud mal
zdmer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéif jej éinnost, alebo tak bude musiet urobif, pretoZe
realisticky in moZnost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & 0dtovna zivierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat nd$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, zZe
audit vykonany podla Medzinidrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo od6vodnene oéakéivat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na zéklade détovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny dsudok a zachovidvame profesionalny
skepticizmus ako stéast nasho auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu vyznamnych nespravnosti v 4étovnej zavierke, &i
uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoétiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto riziké, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre ni$ ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprivnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoZe podvod
moZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych d¢tovnych zisad a détovnych met6d a primeranost tiétovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutdrny orgin v tiétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokrafovania véinnosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
vyznamna neistota vsivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokraéovat v éinnosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
takdto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sivisiace
informécie uvedené v i¢tovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zivery vychiddzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu
vydania spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti v§ak mé6Zu sposobit, Ze Spolo&nost
prestane pokracovat v nepretrZitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah iétovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, & détovnd zdvierka zachytiva uskutolnené transakcie audalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zéleZitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internjch kontrolach, ktoré identifikujeme pocas auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhldsenie, Ze sme dodrZali relevantné
etické poZiadavky ohladom naSej nezéivislosti, a vo vyhlaseni tieZ komunikujeme ohladom vSetkjch
vztahov a dal§ich zaleZitosti, o ktorjch by bolo moZné rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stvisiacich protiopatreni.

Zo zéleZitosti komunikovanych osobdm poverenym spriavou a riadenim, sme uréili tie zleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu Giétovnej zavierky za beZzné obdobie, a preto sit povaZované
za klidové zéleZitosti auditu. Tieto zileZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zékon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zileZitost by nemala byt uvedend v nasej sprive, pretoZe nepriaznivé
désledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevaZit nad verejnym zaujmom takejto komunikAcie.
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Oznamovanie inych pravnych a regula¢nych poziadaviek
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrit vymenovani v roku 2016. NaSe vymenovanie bolo
kaZdorotne obnovené rozhodnutim valného zhromazdenia Spoloénosti, o predstavuje celkové
neprerusené obdobie auditorskej zdkazky po¢as dvoch rokov. Naje vymenovanie za rok kondiaci 31.
decembra 2017 bolo schvélené valnym zhromaZdenim diia 29. jina 2017.

mxiu.émucm}«m gtmrwh(ml’v-"v-o‘- (w-rz/

PricewaterhouseCoopers [Slovensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkapa, FCCA
SKAU licencia ¢. 161 Licencia SKAU ¢&. 672

Bratislava, 9. aprila 2018

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku.
Vo vsetkych zaleZitostiach ohladom interpretacie, stanovisk ¢
nazorov mé slovenska jazykova verzia nagej spravy prednost pred

jej anglickou jazykovon verziou.




¢SOB Poist’oviia, a. s. .
Uttovna zdvierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 zostavend M |

podPa Medzinrodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Burépskou éniou ggt,?vﬁBa

Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2017 )
(zostaveny podl'a Medzinrodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Poznamka 2017 2016
Dlhodoby nehmotny majetok 3 2416 1984
Dlhodoby hmotny majetok 4 448 498
Investicie drzané do splatnosti 5 44765 49 211
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 6,8 137 468 136 903
Finan&né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 7,8 555 456
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych (v redlnej hodnote

cez vykaz ziskov a strat) 9,8 123 849 121 836
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 14 2672 2543
Pohl'adédvka z odloZenej dane z prijmov 12 60 -
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov 12 - 404
Aktiva zo zaistenia 11 675 677
Pohladavky z poistenia 13 5158 4870
Ostatné aktiva 15 759 4 800
Terminované vklady 10 17 842 14713
Peniaze a beZzné Gty v bankich 16 13 658 8 754
Aktiva spolu 350 325 347 649
Zdkladné imanie 27 816 27 816
Emisné &Zio 564 564
Zakonny rezervny fond 5563 5563
Ocetiovacie rozdiely 14218 16 006
Zisk minulych rokov 1194 1194
Zisk beZného obdobia 10128 8873
Vlastné imanie spolu 59 483 60 016
Rezervy vyplyvajice z poistnych zmhiv a investiénych zmlav 17 150 018 148 777
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych 18 123 344 121339
Financné zévizky z investiénych zmliv 18 505 497
Zavizok z odloZenej dane z prijmov 12 - 257
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 12 179 -
Zavizky z poistenia 19 11 462 12 071
Vymnosy buducich obdobi 20 856 861
Ostatné zavizky 21 4 478 3831
Zaviizky spolu 290 842 287 633
Vlastné imanie a zavizky spolu 350 325 347 649

Této uctovna zavierka bola schvalend predstavenstvom diia 4. aprila 2018.

Poznamky ¢&islo 1 aZ 38 tvoria neoddelitelnd si¢ast tejto iktovnej zavierky.



CSOB Poist'oviia, a. s.

Uttovna zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 zostavena 'c--
podl'a Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou ngt?vﬁBa
Vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok konciaci sa 31. decembra 2017
(zostaveny podl'a Medzinrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznimka 2017 2016
Predpis poistného 85095 83 840
Poistné postipené zaistovatelom (2 029) (1912)
Cisté zaslizené poistné 22 83 066 81928
Vymosy z finanénych aktiv 23 6158 6704
Prijaté provizie a poplatky 24 414 347
Ostatné vynosy 25 289 228
Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty
finan&nych aktiv 28 2779 3307
Vinosy spolu 92 706 92514
Poistné plnenia (47 150) (45 946)
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach 138 356
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 1926 155
Podiel zaistovatel’a na rezervich na poistné plnenia (34 49
Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia (3 666) (6 481)
Podiel zaistovatel'a na ostatnych rezervéich z poistenia 10 -
Cisté poistné plnenia 26 (48 776) (51 867)
Platené provizie a poplatky 27 (9 365) (8 355)
Strata z prepo¢tu cudzich mien 2) )
Ostatné prevadzkove néaklady 29 (21 383) (20 414)
Pohyb opravnych poloZiek a odpis aktiv 30 (442) (179)
Naklady spolu (79 968) (80817)
Zisk pred zdanenim 12 738 11 697
Dari z prijmov splatna 12 (2 451) (2 133)
Dati z prijmov odloZena 12 (159) 691)
Zisk po zdaneni 10 128 8 873
Iny komplexny vysledok:
PoloZzky, ktoré mdzu byt nasledne reklasifikované do vykazu ziskov
a strat:
Precenenie finan&nych aktiv k dispozicii na predaj (2 263) 359
Dati z prijmov vztahujica sa k preceneniu finanénych aktiv k
dispozicii na predaj 475 (79)
Iny komplexny visledok po zdaneni (1 788) 280
Celkovy komplexny vysledok za ti¢tovné obdobie 8 340 9153

Poznémky &islo 1 aZ 38 tvoria neoddelitelni stgast’ tejto uctovnej zavierky.
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CSOB Poist’oviia, a. s. &

Uttovna zdvierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 zostavend ey
podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou tiniou Pcogt'oov g
Vykaz zmien vo vilastnom imani za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
(zostaveny podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
Zakonny Zisk
Zakladné Emisné rezervny Oceiiovacie minulych
(tis. EUR) imanie dZio fond rozdiely rokov Celkom
Stav k 1.1.2016 27 816 564 5563 15726 8 935 58 604
Vyplatené dividendy - - - - (7 741) (7 741)
Celkovy komplexny vysledok za G¢tovné obdobie - - - 280 8 873 9153
Cisty zisk za victovné obdobie - - - - 8873 8873
Iny komplexny vysledok po zdaneni - - - 280 - 280
Stav k 31.12.2016 27 816 564 5563 16 006 10 067 60 016
Stav k 1.1.2017 27 816 564 5563 16 006 10 067 60 016
Vyplatené dividendy - - - - (8 873) (8 873)
Celkovy komplexny vysledok za i&tovné obdobie - - - (1788) 10 128 8340
Cisty zisk za sictovné obdobie - - - - 10128 10128
Iny komplexny vysledok po zdaneni - - - (1788) - (1788)
Stav k 31.12.2017 27 816 564 5563 14218 11322 59 483

Poznamky ¢&islo 1 aZ 38 tvoria neoddelitelnu shacast’ tejto uétovnej zavierky.
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CSOB Poist’oviia, a. s.

Uttovné zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 zostavena ]

podla Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou gt?vg

Vykaz pefiaZnych tokov za rok koné&iaci sa 31. decembra 2017

(zostaveny podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznimka 2017 2016
Zisk pred zdanenim 12738 11697
QOdpisy a amortizacia 29 590 720
Vynosy z finan¢nych aktiv 23 (6 158) (6 704)
Predpis poistného 22 (85 095) (83 840)
Poistné plnenia 26 47150 45 946
Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty finanénych aktiv 28 2779 3307
Prijaté viroky 7085 5580
Prijaté poistné 86318 84 565
Vyplaty poistnych plneni (47 094) (45 876)
Platen4 dati z prijmu (1 868) (3 330)
Zmena stavu pohl'addvok z poistenia, aktiv zo zaistenia a ostatnych aktiv 3193 4277)
Zmena stavu rezerv z poistenia a rezervy na finanéné umiestnenie v mene
poistenych 2202 6 347
Zmena stavu zavizkov z poistenia a ostatnych zavizkov 93) (750)
Zmena stavu finanénych aktiv 900 4714
PeiiaZné toky z previdzkovych &innosti 17 089 11 485
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 972) (552)
Prijmy zo splatnych a predanych finanénych aktiv 4222 200
Vydavky na ndkup finanénych aktiv - (3 575)
PenaZné toky z investitnych finnosti 3250 (3 927)
Vyplatené dividendy (8 873) (7 741)
PeiiaZné toky z finan&nych Einnosti (8 873) (7 741)
PeiiaZné toky spolu 11 466 (183)
Potiato&ny stav pefiaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov 31 15272 15455
Konetny stav pefiaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov 31 26 738 15272

Poznamky &islo 1 az 38 tvoria neoddelitelnu stiéast’ tejto i¢tovnej zavierky.
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Poznamky k tittovnej zavierke za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 zostavené podl'a C?as
Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou Poistoviia

1 Informaicie o spolo¢nosti

CSOB Poistoviia, a.s. (d'alej ,,Spolo€nost’™), ICO 31 325 416, IC DPH SK 2020 851 767, bola zaloZen4 dita 1. januara
1992 a nasledne zapisana do obchodného registra diia 9. juna 1992. Povolenie k vykonavaniu poistovacej &innosti ako
univerzilna poistoviia ziskala diia 4. septembra 1995.

Spolo¢nost’ vykonava nasledovné aktivity:
e  Vykon poist'ovacej ¢innosti v oblasti Zivotného, neZivotného a urazového poistenia.
e  Uzatvéranie sprostredkovatel'skych zmliv s fyzickymi ipravnickymi osobami na tzemi SR na ¢&innost
dojednavania poistenia pre Spolo¢nost’ v rozsahu povolenia udeleného Ministerstvom financii SR.

Sidlom Spolo¢nosti je Zizkova 11, 811 02 Bratislava.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 st nasledovni:

Martin Daller predseda
Vladimir Sosovitka &len
Andrea Baumgartnerova ¢élen

Clenovia dozornej rady Spolognosti k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 sii nasledovni:

Johan Daemen predseda
Marek Nezveda ¢len
Rastislav Nemecek &len

Akcijonarska Struktira k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 je nasledovna:

Polet hlasovacich
Akcionar prav

KBC Insurance NV 27 817 1676 100 %

V absolitnej vyske Podiel (%)

Zjkladné imanie bolo k31. decembru 2017 a31l. decembru 2016 plne splatené abolo tvorené poétom
1 676 akcii (schvalené a vydané) s menovitou hodnotou akcie 16 596,95 EUR.

CSOB Poistoviia je sutastou skupiny KBC Insurance NV, so sidlom Professor Roger Van Overstraetenplein 2, B-3000
Leuven, Belgicko. Konsolidovana tiétovna zévierka tejto priamej materskej spolonosti je uloZena v Nationale Bank van
Belgi€ NV, Balanscentrale, de Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.

Kone&nou materskou a riadiacou spoloénostou CSOB Poistovne je KBC GROUP NV, so sidlom Havenlaan 2, 1080

Brusel, Belgicko. Jej konsolidované wiétovna zavierka je uloZena v Nationale Bank van Belgié NV, Balanscentrale, de
Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.

2 Prehlad vyznamnych a¢tovnych metod

2.1 Principy vypracovania ti¢tovnej zdvierky

Uttovnd zévierka Spolotnosti (dalej ,u¢tovna zdvierka®) bola zostavend v silade s Medzindrodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (d'alej ,JFRS) vydanymi Vyborom pre medzindrodné udtovné standardy (dalej ,.JASB*)
avsilade s interpretdciami vydanymi Komisiou pre interpretdciu medzindrodného finan&ného vykaznictva (dalej
»IFRIC®) schvalenymi Komisiou Eurépskej inie v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurépskej tinie a
v stlade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorich predpisov.

Uttovna zévierka za predchadzajiice obdobie (k 31. decembru 2016) bola schvalena a odstihlasens na vydanie 7. juna
2017.

Uttovna zAvierka Spolotnosti bola zostavena na zéklade predpokladu d'alsicho nepretrzit¢ho trvania Spolo&nosti.
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Poznamky k u€tovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017 zostavené podl'a Cs-_OB
Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Poistoviia

Uttovna z4vierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenfm finanénych aktiv k dispozicii
na predaj a finan¢nych aktiv vykazovanych v reédlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat na realnu hodnotu.

Cisla uvedené v zatvorkach predstavuju zéporné hodnoty. PouZitd mena v i¢tovnej zdvierke je Euro (d’alej len ,,EUR”)
a vietky zostatky sfi zaokrihlené na tisice EUR, pokial’ nie je uvedené inak.

Zmeny v Gi¢tovnych principoch

Uktovné principy G&inné od 1.1.2017

Uttovné metody sa pouzili konzistentne s predchadzajicim w¢tovnym obdobim s vynimkou prijatia nasledovnych
Standardov, noviel a interpretacii.

Novela IFRS 12 (Zverejiiovanie podielov v inych w&tovnych jednotkich): Objasnenie rozsahu poziadaviek
zverejiiovania k IFRS 12 v ramci Roénych vylepSeni $tandardov IFRS (Cyklus 2014 — 2016). Uplatnenie tejto novely
nemalo vplyv na G&tovni zavierku Spoloénosti.

Novela IAS 12 (Dane z prijmov): Zauctovanie odloZenych daiiovych aktiv z nerealizovanych strat. Uplatnenie tejto
novely nemalo vplyv na uétovni zavierku Spolognosti.

Novela IAS 7 (Vykazy o pefiaZnych tokoch): Iniciativa zverejiiovania: Poznamky k Vykazom o pefiaznych tokoch boli
rozirené o informdcie o vyznamnych pohyboch vo finanénych zavézkoch tykajucich sa finanénych &innosti. Uplatnenie
tejto novely nema vyznamny dopad na uétovnu zavierku Spolo&nosti.

Uétovné principy neiéinné pre vvkazované obdobie

Nasledujtice Standardy, novely a interpretacie boli vydané a nadobudli i€innost po vykazovanom obdobi 2017.
Spolo¢nost tieto Standardy predCasne neaplikovala. Pokial' nie je vyslovene uvedené, nové $tandardy, novely a
interpretacie nebudi mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku Spolo¢nosti..

IFRS 9 Finanéné nistroje (2014) je uCinny pre i¢tovné obdobie zaéinajtce 1. janudra 2018 alebo neskér.

V juli 2014, IASB vydala Standard IFRS 9 na klasifikéciu a ocefiovanie finanénych nastrojov, ktory nahradza poZiadavky
suc¢asného 3tandardu IAS 39 (Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie). Spolo&nost’ mala v savislosti s IFRS 9
rozbehnuty projekt, ktory bol riadeny jej materskou spolo&nost'ou KBC. Systém a proces implementéacie bol ukon&eny
v roku 2017, pri€om su ofakdvané mendie vylepSenie vroku 2018. Spolotnost’ vyuzije ulavu pre zverejtiovanie
porovnatel'nych informécii v suivislosti s prechodom na IFRS 9 k datumu prvotného uplatnenia.

Klasifikécia a oceiiovanie finanénych néstrojov: Klasifikicia a oceiiovanie finanénych aktiv podla IFRS 9 zavis{ od
konkrétneho biznisového modelu a charakteristik zmluvnych pefiaznych tokov finanénych aktiv. Dopad prvotného
uplatnenia suivisi predovSetkym s rozpustenim tzv. zamrznutych rezerv. Zamrznuté rezervy vznikli z d6vodu historickej
reklasifikacie financnych nastrojov z ,,Financného majetku na predaj“ do kategérie ,,Investicie drzané do splatnosti*
v stulade s IAS 39, aviak prechodom na IFRS 9 museli byt rozpustené.

Znehodnotenie finanénvch aktiv: Finanéné aktiva, ktoré si predmetom znehodnotenia, budu klasifikované do troch
urovni (,,stage*), menovite Uroveti 1: bezproblémové (,,performing); Uroveti 2: vyznamny narast v kreditnom riziku,
ale stale nezlyhané (,,underperforming®, zafi¢tované celoZivotné o&akdvané tverové straty) a Uroveii 3: problémové
(,,non-performing*) alebo zlyhané.

Spolocnost’ vytvorila politiky a procesy sliZiace na postdenie, &i ku koncu kazdého Gc¢tovného obdobia do3lo k
vyznamnému ndrastu Gverového rizika a ¢i je poZadované zaradenie do trovne (presun z jednej tirovne do druhej). Pre
zaradenie tiverového portfélia do jednotlivych Grovni bol vytvoreny tzv. viactroviiovy pristup ,,multi-tier approach®
zaloZeny na internych uverovych ratingoch, oceneni expozicii s odloZenou splatnostou (,forborne*), kolektivnom
posudeni a dni v omeSkani. Podobny viacuroviiovy pristup bude pouZity aj pre investi¢né portflio. Okrem tych,
uktorgch Spolotnost planuje pouZivat vynimku nizkeho kreditného rizika, tj. vietky cenné papiere s
pravdepodobnostou zlyhania 1 aZ 3 su zaradené do tirovne 1, aj v pripade, Ze by parametre indikovali iné. Pre trovne 1
a 2 —podla IAS 39 — Spolo&nost’ i¢tuje o opravnych poloZzkich k vzniknutym, ale nevykdzanym stratdm, na zéklade
obdobia od vzniku stratovej udalosti po nesplacanie uveru. Podla IFRS 9 sa znehodnotenie finanénych aktiv poé¢ita na
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Poznamky k uétovnej zavierke za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 zostavené podla CS-O.-B
Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou Poistovita

zéaklade 12 mesa¢nych oCakdvanych tiverovych stratich (,,ECL*) pre uroveil 1 a celoZivotnych ECL pre tiroveii 2.
Vzhl'adom na to bude vyznamne navySend uroveii znehodnotenia pre viroveti 1 a uroveti 2. Do kritérii pre zaradenie do
urovne a ocetiovanie oakavanych tiverovych strat Spolo¢nost’ zahrnula vyhadové informacie. Spolo&nost’ zohl'adiiuje
r6zne makroekonomické faktory a aplikuje tri scenare na vyhodnotenie rozsahu moZnych vystupov. Dopad z prvotného
uplatnenia bol pozitivne ovplyvneny aktudlne priaznivym makroekonomickym vyvojom. Vyska znehodnotenia podla
IFRS 9 sa bude Ii§it’ od sti¢asnych poZziadaviek na hlisenia o obozretnom hospodéreni kvoli (i) aplikacii odhadu na
zéklade priemeru za makroekonomicky cyklus v pripade hldseni o obozretnom hospodareni na rozdiel od IFRS 9, kde
sa pouziva odhad k danému okamihu, (i) aplikdcii dvandstmesadnej pravdepodobnosti zlyhania pre udely hlaseni
o obozretnom hospodéreni oproti celoZivotnej pravdepodobnosti zlyhania pre Ggely IFRS 9 (pre Grovne 2 a 3) a (iii)
zahrnutiu, pre Ggely hlasenf o obozretnom hospodéreni, minimélnych arovni a uprav v pripade ekonomickej recesie pri
odhade pravdepodobnosti zlyhania, angaZovanosti pri zlyhani a straty v pripade zlyhania.

Zabezpeovacie uctovnictvo: Spolo¢nost’ vyuZije moznost nad'alej pokradovat’ v zabezpetovacom udtovnictve podra
IAS 39 a potké na d’ali vyvoj na trovni IASB tykajici sa makro zabezpedenia.

Spolotnost’ nevyuZije Ziadne prechodné opatrenia ohladne dopadu IFRS 9 na kapitdl s ciefom zabezpe&it uplna
transparentnost’. Celkové vlastné zdroje, kapitél a ukazovatel' finan¢nej paky budua preto zohl'adiiovat’ celkovy dopad
IFRS 9.

Prvotné uplatnenie $tandardu IFRS 9 bude mat’ nevyznamny dopad na kapital Spolo&nosti. Spoloénost’ uverejni
prechodné zverejnenia vo finanénych vykazoch k 31.12.2018.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi je 0&inny pre Gétovné obdobie za¢inajice 1. januara 2018 alebo neskor. V
méji 2014, IASB vydala IFRS 15 tykajiici sa vykazovania vynosov. Spolo&nost’ posudzuje mieru dopadu IFRS 15 na
svoju uétovnu zavierku.

IFRS 16 Lizingy je u¢inny pre uttovné obdobie zaCinajuce 1. janudra 2019 alebo neskor. IFRS 16 stanovuje principy
u¢tovania, ocetiovania a vykazovania pre obe strany, zikaznika (ndjomcu) a doddvatela (prenajimatel’a). Novy Standard
poZaduje, aby ndjomcovia G¢tovali va¢Sinu lizingu vo svojich finanénych vykazoch. Ndjomcovia pouiji jediny ti¢tovny
model pre vietky lizingy, s uréitymi vynimkami. Uétovnictvo prenajimatela ostiva nezmenené. Spolocnost’ posudzuje
mieru dopadu IFRS 16 na svoju uétovnu zvierku.

IFRS 17 Poistné zmluvy je G¢inny pre uctovné obdobie zalinajice 1. janudra 2021 alebo neskér (eSte podlicha
schvaleniu Eurépskou uniou), pritom vyZaduje porovnatelné hodnoty. V m4ji 2017, IASB vydala IFRS 17, novy
komplexny G¢tovny Standard pre poistné zmluvy pokryvajtci i¢tovanie a ocefiovanie, vykazovanie a zverejiiovanie.
Akonghle bude u¢inny, nahradi Standard IFRS 4 (poistné zmluvy), ktory bol vydany v roku 2005, IFRS 17 sa vztahuje
na v3etky typy poistnych zmliv (Zivotné, neZivotné, priame poistenie a zaistenie), bez ohl'adu na typ spolo&nosti, ktora
ich vydava, ako aj na urgité garancie a finantné néastroje s prvkami dobrovolnej spolutéasti. Standard upravuje aj
vynimky. Celkovym zdmerom IFRS 17 je poskytnif uZitonej$i d&tovny model pre poistovacie zmluvy, ktory bude
konzistentne vyuZivany poistovatelmi, na rozdiel od poZiadaviek IFRS 4, ktoré si zvelkej &asti zaloZené na
predchadzajucich lokalnych utovnych politikach. IFRS 17 poskytuje komplexny model pre poistovacie zmluvy
zahriiajuc vietky relevantné i¢tovné aspekty. Podstatou IFRS 17 je vieobecny model obohateny o §pecifické upravy pre
zmluvy s priamymi znakmi participacie (,,the variable fee approach®) a zjednodueny pristup (,,the premium allocation
approach®) najmé pre zmluvy na kratke obdobie. V stu¢asnosti prebieha naprie¢ celou KBC skupinou analyza dopadu,
ktora je inherentnou ¢astou [FRS 17 projektu.

Pocas rokn 2017 IASB zverejnila niekolko dal§ich noviel k existujiicim IFRS $tandardom, ktoré budi u¢inné po konci
roku 2017. Spolo¢nost’ ich prijme, ked’ sa stanil efektivnymi, ale zatial’ odakéva, e ich dopad bude zanedbatelny.

2.2 Prepocet cudzej meny

PoloZky zahrnuté v itovnej zavierke st ocenené menou primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost
posobi (,,funkéna mena*). Uttovnd zdvierka je vykazovana v mene Euro (,,EUR®), ktora je funkénou a vykazujicou
menou Spolocnosti.

PefiaZné aktiva a zavézky vyjadrené v cudzej mene st prepocitané do funkénej meny kurzom Eurdpskej centralnej banky

platnym k détumu zostavenia udtovnej zivierky. Vynosy a niklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom
Eurépskej centralnej banky platnym k datumu uskutoénenia transakcie.
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Poznamky k udtovnej zavierke za rok kongiaci sa 31. decembra 2017 zostavené podla c'-s"o'-B
Medzindrodnych §tandardov finanéncho vykaznictva v zneni prijatom Eur6épskou Giniou Poistoviia

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Eurépskej centralnej banky platnym k datumu uskutoénenia
transakcie sa vykazuje v poloZzke ,,Strata z prepoétu cudzich mien®.

2.3 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je vykazovany v obstardvacich cen4ch znienych o opravky. Spolo&nost odpisuje
dlhodoby nehmotny a hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania pogas ofakavanej doby Zivotnosti.

Ocakavané doby Zivotnosti pre dlhodoby nehmotny a hmotny majetok st nasledovné:

Popis Poéet rokov odpisovania
Budovy, haly a stavby 20/10

Pocitace a in€ stroje na spracovanie dat 3
Kancelérske vybavenie a ostatny hmotny majetok 4-6

Softvér 3-15

Naéklady na rozsirenie, modemizéciu a rekonstrukciu dlhodobého majetku vediice k zvyeniu vykonnosti, kapacity alebo
ucinnosti tohto majetku zvySuju obstardvaciu cenu dlhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Dilhodoby hmotny a nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked' u¢tovna hodnota dlhodobého
majetku prevy3uje jeho odhadovanii realizovatelnii hodnotu (vy3§ia hodnota ztrhovej hodnoty alebo hodnoty
v pouzivani), zniZi sa na tito realizovateImi hodnotu.

2.4 Investicie driané do splatnosti

Finanéné aktiva drZané do splatnosti su finantné aktiva s pevnymi alebo dopredu stanovitePnymi platbami a splatnostou,
ktoré Spolo¢nost’ zamy3sla a je schopnd drZat’ do splatnosti.

Finanéné aktiva drZané do splatnosti st pri prvotnom zatétovani ocenené v realnej hodnote a nasledne sa vykazujii
v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné poloZky. Amortizovan4d hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri
obstarani, upravena o splétky istiny, asové rozliSenie Grokov a diskontu/prémie. Urokové vynosy z finanénych aktiv
drzanych do splatnosti (vratane prémie/diskontu) sa poéitaji za pouZitia efektivnej irokovej miery a vykazuju sa vo
vykaze ziskov a strt a iného komplexného vysledku v poloZke ,,Vynosy z finanénych aktiv.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o moZnom zniZeni hodnoty finanénych aktiv drzanych
do splatnosti. ZniZenie hodnoty finan¢ného aktiva nastava, ak je uctovna hodnota finanéného aktiva vy$ia neZ hodnota
otakavanych pefiaznych tokov z finantného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou mierou.

Finan¢né aktiva drZzané do splatnosti sa vykazuju ku dilu vysporiadania a si odiGtované zo sivahy v nasledujicich
pripadoch:
e  Préavana petiaZné toky z finanéného aktiva vypriali.
e Spolotnost previedla prava na peiiaZné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zdvizok prevadzat
zinkasované pefiazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
e Spolotnost previedla takmer vietky rizika a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.5 Finanéné aktiva k dispozicii na predaj
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj zahfilaju aktiva, ktoré si do tejto kategorie klasifikované pri obstarani alebo ich
nie je moZné klasifikovat’ ako finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, investicie drzané

do splatnosti alebo tvery a pohl'adavky.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj su pri prvotnom zafi¢tovani ocenené v redlnej hodnote, ktorej sii¢astou su aj
transak¢&né naklady. Nasledne su finanéné aktiva k dispozicii na predaj vykazované tieZ v realnej hodnote.

V sulade s IFRS 4 ma Spolo¢nost’ moZnost’ zmenit’ svoje ictovné postupy tak, aby nerealizované zisky alebo straty z
aktiv vykazané v inom komplexnom vysledku ovplyvnili vy3ku zdviizkov z poistnych zmluv rovnakym sposobom, ako
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keby boli realizované. Tento postup sa nazyva tzv. tieflové udtovanie. V stlade s IFRS 4, Spoloénost’ nevyuzila tito
moZnost’ a neuplatituje tiefiové tidtovanie pri preceiiovani finanénych aktiv k dispozicii k predaj.

Reélna hodnota finantnych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistif, sa rovna
kétovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ k6tované trhové ceny nie st dostupné, sa redlna hodnota uréuje odhadom
pouZitim sti¢asnej hodnoty budiicich pefiaZznych tokov. Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov
0 vykazané vo vlastnom imani v poloZke ,,Ocefiovacie rozdiely. Zisky a straty z predaja tychto aktiv si vykdzané vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZke ,,Zisk z predaja a precenenia finan¢énych aktiv a zniZenie
hodnoty finanénych aktiv<.

Urokové vynosy z finanénych aktiv k dispozicii na predaj (vratane prémie/diskontu) sa pocitajii za pouZitia efektivnej
irokovej miery a vykazuji sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZzke ,,Vynosy z finanénych
aktiv®. Kurzové zisky a straty z pefiazného majetku st vykazané vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Zisk
z predaja a precenenia finantnych aktiv a znfZenie hodnoty finanénych aktiv*. Kurzové zisky a straty z nepefiaznych
finanénych aktiv k dispozicii na predaj (majetkové cenné papiere) su vykazované vo vykaze ziskov a strit a iného
komplexného vyslediu.

Pri finan¢nych aktivach k dispozicii na predaj Spolo¢nost ku kazdému datumu stivahy posudzuje, &i existuje objektivny
dokaz o zniZeni hodnoty aktiva alebo skupiny aktiv.

V pripade dlhovych néstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZzenie hodnoty posudzuje na zklade tych
istych kritérii ako finanény majetok vykdzany v amortizovanej hodnote. Ak sa redlna hodnota dlhového néastroja zvysi,
pri¢om tento narast moZno objektivne prisudit’ udalosti, ktor4 nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty vo vykaze
ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty
finan¢nych aktiv®, prislu§nd strata zo zni’enia hodnoty sa rozpusta prostrednictvom vykazu ziskov a strat a iného
komplexného vysledku v poloZke ,,Zisk z predaja a precenenia finandnych aktiv a zniZenie hodnoty finanénych aktiv*.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa vykazuji ku diiu vysporiadania kipy alebo predaja a st oduétované zo sivahy
v nasledujucich pripadoch:
e  Préava na peilazné toky z finanéného aktiva vyprsali.
¢  Spolo¢nost previedla priva na pefiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zavizok prevadzaf
zinkasované peiiaZné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
*  Spolo¢nost’ previedla takmer vietky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky riziké
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.6 Finanéné aktiva vpkazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt

Finan&né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su aktiva, ktoré Spoloénost’ ziskala s cielom
vyuzitia ich kratkodobych cenovych vykyvov na dosiahnutie zisku. Tieto aktiva sa pri prvotnom zauétovani ocefiuji
redlnou hodnotou (bez transakénych nakladov) a nésledne sa oceiiuji realnou hodnotou do vykazu ziskov a strat a iného
komplexného vysledku.

Redlna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistit, sa rovna
kétovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ k6tované trhové ceny nie st dostupné, sa redlna hodnota uréuje odhadom
pouZitim sti¢asnej hodnoty budicich pefiaznych tokov. Zmeny redlnych hodnét tychto finan&nych aktiv sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZzke ,,Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie
hodnoty finan¢nych aktiv.

Urokové vimosy z finanénych aktiv vykazovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (vratane prémie/diskontu)
sa potitajii za pouzitia efektivnej irokovej miery a vykazuja sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v poloZke ,,Vynosy z finan¢nych aktiv*.

Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji ku dfiu vstupu Spoloénosti do
zmluvného vztahu a sit oductované zo stiivahy v nasledujucich pripadoch:
e  Pravana pefiazné toky z finanéného aktiva vypriali.
® Spolocnost’ previedla prava na petiaZné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zdvizok prevadzat’
zinkasované pefiaZzné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements).
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*  Spolofnost previedla takmer vietky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.7 Finanéné umiestnenia v mene poistenych
Finan¢né umiestnenia v mene poistenych predstavuji finanéné aktiva obstarané z prostriedkov ziskanych od poistencov.

Finan¢né umiestnenia v mene poistenych sit klasifikované ako finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat. Tieto aktiva sa pri prvotnom zati&tovani ocefiujii realnou hodnotou (bez transakénych nékladov) a nasledne
sa ocefiuji redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku,

Redlna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa d4 spolahlivo zistit, sa rovna
kotovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie st dostupné, sa redlna hodnota uréuje odhadom
pouzitim su¢asnej hodnoty buducich petiaznych tokov.

2.8 Terminované vklady

Terminované vklady su pri prvotnom zatétovani ocenené v redlnej hodnote a nasledne sa vykazuji v amortizovanej
hodnote zniZenej o opravné poloZky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa aktivam ocenilo pri obstarani, upravens
o splatky istiny a Sasové rozliSenie trokov. Urokové vynosy z terminovanych vkladov sa poditajii za pouZitia efektivnej
urokovej miery a vykazujii sa vo vykaze ziskov a strit a iného komplexného vysledku v poloZke ,,Vynosy z finanénych
aktiv®.

Spolognost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o moZnom zniZeni hodnoty terminovanych vkladov.
ZniZenie hodnoty finan¢éného aktiva nastdva, ak je ictovna hodnota finanéného aktiva vys3ia neZ hodnota o&akévanych
budiicich pefiaZnych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou drokovou mierou.

Terminované vklady sa vykazuju ku ditu vysporiadania a su odi&tované zo siivahy pri ich splatnosti.

2.9 Aktiva zo zaistenia

Aktiva zo zaistenia predstavuji aktiva SpoloCnosti z podielu zaisfovatefov na technickych rezervich Spolo&nosti
krytych zaistnou zmluvou. Zaistnd zmluva je zmluva, ktorou Spoloénost prena3a &ast’ poistného rizika na iného
zaistovatela. VySka pohladavok je stanovena v sulade s pravidlami pre stanovenie vysky technickej rezervy na poistné
udalosti.

Spolo¢nost’ vyuziva pre optimaliziciu ¥kodového priebehu svojich poistnych produktov sluZby zahraniénych
a tuzemskych zaistovatelov. Spolo¢nost’ ma zaistené portfélio zmliv neZivotného poistenia ako aj portfélio zmliv
Zivotného poistenia viacerymi typmi zaistenia.

Spolo¢nost’ uzatvara so zaistovatePmi hlavnu zaistnd zmluvu s platnostou na kalendarny rok. V tejto zmluve sd
stanovené podmienky obligatérneho zaistenia Spolo¢nosti. Podl’a tejto zaistnej zmluvy sa riadia vietky poistné zmluvy
portfélia Spolo¢nosti.

Na poistné zmluvy, ktoré presahuji rdmec krytia hlavnej zaistnej zmluvy, uzatvéra Spolotnost’ fakultativne zaistné
zmluvy, pri¢om tieto zmluvy platia vzdy iba pre konkrétnu poistnii zmluvu.

2.10 Pohladdvky z poistenia

Pohladavky z poistenia predstavujii niroky Spolo¢nosti vo&i poistencom z titulu predpisu poistného z uzatvorenych
poistnych zmliv apri prvotnom zaittovani si vykdzané vrealnej hodnote. Nasledne si pohladavky z poistenia
vykazované v amortizovanej hodnote s pouZitim efektivnej miery upravenej o opravné polozky ztitulu zniZenia
hodnoty.

Spolognost’ pravidelne posudzuje, €i existuje objektivny dbkaz o moZnom zniZeni hodnoty pohPadavok z poistenia.

ZniZenie hodnoty finan¢ného aktiva nastéva, ak je G¢tovna hodnota finanéného aktiva vy$sia nez hodnota ogakdvanych
budicich pefiaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou mierou.
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Spolo¢nost’ odpisuje pohl'adavky z poistenia, ktoré sii po splatnosti viac ako tri roky, bola na ne vytvorena opravna
poloZka v plnej vySke a st nevymoZite'né, na zdklade schvilenia predstavenstvom Spolognosti.

2.11 Obstardvacie niklady na poistné zmluvy

Spdsob Casového rozli¥ovania obstardvacich ndkladov na poistné zmluvy zo Zivotného poistenia a obdobie, podas
ktorého st ¢asovo rozliSované, je zvoleny v zavislosti od poistného produktu a spdsobu tvorby technickej rezervy na
Zivotné poistenie.

Obstarévacie ndklady produktov neZivotného poistenia sa &asovo rozli§uji na zdklade pomeru v akom bol stav
nezasliZeného poistného k predpisanému poistnému.

2.12 Peniaze a beiné uéty v bankdch
Peniaze a bezné ity v bankach predstavuji hotovost’ v domécej a zahraniénej mene a beZné ity v bankach.

V roku 2016 mala Spolo¢nost’ na jednom z bankovych u&tov Spolo&nosti blokovanu sumu vo vyske 183 tis. EUR, ktord
predstavuje garanciu prenajimatel'ovi kanceldrif pre centrdlu Spoloénosti. V roku 2017 sa prensjom skonéil a garancia
zanikla.

2.13 Kilasifikdcia produktov
Poistné riziko je iné ako finanéné riziko a predstavuje prenos rizika z poisteného na poistovatel’a.

Finan¢né riziko je riziko moZnej budicej zmeny urokovych sadzieb, ceny finantného néstroja, ceny komodity,
vymenného kurzu, indexu cien alebo sadzieb, tiverového ohodnotenia alebo tverového indexu alebo inej premenlivej
veli¢iny, a to za predpokladu — v pripade nefinantnej premenlivej veli¢iny — Ze dana premenliva veli¢ina nie je
$pecifickou veliinou pre zmluvni stranu.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako poistné zmluvy v pripade, Ze nest vyznamné poistné riziko. V pripade, Ze zmluva
bola klasifikovana ako poistna zmluva, tato klasifikicia zmluvy sa nemeni po celii dobu jej trvania.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako investi¢né zmluvy v pripade, Ze nesu iba finanéné riziko, pripadne iba nevyznamné
poistné riziko. Zavizky tykajuce sa investiénych zmliv bez prvkov dobrovolnej spolutidasti si vykdzané vo vykaze
o finan¢nej situécii v polozke ,,Ostatné finan&né zavizky*.

2.14 Poistné rezervy

Poistné rezervy predstavujii odhad sti¢asnej hodnoty narokov poistencov vo&i Spolo&nosti z titulu platnych poistnych
zmlav.

-Spoloénost’ vytvorila nasledovné poistné rezervy:
e Rezerva na poistné budicich obdobi,
Rezervy na Zivotné poistenie,
Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych (unit-linked),
Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia,
Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia,
Rezerva na poistné prémie a zla
Rezerva na neukondené rizika.

Rezerva na poistné budicich obdobi

Rezerva na poistné budicich obdobi sa tvori pre zmluvy s pravidelnym predpisom poistného a jej vyska predstavuje
nezasliZenu €ast’ predpisu poistného vztahujliceho sa na budice obdobia. Této rezerva sa stanovuje ako stdet rezerv
vypocitany tymto spdsobom pre jednotlivé zmluvy metoédou ,,pro rata temporis®. V poisteniach s kapitalovou hodnotou
a poisteniach unit-linked je &asovo rozlifend len nerezervotvorna &ast’ poistného (poistné po odpo&itani rezervotvornej
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zloZky), pretoZe rezervotvorna Cast’ celého poistného je tvorend v rezerve na Zivotné poistenie resp. rezerve na krytie
rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.

Rezervy na Zivotné poistenie
Rezervy na Zivotné poistenie vytvorené Spoloénost'ou si nasledovné:

Individudina rezerva na Zivotné poistenie. Je tvorend zo sporiacej &asti poistného a z priznanych podielov na prebytkoch,
je evidovana individudlne k prislusnym zmluvdm Zivotného poistenia. T4to rezerva nie je zillmerizovana, k odpotu
neumorenych nékladov dochddza aZ v okamihu vyplaty odkupnej hodnoty, resp. pri redukcii poistnej doby. Vynimku
tvoria zmluvy produktov Spektrum a KZP Komplet, kde sa obstaravacie naklady umoria v prvych 2 rokoch poistenia vo
forme aloka¢nych poplatkov a rezervu tvoria nezaporné kapitalové hodnoty. Rezerva v sebe zahfiia kapitalové hodnoty
jednotlivych poistnych zmliv kapitdlového Zivotného poistenia vratane pripisanych podielov na prebytkoch z minulych
rokov, ako aj z bezného roku, akumulované mimoriadne poistné a akumulovany podiel na zisku poisteni s kolektivnou
rezervou (eviduje sa individualne ku kaZdej poistnej zmluve). Rezerva v sebe zahrfia aj teoretické doticie do
kapitdlovych hodnét z dlznych nezaplatenych predpisov poistného.

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie pre produkty s podielom na zisku. Rezerva je tvorend jednak zillmerizovanymi
rezervami produktov Zivotného poistenia s kolektivnou rezervou a jednak rezervou na uZ vyplacané starobné déchodky
(vratane nakladov na vyplatu déchodkov).

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie bez podielu na zisku. Ide o stibor rezerv vypog&itavanych poistno-matematickymi
metddami, majicich charakter prospektivnych rezerv, ktoré nezakladajii narok klienta na podiele na prebytkoch. Si
urtené na pokrytie budicich zévdzkov Spolognosti vyplyvajicich z oslobodenia od platenia poistného v désledku
invalidity, vaZnej choroby a imrtia zaopatrovatel'a, z vyplacania pozostalostnych déchodkov a z vyplécania do&asnej
renty. Dalej s0 v tejto rezerve zahmuté poistno-matematické rezervy rizikového poistenia pre pripad smrti, rizikového
pripoistenia pre pripad smrti a véaZnej choroby, pre pripad smrti s klesajiicou poistnou sumou, pre pripad invalidity, pre
pripad hospitalizacie, pre pripad praceneschopnosti, pre pripad doasnej renty a poistno-matematické rezervy uréené na
pokrytie zvySeného rizika Gimrtia a vaZnej choroby tych klientov, u ktorych bola stanovena rizikova priraZka.

Rezerva na podiel na zisku. 1de o rezervu na predpokladané podiely na zisku za dané obdobie.

Rezerva na poistenie diznikov. Ide o rezervu po¢itani pre produkty skupinového bankopoistenia. Vypodet sa vykonava
prospektivnou poistno-matematickou metédou.

Deficitnd rezerva. Spolotnost vytvara deficitni rezervu z dovodu, aby technické rezervy poistovne boli dostatoné na
tthradu zavézkov poistovne voti poistenym. Deficitnd rezerva je vypotitana ako kladny rozdiel medzi trhovo ocenenymi
zdvdzkami vyplyvajicimi z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného poistenia asuétom technickych rezerv
vztahujticich sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia ocenenych pomocou poistno-matematickych predpokladov 1.
radu. Na zdklade testu primeranosti rezerv k 31. decembru 2017 a 2016 nevznikla potreba vytvérania deficitnej rezervy.

Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych
Rezerva na krytie rizika z investovania finannych prostriedkov v mene poistenych sa tvori v Zivotnom poisteni, kde
ekonomicke riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov nesie vyluéne osoba, ktord uzavrela

s poistovilou poistni zmluvu o investi€énom Zivotnom poisteni. Tato technicka rezerva je uréend ako aktulna hodnota
finan¢nych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vietky takéto poistné zmluvy v Zivotnom poisteni.

Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa vytvaraji na poistné udalosti do konca bezmého tiétovného obdobia
nahlésené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného uctovného obdobia nenahlasené
(. IBNR*).

Vyska RBNS sa urti ako stthrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahffia predpokladané néklady
spojené s vybavenim poistnych udalosti.
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Vyska IBNR sa stanovuje na zdklade metédy Chain-ladder pre urazové pripoistenie (rizikd: denné odikodné a smrt
nasledkom tirazu) , poistenie spotrebnych Gverov a leasingu (rizika: smrt, invalidita) a pre rizik4 smrti, vaZnej choroby
a oslobodenia platenia od poistného. Pre riziko trvalych nasledkov sa IBNR stanovuje na zaklade met6dy odakdvaného
§kodového percenta.

Pre ostatné rizika sa IBNR stanovuje (kv0li nedostatku historickych dét) ako sudet 3-mesaténych rizikovych poistnych
jednotlivych zmlav.

Pre produkty skupinového bankopoistenia (okrem poistenia spotrebnych tiverov a leasingu) sa IBNR tvori ako sudet 1-
mesacného rizikového poistného pre kryté rizikd (smrt, invalidita) a 3-mesa&nych rizikovych poistnych pre kryté rizikd
(praceneschopnost).

Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia
Rezervy na poistné plnenia v neZivotnom poisteni sa vytvaraji na poistné udalosti do konca bezného uétovného obdobia
nahldsené a nevybavené (,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca beZného uétovného obdobia nenahldsené
(,,IBNR").
RBNS sa vykazuje pri registracii poistnej udalosti vo vyske ofakdvaného plnenia. RBNS rezerva zahfia aj vietky
predpokladané néklady spojené s likvidiciou poistnych udalosti. RBNS rezerva na poistné plnenie vo forme anuitnej
renty sa tvori na zéklade poistno-matematickych metdd.
Pre kvalifikovany odhad vy%ky IBNR rezerv sa pouZivajil nasledovné matematicko-tatistické metody:

e Metéda olakdvaného Skodového percenta - pouZiva sa v pripade produktov s nedostatoénou histériou

a povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za §kodu spdsobenii prevadzkou motorového vozidla .

e Metoda Chain-ladder - pouZiva sa v pripade produktov s dostatoénou historiou.
IBNR pre pripad straty zamestnania sa tvori ako stcet rizikového poistného za posledné tri mesiace.
Rezerva na neukondené rizika
Rezerva na neukoncené rizika (,,URR™) sa tvori, ak predpisané poistné, ktoré sa vztahuje na budiice (i¢tovné obdobie,

nie je dostato¢né na krytie vietkych poistnych plneni z poistnych udalosti a ndkladov, ktoré nastanii v budiicom obdobi
a vzt'ahuji sa na platné poistné zmluvy.

2.15 Ostatné rezervy
Spolo¢nost’ vykazuje rezervy, ak ma siéasny zavizok (zikonny alebo zmluvny) ako nasledok minulych udalosti, pri¢om

je pravdepodobné, Ze na thradu zdvizku bude potrebny odliv ekonomickych uZitkov a je moZné spol'ahlivo odhadnut
vysku zavizku.

2.16 Naklady a vynosy

Spolo¢nost’ 1i¢tuje naklady a vynosy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne stivisia, bez ohl'adu na to, kedy dochadza
k finanénému vysporiadaniu.

2.17 Predpisané poistné

Hrubé predpisané poistné zahriia poistné zo zmluvy dojednanej pogas roka bez dane prislichajicej k danej zmluve a
vynosom sa stdva v okamihu kedy je poistné splatné. Vtedy sa jedna o zasluZeni &ast’ predpisaného poistného. Ak sa
poistné celé alebo &iastoéne viaZe k budicim obdobiam, jedna sa o nezasliZené poistné a vykazuje sa ako rezerva na

poistné budicich obdobi.

2.18 Naklady na poistné plnenia

Naéklady na poistné plnenia predstavujii plnenia poistencom zo zlikvidovanych poistnych udalosti a vykazuji sa vo vyske
priznanych néhrad poistnych plneni.
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2.19 Daii z prijmu

Dail z prijmov Spolocnosti je vypo&itana podl'a zakona &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v aktudlnom zneni tipravou
uctovného zisku/straty o pripo€itateIné a odpotitatel'né poloZky z titulu trvalych a do&asnych uprav daitového zakladu.

Cast vynosov Spolo&nosti podlicha zrazkovej dani (napr. tiroky z terminovanych vkladov).

OdloZena dafiova pohladavka je zati¢tovand pouZitim zdvizkovej stiivahovej metédy. Vychadza z doasnych rozdielov
medzi datiovou hodnotou aktiv a pasiv a ich ti¢tovnej hodnoty. Pre vypodet odloZenej dane sa pouZivajii dafiové sadzby,
ktoré su zdkonne aktualne platné alebo ktoré ofakdvané v &ase realizacie odloZenych dafiovych aktiv a zavizkov.
Spoloénost’ tictuje o odloZenej dailovej pohladdvke len ak je pravdepodobné, Ze bude v budiicnosti dosahovat také
daiiové zisky, voti ktorym sa odpotitatelné prechodné rozdiely budi mdct pouzit’.

2.20 Pouiitie odhadov, predpokladov a visudkoy

Zostavenie uctovnej zavierky podl'a JFRS vyZaduje, aby Spolotnost’ pouzivala edhady, predpoklady a usudky, ktoré
ovplyviiuji pouZivanie i¢tovnych metéd a zsad a vykazované sumy aktiv, zaviizkov, vynosov a nakladov. Odhady a
savisiace predpoklady si pouZivané na zdklade historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZuju za
primerané za danych okolnosti.

Vysledky tychto odhadov a predpokladov tvoria zdklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a z4vizkov, ktora
nie je zjavna z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa méZu odli¥ovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady
su priebeZne prehodnocované.

Odhady, predpoklady a tisudky Spolo¢nost’ vyuZiva najmi pri vypodte technickych rezerv (predovietkym IBNR rezerv
a technickych rezerv Zivotného poistenia), redlnych hodn6t finanénych nastrojov, opravnych poloZiek k pohladévkam,
déb odpisovania, zostatkovych hodn6t nehmotného a hmotného majetku a rezerv na zamestnanecké vyhody.

Pri odhadovani buducich pefiaznych tokov vyplyvajucich z existencie poistnych zmlav je pouZita skupina predpokladov
ako aj aktuarske modely. NemdZe byt zaru€ené, Ze skutocny vyvoj nebude vyznamne odli§ny od vyvoja predpovedaného
na zéklade predpokladov. Predpoklady st odhadnuté na zéklade vlastnej skusenosti Spolo¢nosti a ostatnych spolo¢nosti
v skupine KBC. V pripade, Ze skiisenosti nie st dostatoéné pouzZiju sa trhové tdaje.

Poistné zmluvy st predmetom testu primeranosti technickych rezerv, ked je porovnavan4 hodnota technickych rezerv
zniZenych o Easové rozliSenie obstaravacich nakladov so si¢asnou hodnotou buducich zévizkov vyplyvajicich z tychto
zmluv. Sucasnd hodnota budicich zivizkov je ohodnotend s pouZitim najlepicho odhadu predpokladov v &ase
vykondvania testu. Tieto odhady do zna¢nej miery ovplyviiuju stanovenie ofakavanych petiaznych tokov a diskontnej
sadzby. Vic8ia Cast’ hodnoty poistnych zavizkov je stanovend na zéklade modelov, ktoré vyplyvaji z pozorovatenych
trhovych dat. Spolo¢nost’ preskiimava kvalitu takychto odhadov ako aj modelov pomocou kontrolnych mechanizmov
raz ro¢ne, kedy tvar riadenia rizik vykonéva validéciu najlepSieho odhadu predpokladov ako zaklad parametrov, ktoré
su pouZité v modeloch na testovanie rezerv. Modely boli preskimané a validované r6znymi oddeleniami druhej linie.
Proces validécie je vykondvany nezdvisle od procesu uréenia tychto odhadov a zabezpe&uje zniZenie rizika nespravneho
stanovenia parametra resp. modelu, tzv. rizika modelu.

Ak finan¢né néstroje nie si obchodovatelné na aktivnych verejnych trhoch, st ich redlne hodnoty odhadnuté pomocou
ocefiovacich modelov. Ak je to mozZné, vstup pre tieto modely je prevzaty z trhovych udajov. Spolo¢nost preskiimava
kvalitu takychto odhadov pomocou kontrolnych mechanizmov, kedy ttvar riadenia rizik vypoéita so $tvrtrotnou
frekvenciou podiel finanénych aktiv ocenenych na zdklade trhovych cien a na zdklade ocetiovacich modelov. Zaroveii
sa vykondva priebeZny monitoring kvality parametrov a ak je to mozné, tak aj spétné testovanie.

2.21 Test primeranosti rezerv

Spolognost’ testuje primeranost’ technickych rezerv v Zivotnom aj neZivotnom poisteni. V pripade, Ze je pri teste
dostatoCnosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni zisteny kladny rozdiel medzi siasnou hodnotou budicich
zavizkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmluv Zivotného poistenia a siiétom technickych rezerv vzt'ahujiicich
sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia zniZenych o Sasové rozliSenie obstaravacich ndkladov, Spolo¢nost o tomto
rozdiele u¢tuje ako o deficitnej rezerve. Ocenenie zdvizkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného

22



CSOB Poist’oviia, a. s. )
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 zostavené podl'a m

Medzin4rodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Poistoviia

poistenia sa vykondva pomocou diskontovania otakévanych budicich pefiaZnych tokov vyplyvajucich z uzatvorengch
zmliv Zivotného poistenia. Otakdvané buduce petlazné toky vyplyvajiice z uzatvorenych zmhiv Zivotného poistenia
a ich si¢asni hodnotu uréuje Spolo¢nost’ pomocou modelu pefiaznych tokov. Vysku ofakavanych petiaznych tokov
ovplyviluju pouZité predpoklady a prirazky na nepriaznivy vyvoj.

Test primeranosti sa vykonava oddelene pre produkty Zivotného poistenia, v ktorych je nositeFom investiéného rizika
poistnik (unit-linked) a pre ostatné produkty Zivotného poistenia, pri¢om pripadné neprimeranost rezerv sa vyhodnocuje
celkom pre vietky unit-linked produkty a celkom pre vietky ostatné produkty.

Test primeranosti technickych rezerv bol vykonany ku diiu tétovnej zavierky. Spolo&nost’ modelovala 97,38 % portfolia
Zivotnych rezerv.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni podl'a jednotlivych portfolii nebol zisteny kladny
rozdiel medzi stiéasnou hodnotou budicich zévizkov a stctom technickych rezerv vzt'ahujucich sa k tymto poistnym
zmluvam Zivotného poistenia (podla jednotlivych portf6lif) zniZzenych o &asové rozli¥enie obstaravacich nakladov, preto
Spolo¢nost’ k 31. decembru 2017 netiétuje o deficitnej rezerve.

Model diskontovanych pefiaznych tokov

Model pozostava z nasledovnych pefiaznych tokov, ktoré st diskontované krivkou bezrizikovych irokovych mier:
e  Otak4vané (budice) poistné plnenia (imrtie, doZitie),
e  Ocakavané (budice) odkupy,
e  Ocakavané (budice) poistné plnenia vyplyvajice z pripoistenia,
e  Ocakavané (budice) ndklady na poistmii zmluvu (pociatotné a spravne néklady, ndklady na likvidaciu poistnej
udalosti),
Ocakavané (buduce) provizie (po¢iato¢né a nasledne zniZené o ofakavané vratené provizie),
Ocakavané (buduce) poistné zaplatené poistnikmi.

Minimalna hodnota poistnych zavizkov sa stanovi ako rozdiel buducich zdvizkov poistovatela a jeho budticich prijmov,
kde budiice zavizky predstavujii ofakdvané poistné plnenia, ofakavané odkupy, o¢akdvané naklady a provizie a budiice
prijmy predstavuje oakdvané poistné.

Najlepsie odhady predpokladov ku dilu G&tovnej zévierky boli pri teste dostatotnosti rezerv upravené o prirazky na
nepriaznivy vyvoj nasledovne:

Riziko Prirazka 2017 Prirazka 2016
Bezrizikova tirokové miera (pouZit pre diskontovanie petiaznych | zniZenie o 0,10 percent. zniZenie o 0,10 percent.
tokov), fixovana ku koncu roka bodu bodu
Umrtnost’ (niZSia ako odakavand umrtnost) 10 % 10 %
Morbidita 10 % 10 %
Pravdepodobnost stornovania poistnych zmlv 10 % 10 %

Inflacia ndkladov 10 % 10 %
Jednotkové naklady na poistné zmluvy 10 % 10 %

Ekonomické predpoklady o trokovej miere boli stanovené na zdklade krivky forwardovych urokovych mier odvodenej
z krivky slovenskych $tatnych dlhopisov a AAA vynosovej krivky ECB.

Ekonomické predpoklady o inflacii st stanovené na zaklade odhadovaného vyvoja inflacie v Slovenskej republike.

Predpoklady o jednotkovych nékladoch pouZité v modeloch boli stanovené na zéklade analyzy nikladov. V modeloch
je zohl'adnené o&akavané zvy$ovanie nakladov vplyvom inflacie ndkladov.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni pomocou uvedeného modelu, nebol identifikovany
pozitivny rozdiel medzi sti¢asnou hodnotou budiicich zavizkov a sumou technickych rezerv.

Spolotnost taktieZ uskuto¢tiuje porovnanie najlepSicho odhadu zaviizkov u&tovnych rezerv neZivotného poistenia.
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Test primeranosti technickych rezerv na poistné plnenia neZivotného poistenia je vykondvany prostrednictvom run-off
analyz. Vysledkom analyzy je porovnanie realizovanych poistnych plneni s predpokladanym plnenim vo forme RBNS
aIBNR rezervy. RBNS a IBNR rezervy pre Gi¢ely analyzy nezahrtiiaji rezervu na regresy, rezervu LAT RBNS pre poistné
plnenia vo forme déchodku ani rezerva na naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

V pripade nepriaznivého vyvoja technickych rezerv na poistné plnenia Spolo&nost’ prijima vhodné opatrenia na
zamedzenie takého vyvoja v budiicnosti.

Test primeranosti technickej rezervy na poistné buducich obdobi vratane nesplatného inkasného predpisu sa vykonava
na zéklade hodnoty kombinovaného ukazovatel'a. V pripade jej nedostatodnosti je vytvarana rezerva na neukon&ené
rizika.

2.22 ManaZment poistného a finanéného rizika
Poistné riziko

Poistné technické riziko je definované ako neistota v odhade frekvencie a¥kody buducich poistnych udalosti
a celkovych ndkladov, t. j. ako Casto a v akom rozsahu budu nastavat’ poistné udalosti ako aj & vytvorené rezervy su
dostaCujiice na vyplatenie uZ nahlasenych poistnych udalosti ako aj vyplatu nakladov na administraciu existujticeho
portfélia a likvidaciu poistnych udalosti. Poistné riziko sa prirodzene stava hlavnym typom rizika s ochladom na to, %e
poistovnictvo znamend upisovanie a riadenie rizika klientov poistenych Spolo¢nost'ou.

Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnej koncentracii poistného rizika. Zhrnutie hlavnych poistnych rizik Spolo¢nosti je
uvedené niZiie.

Spolocnost rozliSuje dva rozdielne pristupy k riadeniu poistného rizika: dlhodobé Zivotné poistenie a zvi&sa kratkodobé
neZivotné poistenie.

Dlhodobé - Zivotné poistenie

Typy rizik popisané niZSie si na zdklade kategorizicie podl'a regulacie Solventnost’ II ktor4 je platng od roku 2016.
Riziko umrtnosti. chorobnosti a urazovosti

Riziko umrtnosti je riziko, Ze aktudlna imrtnost poistenych klientov v Spolo&nosti bude vys&ia ako oéakévand fimrtnost,
ktora bola pouZita pri ocetiovani produktov a stanoveni poistného (podobne v pripade rizika chorobnosti a tirazovosti).
V pripade smrti poisteného je Spolo¢nost’ povinna vyplatit’ dohodnuté poistné plnenie. Rizikova poistna suma (,,suma
at risk*) je pre kazdu poistnti zmluvu definovana ako rozdiel medzi dohodnutou poistnou sumou a su¢asnou rezervou
na danej zmluve a vyjadruje aktudlnu mieru rizika. Riziko Umrtia je mierne vyznamné pre Spolo¢nost. Spolo&nost riadi
toto riziko pevnymi pravidlami upisovania, limitmi upisovania a zaistnym programom.

Nasledujuca tabul’ka poukazuje na koncentréciu rizik Zivotného poistenia v zavislosti od vy3ky poisteného krytia:

2017
Rizikova . Invalidita
oistna suma i . Smrt’ "!‘rvale Progresivne | nasledkom | Invalidita Invalidita
P alebo Vézna nasledky
(Suma at | Smrt** véZna choroba nasledkom trazu plnenie pri choroby nasledkom | nasledkom
risk) v Eur choroba** trazu (TN)* TN* aleb: urazu choroby
/ kryté riziko Urazu**
<=10 000 83912 13892 22034 75 496 69 968 45815 61 885 5274 367
10 001 —
25 000 3578 222 1 853 9015 13513 8 940 2 970 2677 11
25001 —
50 000 1131 29 178 2 599 1 859 895 178 811 2
viac ako
50 000 348 1 19 562 125 115 19 16 -

*V pripade TN je ako rizikovd poistnd suma pouZitd zdkladnd poistnd suma. V pripade progresivneho plnenia je moiné aZ 4-ndsobné plnenie zo
zdkladnej poistnej sumy.
**Vratane oslobodenia od platenia poistného.
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2016
Rizikova . Invalidita
poistnd suma Smort . Smit Trvalé 1 b gresivne | ndsledkom | Tnvalidita | Invalidita
alebo Véina , nasledky . ) . "
(Sumaat | Smrt™** o nasledkom , plnenie pri choroby | nasledkom | nésledkom
. vazna choroba , Urazu .
risk) v Eur choroba** trazu (TN)* TN* alebo urazu choroby
/ kryté riziko trazu**
<=10 000 78 934 14 877 18 304 83 676 73 544 34 956 65 683 5 266 417
10001 -
25 000 2 998 241 866 8 308 13 486 5795 2 892 2154 17
25001 -
50 000 1001 31 99 2 440 1787 211 160 719 2
viac ako
50 000 217 1 4 480 92 1 18 18 -

*V pripade TN je ako rizikovd poismd suma pouZitd zdkladnd poistnd suma. V pripade progresivneho plnenia je moiné a 4-ndsobné pinenie zo
zdkladnej poistnej sumy.
**Vratane oslobodenia od platenia poistného.

Riziko dlhovekosti

Riziko dlhovekosti existuje v pripade déchodkovych produktov. Je to riziko, Ze Spolo¢nost bude zaviazana platit
poistenému pravidelné déchodkové platby po¢as dlhsej doby ako bolo pévodne otakavané. Toto riziko nie je vyznamné,
nakolko vyplata dochodkov sa tyka len malej ¢asti kmeiia a taktiez zo skisenosti vyplyva, Ze v &ase splatnosti sii
preferované jednorazové vyplaty.

Riziko stornovanosti

Poistnik ma moZnost’ zrusit” zmluvu pred dohodnutou dobou splatnosti. Spolo¢nost’ v takomto pripade vyplati klientovi
odkupnit hodnotu dohodnuti v zmluvnych podmienkach. Pre Spolo¢nost’ tu existuje riziko, Ze klienti budu rusit’ zmluvy
vo zvySenej miere, ¢o mdZe sposobit, Ze Spolotnost’ nebude schopna vykryt’ fixné néklady a sti¢asne strati svoje prijmy
a budci zisk. Spolonost riadi toto riziko ¢iastoéne zmluvnymi storno t.j. odkupnymi poplatkami a taktieZ tym, Ze pravo
na odkupnii hodnotu vzniké po 12-36 mesiacoch trvania zmluvy (pri zmluvéch s jednorazovym poistnym po 1. mesiaci).
Kvalita predaja ako aj poskytovanie kvalitnych produktov a servisu pre svojich klientov je taktieZ vyznamnym faktorov
znizujicim tiziko. Toto riziko je vyznamné pre Spolofnost najmi v Zivotnom poisteni, kedy doba névratnosti
pociatodnych nédkladov je niekol’ko rokov. Je vyznamné aj v neZivotnom poisteni.

Riziko nékladov

Riziko, Ze budici vyvoj udrziavacich ndkladov a nakladov na likvid4ciu poistnych udalosti (fixn4 a variabilna &ast) sa
budu vyrazne li8it' od ogakdvani vzh'adom na inflaciu alebo neotakdvané investicie. V pripade, %e poistnici masfvne
ukonéia zmluvy pred dohodnutym terminom splatnosti, fixné naklady nemusia byt zniZené dostatogne rychlo.

V tomto pripade Spolo¢nost’ vypldca odkupnii hodnotu klientovi tak ako je dohodnuté v zmluve. Riziko nikladov je
vyznamné pre Zivotni aj neZivotnu Cast’ poistenia kvéli relativne malej velkosti Spolo&nosti. Pre obstaravacie néklady

vratane provizif existuje riziko, Ze doba navratnosti potrva niekolko rokov.

Vnorené opcie a derivaty

Viesina zo sicasne pontikanych produktov Spolonosti a tieZ produktov pomikanych v minulosti ma v sebe vnorené
rdzne typy opcii. Opcie, ktoré m6ézu mat vyznamny vplyv na finan¢né toky su najmi garantovand trokova miera
dlhodoba alebo kratkodobd, moZnost tplného alebo Ciastodného odkupu a podiely na zisku ako opcia vyplaty poistnej
sumy formou anuity. Poistnik m4 taktieZ moZnost’ indexacie poistného a poistnej sumy o inflaciu a rudenia a priddvania
pripoisteni podl'a svojich potrieb. Nakolko vietky vnorené derivaty st izko spété s hlavnym krytim, nie je nutné tieto
derivéty oddelit’.

Primeranost’ poistného

Pre poist'oviiu je poistné najddleZitejsi zdroj prijmov a ziskov. V Zivotnom poisteni Spolo&nost’ obvykle neméze zmenit
poistné dohodnuté v zmluve bez siihlasu klienta. Preto je vel'mi doleZité stanovit’ dostatotne vysoké (adekvétne) poistné
na pokrytie vietkych zmluvnych nérokov klientov ako aj vetkych ndkladov Spolo¢nosti. Tieto néklady nepredstavuji
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len naklady suvisiace s vyplatou poistnych plneni, ale aj naklady savisiace so spravou a kazdodennym fungovanim
Spolotnosti. Spolognost’ za Géelom monitorovania a aktivneho riadenia tohto rizika pravidelne vyhodnocuje adekvatnost
poistného pre nové uzatvorené zmluvy. Na tieto tidely vykondva pravidelny aktuarsky kontrolny cyklus — hodnota
nového obchodu a ziskovej marZe v pripade Zivotného poistenia. Kontrolovanie rizika je vykondvané komisiou pre
spravu novych a aktivnych produktov, ktora vykonava posudzovanie rizik.

Kritkodobé — neZivotné poistenie

Rizika suvisiace sneZivotnym poistenim st rizikd nedostatotnych rezerv na nahlasené resp. vzniknuté a eite
nenahlasené poistné plnenia a riziko, Ze poistné nebude postadujice na krytie poistnych zavizkov ako aj nakladov
Spolocnosti z neZivotného poistenia.

Vyznamnym rizikom v neZivotnom poisteni je riziko prirodnych katastrof ako napriklad povodne, &o je riziko s nizkou
frekvenciou, avSak vyznamnym dopadom na vysledok Spolo¢nosti. Spolonost’ mé v platnosti vmitorné predpisy na
upisovanie a akceptaciu poistnych zmhiv; s v nej uréené maximalne akceptovatelné limity pre krytie $k6d spdsobenych
prirodnymi katastrofami. Inym typom rizika je nahly poZiar alebo expl6zia a tym spdsobena $koda na majetku alebo iny
typ 8kody. Toto riziko je spravované silnym zaistnym programom kryjticim katastrofické udalosti, extrémne velké straty
a tieZ poistenie zodpovednosti za kodu.

Riadenie poistnych rizik

Vietky tieto rizikd su riadené primeranymi kontrolnymi postupmi pri akceptacii upisovacicho rizika, ocefiovani,
metodike tvorby rezerv na poistné plnenia a vyplatach poistnych plneni. DéleZitou su¢astou riadenia rizik je existencia
vautornych smernic pre postupy upisovania rizika a stanovenie maximélnych upisovacich limitov. Poistné zmluvy, ktoré
obsahuju riziko presahujuce maximaine limity, musia byt dorugené zaistovatelovi na §pecialne posidenie a zaistenie.

Poistny kmefi je chrdneny proti nasledkom zAvainych §kdd tieZ zaistenim. Zaistné programy sii prehodnocované
a prerokovavané kaZdy rok. KaZdoro¢ne sa vyhodnocuje efektivnost’ tychto programov. Va&ina zmliv je uzavretd na
neproporciondlnej baze (Skodovy nadmerok), ktord poskytuje ochranu pred vplyvom velkych skodovych udalosti.

Spolo¢nost’ pravidelne vykondva aktudrsky kontrolny cyklus. Vyhodnocuje sa adekvétnost poistného - &isty
hospodarsky kombinovany ukazovatel' v pripade neZivotného poistenia. V rdamei neho sa monitoruje, &i sa predpoklady
upisaného obchodu pouZité pri oceneni produktov nelidia od skutotnosti do takej miery, Ze by negativne ovplyvnili
ziskovost’ produktov. Kontrolovanie rizika je vykondvané komision pre spravu novych a aktivnych produktov, ktord
vykonava posudzovanie rizik.

Celkov4 koncentrécia rizfk neZivotného poistenia podl’a vysky poistného krytia:

Potet rizik neZivotného poistenia

Poistnd suma v EUR 2017 2016
0-999 101 905 87534
1000 - 9 999 166 477 157 644
10 000 - 99 999 167 766 157 544
100 000 - 999 999 114975 99 812
1 000 000 - 1 999 999 515 558
2 000 000 - 9 999 999 144 424 137052
Viac neZ 10 mil. EUR 301 284
SPOLU 696 363 640 428

V tabulke je uvedena citlivost’ zdvéizkov vzhl'adom na zmenu vyznamnych predpokladov z pohradu, ak by boli zavizky

.....

o stornovanosti a predpoklad o jednotkovych nakladoch.
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K 31.12.2017:
Hodnota budicich Zmena voti Percentudlna
(tis. EUR) finanénvych tokov najlepSiemu odhadu zmena (v %)
Najlepsi odhad buducich finanénych tokov 214 061 - -
Umrtie +10 % 215413 1352 0,63 %
Unmrtie —10 % 212 697 (1363) (0,64 %)
Skodovost +10 % 215 851 1790 0,83 %
Skodovost -10 % 212259 (1 802) (0,85 %)
Néklady a inflacia nakladov +10 % 217100 3040 1,40 %
Stornovanost’ +10 % 215603 1542 0,72 %
Stornovanost —10 % 212 357 (1704) (0,80 %)
Bezrizikova urokova miera —0,10 % 214653 592 0,28 %
Bezrizikova arokova miera +0,10 % 213 497 (563) (0,26 %)
K 31.12.2016:
Hodnota budficich Zmena voti  Percentuilna
(tis. EUR) finan¢nych tokov  najlepSiemu odhadu  zmena (v %)
Najlepsi odhad budicich finanénych tokov 206 848 - -
Umrtie +10 % 208 305 1457 0,70 %
Unmrtie —10 % 205 368 (1 480) (0,72 %)
Skodovost +10 % 208 630 1782 0,85 %
Skodovost’ -10 % 205 055 (1793) (0,87 %)
Naklady a inflacia nakladov +10 % 209 344 2 496 1,19%
Stornovanost’ +10 % 208 999 2151 1,03 %
Stornovanost’ ~10 % 204 550 (2 298) (1,12 %)
Bezrizikovéa tirockova miera —0,10 % 207 412 564 0,27 %
Bezrizikova trokova miera +0,10 % 206 304 (544) (0,26 %)

Spolo&nost” vykondva test primeranosti technickej rezervy na poistné budicich obdobi vratane nesplatného inkasného
predpisu na zéklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostatotnosti je vytvarana rezerva na
neukonCené rizika (URR). Vysledkom testu k 31.12.2017 je URR v objeme 545 911 EUR (2016: 599 887 EUR).

K 31.12.2017:

Hodnota Zmena zavizku
(EUR) zavizku Zmena zdvizku (v %)
Hodnota URR k 31. decembru 545911 - -
Stornovanost +10 % 544 709 (1202) 0,22 %)
Stornovanost’ -10 % 547113 1202 0,22 %
Nékladovost’ +10 % 831 820 285909 5237 %
Nékladovost -10 % 412 104 (133 807) (24,51 %)
Provizie +10 % 688 245 142 334 26,07 %
Provizie -10 % 439 463 (106 448) (19,50 %)
Skodovost’ +10 % 1039 664 493 753 90,45 %
Skodovost -10 % 340 825 (205 086) (37,57 %)
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K 31.12.2016:
Hodnota Zmena zavizku
(EUR) zdvizku Zmena zaviizku (v %)
Hodnota URR k 31. decembru 599 887 - -
Stornovanost’ +10 % 598 580 (1307 (0,22 %)
Stornovanost’ -10 % 601 194 1307 0,22 %
Nakladovost’ +10 % 928 495 328 608 54,78 %
Nakladovost’ -10 % 381903 (217 984) (36,34 %)
Provizie +10 % 739 231 139 344 2323 %
Provizie -10 % 460 889 (138 998) (23,17 %)
Skodovost +10 % 1033 264 433377 72,24 %
Skodovost -10 % 383318 (216 568) (36,10 %)
Finanéné riziko

Trhové rizike

Spolotnost’ je vystavend trhovému riziku prostrednictvom zmeny hodnoty svojho finanéného majetku a zavizkov
vplyvom zmeny faktorov na finanénych trhoch. Najvyznamnej§imi &astami finanéného rizika je riziko zmeny urokovej
miery, kreditné a menové riziko, akciové riziko. Spolo¢nost’ aktivne vyuZiva metddy a nastroje parovania aktiv a pasiv
tzv. Asset-Liability Management (ALM). Tento proces minimalizuje dopad zmeny trhovej hodnoty aktiv a zavizkov
v stivahe, ako aj vlastnom imani, ktorym je Spolo¢nost’ vystavend v pripade zmeny makroekonomickych a inych
trhovych indikatorov. Toto riziko je vel'mi vyznamné.

Menové riziko
Spolo¢nost mé finan¢né aktiva, ktoré kryju technické rezervy Zvotného poistenia a volné zdroje prevaZne
denominované v mene Euro. Spolo¢nost’ je v malej miere vystavend menovému riziku hlavne v stivislosti s poistnymi

udalostami v rdmci cestovného poistenia a povinného zmluvného poistenia. Toto riziko je nizke.

Riziko urokovej miery

Riziko trokovej miery je riziko premenlivosti sitasnej hodnoty finan&nych tokov plymicich z finan¢nych aktiv alebo z
technickych zavizkov z ddvodu zmeny krivky trhovych firokovych mier. V&&¥ina tradiénych Zivotnych poistnych zmliv
kombinuje vsebe fixni garantovani urokovi sadzbu s moZnostou podielania sa na prebytkoch z investovania
finan¢nych aktiv, tzv. podiel na zisku. Hlavnym rizikom Spolonosti je, Ze investi¢né vynosy sa zniZia pod troven
garantovanej urokovej miery a Ze investiéné vynosy nebudu postadujiice na zabezpetenie konkurencieschopného podielu
na zisku. Spolo¢nost’ mé aktudlne v kmeni poistnych zmliv produkty s garantovanou tirokovou mierou v rozmedzi 1,9
% - 6 % p. a. avsuCasnosti je schopnd kryt' garancie. Spoloénost pravidelne monitoruje dosahovany vynos
z jednotlivych portfolii aktiv a porovnava ho s dlhodobymi garanciami poskytnutymi klientom.

Spolo¢nost’ riadi dlhodobé garancie prostrednictvom parovania aktiv a pasiv (ALM princip) po jednotlivych portféliach
s cielom zabezpetit ¢o najefektivnejdie riadenie irokového rizika a sti¢asne dosiahnut’ &o najvyssi vynos pre svojich
klientov formou podielov na vynosoch alebo vyhlasovaného garantovaného vynosu.

V pripade investiéného Zivotného poistenia SpoloCnost vytvorila dva oddelené fondy, uréené pre tieto produkty
s vyhlasovanou tirokovon mierou. V tychto fondoch sa aktivne riadi trokové riziko a vyhlasovan4 garantovana urokova
miera sa prehodnocuje so §tvrtroénou frekvenciou. Spolognost’ zniZila tuto garantovanu urokovi mieru ako reakciu na
aktualne prostredie nizkych tirokovych mier.

V pripade produktov unit-linked, kde vetky finan&né rizika nesie poisteny, Spolo&nost’ na seba prebera len malu &ast’
urokového rizika. Spolognost’ tieZ nesie druhotné riziko zmeny urokovych sadzieb a to zmenou poplatkov z dévodu
zmeny hodnoty podkladovych aktiv.

Sucasné pretrvavajuce prostredie nizkych drokovych mier mé relativne maly vplyv vzhPadom na nizke potreby
reinvesticii v poslednych mesiacoch a budice reinvesticie v strednodobom horizonte.
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Tieto ukazovatele su pravidelne vyhodnocované na mesa¢nom Investitnom vybore Spolo&nosti.

Kreditné riziko a riziko narastu kreditného rozpiitia

Riziko zlyhania protistrany (kreditné riziko) je riziko pozastavenia prilevu prostriedkov od dlznikov (dlznik, ruditel,
protistrana alebo emitent cennych papierov) kvéli tomu, Ze dlznik nie je schopny alebo nie je ochotny splatit’ svoje
zavézky. Poistovne sl vystavené kreditnému riziku najmé v investiénom portféliu, vyjadrenom ako expozicie vo&i
emitentom dlhovych néstrojov, a tieZ ako expozicie voti zaistovniam. Na udely kontroly kreditného rizika v ramci
investi¢ného portfdlia existuje niekol’ko tzv. rdmcov riadenia rizika a internych smernic, ktoré sa tykaji napriklad
zloZenia portfolia a ratingov. Stratégia spolo¢nosti vo vztahu ku kreditnému riziku je definovand vo Vyhléseni
rizikového apetitu spolo¢nosti, ktoré sa kaZdorotne reviduje.

Riadenie kreditného rizika sa vykondva na trovni transakcii a na trovni portfolia. Riadenie rizika na rovni portfélia
zahriia okrem iného pravidelné meranie a analyzu rizika vloZeného do investi¢nych portfolii a zaistovacich expozicii a
podavanie sprav o nich, monitorovanie limitnej discipliny, vykonévanie zataZovych testov pouZitim réznych scenérov a
prijatie opatreni na zmiemenie rizika. Riadenie kreditného rizika na urovni transakcii znamena, Ze existuju sprivne
metédy, postupy a nastroje na identifikaciu a meranie rizik pred a po prijat{ individualnych kreditnych expozicii. Limity
a pradvomoci si stanovené na urenie maximadlnej povolenej kreditnej expozicie a urovne, na ktorej sa prijimaju
rozhodnutia o akceptécii. Uroveti rizika sa pravidelne kontroluje a vykazuje, nasledne sa o nej diskutuje na Investiénom
vybore a na zasadnutiach predstavenstva spoloénosti.

Riziko nérastu kreditného rozpitia reprezentuje riziko volatility kreditného rozpitia alebo zhorenie solventnosti
protistrany merané kreditnym ratingom napr. riziko zmeny kreditného ratingu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolotnost’ nebude schopnd split’ svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti, alebo iba za
predpokladu neprimeranych nékladov.

Spolotnost’ aktivne riadi nestlad v splatnosii aktiv a pasiv a riadenie rizika likvidity je sutastou ALM. Ako forma
riadenia je vyuZivané najmé parovanie mesa¢nej splatnosti finanénych aktiv ako aj finan&nych zavizkov, technickych aj
netechnickych.

Tieto ukazovatele s pravidelne vyhodnocované na mesacnom Investiénom vybore Spolognosti. Riziko likvidity je pre
Spolotnost’ malé.
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3 Dlhodoby nehmotny majetok
Obstaranie
(tis. EUR) Softvér  nehmotného majetku SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2016 4425 70 4 495
Oprévky k 1.1.2016 (2411) - (2411)
Cista idtovna hodnota k 1.1.2016 2014 70 2084
Rok 2016
Cista utovna hodnota k 1.1.2016 2014 70 2084
Prirastky - 385 385
Presuny 291 (291) -
Odpisy (485) - (485)
Cist4 uétovni hodnota 1820 164 1984
Obstaravacia cena k 1.1.2017 4 646 164 4810
Opravky k 1.1.2017 (2 826) - (2 826)
Cista uctovna hodnota k 1.1.2017 1820 164 1984
Rok 2017
Cista tttovna hodnota k 1.1.2017 1820 164 1984
Prirastky - 812 812
Presuny 456 (456) -
Odpisy (380) - (380)
Cistd t&tovnd hodnota k 31.12.2017 1896 520 2416
Obstaravacia cena k 31.12.2017 4794 520 5314
Opravky k 31.12.2017 (2 898) - (2 898)
Cistd a&tovna hodnota k 31.12.2017 1 896 520 2 416
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4 Dlhodoby hmotny majetok
Stroje, Obstaranie
Budovy, haly pristroje Ostatny hmotny hmotného
(tis. EUR) a stavby  a zariadenia majetok majetku  SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2016 277 1277 221 90 1865
Opravky k 1.1.2016 (144) 957) (198) - (1299)
Cista (&tovnd hodnota k 1.1.2016 133 320 23 90 566
Rok 2016
Cista G&tovna hodnota k 1.1.2016 133 320 23 90 566
Prirastky - - - 169 169
Ubytky (CUH) ) - - - 2)
Presuny 23 108 11 (142) -
Odpisy (53) (166) (16) - (235)
Cistd i¢tovnd hodnota k 31.12.2016 101 262 18 117 498
Obstaravacia cena k 1.1.2017 297 1301 170 117 1885
Oprévky k 1.1.2017 (196) (1039) (152) - (138D
Cist4 u&tovnd hodnota k 1.1.2017 101 262 18 117 498
Rok 2017
Cistd G&tovna hodnota k 1.1.2017 101 262 18 117 498
Prirastky - - - 160 160
Presuny 4 117 9 (130) -
Odpisy (21) (178) (11) - (210)
Cistd uétovna hodnota k 31.12.2017 84 201 16 147 448
Obstaravacia cena k 31.12.2017 153 1284 131 147 1715
Opravky k 31.12.2017 (69) (1083) (115) - (1267)
Cist ittovna hodnota k 31.12.2017 84 201 16 147 448
S Investicie drzané do splatnosti
(tis. EUR) 2017 2016
Statne dlhopisy 41381 41 502
Hypotekérne z4loZné listy 3384 7709
SPOLU 44 765 49211

Na zdklade TAS 39 a IFRS 7 — Zmena klasifikécie finanénych aktiv, Spolo&nost’ k 1. jilu 2012 reklasifikovala ur&ita
¢ast’ finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj do portfolia investicii drzanych do splatnosti v realnej hodnote vo vyske
68 246 tis. EUR, rovnajuicej sa ich ti¢tovnej hodnote. Spolognost’ sa rozhodla vytvorit’ kategériu investicii drzanych do
splatnosti na odporicanie jej akcionira KBC Insurance NV. Ddvodom bolo najmé zniZenie dopadu volatility trhovych
cien cennych papierov na kapitélové poZiadavky Spolo&nosti. Spolo¢nost presunula cenné papiere, ktoré nesti minimalne
kreditné riziko (hlavne Stétne dlhopisy Slovenskej republiky a hypotekarne zloZné listy najvagsich slovenskych bank)
a ma zdmer aj schopnost drZat’ presunuté cenné papiere do ich splatnosti.
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6 Financné aktiva k dispozicii na predaj

(tis. EUR) 2017 2016
Statne dlhopisy 59 389 66 732
Korporatne dlhopisy 58 761 54 081
Hypotekarne zalozné listy 19272 16 048
Zmenky 46 42
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 137 468 136 903

Ziadne opravné poloZky neboli Gétované v rokoch 2017 a 2016.

7 Finan¢né aktiva vykazované v reilnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat

(tis. EUR) 2017 2016
Fondy 555 456
SPOLU 555 456

Na zédklade dodatku kIAS 39 aIFRS 7 — Zmena klasifikdcie finanénych aktiv, Spolo¢nost k 31.3.2009 zmenila
klasifikaciu vybraného majetku z portfélia na obchodovanie do portfélia finanénych aktiv k dispozicii na predaj, v
redlnej hodnote 92 889 tis. EUR, ktord bola zdroveii zhodna s jej i¢tovnou hodnotou. V siilade s tymto dodatkom
Spolocnost identifikovala finan¢ny majetok, pri ktorom sa zmenil amysel, a ktory viac nebol drzany s cieFom predat’ ho
v kratkom ¢ase. Pri zmene klasifikdcie majetku z portf6lia na obchodovanie Spolo&nost’ zhodnotila, Ze zhorSend situcia
na finanénych trhoch predstavovala zriedkavy pripad (,.rare circumstances™), pre ktory bola zmena klasifikécie z portfolia
na obchodovanie povolend. K 31.12.2017 je realna a zarovedl aj uctovnd hodnota preklasifikovaného finanéného
majetku, ktory nebol edte zmaturovany a predany vo vyske 32 149 tis. EUR (2016: 34 181 tis. EUR).

Ak by sa zmena klasifikécie neuskuto¢nila, hodnota, ktor4 by bola vykézana vo vykaze ziskov a strat v obdobi po zmene
klasifikacie by bola:

Zisky/(straty), ktoré by boli zaii¢tované vo vikaze ziskov a strit, ak by majetok
nebol reklasifikovany

(tis. EUR) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Reklasifikécia z portfélia
finanénych aktiv vykazovangeh v 2244 2081 (1336) 8810 (262) 4855 (820) 741 (419)

realnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat do portf6lia na predaj
SPOLU 2244 2081 (1336) 8810 (262) 4 855 (821) 741 (419)

Zmaturovany a predany finan¢ny majetok po zmene klasifikicie z portfélia na obchodovanie do portfélia finanénych
aktiv k dispozicii na predaj predstavuje menoviti hodnotu 1 660 tis. EUR (2016: 3 519 tis. EUR).

8 Finandcné aktiva — hierarchia reilnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa prijala pri predaji aktiva alebo zaplatila pri prevode zavizku v riadnej transakeii
medzi trhovymi ucastnikmi k datumu ocenenia. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na u&ely ocenenia. V
ostatnych pripadoch sa pouZili interné ocefiovacie modely, najmi metéda diskontovanych pefiaznych tokov.
Spolo¢nost’ pouZiva nasledovnu hierarchiu na stanovenie a vykazovanie redlnej hodnoty finanénych in¥trumentov:

Uroveii 1 - K stanoveniu redlnych hodnét finan¢nych aktiv a finan¢nych zavizkov sa vyuZivaji zverejnené kotacie na
aktivnych trhoch, pokial’ su k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava pouZitim cien identického aktiva alebo pasiva, o
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znamend, Ze pri preceneni sa nevyuZiva Ziaden model. Redlne hodnoty finan¢nych aktiv a zavizkov, ktoré si
obchodované na aktivnych trhoch, vychadzaji zkétovanych trhovych cien alebo zcien vyhlasenych dilermi.
K stanoveniu redlnych hodn6t ostatnych finanénych néstrojov Spolo¢nost’ a vyuZiva ocefiovacie techniky.

Uroveil 2 — Ocetiovacie techniky zaloZené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo nepriamych (napriklad
odvodené z cien). Této kategéria zahriiuje finantné nastroje ocetiované kétovanymi trhovymi cenami pre podobné
finan¢né nastroje; ocefiované kétovanymi cenami pre identické alebo podobné finan&né nastroje na trhoch, ktoré st
povaZované za menej aktivne alebo ocefiované inymi oceiiovacimi technikami, u ktorych su vietky vyznamné vstupy
priamo alebo nepriamo pozorované na trhoch.

Uroveit 3 — Ocetiovacie techniky zaloZené na vyznamnych netrhovych vstupoch Této kategoria predstavuje vietky
finan¢né néstroje, u ktorych ocefiovacie techniky zahriiuju vstupy, ktoré nie si zaloZené na pozorovatePnych trhovych
datach a u ktorych majui netrhové vstupy vyznamny dopad na ich precenenie. Kategéria obsahuje finanéné nastroje
ocefiované kétovanymi cenami pre podobné finantné néstroje, ktoré je nutné upravit o vyznamné netrhové tfipravy
a predpoklady, ktoré odraZajl rozdiely medzi danymi finanénymi ndstrojmi.

Klasifikdcia finanénych ndstrojov v ramci hierarchie na stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty nie je statick4.
Finan¢né néstroje sa mézu presuvat’ medzi jednotlivymi aroviiami z réznych dévodov:
- Zmeny na trhu — trh sa mdZe stat’ neaktivnym (presun z drovne 1 do trovne 2, resp. 3). V désledku toho méZe
déjst k zmene pozorovatelnych déat na nepozorovatené (mozZny presun z tirovne 2 do urovne 3).
- Zmeny v modeloch — aplikéacia nového modelu, ktory vyuZiva vstupy zaloZené na pozorovatel'nych datach alebo
zniZnje dopad nepozorovatelnych faktorov na redlnu hodnotu (mony presun z urovne 3 do urovne 2).
- Zmena citlivosti — citlivost’ jednotlivych vstupov na redlnu hodnotu sa méZe v ase menit. Nepozorovatel'né
vstupy, ktoré mali vyznamny vplyv na stanovenie redlnej hodnoty, sa moZu stat’ nevyznamnymi a opaéne.
V dosledku toho by sa zmenila kategorizacia z Girovne 3 do urovne 2, resp. opacne.

Vzhl'adom na dynamickii podstatu realnej hodnoty finanéného néstroja, Spolognost’ pravidelne vyhodnocuje, &i do¥lo
k zmenam v pozorovatel'nosti vyznamnych vstupov pri oceflovani finanéného nastroja.

Najlepsim ukazovateFom redlnej hodnoty je cena, ktori moZno ziskat’ na aktivnom trhu. Ak sa daju ziskat’ idaje o cenach
na aktivnom trhu, pouZivaju sa. Na urlenie redlnej hodnoty sa pouZivaji hlavne externé zdroje informéacii (napriklad
ceny na burzich alebo cenové ponuky brokerov). Ak nie st k dispozicii trhové ceny, redlna hodnota sa odvodi pomocou
ocefiovacich modelov, ktoré vychadzaju zo zistitePnych vstupnych udajov.

Ocetiovacie techniky zahrtiuji modely Cistej st¢asnej hodnoty, modely diskontovanych peiiaznych tokov, porovnanie
s podobnymi finanénymi ndstrojmi, pre ktoré existuju dostupné trhové ceny a d’alsie oceitovacie modely. Predpoklady
a vstupy do ocetiovacich modelov zahrtiuja bezrizikovia irokovii sadzbu, referen¢nu Grokova sadzbu, Gverové rozpitie
a d’al3ie prémie vyuZivané pri odhade diskontnych sadzieb, cien dlhopisov a akcii, dalej kurzov cudzich mien, cien akeii
a hodnoty akciovych indexov a oakdvanej volatility a koreldcie. Ciefom ocefiovacich technik je dospiet’ k uréeniu
redlnej hodnoty, ktora odréZa hodnotu finanéného néstroja ku koncu iétovného obdobia tak, ako by cena bola stanovend
na trhu za beZnych podmienok.

Ak pri stanoveni redlnej hodnoty finan¢nych nastrojov Spolo¢nost’ nema k dispozicii Ziaden ocefiovaci model, resp. nie
je overeny entitou nezavislou od obchodnej jednotky, vyuZiva ceny prevzaté od tretich strian. Pozorovatelnost
parametrov vstupujucich do modelu od tretich strdn nie je moZné posudit' v pripade, Ze Spolotnost nema pristup
k informacidm o modeli. Z tohto dévodu finanéné néstroje, ktorych reélne hodnoty vychadzaju z cien ziskanych od stran
nezavislych od Spoloénosti (tretie strany), st zaradené do urovne 3.

CSOB Asset Management a. s. Investiéni spoletnost je externy poskytovatel’ sluZieb. Utvar riadenia rizika spolo¢nosti
CSOB Asset Management a. s. Investiéni spoletnost poskytuje ratingy cennych papierov drZanych v portfoliach
Spolo&nosti a taktieZ sa spolupodiel’a spolu s uitvarom riadenia portfolia CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni
spole¢nost na stanovovani ocefiovacich modelov. Implementé4ciu ocefiovacich modelov zabezpetuje middle-office
spoloénosti CSOB Asset Management a. s. Investiéni spolonost. Rozdelenie zodpovednost j je nastavené tak, aby sa
zaru¢ila nezavislost’ celého procesu ocefiovania.
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Spolotnost’ pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych aktiv vychadzala z nasledujicich predpokladov a metéd:
a) Reilna hodnota finantnych aktiv ocenenych v amortizovanych hodnotich

Nasledujiica tabul’ka uvadza porovnanie redlnej hodnoty sivahovych poloZiek s ich Gi¢tovnou hodnotou.

Uttovna hodnota Redlna hodnota Uttovna hodnota Redlna hodnota
(tis. EUR) 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Finanéné aktiva
Investicie drZané do splatnosti 44 765 55 096 49211 60 930
Terminované vklady 17 842 17 832 14 713 14713
Peniaze a bezné ¢ty v bankach 13 658 13 658 8 754 8 754
SPOLU 76 265 86 586 72 678 84 397

Nasledujica tabul’ka predstavuje Girovne hierarchie urdenia redlnej hodnoty pre finanéné aktiva ocenené v amortizovane;
hodnote k 31.12.2017:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveit 2 SPOLU
Finanéné aktiva

Investicie drZzané do splatnosti 47 890 7 206 55096
Terminované vklady - 17 832 17 832
Peniaze a bezné ity v bankich 13 658 - 13 658
SPOLU 61 548 25038 86 586

Nasledujiica tabul’ka predstavuje Girovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty pre finanéné aktiva ocenené v amortizovane;j
hodnote k 31.12.2016:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU
Finanéné aktiva

Investicie drZané do splatnosti 49259 11671 60 930
Terminované vklady - 14713 14713
Peniaze a bezné ¢ty v bankach 8 754 - 8 754
SPOLU 58 013 26 384 84 397

Investicie drzané do splatnosti

Redlne hodnoty cennych papierov drzanych do splatnosti si zaloZené na cenach dostupnych na trhu, ktoré st podla
dostupnosti pouZité v poradi: Burza cennych papierov a benchmarkové krivka ARDAL, cena dostupna zo systému
Bloomberg a cena potitana na zdklade kotacii dostupnych zo systému Bloomberg a ARDAL. Pokial nie su k dispozicii
trhové ceny, redlne hodnoty cennych papierov st stanovené na zaklade expertnych cien. V pripade Slovenskych tatnych
dlhopisov je expertnd cena na urenie redlnej hodnoty pocitana na zdklade vynosu do splatnosti, ktory je ziskany
interpolaciou vynosov cennych papierov, ktoré sa v zozname benchmarkovych dlhopisov nachadzajt.

Redlna hodnota hypotekdrych zéloZnych listov, ktorych cena nie je dostupna na trhu, sa ziska na zaklade expertnej
ceny, ktorej vypocet je zaloZeny na krivke Slovenskych 3tatnych dlhopisov upravenej o pomer tiverového rozpiitia,
odvodeného z realizovanych obchodov prostrednictvom Burzy cennych papierov v Bratislave (,,BCPB). Expertn4 cena
pre urenie reélnej hodnoty ostatnych cennych papierov je ziskavana metédou porovnatel'nych dlhopisov.

Terminované vklady a bezné uéty
Uttovna hodnota beznych Gi¢tov a krtkodobych terminovanych vkladov sa rovné ich re4lnej hodnote. Redlna hodnota

dlhodobych terminovanych vkladov je stanovend ako stidasnd hodnota diskontovanych budiicich pettanych tokov
aktualne pouZivand na medzibankovom trhu.
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b) Finan&né aktiva precefiované na reilnu hodnotu

Nasledujuca tabulka predstavuje analyzu finanénych aktiv a&tovanych v realnej hodnote podl'a irovne hierarchie uréenia
redlnej hodnoty k 31.12.2017:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU
Finanéné aktiva
Finanéné altiva vykazované v redlnej hodnote cez vikaz ziskov a strat

Fondy - 555 555
Spolu - 555 555
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy 53 556 5833 59 389
Korporatne dlhopisy 19502 39259 58 761
Hypotekarne zaloZzné listy - 19272 19272
Zmenky - 46 46
Spolu 73 058 64 410 137 468
Financéné umiestnenie v mene poistenych

KBC fondy - 67 952 67 952
CSOB fondy - 7171 7171
CSOB peiiazné fondy - 48 726 48 726
Spolu - 123 849 123 849
Finantné aktiva spolu 73 058 188 814 261 872

Nasledujtica tabul’ka predstavuje analyzu finan¢nych aktiv uétovanych v redlnej hodnote podl'a irovne hierarchie uréenia
realnej hodnoty k 31.12.2016:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU

Financné aktiva
Financné aktiva vykazované v redinej hodnote cez vkaz ziskov a strat

Fondv - 456 456
Spolu - 456 456
Financné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy 60 698 6034 66 732
Korporétne dlhopisy 14 721 39360 54 081
Hypotekarne zalozné listy - 16 048 16 048
Zmenky - 42 42
Spolu 75 419 61 484 136 903
Financéné umiestnenie v mene poistenych

KBC fondy - 53 496 53 496
CSOB fondy - 5971 5971
CSOB petiazné fondy - 62 369 62 369
Spolu - 121 836 121 836
Finanéné aktiva spolu 75 419 183 776 259 195

Presuny medzi droviiou 1 a droviiou 2
V roku 2017 a 2016 Spolo&nost’ nenskutoénila Ziadne vyznamné presuny medzi Groviiou 1 a 2.

K 31.12.2017 a31.12.2016 Spolo¢nost’ nemala Ziadne finanéné aktiva, ktoré by boli klasifikované do drovne 3 v
hierarchii redlnej hodnoty.
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Dlhové cenné papiere

Bola pouZita rovnakd metéda ocefiovania ako je uvedené v poznamke 8a) pre investicie drzané do splatnosti.

Fondy

Redlna hodnota fondov, ktoré sii v sprave spolodnosti, sa stanovuje na zdklade hodnoty nimi drZzanych aktiv. Ak trhové
hodnoty drzanych aktiv nie st dostupné, redlna hodnota sa uréuje na zaklade expertnej ceny, ktorej vypodet je zalozeny

na diskontovani pefiaznych tokov odpovedajiicou benchmarkovou tirokovou sadzbou a tirokovym spreadom/rozpitim
odvodeného od kreditného spreadu podobnych trhovo obchodovatelnych ingtrumentov.

9 Finan¢né umiestnenie v mene poistenych

(tis. EUR) 2017 2016
KBC fondy 67952 53 496
CSOB fondy 7171 5971
CSOB petiazné fondy 48 726 62 369
SPOLU 123 849 121 836

10 Terminované vklady

(tis. EUR) 2017 2016
Terminované vklady v CSOB barke 17 842 14 713
z toho: terminované vklady do troch mesiacov 14 739 10126
SPOLU 17 842 14 713

11 Aktiva zo zaistenia

(tis. EUR) 2017 2016
Podiel zaist'ovatel'a na rezervich na poistné budicich obdobi 129 108
Podiel zaist'ovatel’a na rezervach na poistné plnenia 536 569
Podiel zaistovatel'a na rezervich na poistné prémie a zlavy 10 -
SPOLU 675 677
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Zivotné NeZivotné
(tis. EUR) Poznimka poistenie poistenie
K 1.1.2016 - 79
Tvorba 22b) - 866
Rozpustenie 22b) - (837)
K 31.12.2016 - 108
Tvorba 22b) - 2278
Rozpustenie 22b) - (2 257)

Podiel zaist’ovatel’a na rezervich na poistné budicich
obdobi K 31.12.2017 - 129
K 1.1.2016 6 514
Tvorba 26d) 417 200
Rozpustenie 26d) (308) (260)
K 31.12.2016 115 454
Tvorba 26d) 331 237
Rozpustenie 26d) (400) (201)
Podiel zaist’ovatel’a na rezervich na poistné plnenia K 31.12.2017 46 490
K 1.1.2016 - -
K 31.12.2016 - -
Tvorba 26f) - 10
Rozpustenie 26f) - -

Podiel zaist'ovatel’a na rezervich na poistné prémie a
zlavy K 31.12.2017 - 10
Aktiva zo zaistenia spolu K 31.12.2016 115 562
Aktiva zo zaistenia spolu K 31.12.2017 46 629

12 Dane

Od 1. januara 2017 sa v Slovenskej republike meni sadzba dane z prijmov z 22 % na 21 %.

a) Struktira daiiovych pohladavok a zéviizkov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 je nasledovna:

2017 2017 2016 2016
(tis. EUR) PohPadivky Zaviizky PohPadivky Zavazky
Dati z prijmov splatna - 179 404 -
Dati z prijmov odloZend 60 - - 257
SPOLU 60 179 404 257

b) OdloZena dai je vypolitand zo vSetkych dofasnych rozdielov medzi uétovnou a dafiovou hodnotou
aktiv a zavizkov nasledovne:

(tis. EUR) 2017 2016
Nedailové rezervy (IBNR) 2749 3211
Cenné papiere - precenenie vo vlastnom imani (3 779) (4 255)
Casové rozlisenie 310 231
Opravné poloZky k pohl'addvkam z poistenia 442 376
Ostatné 338 180
OdleZena daitova pohPadivka/(zaviizok) 60 (257)
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c) Odstihlasenie zisku Spolo¢nosti pred zdanenim s vy3kou skutodnej dane z prijmov pravnickych oséb je
nasledovné:
(tis. EUR) 2017 2016
Splatna daii (2017: 21 %, 2016: 22 %) 2218 2047
OdloZené dati 159 691
QOsobitny odvod 233 86
Daii celkom 2610 2 824

Prevod od teoretickej k zaugtovanej dani z prijmov:

(tis. EUR) 2017 2016
Zisk pred zdanenim 12738 11 697
Daii z prijmov* 3554 2971
Vplyv pripo¢itatenych poloZiek 2 809 3280
Vplyv odpoéitatenych polozick (3753) (3 726)
Osobitny odvod neuplatneny na zisk do 3 miliénov EUR ro&ne - 102
Dopad zmeny sadzby dane - 197
Daiiovy ndklad 2 610 2 824

*Dari z prijmov vypocitand sadzbou dane a sadzbou osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odveiviach (2017: 27,9 %, 2016: 25,4 %).

13 PohPadavky z poistenia

(tis. EUR) 2017 2016
Voti poistenym 7 006 6422
Voti sprostredkovatelom 125 . 142
Zo zaistenia 132 97
PohPadivky z poistenia v hrubej vy§ke 7 263 6 661
Vodi poistenym 2011 (1 663)
Vodi sprostredkovatel'om (94) (128)
Opravné polozky k pohPadidvkam z poistenia (2 105) (1791)
Voti poistenym 4995 4759
Voti sprostredkovatel'om 31 14
Zo zaistenia 132 97
PohPadidvky z poistenia v Eistej vyske 5158 4870

14 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

(tis. EUR) 2017 2016
Casové rozli¥enie obstaravacich nékladov - Zivotné poistenie 562 685
Casové rozlisenie obstaravacich nakladov - neZivotné poistenie 2110 1 858
SPOLU 2672 2 543
(tis. EUR) Poznamka 2017 2016
K 1.1. 2 543 2 448
Tvorba 27 8342 7 698
Rozpustenie 27 (8213) (7 603)
K 31.12 2672 2 543
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15 Ostatné aktiva
(tis. EUR) Poznidmka 2017 2016
Ostatné financné aktiva 136 4312
Ostatné pohPadavky v hrubej vy¥ke 155 4331
Opravné poloZky k pohl'addvkam 30 (19) 19)
Ostatné nefinanéné akitiva 623 488
Néklady budicich obdobi 623 488
SPOLU 759 4 800
. A4 r r W
16 Peniaze a bezné ucty v bankach
(tis. EUR) 2017 2016
Beiné udéty 13 658 8 754
Bez blokovanych poloZiek 13658 8571
SPOLU 13 658 8754
r L 4 3 I 4 r L L4 I 4 4
17 Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmlav a investi¢énych zmlav
(tis. EUR) 2017 2016
Technické rezerva na poistné budicich obdobi a na neukon&ené rizika 14 301 13111
Technicka rezerva na poistné plnenia 28 404 30014
Technickd rezerva na Zivotné poistenie 107 224 105 559
Technické rezerva na poistné prémie a zlavy 89 93
SPOLU 150 018 148 777
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Zmeny stavu rezerv na Zivotné poistenie a investi¢né Zivotné poistenie:
(tis. EUR) Rezervy na
Foisne T:::enrl::a Zivotné invig::)?;né
budiicich o A Spolu  Zaistenie Netto
. na poistné poistenie vV mene
obdobi . . ,
plnenia poistenych*
Stav k 1.1.2016 644 3469 105580 114846 224 539 (6) 224 533
Tvorba rezerv na 427 7 269 13277 27839 48812 417 48 395
- nezasluZené poistné 427 - - - 427 - 427
- zaplatené poistné - - 9978 23887 33865 - 33 865
- pripisany vynos - - 3299 3952 7251 - 7251
- vzniknuté nenahlasené udalosti - 2102 - - 2102 - 2102
- ohlasené v beznom obdobi - 2568 - - 2 568 “17) 2151
- ohlasené za minulé obdobia - 2599 - - 2599 - 2599
PoufZitie rezerv na (390) (7158) (13298) (21346) (42192) 308 (41884)
- nezashiZené poistné (390) - - - (390) - (390)
- vyplatené poistné plnenia - (3447) (11 235) (20700) (35382) - (35382
- rizikové poistné a poplatky - - (2 063) (646)  (2709) - (2 709)
- rozpustenic - (3711 - - @3m 308 (3 403)
Stav k 31.12.2016 681 3580 105559 121339 231159 (115) 231 044
Tvorba rezerv na 402 6 887 12 847 26199 46335 (331) 46 004
- nezasliZené poistné 402 - - B 402 - 402
- zaplatené poistné - - 9 591 22 480 32071 - 32071
- pripisany vynos - - 3256 3719 6 975 - 6975
- vzniknuté nenahldsené udalosti - 1905 - - 1905 - 1905
- ohlasené v beZznom obdobi - 2588 - - 2588 331 2257
- ohlasené za minulé obdobia - 2394 - - 2394 - 23%
PoufZitie rezerv na (391) (6649) (11182) (24194) (42 416) 400 (42 016)
- nezashiZené poistné (391) - - - 391) - (391)
- vyplatené poistné plnenia - (2 698) (9 139) (23461) (35298) - (35298)
- rizikové poistné a poplatky - - (2 043) (733) (2776) - (2 776)
- rozpustenic - (3951) - - (3951 400 (3551
Stav k 31.12.2017 692 3818 107224 123344 235078 (46) 235032

*Fondy investované v mene poistenych si vwkazané v poznambke 18.
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Zmeny stavu rezerv na neZivotné poistenie:

(tis. EUR) Rezervy na
Poistné
budicich Poistné Poistné
obdobi a na . prémie Spolu Zaistenie Netto
. . plnenia "
neukonéené a zPavy
rizika

Stav k 1.1.2016 10867 26678 85 37630 (593) 37037
Tvorba rezerv na: 49 054 38 009 8 87 071 (1 066) 86 005
- nezasliZené poistné 49 054 - - 49 054 (866) 48 188
- poistné udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku - 29 556 - 29 556 (138) 29418

- poistné udalosti, ktoré vznikli v minulych
rokoch - 8453 - 8 453 (62) 8391
- poistné prémie - - 8 8 - 8
Rozpustenie rezerv na: 47491) (38253) - (85 744) 1097 (84 647)
- nezasliZené poistné (47 491) - - (47 491) 837 (46 654)
- poistné udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku - (21793) - (21793) 131 (21662)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (6928 - (6 928) 38  (6890)

- poistné udalosti, ktoré vznikli v minulych
rokoch - (16 460) - (16 460) 129 (16 331)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (3636) - (3 636) 6 (3630
Stav k 31.12.2016 12430 26434 93 38 957 (562) 38395
Tvorba rezerv na: 57496 42186 - 99 682 (2525 97157
- nezasliiZené poistné 57 496 - - 57 496 (2278) 55218
- poistné udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku - 32850 - 32 850 (132) 32718

- poistné udalosti, ktoré vznikli v minulych
rokoch - 91336 - 9336 (106) 9230
- poistné prémie - - - - ® )
Rozpustenie rezerv na: (56317) (44 034) 4) (100 355) 2458 (97897)
- nezasliZené poistné (56 317) - - (56 317) 2257 (54 060)
- poistné udalosti, ktoré vznikli v aktuédlnom roku - (25581 - (25 581) 72 (25509)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (8382) - 3 382) 4 (8378

- poistné udalosti, ktoré vznikli v minulych
rokoch - (18453) - (18 453) 129 (18 329)
- z toho vyplatené poistné plnenie - (3469) - (3 469) 11 (3 458)
- poistné prémie - - “) ) - ()]
Stav k 31.12.2017 13609 24 586 89 38284 (629) 37655
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Vyvoj Skodovosti k 31. decembru 2017 v neZivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
(tis. EUR) pred 2012 2012 2013 2014 2015 2016 2017 SPOLU
Odhad kumulativnych nakladov na
Skody
- na konci roka vzniku poistnej
udalosti 52420 13256 12928 13227 13417 15523 16595 -
- 0 jeden rok nesk6r 43255 10948 11733 11843 11050 12423 - -
- 0 dva roky neskér 35421 10865 11391 11916 11129 - - -
- o tri roky neskdr 30448 10429 11065 11545 - - - -
- 0 §tyri roky neskor 28590 10021 10755 - - - - -
- 0 pét rokov neskor 27164 9743 - - - - - -
- 0 Sest’ rokov neskdr 25706 - - - - - - -
Aktuilny odhad kumulativnych
nikladov na $kody 25706 9743 10755 11 545 11129 12 423 16 595 97 897
Kumulativne platby (16 015) (8201) (9274) (10212) (10061) (10221) (9326) (73311)
Technicka rezerva na poistné plnenia 9691 1542 1481 1333 1068 2 202 7269 24586
Vyvoj Skodovosti k 31. decembru 2016 v neZivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
(tis. EUR) pred 2012 2012 2013 2014 2015 2016 SPOLU
Odhad kumulativnych nikladov na §kody
- na konci roka vzniku poistnej udalosti 52420 13256 12928 13227 13417 15523 -
- 0 jeden rok nesk6r 43255 10948 11733 11843 11050 - -
- 0 dva roky neskor 35421 10865 11391 11 916 - - -
- o tri roky neskor 30448 10429 11065 - - - -
- 0 8tyri roky neskor 28590 10021 - - - - -
- 0 pét’ rokov neskoér 27 164 - - - - - -
Aktudlny odhad kumulativaych nikladov na
$kody 27164 10021 11065 11916 11050 15523 86 739
Kumulativne platby (15651) (8064) (9226) (9990) (9614) (7760) (60 305)
Technick4 rezerva na poistné plnenia 11513 1957 1839 1926 1436 7763 26 434

18 Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych a finanéné
zavizky z investiénych zmlav

(tis. EUR) 2017 2016
Technickd rezerva na finandné umiestnenie v mene poistenych 123 344 121 339
Finan¢né zavizky z investi¢nych zmhiv 505 497
SPOLU 123 849 121 836

(tis. EUR) Zivotné poistenie
K 1.1.2016 115 327
Tvorba 33033
Rozpustenie (26 524)
K 31.12.2016 121 836
Tvorba 28726
Rozpustenie (26 713)
SPOLU K 31.12.2017 123 849
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V4 [13 3 .
19 Zavizky z poistenia
(tis. EUR) 2017 2016
Voti poistenym 9610 10 541
Voti sprostredkovatel'om 1489 1244
Zo zaistenia 363 286
SPOLU 11 462 12 071
I 4 r L] r
20 Vynosy buducich obdobi
(tis. EUR) 2017 2016
Financné vinosy budiicich obdobi 841 846
Predplatené poistné - Zivotné poistenie 274 317
Predplatené poistné - neZivotné poistenie 567 529
Nefinanéné vynosy budiicich obdobi 15 15
Casové rozliSenie provizii od zaistovatela 15 15
SPOLU 856 861
r J 4 L1l
21 Ostatné zavazky
(tis. EUR) 2017 2016
Ostatné finanéné zdvizky 1890 1489
Ostatné zavizky 482 167
Z obchodného styku 1408 1322
Ostatné nefinandné zdviizky 2 588 2342
Mzdové a socialne naklady 2272 2037
Zamestnanecké poZitky a iné zamestnanecké fondy 316 305
SPOLU 4 478 3831
)4 . r r 1 4 . I 4
22 Cisté zasliZené poistné
a) Predpis poistného
(tis. EUR) Poznimka 2017 2016
Zivotné poistenie 48 665 51399
NeZivotné poistenie 37 620 34 041
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buduicich obdobi a na
neukondené rizika 17 (1190) (1 600)
SPOLU 85 095 83 840
b) Poistné postiipené zaistovatel'om
(tis. EUR) Pozniamka 2017 2016
Zivotné poistenie (115) (69)
NezZivotné poistenie (1935) (1872)
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budicich obdobi 11 21 29
SPOLU (2 029) (1912)
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<) Cisté zasliZené poistné
(tis. EUR) 2017 2016
Zivotné poistenie 48 550 51330
NeZivotné poistenie 35 685 32 169
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi a na
neukondené rizika (1 169) (1571)
SPOLU 83 066 81 928
| 4 b4 [ 4 r
23 Vynosy z financnych aktiv
(tis. EUR) 2017 2016
V¥nosy z terminovanych vkladov a beZnych iiétov 85 94
Urokovy vynos z terminovanych vkladov 81 91
Urokovy vynos z beznych udtov 4 3
Vinosy z financnych aktiv k dispozicii na predaj 4092 4 460
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 4092 4 460
Vynosy z investicii drianych do splatnosti 1981 2150
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 1981 2150
SPOLU 6158 6 704
24 Prijaté provizie a poplatky
(tis. EUR) 2017 2016
Prijaté provizie za Zivotné poistenie 227 200
Prijaté provizie za neZivotné poistenie 187 147
SPOLU 414 347
25 Ostatné vynosy
(tis. EUR) 2017 2016
Ostatné technické vymosy — Zivotné poistenie 85 47
Ostatné technické vynosy — neZivotné poistenie 154 132
Ostatné netechnické vymosy 50 49
SPOLU 289 228
4 . r - 1 4 L4
26 Cisté poistné plnenia
a) Poistné plnenia
(tis. EUR) 2017 2016
Zivotné poistenie (35299) (35 382)
NeZivotné poistenie (11 851) (10 564)
SPOLU (47 150) (45 946)

44



CSOB Poist’oviia, a. s. &
Poznamky k utovnej zévierke za rok kon&iaci sa 31. decembra 2017 zostavené podl'a "c';b-B
Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou Poistoviia
b) Podiel zaistovatel’a na poistnvch plneniach
(tis. EUR) 2017 2016
Zivotné poistenie 110 314
NeZivotné poistenie 28 42
SPOLU 138 356
c) Zmena stavu rezerv na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznamka 2017 2016
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 17 (238) i)
Tvorba (6 887) (7 269)
Rozpustenie 6 649 7 158
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v neZivotnom poisteni 17 1848 244
Tvorba (42 186) (38 009)
Rozpustenie 44 034 38253
Zmena stavu rezerv na regresy 316 22
Tvorba 3542 2651
Rozpustenie (3226) (2 629)
SPOLU 1926 155
d) Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia
(tis. EUR) Pozndmka 2017 2016
Podiel zaist'ovatela na rezervich na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 11 69) 109
Tvorba 331 417
Rozpustenie (400) (308)
Podiel zaist'ovatela na rezervdch na poistné plnenia v nefivotnom poisteni 11 36 (60)
Tvorba 237 200
Rozpustenie (201) (260)
Podiel zaistovatel’'a na rezervdch na regresoch aa -
Tvorba 3) ®)
Rozpustenie 2 5
SPOLU (34) 49
€) Zmena stavu ostatnVch rezerv z poistenia
(tis. EUR) 2017 2016
Zmena stavu ostatnych rezerv v Zivotnom poisten{ (3671) (6473)
Tvorba (44 736) (48 564)
Rozpustenie 41 065 42 091
Zmena stavu ostatnych rezerv v neZivotnom poistent 5 )
Tvorba (42) -
Rozpustenie 47 &)
SPOLU (3 666) (6 481)
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) Podiel zaistovatel'a na ostatnych rezervach z poistenia
(tis. EUR) Poznamka 2017 2016
Podiel zaist’ovatel’a na ostatnych rezervdch z poistenia v nefivotnom poisteni 11 10 -
Tvorba 10 -
Rozpustenie - -
SPOLU 10 -
r r [
27 Platené provizie a poplatky
(tis. EUR) Poznimka 2017 2016
Platené provizie za Zivotné poistenie (2 851) (2 835)
Zmena tasovo rozliSenych obstaravacich nikladov 14 (124) (84)
Platené provizie za neZivotné poistenie (6 643) (5 615)
Zmena asovo rozli§enych obstaravacich nakladov 14 253 179
SPOLU (9 365) (8 355)

28 Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty
finan¢nych aktiv

(tis. EUR) 2017 2016
Zisk z predaja dlhovych cennych papierov 1 392
Zisk z precenenia podielovych listov 620 . 356
Zisk z precenenia finanéného umiestnenia investovaného v mene poistenych 2158 2 559
SPOLU 2779 3307
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29 Ostatné prevadzkové naklady
(tis. EUR) 2017 2016
Marketing (766) (946)
Naklady na podporu predajnej sicte (593) ©647)
Ostatné obstaravacie naklady (248) (261)
Personalne néklady (10 057) (10 244)
z toho: prispevky do prvého a druhého déchodkového piliera (924) (949)
Skolenia a vzdelavanie (76) (131)
Cestovné naklady 475) (494)
Néjomné (1 445) (1132)
Naklady suvisiace s ndgjomnym (361) (157)
Kancelarske naklady (72) (129)
IT (1567) (1612)
Telekomunikagné sluzby (498) (494)
Reprezentaéné naklady (86) (106)
Néklady na pravne a auditorské sluzby (240) (216)
Odpisy a amortizicia (5%0) (720)
Poplatky a prispevky (1 420) (689)
Poplatky za riadenie portfélia (320) 32D
Clenské (SKP) (204) 201)
8 % zdkonny odvod PZP (1348) (909)
Ostatné technické neZivotné ndklady (721) (673)
Ostatné technické Zivotné néklady (296) (332)
SPOLU (21 383) (20 414)

*zah#ia ndklady za neauditné sluzby poskytnuté auditorom v oblasti skupinového reportingu, IFRS $kolenia (v hodnote 260 EUR vrdtane DPH)
a prieskumu miezd (bezodplame).

V roku 2017 boli naklady na Statutdrny audit u&tovnej zdvierky vritane auditu skupinového balika 67 tis. EUR (2016:
66 tis. EUR).

Poctet zamestnancov Spolo¢nosti k 31.12.2017 bol 315 (2016: 313 zamestnancov).

30 Pohyb opravnych poloziek a odpis aktiv

(tis. EUR) 2017 2016
Tvorba opravnych poloZiek 314) (64)
Qdpis pohl'adévok (128) (115)
SPOLU (442) (179)

Opravné poloZky Opravné polozky

k pohPadivkam z k ostatnym
(tis. EUR) poistenia pohPadivkam SPOLU
Stavk 1.1.2016 1727 19 1746
Tvorba 4 860 - 4 860
Rozpustenie (4 796) - (4 796)
Stav k 31.12.2016 1791 19 1810
Tvorba 6 547 - 6 547
Rozpustenie (6 233) - (6 233)
Stav k 31.12.2017 2105 19 2124
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31 PenaZzné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Na ucely vykazu petiaznych tokov zahffiaju pefiazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty nasledovné zostatky s pdvodnou
dobou splatnosti do 3 mesiacov.

(tis. EUR) Poznamka 2017 2016
Bezné udty 16 13 658 8571
Terminované vklady 13 080 6 701
SPOLU 26 738 15272

32 Riziko likvidity

V nasledujucej tabul’ke sa uvddza analyza aktiv a zévizkov zatriedenych do skupin podla ich zostatkovej splatnosti od
ditumu uCtovnej zdvierky do zmluvného datumu ich splatnosti. Pre finandné zavizky je vykdzany zostatok
nediskontovanych zmluvnych splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zdklade najobozretnej¥ieho posudzovania détumu
splatnosti v pripade, ked’ existuju moznosti predfasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZitujici predéasné
splatenie. Vynimku tvoria zdvézky stvisiace s poistenim, kde sa beri do uvahy ofakdvané petiazné toKy z nich plyniice
pri analyzach likvidity. Tie aktiva a zdvézky, ktoré nemaji zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spolo&ne v kategorii
Hneuréend splatnost™,

Zostatkova zmluvna splatnost’ aktiv a zavizkov k 31. decembru 2017 je nasledovna:

Nad 5 Neuréend

(tis. EUR) 0-3 mesiace 3-12 mesiacov  1-5 rokov rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva

Investicie drzané do splatnosti - - 17 148 27617 - 44 765
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 51756 5629 40561 - 85522 - 137 468
Finan&né aktiva vykazované v realnej

hodnote cez vykaz ziskov a strat 13 87 133 78 244 555
Finanéné umiestnenie v mene

poistenych 8199 30 860 59 867 10717 14 206 123 849
Aktiva zo zaistenia 675 - - - - 675
Pohl'adavky z poistenia 5158 - - - - 5158
Ostatné finanéné aktiva - - - - 136 136
Terminované vklady 14 739 1 585 1518 - - 17 842
Peniaze a beZné u¢ty v bankéch 13 658 - - - - 13 658
Aktiva celkom 48 198 38161 119 227 123 934 14 586 344106
Zavizky

Rezervy z poistenia 11 460 24 007 35063 79 488 - 150018
Rezerva na finanéné umiestnenie v

mene poistenych a finanéné zavizky

z investi¢nych zmlav 8199 30 860 59 867 10717 14 206 123 849
Zavazky z poistenia 11 462 - - - - 11 462
Finan¢né vynosy buducich obdobi 841 - - - - 841
Ostatné finanéné zavizky 1 890 - - - - 1890
Pasiva celkom 33 852 54 867 94 930 90 205 14 206 288 060
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Zostatkova zmluvna splatnost’ aktiv a zavizkov k 31. decembru 2016 je nasledovna:
Nad 5 Neurdéena
(tis. EUR) 0-3 mesiace  3-12 mesiacov  1-5 rokov rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti - 4319 17212 27 680 - 49211
Finan&né aktiva k dispozicii na predaj 7620 8629 48223 72 431 - 136 903
Finan¢né aktiva vykazované v redlnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat 38 58 128 14 218 456
Finan&né umiestnenie v mene
poistenych 5500 16 370 82736 17 230 - 121 836
Aktiva zo zaistenia 677 - - - - 677
Pohl'adavky z poistenia 4 870 - - - - 4870
Ostatné finanéné aktiva - - - - 4312 4312
Terminované vklady 10 126 1691 2 896 - - 14713
Peniaze a beZné ucty v bankach 8 754 - - - - 8754
Aktiva celkom 37585 31 067 151 195 117 355 4 530 341732
Zavizky
Rezervy z poistenia 11659 20 468 39 086 77 564 - 148 777
Rezerva na finanéné umiestnenie v
mene poistenych a financné zavizky
z investi¢nych zmlav 5500 16 370 82736 17 230 - 121 836
Zavizky z poistenia 12071 - - - - 12 071
Finan¢né vymosy budicich obdobi 846 - - - - 846
Ostatné finanéné zavizky 1489 - - - - 1489
Pasiva celkom 31565 36 838 121 822 94 794 - 285 019

33 Riziko urokovej miery

Riziko trokovej miery spo¢iva v tom, Ze hodnota finan¢ného néstroja bude kolisat’ v dosledku zmien tirokovych sadzieb
na trhu a v tom, Ze splatnost’ Gro&enych aktiv sa bude liit’ od splatnosti urogenych zavizkov pouzivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, podas ktor¢ho je trokovd miera finan&ného nastroja fixovana
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanny nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje stlad aktiv a zdvizkov. Hlavnou metédou pouZivanou na meranie rizika tirokovej
miery je ,,Basis Point Value* (,BPV*). BPV vyhodnocuje, aky vplyv bude mat’ pokles tirokovych sadzieb o desat
bazickych bodov pozdi celej krivky na hodnotu portfélia. Spolo&nost m4 materskou spolo&nostou uréené limity, ktoré
su prisne monitorované. TieZ sa vyuzivaju iné techniky ako si: analyza durécii, analyza réznych scendrov a testovanie
stresovych scenarov.

V nasledujucej tabulke je zobrazen4 analyza citlivosti na zmenu firokovych sadzieb o +/- 50 bazickych bodov a jej vplyv
na hospodérsky vysledok a vlastné imanie k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016:

+ 50 bp -50bp
Vplyv na Vplyv na Vplyvna
hospodarsky ~ Vplyvnavlastné  hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2017 (tis. EUR) vysledok imanie vysledok imanie
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj - (4 020) - 4227
Celkovy efekt - (4 020) - 4227
+ 50 bp -50bp
Vplyv na Vplyv na Vplyvna
hospodarsky ~ Vplyvnavlastné  hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2016 (tis. EUR) viysledok imanie vysledok imanie
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj - (4 010) - 4231
Celkovy efekt - (4 010) - 4231
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34 Kreditné riziko

Nasledujuca tabul'ka uvadza informécie o maximalnej miere tiverového rizika finanénych aktiv k 31.12.2017:

Po splatnosti a Individuéilne
neznehodnotené znehodnotené
Do splatnostia | 0—1 3-6 6mes.— Viacakol
(tis. EUR) neznehodnotené | mes. 1 —3 mes. mes. 1 rok rok | SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti 44765 - - - - - 44 765
Stdtne dlhapisy 41 381 - - - - - 41 381
Korpordtne dlhopisy* 3384 - - - - - 3 384
Finan&né aktiva k dispozicii na
predaj 137 468 - - - - - 137 468
Stétne dihopisy 59 389 - - - - - 59 389
Korporatne dlhopisy* 78079 - - - - - 78 079
Aktiva zo zaistenia 675 - - - - - 675
Pohladavky z poistenia** 2767 823 958 230 186 194 5158
Ostatné finanéné aktiva 136 - - - - - 136
Terminované vklady 17 842 - - - - - 17 842
Peniaze a bené Gty v bankach 13 658 - - - - - 13 658
Aktiva celkom 217311 823 958 230 186 194 219702

*Vratane hypotekdrnych zdloznych listov a zmeniek.
**Pohladdavky z poistenia nad 3 mesiace vykazujii individudlne znaky znehodnotenia, aviak pre vypocet opravnej polozky spolocnost pouiva
Statistické metédy na celom portféliu pohladdévok.

Nasledujtica tabulka uvadza informacie o maximalnej miere tiverového rizika finan&nych aktiv k 31.12.2016:

Po splatnosti a Individuilne
neznehodnotené znehodnotené
Do splatnostia | 0-1 3-6 6mes.—
(tis. EUR) neznehodnotené | mes. 1-—3 mes.| mes. 1rok Viacake1rok| SPOLU
Aktiva
Investicie drZzané do splatnosti 49211 - - - - - 49211
Stéitne dihopisy 41502 - - - - - 41502
Korporatne dlhopisy* 7 709 - - - - - 7 709
Finan¢né aktiva k dispozicii na
predaj 136 903 - - - - - 136903
Stame dlhopisy ' 66 732 - - - - - 66732
Korporatne dlhopisy* 70171 - - - - - 70171
Aktiva zo zaistenia 677 - - - - - 677
Pohladavky z poistenia** 2687 632 758 246 123 424 4 870
Ostatné finanéné aktiva 4312 - - - - - 4312
Terminované vklady 14713 - - - - - 14713
Peniaze a beZné 0ty v bankéach 8 754 - - - - - 8 754
Aktiva celkom 217257 632 758 246 123 424 219440

*Vrdtane hypotekdrnych zdloinych listov a zmeniek.
**Pohladdvky z poistenia nad 3 mesiace vykazujte individudine znaky znehodnotenia, aviak pre vypocet opravnej polozky spolocnost poutiva
Statistické metddy na celom portfdliu pohladdvok.
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Prehlad investicii do splatnosti a neznehodnotené podra ratingov k 31. decembru 2017:
(tis, EUR)
Bez
klasifi-
Rating AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB P-2 kacie
Investicie dr7ané do
splatnosti - 2045 - 4143 35193 - - 3384 - - -
Stdtne dihopisy - 2045 - 4143 35193 - - - - - -
Korpordtne dlhopisy - - - - - - - 3384 - - -
Finan&né aktiva k
dispozicii na predaj 4711 - 19132 2868 47154 16199 19833 13091 14480 - -
Statne dihopisy 4711 - 10624 - 36066 - 4037 - 3952 - -
Korpordine dlhopisy - - 8508 2868 11088 16199 15796 13091 10528 - -
Aktiva zo zaistenia - 9 23 366 81 111 84 1 - - -
Pohl'adavky z poistenia - - - - - - - - - - 2 767*
Ostatné finan¢né aktiva - - - - - - - - - - 136%*
Terminované vklady - - - - - - - - - 17842 -
Peniaze a bezné ulty v
bankach - - - - - - - - - 13658 -
SPOLU 4711 2054 19155 7377 82428 16310 19917 16476 14480 31500 2 903
*Ku diu zostavenia tictovnej zavierky bolo zaplatenych 761 tis. EUR.
**Ku di zostavenia tictovnej zdvierky bolo zaplatenych 20 tis. EUR.
Prehl'ad investicii do splatnosti a neznehodnotené podla ratingov k 31. decembru 2016:
(tis. EUR)
Bez
Rating AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB P-2 klasifikacie
Investicie drzané do
splatnosti - 2058 - 4164 35280 - - 7709 - - - -
Stdtne dlhopisy - 2058 - 4164 35280 - - - - - - -
Korporatne dlhopisy - - - - - - - 7709 - - - -
Finan¢né aktiva k
dispozicii na predaj 4 881 - 10947 4006 52402 10430 9499 44232 506 - - -
Stdtne dihopisy 4 881 - 6701 - 44922 2861 3278 4089 - - - -
Korpordtne dlhopisy - - 4246 4006 7480 7569 6221 40143 506 - - -
Aktiva zo zaistenia - 79 48 361 83 76 27 2 - 1 - -
Pohl'addvky z poistenia - - - - - - - - - - - 2 687*
Ostatné finan¢né aktiva - - - - - - - - - - - 4 312%*
Terminované vklady - - - - - - - - - - 14713 -
Peniaze a bezné téty v
bankéch - - - - - - - - - - 8 754 -
SPOLU 4881 2137 10995 8531 87765 10506 9526 51943 506 1 23467 6 999

*Ku diiu zostavenia tictovnej zdvierky bolo zaplatenych 1 073 tis. EUR.
**Ku dfiu zostavenia uctovnej zévierky bolo zaplatenych 4 227 tis. EUR.

Na zostavenie prehl'adu investicii podla ratingov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 Spolo¢nost pouZila
ratingové kategérie a ratingy zverejnené medzinarodnou ratingovou agentirou Fitch.

V pripade, Ze nebol dostupny rating tejto agentiiry, Spolo¢nost’ pouZila ratingy zverejnené medzindrodnymi ratingovymi
agentirami Moody’s alebo Standard & Poor’s, pri¢om bola pouZita nasledovna prevodova tabulka:

Fitch AAA | AA+| AA|AA-|A+| A |A-|BBB+|BB+ | BB |BB-|B+| B [B-|C| F1 | F2
Moody's Aaa | Aal | Aa2 [ Aa3 | A1 |A2 | A3 | Baal | Bal |[Ba2 |Ba3 |B1 |[B2|B3|C|P-1| P2
Standard & Poor's AAA | AA - - A|-]1-]BBB|[BB | - -[(B|l-]-]CJA1l]| -
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35 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo¢nost’ zabezpeduje dostatotnost’ zdrojov na vykon svojej &innosti. Na zaklade
informacii, ktoré boli poskytnuté kfi€ovému manaZmentu Spolo&nosti vlastné zdroje predstavovali k 31. decembru 2017
sumu 65 380 tis. EUR (2016: 70 502 tis. EUR).

Rizikom riadenia kapitlu pre Spolocnost’ je, Ze kapitalova zakladiia méZe klesnut’ pod akceptovatel'nii hodnotu. Vyska
kapitdlovych zdrojov musi byt v stlade s minimalnymi kapitalovymi poZiadavkami stanovenymi regulatorom.

Aktivnym riadenim kapitdlu SpoloCnost’ ziroveil zabezpeduje, Ze kapitalizicia Spolo&nosti je v kazdom okamihu
adekvatna a vlastné zdroje Spolo¢nosti su v dostatognej vyike na krytie kapitalovej poZiadavky na solventnost’.

Podrobnejsie informécie o solventnosti Spolo¢nosti budil predmetom Spravy o solventnosti a finanénom stave za rok
2017 v sulade so zdkonom &. 39/2015 o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov z 3. februara 2015, s
u¢innost'ou od 1. januara 2016.

Vlastné posidenie rizika a solventnosti (ORSA)

Spolo¢nost’ zatala vykondvat' vlastné posiidenie rizika a solventnosti na pravidelnej baze pre nové alebo zmenené
produkty a hlavné procesné zmeny projektov. Minimélne raz rone Spolo&nost’ formalizuje vystup robustného procesu
vlastného posidenia rizika a solventnosti v ORSA sprave. Toto posudenie je v silade so Zakonom o poistovnictve
39/2015 atestuje odolnost’ pozicie solventnosti spolotnosti proti vyskytu neo&akdvanych, viédinou negativnych
udalosti, ktoré su identifikované ako vyznamné Top 10 rizikd. Kone&né zavery a odporti¢ania st uvedené v prisluinej
sprave ORSA.

36 Operacie so spriaznenymi osobami

Osoby sa povaZuju vo vieobecnosti za spriaznené, ak jedna strana m4 schopnost’ kontrolovat’ druhii stranu alebo ak ma
pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druhil stranu vyznamny vplyv. Spolo¢nost’ kontroluje KBC Insurance
NV (materska spoloénost), ktord vlastni 100-percentny podiel na celkovych hlasovacich pravach. Spriaznené osoby
zahffiaju materski spolo&nost KBC Insurance NV a ostatnych élenov KBC Skupiny.

Pri zvaZovani vSetkych spriaznenych strdn sa pozornost upriamuje na podstatu vztahu a nie na jej formu. Terminy
a podmienky transakcii so spriaznenymi stranami sa realizuji za podmienok ekvivalentnych tym, ktoré prevladaji

v transakciach na principe nezavislych partnerov.

V roku 2017 a 2016 Spolo¢nost’ nemala Ziadne transakcie s materskou spolo¢nostou KBC Insurance NV.
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Vyznamné transakcie s ostatnymi &lenmi KBC Skupiny k 31.decembru 2017a 31. decembru 2016:

(tis. EUR)
2017 2016

Aktiva Skupina KBC Skupina KBC
Cenné papiere 20537 25892

Investicie drzané do splamosti 17 153 18183

Financné aktiva k dispozicii na predaj 3 384 7 709
Terminované vklady 17 842 14713
Peniaze a bezné Giéty v bankach 12314 8020
Pohladavky z poistenia ©6) -
Ostatné aktiva 1 -
Aktiva celkom 50 688 48 625
Zavizky
Zaviizky z poistenia @1 311
Ostatné zavizky 21 94
Zavizky celkom - 405
Vplyv na hospodarsky vysledok
Vimosy z finanénych aktiv 821 971
Néklady z finanénych aktiv - (268)
Predpis poistného 290 246
Prijaté provizie a poplatky 248 -
Platené provizie a poplatky (3 702) (2 990)
Ostatné prevadzkové naklady (2247) 1017
Poistné plnenia ’ (133) ’ (99)
Poistné postiipené zaistovatel'om (798) (702)
Celkovy vplyv na hospodarsky visledok (5521) (3 859)

Podlmenky mgmﬁkantnych kontraktov so spriaznenymi osobami:
Cenné papiere — maximalna splatnost’ do 2036 (2016: do 2036) a viZena priemerna zmluvné trokova miera

4,06 % (2016: 4,02 %).
- Terminované vklady — maximélna splatnost’ do 2021 (2016: do 2021) a vaZend priemerné zmluvna trokova
miera 0,50 % (2016: 1,12 %).

Transakcie s €lenmi kl’i€ového vedenia
Personalne naklady vrcholového manaZmentu za rok konéiaci sa 31. decembru 2017 boli 717 tis. EUR (2016: 780 tis.
EUR). V personélnych ndkladoch vrcholového manaZmentu st zahrnuté celkové mzdové néklady v celkovej vyske 561

tis. EUR (2016: 687 EUR) a socidlne néklady vo vyike 156 tis. EUR (2016: 93 tis. EUR) &lenov predstavenstva
a dozome;j rady, ktoré sa riadia Mzdovym poriadkom Spolo¢nosti.

37 Rozdelenie zisku
Rozdelenie zisku Spolo¢nosti je nasledovné:

Suma pripadajica zo zisku za rok

(tis. EUR) 2017* 2016
Dividendy 10 128 8873
SPOLU 10128 8 873

*Na zdklade ndvrhu na rozdelenie zisku.
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38 Udalosti po saivahovom dni

Od 31. decembra 2017 aZ do détumu vydania tejto i¢tovnej zavierky neboli zistend také udalosti, ktoré by si vyzadovali
upravu tejto Gétovnej zavierky.

4, aprila 2018

Podpis v mene predstavenstva:

Martin Daller F’ WSV k
Clen predstaventva

Vladimir Sofovitka
Clen predstavenstva
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