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UVOD

Predstavenstvo spolo¢nosti TATRAPEKO, a.s. Liptovsky Mikulas predklad4 Valnému
zhromazdeniu akciondrov vyro&ni spravu za rok 2017.

1. PROFIL SPOLOCNOSTI

1.1. Zikladné adaje — charakteristika spolo¢nosti

Akciova spolognost’ bola zaloZend rozhodnutim zakladatel’a formou notarskej zapisnice

N 182/98, Nz 175/98 zo diia 3.6.1998 spisanou notarskym tradom JUDr. AlZbety Podhorskej
v Poprade, podl'a § 162 a nasledovnych ustanoveni zakona &. 513/91 Zb. v zneni zakona
¢.11/98 Z.z..

Zakladn€¢ imanie spolo¢nosti je 511.280 Eur, ¢o predstavuje 15.400 akcii na doruditela

s menovitou hodnotou jednej akeie 33,20 Eur v zaknihovanej podobe.

Na zaklade rozhodnutia mimoriadneho valného zhromazdenia zo diia 27.5.2008 bol diia
3.6.2008 vykonany v Obchodnom registri Okresného sudu v PreSove zapis zmeny sidla
spolo¢nosti TATRAPEKO, a.s. zo sidla Hlavna 4, 059 21 Svit, na sidlo 1.méja 1919,
031 01 Liptovsky Mikulas.

Na mimoriadnom valnom zhromazdeni konanom diia 18.8.2008 sa rozhodlo o zluéeni
obchodnej spolo¢nosti TATRAPEKO, a.s. ako nastupnickej spolo¢nosti s obchodnymi
spolo¢nostami RUPEK, s.r.o. so sidlom Mikustiakova 960, 034 95 Likavka a MLYN
VCELA, a.s. so sidlom Mikustiakova 960, 034 95 Likavka ako zruSovanymi a zanikajicimi
spolo¢nostami a o prechode imania zrusenych obchodnych spolo¢nosti RUPEK, s.r.o.

a MLYN VCELA, a.s. na obchodnu spolo¢nost’ TATRAPEKO, a.s..

Obchodna spolo¢nost TATRAPEKO, a.s. sa tym stala pravnym nastupcom zanikajticich
spolo¢nosti RUPEK, s.r.o.a MLYN VCELA, a.s..

Okresny sid Zilina vykonal vymaz a nésledne zapis o zru$eni uvedenych spolo¢nosti

od 31.8.2008.



TATRAPEKO, a.s. 1. maja 1919, 031 01 Liptovsky Mikula$
ICO: 36455938 )
Spolo¢nost’ zapisana v OR OS Zilina, vloZka ¢. 10652/, oddiel Sa

Predmet ¢innosti spolo¢nosti

Spolo¢nost’ sa vo svojej podnikatel'skej ¢innosti zameriava hlavne na:
a) vyrobu pekarenskych vyrobkov

b) vyrobu cukrarenskych vyrobkov

¢) vyrobu cestovin

d) vyrobu homogenizovanych potravinarskych pripravkov a diétnych potravin
e) sprostredkovanie obchodu

f) podnikatel'ské poradenstvo

g) sprostredkovanie sluZieb a dopravy

h) sprostredkovanie kapy a predaja nehnutelnosti

1) prendjom hnutel'nych veci

j) ubytovacie sluzby

k) administrativne prace

I) prendgjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov

m) velkoobchod v rozsahu volnych Zivnosti

n) maloobchod v rozsahu vol'nych Zivnosti

0) dalSie ¢innosti a sluzby

Rozhodujucou oblast'ou podnikania je:

- vyroba pekarenskych vyrobkov

- vyroba cukrarskych vyrobkov

- vyroba cestovin

- velkoobchod v rozsahu v rozsahu vol'nych Zivnosti
maloobchod v rozsahu volnych Zivnosti

1.2. Struktiira vlastnikov, Statutirne orgdny, manazment spolo¢nosti

1.2.1. Struktira akcionarov k 31.12.2017

Akcionar: Pocet akeii (ks): Podiel na Z1 (%)
Liptovské pekarne a cukrarne

VCELA - Lippek, k.s. 15.246 99,00 %
COOP Jednota Liptovsky Mikulag

spotrebné druzstvo 154 1.00%

Spolu: 15.400 100,00%
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1.2.2. Predstavenstvo spoloénosti

Predstavenstvo spolo¢nosti TATRAPEKO, a.s. pracovalo v roku 2017 v zloZeni:

- Ing. Slavomir Morav¢ik — predseda predstavenstva

- Iveta Deveckova — Clen predstavenstva
- Ing. Ernest Jakubéo — Clen predstavenstva
- Mgr. Jana Guothova — Clen predstavenstva

1.2.3. Dozorna rada spoloénosti

Dozorn4 rada spolo¢nosti TATRAPEKO, a.s. pracovala v roku 2017 v zloZeni:

Ing. Jan Slauka

Miriam Zuzaniakova

Ing. Michal Tuzék

- Ing. Slavomira Porubenova

1.2.4. Vvykonnvy manazment spolo¢nosti

Vykonny manaZment spolo¢nosti pracoval v r. 2017 v zloZeni:

Cukrarenskd vyrobna v Liptovskom Hradku
- Ivona Uhliarova - veduca

Pekaren vo Svite
- Monika Daflova - vedica

2. ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI A ZAMESTNANOST

2.1. Organizac¢na Struktira

V roku 2017 mala spolo¢nost’ nasledovni organizaénu $trukturu:
- vyrobny tsek
- ekonomicky usek

2.2. Informicie 0 zamestnanosti

K 31.12.2017 bol stav pracovnikov spoloénosti 65, z toho 42 Zien. V obdobi od 1.1.2017
do 31.12.2017 bolo prijatych 42 pracovnikov a prepustenych 38 pracovnikov.
Priemerny mesaény zarobok bol 551,50 Eur.
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2.3. Organizac¢na zlozka v zahranici

Spolo¢nost’ nemala organiza¢ni zlozku v zahraniéi.

3. MEDZIROCNE POROVNANIE A PREDPOKLADANY VYVOJ V ROKU 2017

3.1. Celkové porovnanie rokov 2016 —2017

Ukazovatel

Zékladné imanie
Vlastné imanie
Trzby za predaj tovaru
Vyroba
Kratkodobé zavizky
z toho: z obchodného styku
z toho: po lehote splatnosti
Dlhodobé zavizky
z toho: po lehote splatnosti
Kratkodobé pohl'adavky
z toho: z obchodného styku
z toho: po lehote splatnosti
Zasoby celkom
z toho: material
vyrobky
tovar
Néklady celkom
Vynosy celkom
Hospodarsky vysledok
- pred zdanenim
- splatna dan z prijmov
- odlozena dan z prijmov
- zdaklad dane
- po zdaneni
Pocet zamestnancov
Priemerny zarobok

Skutoc¢nost’ v Eur

2016
511.280
316.347

2.028.375
1.523.524
455.751
404.219

5.234

©17.098
0

573421
399.305
141.648
75.969
64.620
4.822
§.527
3.373.912
3.605.461

24.976
3.052
-9.625
13.869
31.549
61

596

2017
511.280
265.475

1.524.993
1.316.387
235.814
172.374
17,739
17.938
0
303.379
251.410
71.593
66.678
60.358
743
5.577
3.015.627
2.924.755

-90.223
2.880
-2.231
0
-90.872

65

552



TATRAPEKO, a.s. 1. maja 1919, 031 01 Liptovsky Mikulas
I1CO: 36455938 )
Spolo¢nost’ zapisana v OR OS Zilina, vlozka ¢. 10652/L, oddiel Sa

3.2. Vyrobno-obchodna ¢innost’

V roku 2017 spolo¢nost’ vyrobila 760 ton pekarenskych a cukrarenskych vyrobkov.
Prehl'ad vyroby podla druhov v hmotnych jednotkéch:

Vyrobok 2016 2017
Tony v % Tony v %

Chlieb 423 54,23 415| 54,61
P3eniéné pecivo 116 14,87 109 14,34
Struhanka 83 10,64 68 8,95
Parené vyrobky 67 8,59 65 8,55
Cestoviny 3 0,39 2 0,26
Cukrarske vyrobky 88 11,28 101 13,29
Spolu 780 100,00 760 | 100,00

Nase vyrobky boli zastipené len na domacom trhu.

3.3. Predpokladany vyvoj spoloénosti

V roku 2018 sa zamerat:

- otvaranie vlastnych novych maloobchodnych predajni,

- zniZzovanie ndkladov po realizécii investicii z eurdpskych Strukturdlnych a investiénych
fondov,

- budovanie ubytovacich kapacit pre zahrani¢nych pracovnikov,

- zvySenie vyroby bezlepkovych vyrobkov a rozvijanie vyroby zdraviu prospeinych
vyrobkov,

- Skolenia zamestnancov v oblasti zlepSovania kvality vyrobkov,

- v oblasti vyroby zavadzat’ nové vyrobky, vyrobky s novym zloZenim a napliiami,

- inovovat’ obaly,

- zlepSenie propagacie a marketingu spolo¢nosti v médiach,

- zapojenie sa do dudlneho vzdeldvania

4. INE DOLEZITE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

4.1. Majetkova ucast’ v invch spoloénostiach

Super — Pek Bratislava 18.589 Eur

7. augusta 2009 bol na spolo¢nost’ Super Pek a.s. Bratislava vyhldseny konkurz, na zaklade
toho bola k 31.12.2009 vytvorena opravna polozka k dlhodobému finanénému majetku

vo vySke 4.647 Eur. K 31.12.2010 bola dotvorena opravné poloZka k dlhodobému
finanénému majetku vo vyske 13.942 Eur do 100 % vysky finanénej investicie.
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4.2. Vydavky na vvskum a vvvoj

V nasej spolo¢nosti nebola vy¢lenena jednotka zaoberajuca sa vyskumom a vyvojom.

4.3 Vplyv ¢innosti spolo¢nosti na zivotné prostredie

Cinnost’ spolo&nosti v oblasti Zivotného prostredia je v stilade s platnou legislativou
a na zZivotné prostredie nema negativny dopad.

5. SPRAVA O PODNIKATEISKEJ CINNOSTI A O STAVE MAJETKU

5.1. Vyhodnotenie naplnenia ziasadnvch obchodnych zimerov v r. 2017

Hlavné zamery v r. 2017 sa spolo¢nosti podarilo naplnit’ &iastoéne. Spolo&nost’ neotvorila
novu vlastna maloobchodnu predajiiu. Realizacia investicii z europskych $trukturalnych

a investi¢nych fondov bola skonéena k 30.9.2017, takZe zniZenie nakladov by sa malo
prejavit’ v plnom rozsahu aZ v nasledujicom roku. Na zvySeni vyroby bezlepkovych
vyrobkov a rozvijani vyroby zdraviu prospesnych vyrobkov treba nad’alej pracovat’ a venovat’
im zvySenu pozornost’.

5.2. Vyvoj stavu majetku a finanénej situdcie v rokoch 2016 — 2017

5.2.1. Vyvoj Struktary majetku

K 31.12.2017 predstavoval majetok /aktiva/ spolo¢nosti hodnotu 946.212 Eur.
Rozhodujucu ¢ast’ majetku tvoril obeZny majetok /najmé pohl'adavky z obchodného styku/
v celkovej hodnote 418.089 Eur, v percentudlnom vyjadreni 44,19 % z celkovej hodnoty
majetku, neobeZny majetok /najmé dlhodoby hmotny majetok/ predstavoval hodnotu
516.879 Eur, v percentudlnom vyjadreni 54,63 % z celkovej hodnoty majetku.

’ 2016 2017
Struktira majetku k 31.12. v Bk v % < Bitc v %
Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok 577.110 44,21 516.879| 54,63
Dlhodoby finanény majetok

Zasoby 75.969 5,82 66.678 7,05
Dlhodobé pohl'adavky 8.618 0,66 10.858 1,15
Kratkodobé pohladavky 573.221 43,91 303.379| 32,06
Finanéné ucty 59.956 4,59 37.174 3,93
Casové rozlisenie 10.637 0,81 11.244| 1,18
Majetok spolu 1.305.511| 100,00 946.212 | 100,00
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5.2.2. Vyvoj §truktiry zdrojov krytia majetku a zadiZenosti
Hlavnym zdrojom krytia majetku spolo&nosti boli zaviizky vo vyske 552.270 Eur
/v percentudlnom vyjadreni 58,37 % z celkovej hodnoty zdrojov krytia. Vlastné imanie
predstavovalo 265.475 Eur / 28,05 % z celkovej hodnoty zdrojov krytia/, &asové rozlidenie
128.467 Eur / 13,58 % z celkovej hodnoty zdrojov krytia/.

Pasiva 2016 2017
v Eur v % v Eur v %

Zakladné imanie 511.280 39,16 511.280 54,03
Zakonné rezervné fondy 90.592 6,94 130.592 13,80
Ostatné fondy zo zisku 5.767 0,44 5.767 0,61
Vysledok hospodarenia minulych rokov -322.841 -24.73 -291.292| -30,79
Vysledok hospodarenia za uét. obdobie 31.549 2,42 -90.872 -9,60
Dlhodobé zavizky 17.098 1,31 17.938 1,90
Dlhodobé bankové uvery 166.303 12,74 164.371 17,37
Kratkodobé zaviizky 455.751 34,91 235.814 24,92
Kratkodobé rezervy 28.757 2,20 25.715 2,72
BezZné bankové uvery 159.820 12,24 108.432 11,46
Casové rozligenie 161.435 12,37 128.467 13,58
Pasiva spolu 1.305.511 100,00{  946.212| 100,00

5.2.3. Vyvoj hospodérenia a Struktiry vysledku hospodérenia

V roku 2017 za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017 boli v rdmci realizovanych
podnikatel'skych aktivit spolo¢nosti dosiahnuté nasledovné obchodné vysledky:
Celkové vynosy spolo¢nosti v roku 2017 dosiahli hodnotu 2.924.755 Eur,

naklady 3.015.627 Eur, pri hospodarskom vysledku — strata vo vyske -90.872 Eur.
Vyznamnou ¢astou vynosov boli trzby z predaja tovaru v celkovej vyske 1.524.993 Eur
/52,14 % z celkovych vynosov dosiahnutych v roku 2017/ a vyroba, v celkovej vyske

1.198.087 Eur /40,96 % z celkovych vynosov/.

Vynosy 2016 2017
v Eur v % v Eur v %

Trzby z predaja tovaru 2.028.375 56,26 | 1.524.993 52,14
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 1.400.629 38,85| 1.198.087 40,96
Trzby z predaja sluzieb 21.968 0,61 21.927 0,75
Zmena stavu vnatroorganiza¢nych zasob 4.030 0,11 -2.937 -0,10
Aktivacia 96.897 2,69 99.310 3,40
Trzby z predaja dlhod. majetku a materidlu 21.674 0,60 29.612 1,01
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 31112 0,86 33.762 1,84
Trzby z predaja cen. papierov a podielov 664 0,02 0 0
Vynosové uroky 112 0,00 1 0
Vynosy spolu 3.605.461| 100,00| 2.924.755| 100,00
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Najvyraznejsiu ndkladovu polozku predstavovali ndklady vynaloZené na obstaranie predaného
tovaru vo vyske 1.305.452 Eur / 43,29 % z celkovych nakladov dosiahnutych v roku 2017/.

K vyznamnym poloZzkam taktiez patrili spotreba materialu a energie v celkovej vyske 669.320
Eur /22,19 % z celkovych nakladov/, osobné naklady v celkovej vyske 593.381 Eur / 19,67
% z celkovych ndkladov/, sluzby v celkovej vyske 224.752 Eur / 7,45 % z celkovych
nékladov/, odpisy v celkovej vyske 136.850 Eur /4,54 % z celkovych nakladov, ostatné
naklady na hospodarsku ¢innost’ v celkovej vyske 32.238 Eur /1,07 % z celkovych

nakladov/.
Naklady 2016 2017
v Eur v % v Bur v %

Néklady vynaloZ. na obstaranie pred. tovaru 1.923.089 53,81 1.305.452| 43,29
Spotreba materialu, energie 711.306 19,90 669.320| 22,19
Sluzby 204.324 w7 224.752 7,45
Osobné naklady 594.351 16,63 593.381| 19,67
Dane a poplatky 13.167 0,37 12.437 0,41
Odpisy DNM a DHM 70.056 1,96 136.850 4,54
Zostatkova cena predaného DM a materialu 20.116 0,56 28.192 0,93
Opravné polozky k pohl'adavkam 4.841 0,13 1.409 0,04
Ostatné naklady na HC 31.719 0,89 32.238 1,07
Predané cenné papiere a podiely 1.394 0,04 0 0
Nakladové troky 1.798 0,05 8.639 0,28
Ostatné naklady na finan¢nt ¢innost’ 4.324 0,12 2.308 0,08
Dail z prijmov, z toho -6.572 -0,18 649 0,02
-splatna 3.052 0,09 2.880 0,10
-odlozena -9.625 -0,27 -2.231 -0,07
Niklady spolu 3.573.912| 100,00 3.015.627| 100,00

Na zostavajtcej Casti ndkladov sa podiel'ali zostatkova cena predaného DM a materialu, dane

a poplatky, tvorba a zG¢tovanie opravnych poloziek k pohl'adavkam, ostatné naklady

na finan¢nu ¢innost’, nédkladové uroky a naklady na predané cenné papiere a podiely.

5.3. Vybrané ukazovatele finan¢nej analyzy

Tabul’ka Vypocet ukazovatel'ov finan¢nej analyzy tvori samostatnu prilohu Vyro¢nej spravy.
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6. ZAVER

6.1. Hodnotenie vvvojovych tendencii a celkové hodnotenie

Spolo¢nost’ TATRAPEKO, a.s. dosiahla v roku 2017 v porovnani s rokom 2016 index trzieb
z predaja tovaru 75,18, index vyroby v pefiaZznom vyjadreni 85,54, index vyroby v hmotnych
jednotkach prestavuje 97,44. Naproti tomu index nakladov vynaloZenych na obstaranie
predaného tovaru 67,88 a index spotreby materidlu a energie predstavoval 94,10,

Indexy vyroby v peniaznom vyjadreni za predchddzajuce G¢tovné obdobia:

rok 2011 93,74

rok 2012 117,13

rok 2013 110,12

rok 2014 86,82

rok 2015 106,64

rok 2016 100,10

Prilohy:

- vypocet ukazovatel'ov finan¢nej analyzy

- Sprava auditora o overeni G¢tovnej zavierky
- Uttovna zavierka k 31.12.2017

V Liptovskom Mikulasi, maj 2018

Ing. Slavomir Moravéik
predseda predstavenstva



Vvpocet ukazovatel’ov financnej analvzy

2016 2017
1. Rentabilita celkového kapitalu ROA (%) 2,05 -8,62
2, Rentabilita vlastného kapitalu ROE (%) 9,97 -40,30
3 Rentabilita trzieb Rt (%) 0,91 -2,30
4. Rentabilita nakladov (%) 0,88 -3,01
5. Rentabilita trzieb Rt I1. (%) 0,78 -2,07
6. Likvidita 1. stupnia L1 (%) 9,74 26,64
7. Likvidita 2. stupiia L2 (%) 102,86 244,02
8. Likvidita 3. stupiia L3 (%) 115,20 291,80
9, Podiel pohl'adavok na obeznom majetku (%) 81,06 75,16
10. | Podiel zasob na obeZznom majetku (%) 10,58 15,95
11. | Cisty pracovny kapital (%) 14,24 66,62
12. | Obratka celkového majetku (poet obratov/rok) 2,64 4,17
13. | Doba obratu celkového majetku (dni) 136,19 86,39
14. | Obratka zasob (pocet obratov/rok) 45,43 59,14
15. | Doba obratu zasob (dni) 7,92 6,09
16. | Obratka pohl'adéavok (pocet obratov/rok) 5,93 12,55
17. | Priemerna doba inkasa (dni) 60,70 28,69
18. | Obratka zavizkov (pocet obratov/rok) 5,81 21,61
19. | Doba obratu zavizkov (dni) 62,01 16,66
20. | Obratka vlastného kapitalu (pocet obratov/rok) 10,91 17,49
21. | Doba obratu vlastného kapitalu (dni) 33,00 20,59
22. | Pomer vlastného a celkového majetku (%) 24,23 23,83
23. | Pomer cudzieho kapitalu a celkového majetku (%) 63,40 62,59
24. | Pomer vlastného a cudzieho kapitalu (tzv. finan¢na paka) 0,38 0,38
25. | Pomer cudzieho a vlastného kapitalu (tzv. finan¢na paka) 2,62 2,63
26. | Pomer vysledku hospodarskej ¢innosti a cudzieho
kapitalu 0,04 0,00
27. | Urokové zat'aZenie (ukazovatel urokového krytia) 0,05 0,00
28. | Krytie majetku 1,02 0,90
29. | Dlhodob4 zadiZenost’ (%) 14,05 1,90
30. | Uverova zadlZenost' (%) 103,09 48,09
31. | Reprodukéna schopnost’ majetku 12,85 18,61
32. | Materialova a energeticka naro¢nost’ (%) 46,69 4,49
33. | Ukazovatel nakladovosti v hlavnej ¢innosti 1,05 0,70




