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K 31. DECEMBRU 2017

Individualna uctovna zavierka k 31. decembru 2017 zostavena podla Medzindrodnych 3Standardov
pre finan¢né vykaznictvo platnych v Eurdpskej unii, bola schvalend a autorizovana na vydanie konatelmi
U. S. Steel Kosice, s.r.o. (dalej ako ,Spolo¢nost” alebo ,USSK") dfa 11. juna 2018. Po zverejneni
individualnej uc¢tovnej zavierky ani spolo¢nik ani konatelia Spolo&nosti nemaju pravomoc na zmenu udajov
zverejnenych v individualnej uctovnej zavierke.

Kosice, 11. juna 2018
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA

K 31. DECEMBRU 2017
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

Poznamka 31. decembra 31. decembra
2017 2016

AKTIVA
Neobezny majetok
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 5 724 244 554 434
Investiény nehnutelny majetok 6 2432 2729
Nehmotny majetok 7 75 689 48 471
Investicie 8 143 586 13 443
Finanény majetok k dispozicii na predaj 259 259
Dlhodobé pohladavky 12 41 587 68 401
Odlozena dan z prijmov - pohladavka 9 - 27 548
Periazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 10 4747 7289
Neobezny majetok spolu 992 544 722574
Obezny majetok
Zéasoby 11 353 863 330 444
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 12 439 130 345 277
Derivatové finanéné nastroje 13 48 8 595
Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam 29 1206 250 328
Perazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 10 3 566 66
Naklady buducich obdobi 1164 1164
Peniaze a periazné ekvivalenty 14 300 630 115773
Obezny majetok spolu 1 099 607 1 051 647
AKTIVA SPOLU 2 092 151 1774 221
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15 839 357 839 357
Rezervné fondy 15 45 104 40 825
Nerozdeleny zisk / neuhradend strata minulych obdobi 459 801 292 862
Vlastné imanie spolu 1 344 262 1173 044
Zavazky
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé rezervy na zavazky 17 5762 11 509
Vynosy buducich obdobi — Statne dotacie 5 96 225 70976
Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 18 32454 31879
Odlozena dan z prijmov - zavazok 9 39 388 -
Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky 19 1441 4 026
Dlhodobé zavazky spolu 175 270 118 390
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 480 116 384 708
Splatna dar z prijmov - zavazok 18 633 27 744
Derivatové finanéné nastroje 13 8 782 158
Vynosy buducich obdobi 4 4
Kratkodobé pdzicky 29 10 478 10 187
Kratkodobé rezervy na zavazky 17 53 335 58 560
Kratkodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 18 1271 1426
Kratkodobé zavazky spolu 572 619 482 787
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 2092 151 1774221

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-56 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.

SF-7



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2017

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Poznamka 2017 2016
Vynosy 20 2612 248 2017271
Ostatné prijmy 20 30 903 43 200
Spotreba materialov a energii 21 -1617 091 -1141 737
Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky 22 - 298 837 - 294 105
Odpisy a amortizacia 56,7 -43 116 - 28 867
Naklady na opravy a udrzbu - 71449 - 60 427
Prepravné sluzby - 126 319 - 117 953
Poradenské sluzby -9 807 -18 388
Zisk z kurzovych rozdielov 8 025 1391
ZruSenie znizenia hodnoty majetku 57 290 210 142 809
Ostatné prevadzkové naklady 23 - 213 760 - 199 022
Zisk z prevadzkovej €innosti 561 007 344 172
Vynosy z dividend 1813 2931
Urokové vynosy 3476 2693
Urokové naklady -1116 -1168
Zisk pred zdanenim 565 180 348 628
Dan z prijmu 24 - 115 259 -78114
Zisk po zdaneni 449 921 270514
Polozky, ktoré nebudu reklasifikované do vykazu
ziskov a strat
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi
pozitkami 24 - 236 490
Precenenie nehmotného majetku 7,24 14 606 7512
Polozky, ktoré budu nasledne reklasifikované do
vykazu ziskov a strat
Zmeny v realnej hodnote derivatovych
zabezpec€ovacich nastrojov 24 -13 736 2277
Ostatny komplexny vysledok bez dane 634 10 279
KOMPLEXNY VYSLEDOK SPOLU 450 555 280 793

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-56 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA

K 31. DECEMBRU 2017

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

Zakladné Rezervné Nerozdeleny zisk Spolu
imanie fondy I neuhradena
strata minulych
obdobi
Stav k 1. januaru 2017 839 357 40 825 292 862 1173 044
Zisk za rok 2017 - - 449 921 449 921
Ostatny komplexny vysledok - 870 - 236 634
Komplexny vysledok spolu za rok 870 449 685 450 555
Rozpustenie rezerv:
Rozpustenie rezervy z precenenia —
emisné kvéty CO, - -10116 10116 -
Upravy spolu -10 116 10 116 -
Transakcie s vlastnikmi:
Podiel na zisku - - - 279 337 - 279 337
Pridel do zakonného rezervného fondu - 13 525 - 13525 -
Transakcie s vlastnikmi spolu - 13525 - 292 862 - 279 337
Stav k 31. decembru 2017 839 357 45 104 459 801 1 344 262
Zakladné Rezervné Nerozdeleny zisk Spolu
imanie fondy | neuhradena
strata minulych
obdobi
Stav k 1. januaru 2016 839 357 50 733 50 109 940 199
Zisk za rok 2016 - - 270514 270514
Ostatny komplexny vysledok - 9789 490 10 279
Komplexny vysledok spolu za rok - 9789 271 004 280 793
Rozpustenie rezerv:
Rozpustenie rezervy z precenenia —
emisné kvéty CO, - - 21 858 21 858 -
Upravy spolu - - 21858 21 858 -
Transakcie s vlastnikmi:
Podiel na zisku - - - 47 948 - 47 948
Pridel do zakonného rezervného fondu - 2161 -2161 -
Transakcie s vlastnikmi spolu - 2161 -50 109 - 47 948
Stav k 31. decembru 2016 839 357 40 825 292 862 1173044

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-56 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2017
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

Pozn. Spolu
2017 2016

Zisk pred zdanenim 565 180 348 628
Upraveny o nepenazné transakcie
Odpisy nehnutelnosti, strojov a zariadeni a investi€ného
nehnutelného majetku 56 41 139 27 807
Odpisy nehmotného majetku 7 1977 1060
Amortizacia vynosov buducich obdobi z emisnych kvét CO, 20 - 30 038 - 30075
Amortizacia vynosov buducich obdobi — Statne dotacie 5,20 5 660 -
Tvorba rezervy na vypustené emisie CO, 17,23 72 343 57 993
Storno zniZenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni 5 - 290 197 - 139 282
Storno zniZenia hodnoty nehmotného majetku 7 -13 - 3527
Zvysenie (“-*) / znizenie (“+) hodnoty investicii 55 64
Zisk (*-) / strata (“+*) z vyradenia nehnutelnosti, strojov a zariadeni,
nehmotného majetku a investi¢éného nehnutelného majetku 20, 23 1229 -1073
Zisk (“-“) / strata (“+*)zo zmien v realnej hodnote derivatovych
finanénych nastrojov 20, 23 2917 -5704
Vynosy z dividend a podielov na zisku -1813 -20931
Urokové vynosy -3476 -2693
Urokové naklady 1116 1168
Zmeny v pracovnom kapitali
Zvysenie (“-*) / znizenie (“+“) stavu zasob 11 - 23419 -17531
ZvySenie (“-*) / znizenie (“+") stavu pohladavok z obchodnej ¢innosti
a ostatnych pohladavok a ostatného obezného majetku 12 - 67 476 - 153 891
Zvysenie (“+) / znizenie (*-*) stavu zavazkov z obchodnej ¢innosti
a ostatnych zavazkov a ostatnych kratkodobych pasiv 19 100 405 166 920
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti 375589 246 933
Zaplatené aroky - 402 -273
Zaplatena dan z prijmov - 53 847 - 4090
Cisté vydavky (“-“) / prijmy (“+*) z derivatovych finan&nych néstrojov - 3088 3303
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych &innosti 318 252 245 873
Penazné toky z investicnych €innosti
Kratkodobé pézicky poskytnuté spriaznenym stranam 29 -1593 - 350 000
Kratkodobé pézicky splatené spriaznenymi stranami 29 250 387 100 000
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti / narast zakladného imania 29 -49 -
Vydavky na nakup nehnutelnosti, strojov a zariadeni 5 - 69 921 - 85209
Prijmy z predaja nehnutelnosti, strojov a zariadeni 134 1209
Vydavky na nakup nehmotného majetku 7 - 38 395 -1576
Cista zmena pefiaznych prostriedkov s obmedzenym pouZitim 10 - 958 - 1555
Prijaté Statne dotacie 441 -
Prijaté aroky 3 800 2361
Prijaté dividendy a podiely na zisku 1813 2931
Cisté penazné toky z investiénych &innosti 145 659 - 331839
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Prijmy z prijatych p6ziciek 26, 29 74 623 73 387
Vydavky na splacanie poziciek 26, 29 - 74 340 - 72 640
Vyplatené podiely na zisku 15 - 279 337 - 47948
Cisté peniazné toky z finanénych aktivit - 279 054 -47 201
Cisté zvysenie pefazi a pefiaznych ekvivalentov 184 857 - 133 167
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaCiatku obdobia 14 115773 248 940
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci obdobia 14 300 630 115773

Sprievodné poznamky na stranach SF-11 az SF-56 su neoddelitelnou sucastou tejto individualnej Gctovnej zavierky.
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U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2017
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Poznamka 1 Zakladné informacie

U. S. Steel KoSice, s.r.o. (dalej aj ,Spolo¢nost®) bola zalozena ako spolo¢nost s ruéenim obmedzenym
7. juna 2000 a 20. juna 2000 bola zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Kosice |, oddiel: Sro,
vlozka 11711/V.

Sidlo Spolo¢nosti je:

Vstupny areal U. S. Steel
Kosice

044 54

Identifikacné ¢&islo: 36 199 222

Hospodarske €innosti Spolo¢nosti
Hlavnou ¢innostou Spoloc¢nosti je vyroba a predaj vyrobkov z ocele (Poznamka 20).

Rucenie v inych uctovnych jednotkach
Spolocnost nie je neobmedzene ru€iacim spoloénikom v inych spolo¢nostiach.

Priemerny po€et zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov Spolocnosti je uvedeny v Poznamke 22.

Vedenie Spolo¢nosti
Konatelia Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 boli nasledovni:

Scott Douglas Buckiso Prezident

Samir Kalra Viceprezident pre financovanie

Ing. Marcel Novosad Viceprezident pre vyrobu

Christian Korn Viceprezident pre predaj a marketing

Mgr. Elena PetraSkova, LL.M Viceprezident pre dcérske spoloénosti a sluzby

RNDr. Miroslav Kiralvarga, MBA  Viceprezident pre vonkajSie vztahy, riadenie a rozvoj podnikania
Richard Carl Shank Viceprezident pre informacné technologie

David Earle Hathaway Viceprezident pre inzinierske €innosti a inovacie

Ing. Martin Pitorak, MBA Viceprezident pre ludské zdroje

Marianne Slivkova Asistent generalneho pravneho zastupcu USSK

Odmeny konatelom Spolo&nosti su zverejnené v Pozndmke 29.

Spolo€nik Spolo&nosti

Dna 7. oktobra 2016 jediny spolo¢nik U. S. Steel Global Holdings | B.V., Prins Bernhardplein 200, 1097JB
Amsterdam, Holandské kralovstvo previedol cely obchodny podiel Spolo¢nosti na U. S. Steel Global
Holdings VI B.V., Prins Bernhardplein 200, 1097JB Amsterdam, Holandské krafovstvo. K 31. decembru
2017 bola spolo&nost U. S. Steel Global Holdings VI B.V., Prins Bernhardplein 200, 1097JB Amsterdam,
Holandské kralovstvo jedinym spolo&nikom Spolo¢nosti. Spolo&nik vlastni 100%-ny podiel na zakladnom
imani Spolo¢nosti, ktory predstavuje 100%-ny podiel na hlasovacich pravach.

Ugtovnu zavierku Spolognosti zostavend podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
(,IFRS") platnych v Europskej unii (,EU*) za predchadzajuce uctovné obdobie schvalilo valné
zhromazdenie dna 20. aprila 2017.

Konsolidovany celok

Pocénuc rokom 2017 Spolo¢nost pripravuje konsolidovanu uétovnu zavierku pre U. S. Steel KoSice, s.r.o.
a kontrolované spolo¢nosti podla IFRS platnych v EU.

Spolocnost zverejfiuje a uklada uctovné zavierky, vyrocne spravy a spravy auditora v sulade so zakonom
€. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v platnom zneni. Uétovnu zavierku Spolo¢nost’ zverejiiuje aj na svojom
webovom sidle www.usske.sk.

Spolo¢nost je zahrnutd do konsolidovanej uétovnej zavierky hlavnej kontrolujucej spolo€nosti — United
States Steel Corporation, 600 Grant Street, Pittsburgh, Pennsylvania, USA. Konsolidovanu uctovnu
zavierku konsolidovanej skupiny zostavuje spolo¢nost United States Steel Corporation (“U. S. Steel”)

SF-11



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2017

(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

podla platnych uétovnych zasad vSeobecne uznavanych v USA (,US GAAP®) a je k dispozicii v sidle tejto
spolognosti a na internetovej strdnke www.ussteel.com.

Poznamka 2 Vyznamné uétovné politiky
Hlavné uctovné politiky pouzité pri zostaveni tejto individualnej ucétovnej zavierky (dalej len ,uctovna
zavierka“) su popisané nizSie.

2.1 Vyhlasenie o zhode

Téato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS platnymi v EU, vydanymi k 31. decembru 2017
a ucinnymi pre ro¢né obdobia konciace sa k uvedenému datumu.

2.2 Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Podla zakona o uctovnictve platného v Slovenskej republike ma Spolo¢nost povinnost zostavit' uctovnu
zavierku k 31. decembru 2017 v sulade s IFRS platnymi v EU.

Tato uctovna zavierka bola zostavena podla principu historickych cien, s vynimkou precenenia dihodobého
nehmotného majetku predstavujuceho emisné kvoty oxidu uhli€itého a precenenia finanéného majetku
a finanénych zavazkov v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu bezného obdobia alebo uréeného ako
zabezpec€ovaci nastroj.

Tato uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti Spolo¢nosti.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyzaduje od manazmentu urobit' usudky,
odhady a predpoklady v procese aplikacie uctovnych zasad Spolo¢nosti, ktoré ovplyviuju vykazané sumy
majetku a zdvazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia
a vykazanych sum vynosov a nakladov pocas roka. Skutoc¢né vysledky sa mdézu odliSovat od tychto

odhadov. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupef usudku alebo komplexnosti, pripadne oblasti, v ktorych
predpoklady a odhady vyznamne ovplyviiuju uétovnu zavierku, su uvedené v Pozndmke 3.

2.3 Zmeny v uctovnych politikach
Ugtovné politiky boli konzistentne uplatfiované vo véetkych vykazovanych obdobiach.
2.4 Prepocet cudzej meny

Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté v tejto Uétovnej zavierke Spolo€nosti su ocenené v mene euro (,EUR"), ktord bola
stanovena ako mena primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo€nost pdsobi (,funkéna mena®).
Tato uctovna zavierka je prezentovana v eurach zaokruhlenych na tisice, ak nie je uvedené inak.

Transakcie a zostatky

Ugtovné knihy a zaznamy su vedené vo funkénej mene euro. Transakcie v menéach inych ako je euro sa
prepocitavaju na euro vymennym kurzom platnym k datumu transakcii. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce
zo zuctovania transakcii v menach inych ako je euro a z prepoCtu pefiazného majetku a zavazkov
vyjadrenych v menach inych ako je euro vymennym kurzom platnym ku koncu roka su zahrnuté do zisku
alebo straty bezného obdobia.

2.5 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia sU ocenené v obstaravacej cene zniZenej o opravky a akékolvek
kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Historické obstaravacie ceny zahffiaju vydavky, ktoré sa daju
priamo priradit’ k obstaraniu danej poloZky majetku, ako je cena obstarania vratane dovoznych poplatkov
(ciel), nevratnych dani a naklady na presun majetku na miesto a dokonéenie do stavu, ktory je potrebny
na jeho prevadzkovanie v sulade so zamerom manazmentu, vratane nakladov na Gvery a poziCky
k dlhodobym investiciam po splneni kritérii pre vykazanie (Poznamka 2.9).

Dal$ie naklady su zahrnuté do Ugtovnej hodnoty majetku alebo zauétované ako osobitny majetok len
v pripade, ak je pravdepodobné, Zze Spolo¢nosti budu v suvislosti s danou polozkou majetku prinasat
buduce ekonomické uzitky a vydavky mozno spolahlivo ocenit. VSetky ostatné naklady na opravy a udrzbu
sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v tom uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

SF-12
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INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA

K 31. DECEMBRU 2017
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Vyznamné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spifiaji podmienky pre nehnutelnosti, stroje
a zariadenia, ak Spolo€nost oCakava ich vyuzitie poCas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce
a obsluzné zariadenia moézu byt vyuzité len v spojeni so $pecifickou polozkou nehnutelnosti, strojov
a zariadeni.

Pozemky, umelecké diela a nedokonéené investicie sa neodpisuju. Odpisovatelna hodnota poloziek
ostatnych nehnutelnosti, strojov a zariadeni je rozvrhnuta linearne poc¢as ich predpokladanych déb
pouzitelnosti, nasledovne:

Budovy 35 rokov
Stroje, zariadenia a motorové vozidla 6 — 15 rokov
Doby pouzitelnosti skladok odpadu su stanovené na zaklade ich kapacity.

Kazdy komponent polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktorého vy3ka obstaravacej ceny je
vyznamna vzhladom na celkovu obstaravaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Spolo¢nost
rozvrhne pévodne vykazanu polozku nehnutelnosti, strojov a zariadeni na jej vyznamné komponenty
a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok sa zaCina odpisovat, ked je prvykrat k dispozicii na jeho zamyslané pouzivanie.

Ak je majetok vyradeny alebo sa o¢akava, ze nebude prinasat’ buduce ekonomické uzitky z pokracujiceho
pouzivania majetku, obstaravacia cena a opravky tohto majetku si oductované a akykolvek zisk alebo
strata vyplyvajuca z vyradenia je zahrnuta do zisku alebo straty bezného obdobia.

Zostatkova hodnota a doba pouzitelnosti majetku sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku koncu
kazdého vykazovaného obdobia.

V pripade, Ze u¢tovna hodnota majetku je vy3Sia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, uctovna
hodnota tohto majetku sa okamZite zniZi na jeho realizovatelnu hodnotu. Realizovatelnd hodnota je reélna
cena majetku znizena o naklady na predaj alebo uzitkova hodnota, podla toho, ktora je vySsia.

2.6 Investiény nehnutelny majetok

Investi¢ny nehnutelny majetok je prvotne oceneny v obstaravacej cene, ktora zahffia aj naklady suvisiace
s jeho obstaranim. Nasledne po prvotnom zaucétovani je investiny nehnutelny majetok oceneny
v obstaravacej cene znizenej o opravky a akékolvek kumulované straty zo znizenia hodnoty. Investi¢ny
nehnutefny majetok (okrem pozemkov) je odpisovany linearne pocas jeho predpokladanej doby
pouzitefnosti. Doba a metdda odpisovania sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného obdobia.

Ked Spolo€nost uziva iba nevyznamnu Cast dlhodobého majetku, ktory vlastni, cely tento majetok je
vykazany ako investi¢ny nehnutelny majetok.

Vykazovanie investicného nehnutefného majetku sa ukonéi pri jeho vyradeni alebo ak je investi¢ny
nehnutelny majetok trvalo vylu€eny z pouzivania a z jeho vyradenia sa neoCakavaju buduce ekonomické
uzitky. Rozdiel medzi Cistymi prijmami z vyradenia a uctovnou hodnotou majetku sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat v obdobi, v ktorom doslo k vyradeniu.

Prevody do alebo z investi€ného nehnutelného majetku sa robia iba v pripade zmeny pouzitia.

Realna hodnota sa ziska z projekcii diskontovanych pefiaznych tokov zaloZzenych na spolahlivych
odhadoch buducich penaznych tokov podporenych podmienkami existujucich lizingovych zmluv, a pri
pouziti diskontnych sadzieb, ktoré odzrkadluju aktualne trhové posudenie neistoty vo vySke sumy
av nadasovani pefiaznych tokov. Ocenenie spada do Urovne 3 vramci hierarchie realnych hodnét
(Poznamka 2.25 a 6).

2.7 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany, ak je pravdepodobné, Zze bude prinaSat Spolo¢nosti buduce ekonomické
uzitky, ktoré su priraditelné k majetku a obstaravacia cena majetku moéze byt spolahlivo stanovena.

Nehmotny majetok okrem emisnych kvoét je prvotne oceneny v obstaravacej cene. Po prvotnom zaudtovani
je nehmotny majetok, okrem emisnych kvot, oceneny v obstaravacej cene zniZzenej o opravky
a o akekolvek kumulované straty zo zniZzenia hodnoty. Nehmotny majetok je odpisovany linearne poc¢as
jeho predpokladanej doby pouZitefnosti. Doba odpisovania a metdéda odpisovania sa prehodnocuju ku
koncu kazdého vykazovaného obdobia.
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Naklady na vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum su zauc¢tované do nakladov v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady na vyvoj, ktoré sa
vztahuju k jasne definovanému vyrobku alebo procesu, kde je preukazana jeho technicka realizovatelnost
a moznost predaja alebo interného vyuZitia a Spolo&nost ma dostatocné zdroje potrebné na dokoncéenie
projektu, jeho predaj alebo interné vyuzitie, su kapitalizované do vysky, ktora bude ziskana z o¢akavanych
buducich ekonomickych prinosov. Ak podmienky pre kapitalizaciu nie su splnené, naklady na vyvoj su
zauctované do nakladov v obdobi, v ktorom vznikli.

Softvér

Obstarany pocitaCovy softvér je oceneny v obstaravacej cene znizenej o opravky a akékolvek kumulované
straty zo zniZenia hodnoty a je klasifikovany ako nehmotny majetok, pokial nie je sucastou prislusného
hardvéru. Softvér je odpisovany linearne pocas jeho predpokladanej doby pouzitelnosti (2 - 5 rokov).
Vydavky, ktoré zlepsuju alebo rozsSiruju funkénost softvéru nad ramec jeho pdvodnej Specifikacie, sa
kapitalizuju a pripogitaju k pdvodnej obstaravacej cene daného softvéru.

Naklady spojené s udrzbou pocitacového softvéru su uctované do nakladov pri ich vzniku. Naklady, ktoré
priamo suvisia s vyvojom presne definovanych a jedineénych softvérovych produktov, ktoré su
kontrolované Spolo¢nostou atie, ktoré budu pravdepodobne prinasat ekonomicky uzitok prevySujuci
naklady po dobu viac ako 1 roka, su zauctované ako nehmotny majetok.

Naklady na vyvoj pocitatovych programov zauctované do majetku sa odpisuju linearne pocas ich
odhadovanej doby pouzitelnosti (2 - 5 rokov).

Priemerna doba pouzitelnosti softvéru Spolo¢nosti je 5 rokov.

Emisné kvéty

Nakup, predaj alebo swap emisnych kvot sa vykazuje v def dohodnutia transakcie. Nakupené emisné
kvoty su vykadzané ako nehmotny majetok v obstaravacej cene. V pripade swapu emisnych kvot sa
transakcie suvisiace s ndkupom a predajom vykazuju osobitne. Ak su emisné kvoty predané, nehmotny
majetok je oductovany a zisk alebo strata je vykdzana vo vysledku hospodarenia za beZné obdobie.

Emisné kvéty oxidu uhligitého, ktoré su emitentom kazdoroCne bezplatne pridelené viadou Slovenskej
republiky, st vykazané ako nehmotny majetok k datumu, ku ktorému boli tieto kvoty pripisané do
Narodného registra emisnych kvot (dalej len ,NREK®). Emisné kvéty su prvotne ocenené v realnej hodnote.
Realna hodnota vydanych kvot predstavuje ich trhovi cenu na Eurdpskej klimatickej burze k datumu, ku
ktorému boli pripisané do NREK. Emisné kvéty, ktoré eSte neboli prijaté od vlady, ale pre ktoré existuje
primerana istota, Ze $tatna dotacia na emisné kvéty bude pridelena a Spolo&nost bude spifiat podmienky,
ktoré su s fou spojené, su vykazané ako pohladavka z emisnych kvoét v trhovej cene, ked su splnené
vy&Sie spomenuté podmienky.

PretoZe pri ziskani tohto nehmotného majetku nie je zaplatena ziadna suma, je zauctovany v sulade s IAS
20 Uctovanie o statnych dotaciach a vykazovanie sStatnej pomoci do vynosov buducich obdobi ku diu
obstarania a nasledne zuétovany do vynosov v obdobi, na ktoré boli emisné kvoty pridelené.

Pocas vypustania emisii je povinnost odovzdat emisné kvéty vykazana ako rezerva vo vyske rovnajucej
sa vypustenym emisiam. Tato rezerva je vykazana v kratkodobych rezervach. Je ocenena na zaklade
najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych pre zucétovanie sucasnej povinnosti ku koncu vykazovaného
obdobia, ktory predstavuje trhovi cenu mnozstva kvét potrebného na pokrytie vypustenych emisii ku
koncu vykazovaného obdobia.

Nehmotny majetok predstavujuci emisné kvoty je zau&tovany v redlnej hodnote a zvy3enie hodnoty je
uctované do ostatnych zloZiek komplexného vysledku. ZniZenie pri preceneni je u¢tované ako strata zo
zniZzenia hodnoty do vysledku hospodéarenia beZného obdobia v objeme, ktory presiahol prebytok pri
preceneni zau&tovany predtym do ostatnych zloZiek komplexného vysledku a akumulovany vo vlasthom
imani. Precenenie je zalozené na trhovych cenach publikovanych Eurépskou klimatickou burzou. Vyssie
spomenuté ocenenie trhovou hodnotou spada do Urovne 1 v ramci hierarchie realnych hodnét (Poznamka
225a7).

ZvySenie hodnoty je zauc¢tované do nerozdeleného hospodarského vysledku v momente realizacie.
Realizacia celého zvySenia hodnoty nastava pri vrateni alebo predaji emisnych kvot.
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2.8 Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa pravidelne prehodnocuje na znizZenie jeho hodnoty vzdy, ked udalosti alebo
zmeny v okolnostiach naznacuju, ze uc¢tovna hodnota majetku nemusi byt spatne ziskatelna. Nehmotny
majetok, ktory este nie je k dispozicii na pouzitie, sa neodpisuje, ale testuje sa na zniZenie hodnoty. Strata
z0 znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktord uctovna hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelnu
hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje realnu hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny predaj alebo
uzitkovu hodnotu, podla toho, ktora je vySSia. Pre ucely stanovenia zniZenia hodnoty sa majetok zaradi do
generujuce penazné prostriedky). Majetok, u ktorého doSlo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne ku koncu
kazdého vykazovaného obdobia posudzuje, &i nie je mozné znizenie hodnoty zrusit.

2.9 Naéklady na prijaté avery a pozicky

Naklady na uvery a p6zicky, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe majetku
spliajuceho kritéria, t.j. majetku, ktorého uvedenie do uzivania alebo predaj si vyZzaduje podstatné ¢asové
obdobie, su zahrnuté do obstaravacej ceny toho majetku pocas obdobia, ked dany majetok je v podstate
pripraveny na jeho zamyslané pouzitie alebo predaj.

spinajuci kritéria, je odpogitany z nakladov na prijaté Uvery a poziéky opravnenych na kapitalizaciu.
VSetky ostatné naklady na uvery a pdzicky su zahrnuté do vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom
vznikli.

2.10 Uétovanie o prenajme

Prenajom majetku je klasifikovany ako:

- finanény prenajom, ak podstatna cast’ rizik a vyhod plynucich zjeho vlastnictva je prevedena
na najomcu, alebo

- operativny prenajom, ak podstatna €ast rizik a vyhod plynucich z jeho vlastnictva efektivne zostava
u prenajimatela.

PoloZzky majetku obstarané formou finanéného prenajmu su vykazané ako majetok na zaciatku prenajmu
v realnej hodnote alebo su€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok podla toho, ktora hodnota je
nizsia.

Kazda lizingova splatka je rozdelena medzi zavazok z lizingu a finanény naklad tak, aby sa na zvysnu ¢ast
zavézku dosiahla konstantna urokova miera. Urokova zlozka je Utovana do finanénych nakladov zisku
alebo straty bezného obdobia pocas lizingovej doby. Majetok obstarany formou finanéného prenajmu je
odpisovany pocas doby pouzitelnosti majetku alebo lizingovej doby podla toho, ktora je nizSia.
Po prvotnom vykazani je majetok u¢tovany podla uctovnych zasad platnych pre dany druh majetku.

Vynosy z prenajmu alebo platby uhradené za operativny prenajom (upravené o stimuly poskytované
prenajimatefom) sa uc&tuju linedrne do vynosov, resp. nakladov po€as doby trvania prenajmu.

2.11 Investicie

Dcérske spolo€nosti

Dcérske spolo¢nosti su tie spoloCnosti (vratane Strukturovanych), ktoré Spolo&nost kontroluje, t.).
Spolocnost (i) je opravnena riadit’ prislusné aktivity dcérskych spolognosti, ktoré vo vyznamnej miere
ovplyviuju jej hospodarsky vysledok, (ii) je vystavena variabilnym vynosom alebo ma prava na variabilné
vynosy na zaklade jej angaZovanosti a (iii) ma schopnost’ ovplyviiovat tieto vynosy uplatfiovanim svojho
vplyvu nad dcérskou spolo¢nostou. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach su v tejto Uctovnej zavierke
ocenené v obstaravacej cene znizenej o akékolvek kumulované straty zo znizenia hodnoty investicie
podla IAS 27 Individualna udtovna zavierka. ZniZenie hodnoty investicie je zaultované ako opravna
polozka k realizovatelnej hodnote, ktorou je uzitkova hodnota alebo realna hodnota znizena o naklady na
predaj podla toho, ktora hodnota je vys$Sia. Investicie do dcérskych spolo¢nosti nadobudnuté v nepenaznej
vymene aktiv sa ocenuju realnou hodnotou, pokial vymenna transakcia nebude mat
za nasledok vyznamnu zmenu rizika, nacasovanie a sumy pefaznych tokov, alebo realna hodnota nie je
spolahlivo meratelna. V takom pripade sa investicie do dcérskych spolocnosti oceriuju v obstaravacej
cene, ktora predstavuje uctovnu hodnotu vymenenych gistych aktiv.

2.12 Finanény majetok

Finanény majetok zahfha peniaze a pefiazné ekvivalenty, pohladavky, Uvery a pdzicky, kétované
a nekoétované finanéné nastroje a derivatové finanéné nastroje.
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Spoloénost’ €leni svoj finanény majetok do nasledovnych kategdrii: Uvery a pohfadavky, finanény majetok
v realnej hodnote zuc&tovany cez vykaz ziskov a strat bezného obdobia, zabezpelovacie derivaty
a finanény majetok k dispozicii na predaj. Klasifikacia zavisi od ucelu, na ktory bol finanény majetok
obstarany a od toho, ¢i je majetok kétovany na aktivnom trhu. Manazment klasifikuje finanény majetok
pri jeho prvothom vykazani.

Nakup a predaj finanéného majetku sa vykazuje v den dohodnutia transakcie, teda v den, ked sa
Spolo¢nost zaviaze dany majetok kupit alebo predat. Finanény majetok nie v realnej hodnote zuctovany
cez vykaz ziskov a strat sa prvotne oceruje v jeho realnej hodnote zvySenej o transakéné naklady, ktoré
su prirastkové a priamo priraditelné k obstaraniu alebo vzniku.

Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovite/nymi splatkami,
ktory nie je kotovany na aktivnom trhu. Su zahrnuté do obezného majetku, s vynimkou tych uverov a
pohfadavok, ktorych splatnost je viac ako 12 mesiacov po konci vykazovaného obdobia. Tieto su
klasifikované ako neobezny majetok.

Uvery a pohladavky st po prvotnom oceneni nasledne ocenené v amortizovanej obstaravacej cene
pouzitim metdédy efektivnej Urokovej miery, v pripade potreby upravené o opravnu polozku zo znizenia
hodnoty.

Opravna polozka zo znizenia hodnoty Uverov a pohladavok sa tvori vtedy, ked existuje objektivny dokaz,
ze Spolo¢nost nebude schopna ziskat vSetky sumy splatné podla pévodne dohodnutych podmienok.
Vyznamné finan¢né problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude vyhlasené konkurzné
konanie alebo finan&na restrukturalizacia a neplatenie viac ako 180 dni po dohodnutom datume splatnosti
sa povazuju za indikatory znizenia hodnoty uverov alebo pohfadavok. VySka opravnej polozky predstavuje
rozdiel medzi uctovnou hodnotou a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov
diskontovanych pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou nastroja. Udtovna hodnota aktiva sa zniZi
pouzitim Gctu opravnej polozky a suma straty zo znizenia hodnoty sa zauctuje do zisku alebo straty.
V pripade, Ze uvery alebo pohladavky nie su ziskatefné, odpiSu sa oproti suvisiacemu ucétu opravnej
poloZky.

Finanény majetok v realnej hodnote zuétovany cez vykaz ziskov a strat beZzného obdobia

Tato kategéria ma dve podkategdrie: finanény majetok drZzany na obchodovanie a majetok stanoveny
manazmentom ako majetok v realnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat beZného obdobia v Case
obstarania. Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategérii, ak bol obstarany za uelom predaja
v kratkodobom €¢asovom horizonte, alebo ak ho do tejto kategdrie zaradil manazment.

Finanény majetok v realnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat bezného obdobia je vykazany vo
vykaze o finan¢nej situacii v realnej hodnote vratane zmien realnej hodnoty Uc¢tovanej do zisku alebo straty
bezného obdobia.

Zabezpeclovacie derivaty

Derivaty sa kategorizuju ako drzané na obchodovanie, pokial sa o nich neuctuje podla pravidiel
zabezpecCovacieho Uétovnictva (Poznamka 2.24). Majetok v tejto kategérii sa klasifikuje ako kratkodoby,
ak je drzany bud' na predaj, alebo ak sa predpoklada jeho predaj do 12 mesiacov od konca vykazovaného
obdobia.

Finanény majetok k dispozicii na predaj

Finanény majetok k dispozicii na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je do tejto
kategorie zaradeny, alebo nie je klasifikovany v Ziadnej z ostatnych kategorii. Je zahrnuty v neobeznom
majetku, pokial manazment nema v umysle ho vyradit do 12 mesiacov od konca vykazovaného obdobia.

Odductovanie finanéného majetku

Finanény majetok je oductovany, ked (a) majetok je splateny alebo prava na penazné toky z tohto majetku
zanikli inym spésobom alebo (b) Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z finanéného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z tohto majetku okamzite po obdrzani prijmu, priCom (i) previedla v
podstate vSetky rizika a prinosy spojené s vlastnictvom tohto majetku alebo (ii) nepreviedla ani si
neponechala v podstate vSetky rizika a prinosy spojené s vlastnictvom, ale neponechala si kontrolu.
Kontrola je ponechana, ak zmluvnd strana nema praktickl moznost’ predat tento majetok nezavislej tretej
strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.
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2.13 Zasoby

Zasoby su ocenené v nizSej z obstaravacej ceny alebo z ich Cistej realizacnej hodnoty. Obstaravacia cena
zahfha vSetky naklady spojené s nakupom, spracovanim a ostatné naklady, ktoré vznikli s uvedenim
zasob na ich sti¢asné miesto a do stéasného stavu. Cista realizaéna hodnota predstavuje predpokladanu
predajnu cenu pri beznom predaji znizenu o odhadované naklady na ich dokoncenie a odhadované
naklady nevyhnutné na uskutoénenie predaja.

Obstaravacia cena zasob surovin je stanovena metédou prvy do skladu, prvy zo skladu (FIFO).
Obstaravacia cena nedokon&enej vyroby, polotovarov a hotovych vyrobkov zahffia suroviny, priame
mzdové naklady, ostatné priame naklady a pomerna €ast vyrobnych rezijnych nakladov (vychadzajuc
z beznej vyrobnej kapacity), ale nezahffia naklady na uUvery a pézicky. PoCas uctovného obdobia su
nedokon&ena vyroba, polotovary a hotové vyrobky ocefované v Standardnych nakladoch a len na konci

roka su precenené do skutoCnych nakladov.
2.14 Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahffiaju pefaznu hotovost, vklady vo finan€nych institiciach splatné na
poziadanie a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré neobsahuju vyznamné riziko spojené so
zmenou hodnoty a ich doba splatnosti je kratSia ako 3 mesiace od datumu obstarania. Peniaze a pefiazné
ekvivalenty su ocenené v amortizovanych nakladoch.

2.15 Viastné imanie a rezervné fondy

Vlastné imanie a zavazky

Finan¢né nastroje su klasifikované ako zavazky alebo vlastné imanie podla podstaty zmluvného
dojednania pri prvotnom zauctovani.

Uroky, podiely na zisku, zisky a straty stvisiace s finanénym néastrojom klasifikovanym ako zavézok su
vykazané ako naklad alebo vynos. Rozdelenia vlastnikom finanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné
imanie su uctované priamo do vlastného imania. Ked prava a povinnosti tykajuce sa spésobu vyplatenia
finanénych nastrojov zavisia od vyskytu, resp. nevyskytu neurcitych buducich udalosti alebo na vysledku
neurcitych okolnosti, ktoré nie su kontrolovatelné ani emitentom ani drZitelom, potom su finan&né nastroje
klasifikované ako zavazky, pokial moznost, Ze emitent bude poZziadany vyplatit v hotovosti alebo inym
finanénym majetkom nie je v &ase vydania vynimocna alebo vyplatenie je vyZzadované len v pripade
likvidacie emitenta, potom su nastroje klasifikované ako vlastné imanie.

Rezervné fondy
a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom. Pridely do zakonného rezervného
fondu Spolocnosti su tvorené vo vySke najmenej 5 % z Cistého zisku az do vysky 10 % zo zékladného
imania. Zakonny rezervny fond mozZno pouZit iba na krytie strat Spolo€nosti, ak osobitny zakon
neustanovuje inak.

b) Ostatné rezervné fondy

Ostatné rezervné fondy zahffaju kumulativnu €istd zmenu v reélnej hodnote derivatovych nastrojov, ktoré
spifaju kritéria pre zabezped&ovacie Gétovnictvo a kumulativnu &istd zmenu v redlnej hodnote nehmotného
majetku vykazovaného v precenenej hodnote. Po vyradeni derivatovych nastrojov (Poznamka 2.24) je
kumulativna rezerva z precenenia rozpustena do ziskov a strat beZného obdobia. Po vyradeni
nehmotného majetku je kumulativna rezerva z precenenia prevedena do nerozdelenych ziskov minulych
obdobi. Prevod nie je vykonany cez zisky a straty bezného obdobia.

2.16 Finanéné zavéazky

Finan¢né zavazky zahffiaju Uvery a pOzi¢ky, zavazky z obchodného styku a dohadné Uty a derivatove
finan¢né nastroje.

Spolocnost Eleni svoje finanéné zavazky do nasledovnych kategdérii: finanéné zavazky v realnej hodnote
zuctované cez vykaz ziskov a strat, zabezpeCovacie derivaty a ostatné finanéné zavazky.

Uvery a pozicky

Uvery a pdziéky sa pri ich prvotnom zauétovani ocenia realnou hodnotou znizenou o naklady na
transakciu. V nasledujucich obdobiach sa ocenia v amortizovanych ndkladoch; rozdiel medzi hodnotou pri
uvodnom vykézani a nomindlnou hodnotou istiny je zau¢tovany do zisku alebo straty po¢as doby trvania
uverovej zmluvy pouzitim metddy efektivnej urokovej miery okrem tej €asti uroku, ktora je kapitalizovana.
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Uvery a pdziéky su klasifikované ako kratkodobé zavazky, pokial Spoloénost nemé bezpodmieneéné
pravo odloZit vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov po konci vykazovaného obdobia.
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su zauctované, ked zmluvna strana vykonala svoje
povinnosti v zmysle zmluvy a su vykézané v amortizovanych nakladoch.

Oductovanie finanénych zavazkov

Finan€né zavazky su oductované, ked povinnost suvisiaca s danym zavazkom je splnend, zruSena alebo
zanikla.

2.17 Dividendy a podiely na zisku

Dividendy a podiely na zisku su zauétované na ucty Spolo¢nosti v obdobi, v ktorom ich schvalili valné
zhromazdenia. Zavazok z dividend alebo podielu na zisku je prvotne oceneny v realnej hodnote
a nasledne v amortizovanych nakladoch.

2.18 Statne dotacie

Statne dotécie su zalU&tované len vtedy, ak existuje primerana zaruka, Ze Spolognost splni podmienky ich
pridelenia a dotacie budu prijaté. Nepenazné dotacie su zauctované v realnej hodnote prijatého majetku.
Prijaté Statné dotacie su v tejto uctovnej zavierke vykazané ako vynosy buducich obdobi a rozpustané do
vynosov pocas obdobia, v ktorom su zaudtované suvisiace naklady so zamerom ich kompenzacie. Ak je
Statna dotacia prijatda na kompenzaciu nakladov na obstaranie neobezného majetku, ktory bol
znehodnoteny, suvisiaci vynos buducich obdobi sa amortizuje do vynosov tak, aby zodpovedal
prisluSnému znizeniu hodnoty. Ak sa znizenie hodnoty nasledne zrusi, Statna dotacia sa znovu vykaze vo
vynosoch buducich obdobi tak, aby zodpovedala zru$enej Ciastke. Vynosy su vykazané vo Vykaze ziskov
a strat v polozke Ostatné prijmy.

2.19 Rezervy na zavézky

Rezervy na zavazky su zauctované len vtedy, ak ma Spolo¢nost su€asnu zakonnu alebo implicitnu
povinnost v désledku minulej udalosti, pre ktoru je pravdepodobné, Ze na jej vysporiadanie bude potrebny
Ubytok zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky, pri€om vySku tejto povinnosti mozno spolahlivo
odhadnut. Rezervy sa nevykazuju pre buduce prevadzkové straty.

Rezervy sa prehodnocuju ku koncu kazdého vykazovaného obdobia a su upravené podla sucasného
najlepSieho odhadu. Ak vplyv €asovej hodnoty penazi je vyznamny, hodnota rezervy predstavuje su€asnu
hodnotu o€akavanych vydavkov potrebnych na vysporiadanie povinnosti. Ked je pouzité diskontovanie,
narast v rezerve odrazajuci plynutie ¢asu je vykazany ako urokovy naklad.

Ak sa oCakava, ze niektoré alebo vSetky vydavky potrebné pre zucétovanie rezervy budu uhradené inou
stranou, uhrada je zauc¢tovana ako samostatné aktivum len vtedy, ak je prakticky isté, ze uhrada bude
prijata. Naklady suvisiace s tvorbou rezerv su vykazané v zisku alebo strate bez prijatej uhrady.

2.20 Splatna a odloZena dari z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostava zo splatnej a odlozenej dane. Splatna a odlozena dan je vykazana vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s poloZkami vykdzanymi priamo v ostathom
komplexnom vysledku a v tomto pripade je dar tieZ vykazana v ostatnom komplexnom vysledku.

Splatna dan z prijmov je vypocCitana zo zdanitefného zisku za rok. Zdanitefny zisk sa liSi od zisku
vykazaného vo vykaze komplexného vysledku kvoli poloZzkam vynosov a nékladov, ktoré su darfiovo
uznané v inych rokoch a polozkam, ktoré nie su nikdy dafiovo uznané. Zavazok splatnej dane z prijmov sa
vypocita pouzitim danovych sadzieb (a dafnovych zakonov) platnych, resp. ktoré sa povazuju za platné ku
koncu vykazovaného obdobia, a akychkolvek Uprav danovych zavazkov v suvislosti s minulymi obdobiami.
V zmysle platnej legislativy Slovenskej republiky je Spolo¢nost povinna zaplatit minimalnu dar z prijmov
pravnickych os6b (danova licencia) vo vyske 3 tis. EUR, ak by dafiova povinnost za prisluSné obdobie
bola nizSia ako danova licencia. Vedenie Spolo¢nosti pravidelne posudzuje stanovisko zaujaté v danovych
priznaniach v suvislosti so situaciami, v ktorych prisluS§na dariova legislativa vyzaduje vyklad. V pripade
potreby je vytvorena rezerva v sume, ktora sa oakava, Ze bude vyplatena dafiovému uradu.

OdloZzena dafn z prijmov sa UC€tuje vo vykaze o finanénej situacii zavazkovou metédou na zéklade
doCasnych rozdielov medzi danovou hodnotou majetku a zévézkov aich ucétovnou hodnotou v tejto
uctovnej zavierke. Av8ak, odloZzena dan z prijmov nie je zau&tovana, ak vznika pri prvothom zauctovani
majetku alebo zavazkov pri transakcii inej ako su podnikové kombinacie, ktoré v ¢ase transakcie
neovplyvinuji ani uctovné ani dafiové zisky a straty. Odlozena dan z prijmov sa vypocita pouzitim
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danovych sadzieb (a zakonov), ktoré su platné, resp. ktoré sa povazuju za platné ku koncu vykazovaného
obdobia a u ktorych sa ofakava, ze budu platné v ¢ase, ked suvisiaca odlozena darfiova pohfadavka je
realizovana alebo odlozeny dafovy zavazok je zuctovany.

Odlozena darnova pohladavka sa zauctuje len do tej miery, v akej je pravdepodobné, ze buduci zdanitelny
zisk bude k dispozicii, vo¢i ktorému budu uplatnené nevyuzité danové straty alebo iné docasné rozdiely.

Odlozena dan z prijmov sa UCtuje pri doCasnych rozdieloch vyplyvajucich z investicii do dcérskych
a pridruzenych spolo€nosti, s vynimkou pripadov, ked naCasovanie realizacie doCasnych rozdielov je
kontrolované Spolo¢nostou aje pravdepodobné, Ze doclasné rozdiely nebudu realizované v blizkej
buducnosti.

2.21 Zamestnanecké pozitky

Déchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spolo¢nost odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky do povinného Statneho
a sukromného déchodkového programu s vopred stanovenym dochodkovym plnenim v zakonnych
sadzbach platnych v priebehu roka. Naklady na uvedené platby sa uctuju do zisku alebo straty v tom istom
obdobi ako prislu§né mzdové naklady.

Spolo¢nost mesacne prispieva na doplnkové déchodkové sporenie v sumach stanovenych v kolektivnej
zmluve zamestnancom Spoloénosti, ktori sa rozhodnu zi¢astnit sa programu doplnkového déchodkového
sporenia.

Odchodné

Spolocnost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplacat svojim zamestnancom
pri odchode do déchodku odchodné.

Pri prvom skon€eni pracovného pomeru z dévodu nadobudnutia naroku na invalidny dochodok, ak
zamestnanec pre dlhodobo nepriaznivy zdravotny stav ma pokles schopnosti vykonavat zarobkovu ¢innost
0 viac ako 40 % v porovnani so zdravou fyzickou osobou, patri zamestnancovi odchodné v sume jeho
alebo jej priemerného mesacného zarobku.

Pri prvom skonCeni pracovného pomeru po nadobudnuti naroku na starobny dbéchodok, patri
zamestnancovi odchodné vo vySke jeho alebo jej priemerného mesa&ného zarobku plus suma az do vysky
1 830 EUR podra poc&tu odpracovanych rokov v Spoloénosti, ak zamestnanec skonéi pracovny pomer v
mesiaci, v ktorom nadobudne narok na starobny déchodok. V ostatnych pripadoch, v hodnote jeho alebo
jej priemerného mesaéného zarobku.

Pri prvom skon&eni pracovného pomeru z dévodu nadobudnutia naroku na pred¢asny starobny déchodok,
patri zamestnancovi odchodné v sume jeho priemerného mesaéného zarobku, ak mu bol priznany
pred€asny starobny déchodok na zaklade ziadosti podanej pred skon€enim pracovného pomeru alebo do
10 dni po jeho skongeni.

Zavazok vyplyvajuci ztohto zamestnaneckého pozitku predstavuje suCasnd hodnotu zavazku zo
stanovenych poZitkov ku koncu vykazovaného obdobia spolu s Upravami o nevykazané zisky alebo straty
Z poistno-matematickych odhadov a naklady minulej sluzby. Zavazok zo stanovenych poZitkov je
vypocitany ro¢ne poistnymi matematikmi spolo¢nosti U. S. Steel pouzitim metdédy planovaného roéného
zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Su€asna hodnota zavazku zo stanovenych poZitkov
je stanovena diskontovanim predpokladanych buducich ubytkov pefaznych tokov s pouzitim urokovych
sadzieb bonitnych podnikovych dlhopisov na eurépskom trhu, ktorych lehota splatnosti sa pribliZzuje k
splatnosti prislusného zavazku a nasledne priradenim tejto sticasnej hodnoty k po¢tu odpracovanych
rokov zamestnancov.

Precenenie Cistého zavazku z pozitkov vyplyvajuceho zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch
je zucétované do ostatného komplexného vysledku a nebude zahrnuté do vysledku hospodarenia
v nasledujucom obdobi. Zmeny déchodkovych programov sa uétuju v zisku alebo strate. Naklady minulej
sluzby sa vykazu bud a) k datumu kedy déjde k zmene alebo ukon&eniu planu alebo b) k datumu kedy
Spoloénost vykaze suvisiace naklady na reorganizaciu alebo odstupné, podla toho, ktory nastane skor.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach

Spolocnost taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach. Zamestnanci Spolo€nosti maju
narok na odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach po dosiahnuti ur&itého veku a/alebo po odpracovani
Specifikovaného obdobia v zmysle kolektivnej zmluvy.
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Zavazok vyplyvajuci ztohto zamestnaneckého poZitku predstavuje su€asnu hodnotu definovaného
zavazku z odmien pri pracovnych a Zivotnych jubileach ku koncu vykazovaného obdobia a je vypocitany
ro¢ne poistnymi matematikmi spolo¢nosti U. S. Steel pouzitim metédy planovaného roéného zhodnotenia
pozitkov (Projected Unit Credit Method). Su¢asna hodnota tohto zavazku je stanovena diskontovanim
predpokladanych buducich penaznych Ubytkov s pouzitim Urokovych sadzieb bonitnych podnikovych
dlhopisov na eurépskom trhu, ktorych lehota splatnosti sa priblizuje k splatnosti prislusného zavazku
a nasledne priradenim tejto su€asnej hodnoty k po¢tu odpracovanych rokov zamestnancov.

Zisky alebo straty z odchylok skuto€ného vyvoja od pévodnych predpokladov a zo zmien v poistno-
matematickych predpokladoch su zahrnuté do vysledku hospodarenia v €ase ich vzniku. Zmeny a Gpravy
programu odmien pri pracovnych a zZivotnych jubileach su do vysledku hospodarenia zahrnuté hned.

Odstupné

Odstupné sa vyplaca bud pri ukon€eni pracovného pomeru zo strany Spolo¢nosti zo Specifikovanych
organizacnych dbévodov alebo zdravotnych dévodov zamestnanca, alebo ak zamestnanec dobrovolne
ukongi pracovny pomer vymenou za odstupné alebo podobny pozitok. Spolo¢nost’ Uctuje tieto benefity
v Case, ked sa preukazne zaviaze bud ukongit pracovny pomer so zamestnancami na zaklade podrobného
formalneho planu a nema moznost od toho planu upustit; alebo sa zaviaze poskytnut odstupné alebo
podobné pozitky, vymenou za dobrovolné rozhodnutie zamestnanca ukoncit pracovny pomer. V pripade
ponuky odstupného alebo podobného pozitku, vymenou za dobrovolné rozhodnutie zamestnanca ukoncit
pracovny pomer je ocenenie tohto benefitu stanovené na zaklade poétu zamestnancov, o ktorych sa
predpoklada, ze prijmu tuto ponuku. Odstupné splatné viac ako 12 mesiacov od konca vykazovaného
obdobia je diskontované na sucasnu hodnotu.

Variabilnd mzdova platba a bonusové programy

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov vo forme variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov je
zauctovany v polozke Zavazky voci zamestnancom a institiciam socialneho zabezpecenia. Zavazky z
variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov sa oceriuju vo vyske, ktora sa oCakava, Ze bude
v €ase ich vyrovnania vyplatena.

2.22 VVykazovanie vynosov

Vynosy sa zauctuju vtedy, ked je pravdepodobné, ze z transakcii budu plynat Spoloénosti ekonomické
uzitky a vySka vynosu sa da spolahlivo ocenit. Vo vynosoch sa nevykazuje dan z pridanej hodnoty. Vynosy
su znizené o vratené vyrobky, diskonty a zlavy.

Predaj vlastnej vyroby a tovaru

Vynosy z predaja vlastnej vyroby a tovaru su vykazané, ked Spolocnost' prevedie podstatné rizika a
vyhody vlastnickeho prava na kupujuceho a neponecha si ani pokra€ujucu zainteresovanost manaZzmentu
ani efektivnhu kontrolu nad predanou vlastnou vyrobou a tovarom.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy z predaja sluZieb su zauétované v obdobi, kedy boli sluzby poskytnuté s ohfadom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento stav rozpracovanosti je spofahlivo zisteny na zaklade pomeru
skuto&ne poskytnutych sluZieb a celkového rozsahu dohodnutych sluZieb.

Vynosové uroky
Vynosové Uroky sa uctuju metddou efektivnej urokovej miery. Vynosové uroky su zahrnuté vo finan€nych
vynosoch vo vykaze ziskov a strat beZzného obdobia.

Vynosy z dividend a podielov na zisku
Vynosy z dividend a podielov na zisku sa zauétuju cez vykaz ziskov a strat v ase vzniku prava vlastnika
na prijatie platby.

2.23 Podmienené zavézky a podmienené aktiva

Podmienené zavazky sa nevykazuju v tejto uctovnej zavierke. Su zverejnené v poznamkach k uctovnej
zavierke, pokial moznost ubytku zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky nie je zanedbatelna.

Podmienené aktiva sa nevykazuju v tejto uctovnej zavierke, ale zverejnuju sa v poznamkach k uctovnej
zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu plynut ekonomické uzitky.

2.24 Ustovanie derivatovych finanénych néstrojov
Derivatové finan&né nastroje su prvotne vykazané vo vykaze o finan¢nej situacii v realnej hodnote (okrem
transakénych nakladov) a nasledne su precenené na ich realnu hodnotu. Realne hodnoty sa uréuju na
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z&klade kotovanych trhovych cien, modelov diskontovanych pefaznych tokov alebo modelov na
ocenovanie opcii podla toho, ktora metdda je najvhodnejSia. VSetky derivaty su zauctované ako majetok,
ak je ich realna hodnota kladna a ako zavazky, ak je zaporna. Zmeny realnej hodnoty derivatov drzanych
na obchodovanie su zahrnuté do vykazu ziskov a strat bezného obdobia.

VloZeny derivatovy nastroj je oddeleny zo zakladnej zmluvy a uc¢tovany ako derivatovy nastroj, ak su

splnené vsetky nasledovné podmienky:

- ekonomické charakteristiky arizika vloZzenych derivatov Uzko nesuvisia s ekonomickymi
charakteristikami a rizikami zakladnej zmluvy;

- osobitny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivatovy nastroj by spifial definiciu derivatu;
a

- hybridny (kombinovany) nastroj nie je ocenovany v realnej hodnote so zmenami v realnej hodnote
vykazovanymi vo vykaze ziskov a strat bezného obdobia.

Menové forwardy vlozené v zakladnych zmluvach na nakup surovin denominovanych v americkych
dolaroch su povazované za uzko spaté so zakladnou zmluvou, pretoze ceny surovin su pravidelne
denominované v americkych dolaroch v obchodnych transakciach v ekonomickom prostredi, v ktorom
Spolo¢nost pdsobi a preto nie su vykazované osobitne.

Zabezpeclovacie uétovnictvo

Spolo¢nost vyuziva derivaty — forwardové transakcie na zabezpecenie buducich pefaznych tokov. Kritéria
na aplikovanie zabezpe€ovacieho uétovnictva su: (a) zabezpefovaci vztah medzi zabezpelovanou
polozkou a zabezpe€ovacim nastrojom je jasne zdokumentovany a (b) zabezpecenie je vysoko efektivne.
Zabezpecovaci nastroj je oceneny v realnej hodnote. Zisky alebo straty suvisiace s efektivnou ¢astou
derivatu su prvotne vykazané v ostatnych zlozkach komplexného vysledku. Ak zabezpec€enie planovanej
transakcie ma za nasledok vykazanie nefinanéného majetku alebo nefinanéného zavazku, potom
Spolocnost reklasifikuje suvisiace zisky a straty, ktoré boli vykdzané v ostatnych zloZzkach komplexného
vysledku do vysledku hospodarenia za beZné obdobie v rovhakom obdobi alebo obdobiach, po&as ktorych
obstarany majetok alebo akceptovany zavazok ovplyvni zisk alebo stratu. Ak je zabezpeclenie neefektivne,
zmeny V realnej hodnote su zahrnuté do vysledku hospodarenia v beZnom obdobi.

Spoloénost ma zdokumentovanu stratégiu riadenia finanéného rizika. V sulade s touto stratégiou su
stanovené ciele zabezpedenia. Spolo¢nost dokumentuje vztah medzi zabezpefovanou polozkou a
zabezpefovacim nastrojom na zaciatku transakcie, ako aj ku koncu vykazovaného obdobia a ku driu
vysporiadania obchodu s ciefom posudit, & derivaty, ktoré su pouzité v zabezpe&ovacich transakciach, su
vysoko efektivne pri kompenzacii zmien v pefiaznych tokoch zabezpelovanych poloZiek.

Suma reélnej hodnoty zabezpe&ovacieho derivatu je klasifikovana ako dlhodoby majetok alebo zavazok,
ak zostdvajuca doba splatnosti zabezpelovanej poloZky predstavuje viac ako 12 mesiacov a ako
kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostavajuca doba splatnosti zabezpe&ovanej poloZky menej ako
12 mesiacov.

Ak zabezped&ovaci nastroj uz dalej nespifia kritéria pre zabezpe&ovacie Uétovnictvo, zanikéa alebo je
predany, ukonéeny alebo vyuzity, potom je zabezpeCovacie uctovnictvo ukonéené prospektivne.
Kumulativne zisky alebo straty vykazané vo vlastnom imani su nasledne vykazané vo vykaze ziskov a
strat.

Forwardové zmluvy na fyzicky nakup komodit

Spolo¢nost vyuziva forwardové zmluvy na fyzicky nakup ur€itych komodit. Tieto zmluvy su uzatvarané
anadalej drzané za ucCelom prijatia alebo dodania komodit v silade s poziadavkami Spolo¢nosti na
ogakavané pouzitie tychto komodit. Tieto zmluvy nespifiaju naleZitosti finanénych nastrojov a preto su
uctované ako bezné nakupné zmluvy.

2.25 Odhad realnej hodnoty

Realna hodnota je definovana ako cena, za ktoru by bolo mozné predat’ aktivum alebo ktora by bola
zaplatena za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi u€astnikmi hlavného (najvyhodnejsieho)
trhu v den stanovenia tejto hodnoty za beznych trhovych podmienok (vystupna cena) bez ohladu na to, &i
sa tato cena da priamo zistit alebo odhadnut pouzitim inych ocefiovacich technik.

Finanéné a nefinancné nastroje, ktoré su ocenované v realnej hodnote, su klasifikované do troch drovni
podla toho, ako boli ziskané udaje pre ich ocenovanie (Poznamka 27):

- Uroven 1 predstavuje ceny kétované (neupravené) na aktivnych trhoch identického majetku alebo
zavazkov.
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- Uroven 2 predstavuje zdroje iné ako kétované ceny zahrnuté na Grovni 1, ktoré su zistitelné pre
majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodeniny z cien).

- Uroven 3 su zdroje dat ziskané z ohodnocovacich technik, ktoré zahfiaju zdroje, ktoré nie st zaloZzené
na informaciach zistitelnych na trhu.

Klasifikacia finanénych a nefinanénych nastrojov do vysSie uvedenych urovni je zalozena na pouzitych
vstupoch najniz§ej irovne, ktoré maju vyznamny vplyv na uréenie realnej hodnoty celku. Prevod nastrojov
medzi jednotlivymi Uroviiami je vykazany v obdobi, v ktorom k nemu doslo.

Predpoklada sa, ze uctovné hodnoty finanéného majetku a zavazkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden
rok sa priblizuju k ich realnej hodnote. Realna hodnota finanénych zavézkov je pre ulely zverejnenia
odhadnuta diskontovanim buducich zmluvnych perfiaznych tokov pri su€asnej trhovej urokovej sadzbe,
ktorti Spolo¢nost’ pouziva pri podobnych finanénych nastrojoch.

Spoloc¢nost ocenuje alebo zverejriuje niektoré polozky v realnej hodnote:

- Emisné kvoty (Poznamka 2.7 a 7),

- Financné derivaty (Poznamka 2.24, 13 a 27),

- Realna hodnota investicéného majetku ocefiovaného nakladovym modelom (Poznamka 2.6 a 6),

- Realna hodnota finanénych néastrojov ocefovanych v amortizovanych nakladoch (Poznamka 27),

- Znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku a investi¢ného
nehnutefného majetku (Poznamka 5, 6 a 7).

Viac informacii k ocenovaniu realnou hodnotou je zverejnenych v prislusnych poznamkach.
2.26 Udalosti po vykazovanom obdobi

Udalosti po vykazovanom obdobi, ktoré poskytuju dbkazy o podmienkach, ktoré existovali ku koncu
vykazovaného obdobia (udalosti vyzadujuce upravu) su zohladnené v uctovnej zavierke. Udalosti po
vykazovanom obdobi, ktoré nie su udalostami vyZadujucimi upravu, ak su vyznamné, su zverejnené
v poznamkach.

Poznamka 3 Vyznamné uétovné odhady a predpoklady

Odhady a predpoklady, ktoré robi Spoloénost, su pravidelne prehodnocované na zaklade skusenosti
z minulych obdobi a ostatnych faktorov, vratane olakavani tykajucich sa buducich obdobi, ktoré su
povazované za primerané okolnostiam. Vysledné uctovné odhady sa podla ich definicie zriedka rovnaju
skuto€nym vysledkom. Odhady a predpoklady, ktoré nesu vyznamné riziko, ze v nasledujucom obdobi
bude potrebné vykonat vyznamna upravu uctovnej hodnoty majetku alebo zavazkov, ako aj urcité
vyznamneé usudky prijaté Spolo¢nostou pri aplikacii uctovnych zasad, su uvedené nizsie.

Odhadovanie doby pouzitelnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni a investi€éného nehnutelného majetku
Priemerna doba pouzitefnosti odpisovanych nehnutefnosti, strojov a zariadeni a investiéného
nehnutelného majetku k 31. decembru 2017 je priblizne 20 rokov (k 31. decembru 2016: 20 rokov). Ak by
sa odhadovana priemerna doba pouzitelnosti tohto majetku zvysila o 1 rok, rocny odpis by sa znizil o 3,6
mil. EUR (2016: 1,8 mil. EUR). Ak by sa odhadovana priemerna doba pouZitelnosti tohto majetku zniZila
0 1 rok, ro€ny odpis by sa zvysil o0 4,0 mil. EUR (2016: 1,9 mil. EUR).

ZniZenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku a investi€éného nehnutefného
majetku

Spolo€nost posudzuje zniZenie hodnoty svojich nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku
a investiCného nehnutelného majetku vzdy, ked okolnosti naznaduju, Ze uctovna hodnota je vysSia ako
realizovatelna hodnota alebo ked ukazovatele naznaduju storno zniZenia hodnoty.

Od ekonomickej krizy v roku 2008 eurdpske ekonomiky bojuju s problémami zvlast' v odvetviach, ktoré
spotrebovavaju ocel, napr. stavebny sektor, ¢o viedlo k vyraznej nadkapacite na eurépskom trhu s ocelou
a intenzivnej sutazi medzi oceliarfiami o podiel na trhu. Okrem toho, ceny ocele v EU su nadalej pod
tlakom urovne importov.

V roku 2013, na zaklade réznych indikatorov, Spoloénost zaucétovala vyznamné znizenie hodnoty majetku.
Test na znizenie hodnoty bol opakovane vykonany v rokoch 2014 az 2017 ajeho vysledkom bolo
douctovanie zniZzenia hodnoty majetku v roku 2014 a 2015, €iasto&né storno zniZenia hodnoty v roku 2016
a uplné zrudenie zniZenia hodnoty v roku 2017. Ako suc€ast procesu testovania znizenia hodnoty bola
Spoloénost rozdelena na dve jednotky generujuce pefiazné toky, pre ktoré boli uréené ich realizovatelné
hodnoty. Realizovatefna hodnota je redlna hodnota zniZzena o naklady na predaj alebo uzitkova hodnota,
podfa toho, ktora je vy3Sia. KedZe realna hodnota zniZzena o naklady na predaj bola vys8ia ako uzitkova
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hodnota, realizovatelné hodnoty jednotiek generujucich penazné toky boli uréené na zaklade vypoctu
realnej hodnoty. V dbésledku vzajomnej zavislosti jednotlivych diviznych zavodov bolo stanovenie jednotiek
generujucich pefiazné toky vykonané na zaklade dvoch hlavnych produktovych kategérii, z ktorych je
dostatocny objem produkcie ocefovych vyrobkov predavany na aktivnych trhoch, konkrétne za tepla
valcované vyrobky na jednej strane a za studena valcované vyrobky, vyrobky s povrchovou Upravou,
Spiralovo zvarané rury a radiatory na druhej strane. Prva jednotka generujluca pefiazné toky predstavuje
vyrobny proces od produkcie koksu po vyrobky valcované za tepla. Druha jednotka generujuca pefiazné
toky predstavuje vyrobny proces od vyrobkov valcovanych za studena cez dalSie spracovanie na
pozinkované, lakoplastované, pocinované vyrobky, izotropné plechy pre elektrotechnicky priemysel, rary
a radiatory az po expediciu k zdkaznikom. Vypocet redlnej hodnoty vyuziva projekciu pefiaznych tokov
zaloZenu na aktualnych prevadzkovych vysledkoch, aktudlny strategicky plan schvaleny manazmentom
Spolo¢nosti a prislusnu diskontni sadzbu, ktora odraza Casovu hodnotu penhazi a rizika suvisiace
s buducimi ekonomickymi a prevadzkovymi podmienkami. Projektované penazné toky tiez odrazaju
predpoklady, ktoré by pouzili uastnici trhu pri odhade reéalnej hodnoty.

Pri vypocte boli manazmentom pouzité nasledujuce klucové predpoklady a odhady:

- Projekcie penaznych tokov zaloZzené na strategickom plane zahfiaju obdobie piatich rokov, ktore
predpoklada ozivenie ekonomickej aktivity v EU so zodpovedajucim zvySenim cien ocele a zvySenim
dopytu po vyrobkoch z ocele.

- Projekcie penaznych tokov na obdobie dlhSie ako pat rokov boli extrapolované beruc do uvahy 2,0
percentnu mieru rastu trzieb a vyrobnych nakladov (2016: 2,9 %) a odrazaju najlepsi odhad stabilného
a trvalého rastu Spolo¢nosti. Tento rast je v sulade s dlhodobou priemernou mierou rastu v krajinach,
v ktorych Spolo¢nost predava vacsinu svojej produkcie. V roku 2017 by zmena miery rastu o 1%
nemala materialny vplyv na zmenu uctovnej hodnoty majetku celkovo. V roku 2016, ak by sa miera
rastu zvysila o 1%, uctovna hodnota majetku by sa zvysila 0 19 mil. EUR a ak by sa miera rastu znizila
0 1%, uctovna hodnota majetku by sa zniZila o 8 mil. EUR.

- Projekcie pefaznych tokov tieZ odrazaju zahajenu stratégiu tvorby hodnoty pre akcionarov: zasluzit’ si
pravo na rast, podporit’ a udrzat rentabilny rast. Prostrednictvom disciplinovaného pristupu, znameho
ako ,Carnegie, naSa cesta“, Spolo¢nost pracuje na zlepSeni financnej situacie s intenzivnejSim
zameranim sa na pefiazné toky. Spustila sa séria iniciativ, ktoré ako Spolo¢nost veri, pridaju hodnotu,
umoznia stat sa StihlejSou, rychlejSou, spravne velkou a zlepSia vykonnost hlavnych podnikovych
procesov, ktoré zahffiaju predaj a marketing, logistiku, vyrobu, nakup, inovacie a prevadzkovu
a funk&énu podporu.

- Projekcie pefiaznych tokov boli vypracované v nominalnej hodnote.

- Diskontna sadzba pre rok 2017 bola stanovena v nominalnej hodnote vo vyske 10% (2016: 20%) na
z&klade priemernych nakladov kapitélu po zdaneni a so zohlfadnenim rizik. Diskontnd sadzba v roku
2016 zohladnila okolnosti pridavajuce zvy3enu neistotu do projekcie pefiaznych tokov Spolo&nosti,
vyplyvajlice z geopolitickej situacie na Ukrajine, ktora by mohla narusit’ pravidelné dodavky surovin
a zemného plynu, zvySeného politického rizika vyplyvajuceho z vacésej neistoty v Eurdpskej unii v
suvislosti s BREXIT-om a volbami v kfu€ovych krajinach Eurépskej Unie, pretrvavajuceho pomalého
zotavenia spotreby ocele v Eurépe, a Urovne dovozov do Eurépskej Unie, z ktorého vaésina je podla
nasho nazoru neférového charakteru. Diskontna sadzba v roku 2017 bola upravena tak, aby zohladnila
pozitivny vyvoj na trhu s ocefou a znizenie neistdt zahrnutych v projekcii pefiaznych tokov Spolo€nosti.
V roku 2017 by zmena diskontnej sadzby o 1% nemala materialny vplyv na zmenu uétovnej hodnoty
majetku. Bod zvratu je 12,4%. V roku 2016, ak by sa diskontng sadzba zvySila o 1%, u¢tovna hodnota
majetku by sa zniZila 014 mil. EUR. Ak by sa diskontn& sadzba zniZila o 1%, u¢tovna hodnota majetku
by sa zvysila o 26 mil. EUR.

V roku 2017 bolo znizenie hodnoty majetku Uplne zruSené. ZruSenie zvysilo u¢tovnu hodnotu majetku az
do vysky odpisovanych historickych cien tak, ako keby znizenie hodnoty nebolo vébec uctované a rozdiel
medzi znizenim hodnoty majetku a odpisov bol zau¢tovany do vykazu ziskov a strat.

K 31. decembru 2016, bol akumulovany zostatok znizenia hodnoty prislichajuci kazdej jednotke
generujucej penazné toky priradeny v ramci jednotky generujlicej periazné toky proporcionalne k uétovnej
hodnote kazdého majetku. Ugtovna hodnota jednotlivého majetku bola znizend maximalne na reainu
hodnotu zniZzenu o naklady na predaj alebo na nulu, podfa toho, ktora hodnota je vy3Sia. Realna hodnota
individualnych poloziek majetku znizena o naklady na predaj, zahffiajuca pozemky, administrativne
budovy, mobilné zariadenia, bola uréena na zaklade trhového pristupu pouzitim trhovych nasobkov
porovnatefnych transakcii. Realna hodnota uvedeného majetku bola uréena prevazne na zaklade
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porovnatefnych transakcii kvoli charakteru majetku a pretoze nevyhnutné Upravy porovnatelnych
transakcii by mali podfa nazoru manazmentu Spolocnosti nevyznamny vplyv. V pripade spomenutych
majetkov ocenenie spada do Urovne 2 v ramci hierarchie realnych hodnot.

V pripade ostatnych majetkov ocenenie spada do Urovne 3 v ramci hierarchie realnych hodnét.

Dan z prijmov

Niektoré oblasti slovenskej dafovej legislativy eSte neboli dostato¢ne otestované v praxi. Vysledkom toho
je urcita neistota ako budu uplatnené dafiovymi organmi. Rozsah tejto neistoty sa neda kvantifikovat. Znizi
sa len pri pravnom precedense alebo ak budu k dispozicii oficialne interpretacie. Manazment Spolocnosti
si nie je vedomy ziadnych okolnosti, ktorych vysledkom by mohol byt vznik vyznamného nakladu v tejto
suvislosti.

Spolo¢nost ku koncu kazdého uctovného obdobia prehodnocuje nezaucétované odlozené dariové
pohfadavky a uctovnd hodnotu odlozenych dariovych pohladavok. Spolo€nost vykazuje predtym
nezauctovanu odlozenu darnovu pohfadavku v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Zze buduci zdanitefny
zisk umozni, aby sa odlozena danova pohladavka realizovala. Spolo¢nost naopak znizuje uUctovnu
hodnotu odlozenej darnovej pohladavky vtedy, ak uz nie je pravdepodobné, Zze sa vytvori dostatony
zdanitelny zisk, ktory umozni umorit €ast’ alebo celu odlozenu dafovu pohladavku. Na stanovenie vysky
odlozenej dariovej pohladavky, ktora ma byt zauftovana na zaklade pravdepodobného naasovania
a vySky buducich zdanitefnych ziskov spolu s buducou stratégiou planovania dani je potrebny odhad
manazmentu Spolo¢nosti.

Sudne spory

Spolocnost je U¢astnikom viacerych sudnych sporov, konani a civilnych zaléb, ktoré vznikli Spolo¢nosti pri
jej beznej ¢innosti. Vedenie Spolo¢nosti odhaduje najpravdepodobnejSie vysledky sudnych sporov
a v pripade potreby je vytvorena rezerva k sidnym sporom (Poznamka 17).

Zamestnanecké pozitky

Sucasna hodnota zavazkov zo zamestnaneckych poZitkov zavisi od mnohych faktorov, ktoré su stanovené
poistno-matematickymi metdédami pouZitim mnoZstva predpokladov. Predpoklady pouZité pre
zamestnanecké pozitky zahffaju diskontnu sadzbu, roény rast miezd a prijmov a fluktuaciu zamestnancov.
Prislusné predpoklady su stanovené poistnymi matematikmi spolo€nosti U. S. Steel na konci kazdého
roka. Akékolvek zmeny v tychto predpokladoch ovplyvnia u€tovnu hodnotu zavazkov zo zamestnaneckych
pozitkov (Poznamka 2.21 a Poznamka 18).

Rezerva na skladku odpadov

Rezerva na skladku odpadov je ocenena v Cistej su€asnej hodnote odhadovanych buducich nakladov
suvisiacich s povinnostou Spolo¢nosti rekultivovat jednotlivé skladky odpadov. Naklady na rekultivaciu su
stanovené externou odbornou spolo€nostou (Poznamka 17).

Poznamka 4 Nové uétovné standardy a interpretacie

4.1 Standardy, zmeny §tandardov a interpretacie k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli uéinnost pre
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2017 a neskér

Nasledujuce nové Standardy a interpretacie nadobudli u€innost od 1. januara 2017:

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydana 29. janudra 2016 a uc¢innd pre roc¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela pozaduje zverejnenie pohybov v
zavazkoch, ktoré sa tykaju finan€nych aktivit. Novela nema vyznamny dopad na uctovnu zavierku, kedze
v roku 2017 neboli zrealizované ziadne vyznamné pozicky.

Ziadne IFRS $tandardy alebo IFRIC interpretacie, ktoré st prvykrat i&inné pre Gétovné obdobie zadinajuce
1. januara 2017 alebo neskér, nemali podstatny dopad na Spolo¢nost.

4.2 Standardy, zmeny $tandardov a interpretacie k vydanym $tandardom, ktoré boli vydané, nie su viak
ucinné pre Gctovné obdobie zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér a ktoré Spolocnost’ neaplikovala
pred datumom ich ucinnosti

IFRS 9 "Finanéné nastroje: Klasifikacia a oceriovanie" (novelizovany v juli 2014 a ac¢inny pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér).

Zakladné charakteristiky nového Standardu su nasledovné:
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- Finanéné aktiva budu klasifikované do troch kategérii ocefovania: aktiva nasledne ocenované v
umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocerfiované v realnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk
(“FVOCI”) a aktiva nasledne ocerované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (“FVPL”).

- Kilasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory u¢tovna jednotka pouziva na
riadenie finanénych aktiv a od toho ¢i zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a urokov
(“SPPI”). Ak je dlhovy finanény nastroj drzany za ucelom inkasovania penaznych tokov, méze byt
ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zaroveri spifia podmienku SPPI. Dlhové finanéné nastroje,
ktoré spifiaji podmienku SPPI, a ktoré su sudastou portfélia, ktoré ustovna jednotka drzi s ciefom
inkasovat penazné toky a zaroveri s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt
klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych penazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt
ocenované ako FVPL (napr. finan¢né derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv
avSak zohladnuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

- Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy oceriuju realnou hodnotou. Vedenie uétovnej
jednotky vS8ak méze neodvolatelne rozhodnut, ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v
ostatnom komplexnom vysledku za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za ucelom
obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drzanych za uc¢elom obchodovania, zmeny
realnej hodnoty budu vykazované cez hospodarsky vysledok.

- VAacdsSina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola
prenesena bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost uc¢tovnej jednotky
vykazat ucinky zmien vlastného tverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v realnej hodnote,
ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a strat, v ostatnom komplexnom vysledku.

- IFRS 9 zavadza novy model pre Uuétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model oéakavanych
uverovych strat (“ECL model”). Tento model zavadza trojstupfovy pristup zalozeny na zmenach v
uverovej kvalite finanénych aktiv od dfia ich prvotného zauctovania. Tento model prakticky znamena,
Ze podla novych pravidiel budu u0&tovné jednotky povinné zaultovat okamZitu stratu rovnu
12 mesacnej oCakavanej kreditnej strate pri prvotnom zauctovani finanéného majetku, ktory
nevykazuje Zziadne zndmky znehodnotenia (alebo o€akavanu uverovu stratu za celtl dobu Zivotnosti v
pripade pohladavok z obchodného styku). V pripade, ze déjde k vyznamnému narastu kreditného
rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade o€akavanych uverovych strat za celd dobu Zivotnosti
finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej oCakavanej straty. Model obsahuje zjednodusenia
pre pohfadavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.

- PoZiadavky hedgingového spésobu uctovania boli upravené tak, aby zabezpedili lepSie prepojenie s
riadenim rizika. Standard poskytuje G&tovnym jednotkdm moznost vyberu medzi aplikovanim IFRS 9
a pokraCovanim v uplatiovani IAS 39 na vSetky hedgingové vztahy, pretoze su€asny Standard sa
nezaobera uctovanim makrohedgingu.

Spolo¢nost neotakava vyznamy vplyv nového Standardu a interpretacii na svoju uctovnu zavierku beruc
do uvahy Strukturu a povahu finanénych nastrojov, ktorymi Spolo&nost disponuje.

IFRS 15 "Vynosy zo zmliv so zdakaznikmi' (vydany 28. mdja 2014 a ucinny pre roc¢né uctovné
obdobia zac¢inajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa
maju uctovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa musia ucétovat samostatne a zlavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zaudtovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy so zédkaznikmi sa musia kapitalizovat’ a odpisuju sa pocas
doby, podas ktorej Spolo¢nosti plynu ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Spolo¢nost’ ukondila
reviziu vyznamych obhodnych kontraktov a usudila, Ze tento Standard nebude mat vyznamny dopad na
uctovnu zavierku Spolo€nosti od 1. januara 2018. Spolo¢nost zverejni rozSirené informécie v sulade so
Standardom.

VylepSenia k IFRS 15 "Vynosy zo zmliv so zakaznikmi' (vydany 12. aprila 2016 a uéinny pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy
Standardu, ale upreshuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasriuje, ako v ramci zmluvy
identifikovat povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby), ako stanovit, Ci
Spolo¢nost je primarne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo je len
sprostredkovatelom (zodpovedna za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby), aj ako stanovit, &i sa vynos
zZ licencie ma uctovat v stanovenom ¢ase alebo pocas urcitého obdobia. Okrem tychto upresneni obsahuje
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novela aj dve dodato¢né oslobodenia s cielom znizit naklady a komplexnost v ase prvej implementacie
Standardu. Spolo¢nost’ ukondila reviziu vyznamych obhodnych kontraktov a usudila, Ze tento Standard
nebude mat vyznamny dopad na uétovnu zavierku Spolo¢nosti od 1. januara 2018.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany v janudri 2016 a uéinny pre ro¢né ucétovné obdobia zacinajuce 1. janudra
2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentdciu a zverejiiovanie lizingu. Pre kazdy lizing plati, Ze na zaCiatku lizingového vztahu najomca
ziskava pravo pouzivat urCity majetok a ak su lizingové splatky uhradzané pocas istej doby, tak ziskava
aj financovanie. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak ako to definuje IAS
17 a namiesto toho zavadza jednotny model uctovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni vykazat’
(a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dlhSie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b)
odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat.
Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacsinu ucétovnych zasad zo sucasného Standardu IAS 17.
Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativheho a finanéného lizingu a v rozdielnom uctovani tychto
dvoch typov lizingu. Spolo¢nost momentalne posudzuje dopad tohto Standardu na svoju uctovnu zavierku
a zacala reviziu svojich lizingovych zmliv.Spolo¢nost o¢akava ukoncenie revizie lizingovych zmliuv do
konca roka (Poznamka 28).

IAS 19 - Novelizacia, skratenie (obmedzenie) alebo vyrovnanie (zaétovanie) planu - dodatky k IAS
19 (vydany 7. februdra 2018 a ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudara 2019 alebo
neskoér). Novela Specifikuje spdsob urenia déchodkovych vydavkov, ked dojde k zmenam v systéme s
definovanou vyskou dochodkového plnenia (v systéme dbéchodkového zabezpeenia s definovanymi
pozitkami). Ak nastane zmena planu - novelizaciou, skratenim alebo vyrovnanim - IAS 19 vyzaduje
prehodnotenie Cistého zavazku alebo majetku z definovanych pozitkov. Na urenie su¢asnych nakladov
na sluzby a C&istého uroku po zvySok vykazovacieho obdobia po zmene planu si novelizacia vyzaduje
pouzitie aktualizovanych predpokladov z daného prehodnotenia. Pred novelizaciou, IAS 19 ne$pecifikoval,
ako urcit’ tieto vydavky za obdobie po zmene planu. Pozadovanim aktualizovanych predpokladov sa
oCakava, Ze novelizacia bude poskytovat uzitocné informacie pre pouzivatelov finanénych vykazov. Tato
novela zatial nebola schvalena Eurdépskou uniou. Spolo&nost momentdlne posudzuje dopad tejto
novelizacie na svoju uétovnu zavierku.

Prevod investicného majetku — vylepsenia k IAS 40 (vydany 8. decembra 2016 a uc¢inny pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudara 2018) Novela objasfiuje poziadavky na presuny do, resp.
z investicii do nehnutelnosti, pokial ide o nehnutelnosti vo vystavbe. Pred vydanim tejto novely
neobsahoval Standard IAS 40 nijaké Specifické usmernenia ohfadom prevodov do, resp. z investi¢ného
nehnutelného majetku, ktory je este vo vystavbe. Novela objasriuje, Ze neexistoval nijaky zamer zakazovat
presuny nehnutelnosti vo vystavbe alebo rekonstrukcii, ktoré boli predtym klasifikované ako zasoby, do
investicného nehnutelného majetku, ak doslo k evidentnej zmene jeho uzivania. IAS 40 bol novelizovany
kvoli tomu, aby sa v lom posilnil princip presunov do, resp. z investicii do nehnutelnosti a aby upresnil, Ze
presun do, resp. z investiéného nehnutelného majetku by sa mal robit iba vtedy, ak doSlo k zmene uzivania
daného majetku. Takato zmena uzivania by pritom zahffala aj posudenie toho, & spominana nehnutefnost’
spifia podmienky na to, aby mohla byt zaradena do investiéného nehnutelného majetku. Taklto zmenu
uzivania treba podloZit dékazmi. Spolo€nost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovnu
zavierku.

Pokial nie je vy38ie uvedené inak, nepredpoklada sa, Ze nové Standardy, novely a interpretacie vyznamne
ovplyvnia uétovnu zavierku Spolo€nosti.
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Poznamka 5

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Pohyb v nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach v roku 2017 je nasledovny:

Pozemky Stroje, Ostatny Nedokonéené Spolu
a budovy zariadenia hmotny investicie
a motorové majetok
vozidla
Obstaravacia cena
1. januara 2017 475 852 1210668 18 895 31752 1737 167
Prirastky - - - 64 697 64 697
Ubytky - 96 -8838 -2518 -20 -11472
Vklad do Ferroenergy s.r.o. - 27 566 -106 102 - -47 329 - 180 997
Prevod do/z investiéného
nehnutefného majetku 391 - - - 391
Uvedenie do uZivania 4 235 20 086 - -24 321 -
31. decembra 2017 452 816 1115814 16 377 24779 1 609 786
Opravky a znizenie hodnoty majetku
1. januara 2017 - 265 090 - 898 848 -18 795 - -1182733
Roéné odpisy -6290 - 34 449 - 316 - -41 055
Ubytky 1861 5719 - - 7580
Prevod do/z investi¢ného
nehnutefného majetku -178 - - - - 178
Vklad do Ferroenergy s.r.o. 6 399 34 248 - - 40 647
Storno znizenia hodnoty 109 459 174 130 6 608 - 290 197
31. decembra 2017 - 153 839 - 719 200 - 12 503 - - 885542
Uétovna hodnota 298 977 396 614 3874 24779 724 244
Pohyb v nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach v roku 2016 je nasledovny:
Pozemky a Stroje, Ostatny Nedokonéené Spolu
budovy zariadenia hmotny investicie
a motorové majetok
vozidla
Obstaravacia cena
1. januara 2016 445 737 1111401 15214 113 302 1685 654
Prirastky - - 3680 61 238 64 918
Ubytky - 136 - 13047 - -52 -13235
Prevod do/z investiéného
nehnutefného majetku -170 - - - -170
Uvedenie do uZivania 30421 112 314 1 -142 736 -
31. decembra 2016 475 852 1210 668 18 895 31752 1737 167
1. januara 2016 -288 248 - 935 461 -14 843 - 68 450 - 1307 002
Ro¢né odpisy -4 304 - 23 406 - - -27710
Ubytky 9 12 585 - - 12 594
Prevod do/z investiéného
nehnutefného majetku 103 - - - 103
Storno znizenia hodnoty (“+“) /
Znizenie hodnoty (*-*) 27 350 47 434 -3952 68 450 139 282
31. decembra 2016 - 265 090 - 898 848 -18 795 - -1182733
Uétovna hodnota 210 762 311 820 100 31752 554 434

V roku 2017 a 2016 nebol kapitalizovany urok. (Poznamka 16).

K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 nebolo na nehnutefnosti, stroje a zariadenia Spolo¢nosti
zriadené zélozné pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat s tymto majetkom.
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Nakupy nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ktoré su vykdzané vo Vykaze o penaznych tokoch
k 31. decembru 2017, nezahffiaju nepenaznu zmenu v nevyfakturovanych kapitalovych vydavkoch
a zmenu v nezaplatenych investicnych faktarach v celkovej vyske 5 mil. EUR (k 31. decembru 2016:
24 mil. EUR).

V roku 2017 nebolo vykdzané vo vztahu k prvej ani k druhej jednotke generujucej penazné toky ziadne
zniZzenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, investicného nehnutefného majetku a nehmotného
majetku. Znizenie hodnoty majetku vo vztahu k prvej jednotke generujicej pefiazné toky bolo Uplne
zruSené primarne z dévodu zlepSenych penaznych tokov Spolo€nosti vyplyvajucich z pozitivheho vyvoja
na trhu s ocefou a zniZenia neistot a vplyvu rizik zahrnutych v prislusnej diskontnej sadzbe.

V roku 2016 nebolo vykazané vo vztahu k druhej jednotke generujucej pefiazné toky ziadne znizenie
hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, investicného nehnutelného majetku a nehmotného majetku,
pretoze realizovatelna hodnota je vySSia ako ucétovna hodnota tejto jednotky, neberic do Uvahy vplyv
kazdorocného precenenia emisnych kvot.

Vo vztahu k prvej jednotke generujucej penazné toky bolo vykazané znizenie hodnoty majetku upravené
o Ciasto¢né storno, ktoré bolo primarne spdsobené zlepSenymi marzami predajnych cien zvitkov
valcovanych za tepla, ktoré za€ali vyznamne rast' v druhej polovici roku 2016. Narast bol vyvolany hlavne
rastom nakladov surovin a zniZzenim ponuky na trhu EU spdsobenej obmedzenim dovozu z tretich krajin
vplyvom dovoznych opatreni.

Citlivost vypogitanej realizovatelnej hodnoty na zmenu v klfu€ovych predpokladoch je popisana
v Poznamke 3.

Poistenie

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia su poistené v KOOPERATIVA poistovnia, a.s. Vienna Insurance Group.
Poistenie kryje Skody spdsobené kradezou, katastrofou a inymi pri€¢inami poSkodenia strojov a zariadeni,
pricom maximalne poistné plnenie na jednu poistnu udalost je v sume 150 mil. USD t.j. 125 mil. EUR podla
kurzu platného ku koncu vykazovaného obdobia (2016: 500 mil. USD t.j. 474 mil. EUR podla kurzu
platného k 31. decembru 2016). V zmluve su uvedené sublimity plnenia pre jednotlivé poistné rizika.
Spoluudast predstavuje 25 mil. USD, t.j. 21 mil. EUR podla kurzu platného ku koncu vykazovaného
obdobia na poistni udalost. Poistenie majetku, preruSenia prevadzky alomu stroja pri Skodach
presahujucich 150 mil. USD je kryté poistenim United States Steel Corporation v Grant Assurance
Corporation do vysky poistného plnenia 650 mil. USD, t.j. 542 mil. EUR.

Majetok obstarany formou Statnej dotacie

V roku 2017 Spolo€nost investovala 6 433 tis. EUR do majetku v rémci projektov na odprasenie a projektov
na emisnu kontrolu. Statna dotacia poskytnuta k danym projektom bola vo vyske 3 831 tis. EUR v roku
2017. Statna dotécia bola vykézana v ostatnych vynosoch vo vyske 367 tis. EUR. V roku 2016 Spolo&nost
necerpala Statne dotacie na investicie.

Ak je Statna dotacia prijatd na kompenzaciu nakladov na obstaranie neobezného majetku, ktory bol
znehodnoteny, suvisiaci vynos buducich obdobi sa amortizuje do vynosov tak, aby zodpovedal
prislusnému zniZeniu hodnoty. Z dévodu uplného zruSenia zniZenia hodnoty v roku 2017, Statna dotacia,
ktora sa v minulosti amortizovala do vynosov, sa znovu vykazala vo vynosoch buducich obdobi vo vySke
5 660 tis. EUR. KedZe Spolo¢nost’ veri, Ze splnila podmienky pridelenia dotacii aj k novym projektom,
Spolognost zauc¢tovala v roku 2017 dodato¢né vynosy buducich obdobi vo vySke 19 956 tis. EUR.

2017 2016
Vynosy buducich obdobi — Statne dotacie 70 976 -
Vynosy buducich obdobi — prirastky 19 956 70 976
Vynosy buducich obdobi — storno zniZzenia hodnoty 5 660 -
Znizené o Ostatné vynosy - 367 -
Vynosy buducich obdobi ku koncu roka 96 225 70 976
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Poznamka 6 Investicény nehnutelny majetok

Pohyb v investi¢nom nehnutelnom majetku v rokoch 2017 a 2016 je nasledovny:

2017 2016

Obstaravacia cena

Pociato¢ny stav k 1. januaru 4014 4329
Prevod do/z nehnutelnosti, strojov a zariadeni -391 170
Ubytky - - 485
Koneény stav k 31. decembru 3623 4014
Opravky a straty zo znizenia hodnoty

Pociato¢ny stav k 1. januaru -1285 -1238
Ro¢né odpisy -84 .97
Prevod do/z nehnutelnosti, strojov a zariadeni 178 -103
Ubytky - 153
Konecny stav k 31. decembru -1191 -1285
Uctovna hodnota 2 432 2729

Priame prevadzkové naklady (vratane oprav a udrzby) vznikajuce z investicného nehnutelného majetku,
ktory vytvaral vynosy z prenajmu a priame prevadzkové naklady (vratane oprav a udrzby) vznikajuce z
investi€¢ného nehnutelného majetku, ktory nevytvaral vynosy z prenajmu su nevyznamné.

InvestiCny nehnutefny majetok je uctovany v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty.

K 31. decembru 2017 bola realna hodnota investicného nehnutefného majetku 5 240 tis. EUR
(k 31. decembru 2016: 5 964 tis. EUR).

Realna hodnota majetku nebola uréena na zaklade trhovych transakcii kvoli povahe majetku a nedostatku
porovnatefnych udajov, ani nebola stanovena akreditovanym externym nezavislym znalcom. Namiesto
toho bola redlna hodnota uréend manazmentom Spolo&nosti pouZitim projekcii diskontovanych pefiaznych
tokov zaloZenych na spolahlivych odhadoch buducich pefiaznych tokov podporenych podmienkami
existujucich lizingovych zmlav a pri pouZiti diskontnych sadzieb, ktoré odzrkadfuju aktualne trhové
posudenie neistoty vo vy$ke sumy a v nagasovani pefiaznych tokov. Ocenenie spada do Urovne 3 v ramci
hierarchie realnych hodnét.

Spolo¢nost nema zZiadne obmedzenia realizovatelnosti investicného nehnutelného majetku a Ziadne
zmluvné povinnosti na obstaranie, zhotovenie alebo projektovanie a vystavbu investicného nehnutelného
majetku alebo na opravy, udrzbu alebo rozsirenie Uzitkovych vlastnosti.
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Poznamka 7 Nehmotny majetok

Pohyb v nehmotnom majetku v roku 2017 je nasledovny:

Softvér Emisné kvoty Ostatny Nehmotny Spolu
nehmotny majetok, ktory
majetok este nie je k
dispozicii na
vyuzitie
Obstaravacia cena
1. januara 2017 33 840 40 204 643 1109 75 796
Prirastky - 66 298 - 2134 68 432
Ubytky -45 -53 913 -2 -2 - 53962
Vklad do Ferroenergy s.r.o. -114 - - -5 -119
Precenovaci rozdiel - 14 686 - - 14 686
Uvedenie do uzivania 1999 - - - 1999 -
31. decembra 2017 35 680 67 275 641 1237 104 833
Opravky a znizenie hodnoty majetku
1. januara 2017 - 26 958 - - 367 - -27325
Ro¢&né odpisy -1929 - -48 - -1977
Ubytky 64 - -16 - 48
Vklad do Ferroenergy s.r.o. 97 - - - 97
Storno znizenia hodnoty 13 - - - 13
31. decembra 2017 -28713 - -431 - -29144
Uétovna hodnota 6 967 67 275 210 1237 75 689
Pohyb v nehmotnom majetku v roku 2016 je nasledovny:
Softvér Emisné kvoty Ostatny Nehmotny Spolu
nehmotny majetok, ktory
majetok este nie je k
dispozicii na
vyuzitie

Obstaravacia cena
1. januara 2016 31964 71 664 602 1614 105 844
Prirastky - 30075 - 1576 31651
Ubytky - 164 -71651 - - -71815
Precenovaci rozdiel - 10 116 - - 10 116
Uvedenie do uzivania 2 040 - 41 -2081 -
31. decembra 2016 33 840 40 204 643 1109 75 796
Opravky a znizenie hodnoty majetku
1. januara 2016 -28641 - - 467 - 848 - 29 956
Roéné odpisy -1033 - -27 - - 1060
Ubytky 164 - - - 164
Storno zniZenia hodnoty 2 552 - 127 848 3527
31. decembra 2016 - 26 958 - - 367 - - 27 325
Uétovna hodnota 6 882 40 204 276 1109 48 471

V roku 2017 a 2016 nebol kapitalizovany urok (Poznamka 16).

K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 nebolo na nehmotny majetok Spolo¢nosti zriadené zalozné
pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat s tymto majetkom.

Poistenie

Nehmotny majetok nie je poisteny.
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Emisné kvoty

Spolo¢nost bezplatne prijala pridelené emisné kvéty CO2z od vlady Slovenskej republiky. Emisné kvéty boli
prvotne ocenené v realnej hodnote ku dnu pridelenia v hodnote 5,04 EUR za tonu (2016: 4,95 EUR za
tonu). Emisné kvéty su preceriované ku koncu vykazovaného obdobia. Realna hodnota emisnych kvoét je
stanovena na zaklade Eurdpskej klimatickej burzy. Podla prislusnej legislativy je zavazok vyplyvajuci z
povinnosti odovzdania emisnych kvét vysporiadany v priebehu par mesiacov po vykazovanom obdobi.

Na zaklade predpokladanych buducich drovni vyroby Spolo¢nost za¢ala nakupovat emisné kvoty v tretom
kvartali 2017, aby splnila ro¢né odovzdanie kvot v budicnosti. K 31. decembru 2017 Spoloénost nakupila
5 mil. emisnych kvét EU (EUA) v celkovej hodnote 36 mil. EUR. Pridelené emisné kvéty boli v roku 2017
v hodnote 30 mil. EUR.

Zostatky suvisiace s emisnymi kvotami zahrnuté vo vykaze o finan€nej situacii su nasledovné:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Emisné kvoty (nehmotny majetok) 67 275 40 204
Zavazok vyplyvajuci z povinnosti odovzdania kvot (rezerva)
(Poznamka 17) 48 684 57 993

Realna hodnota nehmotného majetku

Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu nehmotného majetku oceneného realnou hodnotou, zoskupeného
do urovni 1 az 3 podla stupnia zistitelnosti realnej hodnoty:

31. decembra 2017

Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Emisné kvoty 67 275 - - 67 275
Spolu 67 275 - - 67 275
31. decembra 2016
Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Emisné kvoty 40 204 - - 40 204
Spolu 40 204 - - 40 204

V roku 2017 ani v roku 2016 nedoslo k Ziadnemu prevodu medzi oceneniami realnou hodnotou na urovni
1 a 2 a neboli ziadne prevody do a z ocenenia realnou hodnotou na urovni 3.

Ak by bol k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 pouzity model obstaravacich cien, u¢tovna hodnota
emisnych kvét po zohladneni zniZzenia hodnoty by bola vo vySke 52 589 tis. EUR (31. december 2016:
30 087 tis. EUR).

Poznamka 8 Investicie

Struktara podielov Spolognosti v dcérskych spoloénostiach je nasledovna:

31. december 31. december
Spoloc¢nost’, krajina registracie, hlavna ¢innost’ 2017 2016@

U. S. Steel KoSice — Labortest, s.r.o., Slovensko, Laboratérne analyzy

Vlastnicky podiel (%) 99,97 99,97
Uétovna hodnota 2 250 2 250
Vysledok hospodarenia 189 341
Vlastné imanie 4 059 4194
U.S. Steel KoSice — SBS, s.r.o., Slovensko, Bezpecnostna sluzba
Vlastnicky podiel (%) 98,00 98,00
Uétovna hodnota 34 34
Vysledok hospodarenia 53 67
Vlastné imanie 334 349
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RMS, a.s. Kosice, Slovensko, Udrzbarske a vulkanizaéné sluzby, vyroba ziaruvzdornych

materialov
Vlastnicky podiel (%) 76,01 76,01
Ugtovna hodnota 1995 1995
Vysledok hospodarenia 432 769
Vlastné imanie 16 341 16 677
U. S. Steel Services s.r.o., Slovensko, R6znorodé sluzby
Vlastnicky podiel (%) 99,96 99,96
Ugtovna hodnota 1804 1804
Vysledok hospodarenia 189 273
Vlastné imanie 2779 2 849
OBAL-SERVIS, a.s. KosSice, Slovensko, Baliace sluzby
Vlastnicky podiel (%) 100,00 100,00
Uétovna hodnota 6 106 6 106
Vysledok hospodarenia 510 669
Vlastné imanie 6 612 6 705
Ferroenergy s.r.o., Slovensko, Vyroba elektrickej energie, pary, hortcej vody a technickych
plynov
Vlastnicky podiel (%) 99,99 -
Ugtovna hodnota 130 198 -
Vysledok hospodarenia 6 393 -
Vlastné imanie 128 132 -
U. S. Steel Europe — Bohemia a.s. , Ceska republika, Obchodné zastipenie
Vlastnicky podiel (%) 100,00 100,00
Uétovna hodnota 387 420
Vysledok hospodarenia 64 - 68
Vlastné imanie 1639 1488
U. S. Steel Europe — France S.A. @, Francuzsko, Obchodné zastipenie
Vlastnicky podiel (%) 99,94 99,94
Uétovna hodnota 212 212
Vysledok hospodarenia 35 14
Vlastné imanie 204 183
U. S. Steel Europe — Germany GmbH @, Nemecko, Obchodné zastipenie
Vlastnicky podiel (%) 100,00 100,00
Ugtovna hodnota 490 512
Vysledok hospodarenia 36 20
Vlastné imanie 1255 1245
U. S. Steel Europe - Italy S.r.l. @, Taliansko, Obchodné zastipenie
Vlastnicky podiel (%) 100,00 100,00
Ugtovna hodnota 110 110
Vysledok hospodarenia 8 1
Vlastné imanie 121 113
Uétovna hodnota investicii spolu 143 586 13 443

Vysledok hospodarenia a vlastné imanie dcérskych spolo€nosti st uvedené podla miestnych uétovnych Standardov.

(1) Finanéné informécie za rok 2017 su neauditované.
(2) Finanéné informacie za rok 2016 su auditované.

Zmena uctovnych hodndt investicii v spolo€nosti U. S. Steel Europe — Germany GmbH a U. S. Steel
Europe — Bohemia a.s. k 31. decembru 2017 suvisi s Upravou opravnych poloziek k tymto investiciam.

Cinnosti uvedenych dcérskych spolognosti Uzko suvisia s hlavnou g&innostou Spolo&nosti. Ziadna

z dcérskych spolo¢nosti nie je kotovana na burze.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 nebolo na vlastnicke podiely Spolognosti v dcérskych

spolo¢nostiach zriadené zalozné pravo.

Neexistuju Ziadne vyznamné obmedzenia na prevod prostriedkov z dcérskych spolo¢nosti do materskej

spolo¢nosti vo forme penazi, dividend alebo v inej forme.
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Nova dcérska spolo¢nost Ferroenergy s.r.o. bola zalozena 4. februara 2017 ako spolo¢nost’ s ruéenim
obmedzenym. Vlastnikom vacsinového podielu (99,99 %) zakladného imania vo vySke 121 809 tis. EUR
je USSK, zostavajuci mensinovy podiel (0,01 %) vlastni OBAL-SERVIS, a.s. KoSice, dcérska spolo¢nost

USSK. Hlavnou ¢&innostou Ferroenergy s.r.o. je vyroba elektrickej energie, pary,

horucej vody

a technickych plynov, ako aj prevadzka a udrzba suvisiacich distribuénych médii. Dria 1. decembra 2017
USSK odclenila avlozila Divizny zavod Ferroenergy do zakladného imania dcérskej spolo¢nosti
a spolo¢nost Ferroernegy s.r.o. zacala svoju aktivnu ¢innost. Hodnota vlozeného majetku je 130 198 tis.

EUR. Vynosy v decembri 2017 dosiahli vySku 15 693 tis. EUR, z toho 99 % v ramci skupiny USSK.

Vklad majetku a zavédzkov do Ferroenergy s.r.o.

Hmotny a nehmotny dlhodoby majetok 140 373
Pohladavky 1758
Zavazky z obchodného styku -5192
Rezervy -5412
Zavazky voli zamestnancom a institiciam socialneho zabezpecenia - 557
Iné - 773
Spolu 130 198

Poznamka 9 OdlozZena dan

Rozdiely medzi IFRS platnymi v EU a slovenskymi dafiovymi predpismi spdsobuju do¢asné rozdiely medzi
uctovnymi hodnotami majetku a zavazkov pre ucely finanéného vykazovania a ich dafiovymi zakladmi.
Danovy dopad na pohyby v tychto do€asnych rozdieloch je k 31. decembru 2017 zaudtovany v sadzbe

21 % (2016: 21 %).

Dariovy dopad na pohyby v do€asnych rozdieloch po¢as roka 2017 je nasledovny:

1. januara Zuctované Zuctované do 31. decembra
2017 do zisku / straty ostatného 2017
komplexného
vysledku

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 13 404 - 66 499 - - 53 095
Zasoby 1766 744 - 2510
Zamestnanecké pozitky 6 964 31 63 7 058
Naklady buducich obdobi 756 - 624 - 132
Opravna polozka k pohladavkam 105 -51 - 54
NevyuZita dafova strata 2012 a 2013 2 863 - 2863 - -
Transakcie s emisnymi kvotami -113 245 -80 52
Derivatové finan¢né nastroje -1772 - 3 606 1834
Iné doCasné rozdiely 3575 - 1508 - 2 067
Spolu 27 548 - 70525 3589 - 39 388
Odlozena dariova pohladavka (“+) /

zavazok () 27 548 - 39 388

SF-33



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA

K 31. DECEMBRU 2017
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

Dariovy dopad na pohyby v do€asnych rozdieloch po¢as roka 2016 je nasledovny:

1. januara Zuctované Zuctované do 31. decembra
2016 do zisku / straty ostatného 2016
komplexného
vysledku

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 61 652 - 48 248 - 13 404
Zasoby 2993 -1227 - 1766
Zamestnanecké pozitky 7216 -55 - 197 6 964
Naklady buducich obdobi 118 638 - 756
Opravna polozka k pohladavkam 237 -132 - 105
Nevyuzita danova strata 2012 a 2013 5999 -3136 - 2863
Transakcie s emisnymi kvotami - 277 2192 -2028 -113
Derivatové finanéné nastroje - 560 -1 -1211 -1772
Ostatné 2045 1530 - 3575
Spolu 79 423 - 48 439 - 3436 27 548
Odlozena dariova pohladavka (“+*) /

zavazok (*-*) 79 423 27 548

Ocakavané nacasovanie realizacie doCasnych rozdielov je nasledovné:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Odlozena dar realizovana do 12 mesiacov 13 443 13 337
Odlozena dan realizovana po 12 mesiacoch - 52 831 14 211

Spoloénost ma k 31. decembru 2017 nevykazany potencialny odlozeny darnovy zavazok sulvisiaci
s dcérskymi spolo¢nostami v hodnote 951 tis. EUR (k 31. decembru 2016: odlozena dafiova pohladavka
799 tis. EUR).

Pouzitie dariovej straty

Spolocnost v roku 2017 nevykazala darovu stratu. Kumulovana darfiova strata v roku 2016 dosiahla vySku
13 641 tis. EUR. Danova strata z roku 2016 bola odpocitana v plnej vyske v roku 2017.

ZniZzenie hodnoty nehnutefnosti, strojov a zariadeni

Do konca roka 2016 Spolo¢nost vykazala odlozenu danovu pohladavku z dévodu znizenia hodnoty
nehnutelnosti, strojov a zariadeni v sulade s IAS 12 Dane z prijmov. OdloZena darova pohladavka bola
rozpustena v plnej vyske v roku 2017.

Poznamka 10 Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim — dlhodobé 4747 7 289
Periazné prostriedky s obmedzenym pouzitim — kratkodobé 3 566 66
Spolu (Poznamky 26 a 27) 8 313 7 355

Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim su najma periazné prostriedky Spolo¢nosti, ktoré mézu byt
pouzité len na uzavretie skladok odpadov, rekultivaciu a monitorovanie po ich uzavreti (Poznamka 17).
Efektivna urokova sadzba na penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim je uvedena v Poznamke 14.

Kreditné riziko pefiaznych prostriedkov s obmedzenym pouzitim je zverejnené v Poznamke 26.
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Poznamka 11 Zasoby

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Material a suroviny 167 626 154 265
Nedokonéena vyroba 46 794 41 802
Polotovary 39 864 41725
Hotové vyrobky 97 160 92 652
Tovar 2419 -
Spolu 353 863 330 444

K 31. decembru 2017 ani k 31. decembru 2016 nebolo na zasoby Spolo¢nosti zriadené zalozné pravo
v prospech veritela ani nebolo obmedzené pravo s nimi nakladat.

Polozky zasob k 31. decembru 2017 su uvedené po zniZeni o opravnu polozku z dévodu niz3ej Cistej
realizovatelnej hodnoty vo vySke 1 941 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 3 094 tis. EUR).

Pohyb opravnych poloZiek k zasobam bol nasledovny:

Material a Nedokonéena Polotovary Hotové Spolu
suroviny vyroba vyrobky
1. januara 2017 480 734 987 894 3095
Tvorba opravnej polozky 183 134 134 - 428 23
Pouzitie opravnej polozky - 26 - 465 - 448 -54 -993
Zru$enie opravnej polozky 15 - 80 -47 -72 -184
31. decembra 2017 652 323 626 340 1941
Material a Nedokonéena Polotovary Hotové Spolu
suroviny vyroba vyrobky
1. januara 2016 345 1125 1716 1734 4920
Tvorba opravnej polozky 254 393 885 - 354 1178
PouZitie opravnej poloZzky -54 - 509 -1312 -83 -1958
ZruSenie opravnej polozky - 65 - 276 - 302 - 403 -1 046
31. decembra 2016 480 733 987 894 3094

Poznamka 12 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

31. decembra 31. decembra
2017 2016

Pohladavky z obchodného styku 345 125 321 864
Pohladavky voci spriaznenym stranam (Poznamka 29) 18 643 616
Pohladavky z obchodného styku spolu 363 768 322480
Poskytnuté preddavky 5374 5731
DPH pohladavky 38 693 33323
Ostatné pohladavky — $tatne dotacie 90 491 70 976
Ostatné pohladavky 2 156 1220
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

(brutto) 500 482 433 730
Opravna polozka k pohfadavkam z obchodného styku -19 760 -20047
Opravna polozka k ostatnym pohladavkam -5 -5
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

(netto) 480 717 413 678
Dlhodobé pohladavky 41 587 68 401
Kratkodobé pohladavky 439 130 345 277

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 nebolo na pohladavky Spolo¢nosti zriadené zalozné pravo
v prospech banky alebo zalozného veritela. Maximalna miera kreditného rizika ku koncu vykazovaného
obdobia je vyjadrena uctovnou hodnotou kazdej skupiny pohladavok podla predchadzajucej tabulky.
Informacia o zabezpeCeni pohladavok a celkové kreditné riziko Spolo€nosti su zverejnené
v Poznamke 26.
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Statne dotacie

Vroku 2016 schvdlilo Ministerstvo Zivotného prostredia Slovenskej republiky Ziadost SpoloCnosti
o nenavratny finanény prispevok z Operatného programu Kvalita Zivotného prostredia za ucelom
realizacie tychto projektov - Odprasenie mimopecnej pripravy ocele v Oceliarni 1a mimopecného odsirenia
v Oceliarni 2, Kontrola emisii pre rudné mosty Vysokej pece 1 a 3, Odprasenie aglomeracie — pas ¢. 1 -
4, OdpraSenie koncov spekacich pasov €. 1 - 4. V roku 2017 bolo schvalenych dalSich 5 Ziadosti na
nasledujuce projekty Spolo¢nosti: Odprasenie Oceliarne 2 — odsirenie SUZE, Odprasenie Upravne uhlia,
Odprasenie koksovej sluzby koksovych batérii 1 a 3 a Kontrola emisii pre rudné mosty Vysokej pece 2.
Schvalena vyska nenavratného prispevku bola 55 — 90% z celkovych opravnenych nakladov vynalozenych
na tieto projekty, ¢o k 31. decembru 2017 predstavovalo kone¢nu hodnotu prispevku 90 mil. EUR (2016:
71 mil. EUR), z ¢oho 42 mil. EUR suvisi s rokom 2019 a neskor.

Nenavratny finanény prispevok je uréeny v mene Euro a nepodliecha vyznamnému kreditnému ani
kurzovému riziku.

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku, vratane pohladavok voéi spriaznenym stranam, je
denominovand v nasledovnych menach:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
EUR 351 840 303125
usD 2 464 5877
Ostatné 9464 13 478
Spolu 363 768 322 480

Struktura pohladavok z obchodného styku je nasledovna:

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Pohladavky do splatnosti a neznehodnotené 312 056 293 481
Pohladavky po splatnosti, ale neznehodnotené 13 342 8 374
Pohladavky znehodnotené 19727 20 009
Pohladavky z obchodného styku 345 125 321 864
Pohladavky do splatnosti a neznehodnotené 18 270 578
Pohladavky po splatnosti, ale neznehodnotené 340 -
Pohladavky znehodnotené 33 38
Pohladavky voé€i spriaznenym stranam 18 643 616
Spolu 363 768 322 480

Neznehodnotené pohladavky do splatnosti méZu byt analyzované podfa interného ratingu nasledovne:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom 144 216 172 118
Spolo¢nosti so zvySenym rizikom 167 840 121 363
Pohladavky z obchodného styku 312 056 293 481
Spoloénosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom 5796 575
Spoloénosti so zvySenym rizikom 12 474 3
Pohladavky vo¢€i spriaznenym stranam 18 270 578
Spolu 330 326 294 059

Spolo¢nosti bez rizika alebo s minimalnym rizikom predstavuju zakaznikov s dobrou platobnou disciplinou
podporenou pozadovanym zabezpecenim pohladavok.

Spolo¢nosti so zvySenym rizikom predstavuju zakaznikov z rizikovejSich teritorii s nedéslednymi platbami
a limitovanym zabezpecenim pohladavok.
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Vekova Struktura pohfadavok z obchodného styku, ktoré su po splatnosti, ale nie si znehodnotené je
nasledovna:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Po splatnosti 0 — 30 dni 12 971 8218
Po splatnosti 30 — 90 dni 271 155
Po splatnosti 90 — 180 dni 75 1
Po splatnosti viac ako 180 dni 25 -
Pohladavky z obchodného styku 13 342 8374
Po splatnosti 0 — 30 dni 340 -
Pohladavky voéi spriaznenym stranam 340 -
Spolu 13 682 8374

K 31. decembru 2017 a 2016 sa diskontovana su¢asna hodnota pohladavok po splatnosti vyznamne nelisi
od ich uc¢tovnej hodnoty.

Vekova Struktura individualne znehodnotenych pohladavok je nasledovna:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Do splatnosti - -
Po splatnosti 0 — 30 dni - -
Po splatnosti 30 — 90 dni - 518
Po splatnosti 90 — 180 dni - 62
Po splatnosti 180 — 365 dni - 59
Po splatnosti nad 365 dni 19 727 19 370
Pohradavky z obchodného styku 19 727 20 009
Do splatnosti - -
Po splatnosti 0 — 30 dni - -
Po splatnosti 30 — 90 dni - -
Po splatnosti 90 — 180 dni - -
Po splatnosti 180 — 365 dni - -
Po splatnosti nad 365 dni 33 38
Pohladavky voéi spriaznenym stranam 33 38
Spolu 19 760 20 047

Pohyb opravnych poloZiek k pohladdvkam bol nasledovny:

Pohladavky Pohladavky voci Ostatné Poskytnuté Spolu

z spriaznenym pohladavky preddavky
obchodného stranam
styku
1. januara 2017 20 009 38 5 - 20 052
Tvorba opravnej polozky 198 - - - 198
QOdpis pohladavok -273 -1 - - - 274
Zuctovanie opravnej polozky - 207 -4 - - -211
31. decembra 2017 19 727 33 5 - 19 765

Pohfadavky Pohfadavky voci Ostatné Poskytnuté Spolu

z spriaznenym pohladavky preddavky
obchodného stranam
styku
1. januara 2016 19674 37 18 - 19729
Tvorba opravnej polozky 939 1 - - 940
Odpis pohladavok -291 - -13 - - 304
Zuctovanie opravnej polozky - 313 - - - - 313
31. decembra 2016 20 009 38 5 - 20 052

V roku 2017 boli odpisané pohladavky v celkovej vySke 274 tis. EUR (2016: 304 tis. EUR).
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Poznamka 13 Derivatové financné nastroje

Spoloénost ma uzatvorené menové forwardy, ktoré nie si obchodovatelné a boli odsuhlasené s bankou
na zaklade zmluvnych vztahov a podmienok. Tieto derivatové nastroje maju potencialne priaznivé
(majetok) alebo nepriaznivé (zavazky) podmienky ako vysledok fluktuacie na devizovych trhoch.

Ocakava sa, Ze zabezpecené vysoko pravdepodobné planované transakcie denominované v cudzej mene
sa uskutocnia v réznej dobe pocas nasledujucich 12 mesiacov. Zisky a straty z menovych forwardov
vykazané v ostatnom komplexnom vysledku a nakumulované v ostatnych rezervnych fondoch vo vlastnom
imani (Poznamka 15) k 31. decembru 2017 budu vykazané v zisku alebo strate v obdobi, resp. obdobiach,
pocas ktorych zabezpefena planovana transakcia ovplyvni hospodarsky vysledok. Vo vSeobecnosti to
predstavuje obdobie do 12 mesiacov od konca vykazovaného obdobia. Zisky a straty suvisiace
s precenenim menovych forwardov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 vykazané v ostathom
komplexnom vysledku a nakumulované v ostatnych rezervnych fondoch vo vlastnom imani boli
reklasifikované do vykazu ziskov a strat v roku 2017 resp. 2016. Skutoc¢na hodnota vykazana v Ostatnych
prevadzkovych nakladoch v roku 2017 predstavuje 3 mil. EUR (2016: strata 2 mil. EUR).

Suhrnna realna hodnota derivatovych finanénych nastrojov sa moéze z ¢asu na ¢as vyznamne menit.
Realna hodnota zabezpe&ovacich derivatov je stanovena pouzitim ocefovacich technik, ktoré vyuzivaja
vstupy zistitelné z trhu. Realna hodnota tychto menovych forwardov je stanovena pouzitim trhovych
forwardovych kurzov ku koncu vykazovaného obdobia, ktoré sa vypoc€itaju z udajov ziskanych
z Bloomberg a Eurdépskej centralnej banky. V nizSie uvedenej tabulke su popisané realne hodnoty
z menovych forwardov Spolo&nosti ku koncu vykazovaného obdobia:

31. decembra 2017 31. decembra 2016
Majetok Zavazky Majetok Zavazky
Menové forwardy — zabezpecenie periaznych
tokov 48 8 782 8 595 158
Spolu 48 8 782 8 595 158

Zostatky k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 nie su po splatnosti. Riziko koncentracie kreditného
rizika vo€i obchodnému partnerovi je zmiernené nakupovanim menovych forwardovych zmliv od viacerych
zmluvnych stran. Spolo¢nost mala k 31. decembru 2017 uzatvorené menové forwardy s ING Bank N.V.,
Citibank Europe plc a Commerzbank a k 31. decembru 2016 s ING Bank N.V., Citibank Europe plc,
Commerzbank a The Bank of Nova Scotia. Pri zZiadnej banke nepresahuje finanény majetok 40 % z
celkovej hodnoty finanéného majetku. K 31. decembru 2017 je rating tychto bank podla agentury Standard
& Poor’s BBB+ a vySSie (k 31. decembru 2016: BBB+ a vy3Sie). Hierarchia realnych hodnét k 31. decembru
2017 je zverejnena v Poznamke 27.

NiZz8ie uvedend tabulka ukazuje vzdjomnu poziciu brutto voi zmluvnym stranam a zahffia zmluvy
s datumom vyrovnania po konci vykazovaného obdobia. Zmluvy su vo svojej podstate kratkodobého
charakteru:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Zavazky pri vyrovnani v tis. EUR - 233812 - 157 377
Pohl'adavky pri vyrovnani v tis. USD 273 000 176 250

Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku pri nakupe Zeleznej rudy, zinku a cinu. S ciefom eliminovat
dopad fluktuacie cien Zeleznej rudy, zinku a cinu, Spolo¢nost’ uzatvorila komoditné forwardy, ¢im chranila
svoju ziskovost. V3etky komoditné forwardy uzatvorené v roku 2017 mali splatnost v roku 2017 a vytvorili
celkovy zisk vo vySke 0 EUR (k 31. decembru 2016: zisk vo vy3ke 2 728 tisic EUR).

Poznamka 14 Peniaze a penazné ekvivalenty

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Peniaze v hotovosti 57 49
Bankové uéty 300 573 115724
Spolu (Poznamka 27) 300 630 115773

Urokové sadzby na bankovych Gétoch k 31. decembru 2017 boli priblizne 0,15 % p.a. pre EUR, 1,13 %
p.a. pre USD a 0,07 % p.a. pre CZK (k 31. decembru 2016: 0,15 % p.a. pre EUR, 0,60 % p.a. pre USD
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a 0,07 % p.a. pre CZK). Urokové sadzby na bankovych Gétoch v inych menéch nie st zverejnené, pretoze
zostatky na tychto uc¢toch nie st vyznamné.
Pernazné prostriedky s obmedzenym pouzitim su zverejnené v Poznamke 10.
VSetky zostatky su do splatnosti a nie st znehodnotené. Kreditné riziko penazi a penaznych ekvivalentov
je zverejnené v Poznamke 26.

Poznamka 15 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti je 839 357 tis. EUR a bolo splatené v plnej vySke. Spolo¢nost neeviduje
k 31. decembru 2017 navySené zakladné imanie nezapisané do obchodného registra.

Rezervné fondy
Pohyby v rezervnych fondoch su nasledovné:

Ostatné Zakonny Derivatové Emisné Spolu
kapitalové rezervny zabezpecovacie = kvoty CO2

fondy fond nastroje
1. januara 2017 44 27 110 6 699 6 972 40 825
Zmeny v redlnej hodnote derivatovych
zabezpecovacich nastrojov - - -10 125 - -10 125
Zmeny v realnej hodnote emisnych kvét - - - 11 462 11 462
Realizacia precenenia emisnych kvot - - - -6972 -6972
Realizacia realnej hodnoty derivatovych - - -3611 - -3611
zabezpecovacich nastrojov
Pridel do zakonného rezervného fondu - 13 525 - - 13 525
31. decembra 2017 44 40 635 - 7037 11 462 45104

Ostatné Zakonny Derivatové Ostatné Spolu

kapitalové rezervny zabezpecovacie rezervné
fondy fond nastroje fondy

1. januara 2016 44 24 949 4422 21318 50 733
Zmeny v realnej hodnote derivatovych
zabezpecovacich nastrojov - - 2277 - 2277
Zmeny v realnej hodnote emisnych kvot - - - 7512 7512
Realizacia precenenia emisnych kvot - - - - 21858 - 21858
Pridel do zakonného rezervného fondu - 2161 - - 2161
31. decembra 2016 44 27 110 6 699 6972 40 825

K 31. decembru 2017 sa konec¢ny stav ostatnych rezervnych fondov skladal z rezervy z precenenia
derivatovych zabezpecovacich nastrojov v celkovej hodnote - 7 037 tis. EUR a z precefiovacieho rozdielu
k emisnym kvotam v celkovej hodnote 11 462 tis. EUR (k 31. decembru 2016 sa konec¢ny stav ostatnych
rezervnych fondov skladal z rezervy z precenenia derivatovych zabezpedovacich nastrojov v celkovej
hodnote 6 699 tis. EUR a z precefovacieho rozdielu k emisnym kvétam v celkovej hodnote 6 972 tis.
EUR). Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi poZitkami za rok 2017 a 2016 je zahrnuté
v nerozdelenom zisku/neuhradenej strate minulych rokov.

Podiely na zisku

V aprili 2017 bolo schvalené vyplatenie podielov na zisku vo vySke 279 337 tis. EUR, ktoré boli hned
zaplatené spolo€nosti U. S. Steel Global Holdings VI B.V. K 31. decembru 2017 Spolo€nost neevidovala
Ziadne deklarované, ale nevyplatené podiely na zisku (k 31. decembru 2016: Ziadne deklarované, ale
nevyplatené podiely na zisku).

Poznamka 16 Dlhodobé uvery a pézi¢ky

Nezabezpeceny Uverovy ramec vo vyske 500 mil. EUR so spolo¢nostou U. S. Steel Global Holdings VI B.V
skon¢il v marci 2017 a nebol obnoveny. Z uvedeného Uverového ramca nebolo k 31. marcu 2017 a k 31.
decembru 2016 realizované ziadne Cerpanie.
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Spolo¢nost 22. februara 2016 podpisala zmluvu na nezabezpedeny viacmenovy Uverovy ramec vo vyske
200 mil. EUR s bankami Commerbank, ING Bank N.V, Slovenska sporitelfia, a.s, Komeréni banka, a.s a
Citibank Europe plc, ktorym nahradila pévodny Gverovy ramec, ktory expiroval v juli 2016. Nova zmluva na
Uverovy ramec expiruje v juli 2020. Tento Uverovy ramec umoziuje este jedno dodatoéné predizenie
kone¢&ného datumu splatnosti Uverovej zmluvy na obdobie jedného roka pri vzajomnom suhlase oboch
stran. K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 nebolo realizované ziadne ¢erpanie z tohto Uverového
ramca.

Existujuci uverovy rdmec vo vyske 40 mil. EUR je mozné vyuzivat na financovanie pracovného kapitalu,
Cerpanie kontokorentnych uverov, poskytovanie bankovych zaruk a akreditivov do decembra 2018.
Z uvedeného Uverového ramca bolo k 31. decembru 2017 formou bankovych zaruk vyCerpanych 328 tis.
EUR (k 31. decembru 2016: 133 tis. EUR).

Dna 27. oktobra 2017 podpisala Spolo¢nost dodatok ¢islo 3 k tverovej zmluve vo vyske 10 mil. EUR medzi
Spolo¢nostou a Commerzbank, ktorym sa predlZzuje koneény datum splatnosti z decembra 2017 na
december 2018. Dodatok umozfuje dodatoéne predizit koneény datum splatnosti Uverovej zmluvy
jedenkrat na obdobie jedného roka pri vzajomnom suhlase oboch stran. K 31. decembru 2017 bolo z tohto
uverového ramca vycerpanych 1 975 tis. EUR formou bankovych zaruk (k 31. decembru 2016: 2 116 tis.
EUR).

V ramci dostupnych Gverovych ramcov Spolo¢nost méze Cerpat Uvery so splatnostou do Siestich
mesiacov. Pre jednotlivé Uvery je stanovena fixna urokova sadzba na zaklade prislusnej medzibankovej
urokovej miery plus prirazka. Kazdy uverovy ramec je mozné vyuzit pri prisluSnej medzibankovej urokovej
miere plus prirazka a vSetky zmluvy o Uverovych ramcoch obsahuju zvy€ajné poziadavky a zmluvné
podmienky. Spolo¢nost je jedinym dlznikom pri tychto Uverovych ramcoch a z nevyCerpanej sumy je
povinna platit poplatky.

Pocas roka 2017 a 2016 Spolo€nost ne€erpala Ziadne Uvery z dostupnych uverovych ramcov.
Riadenie kapitélu je zverejnené v Poznamke 25 a udaje o dalSich uverovych rdmcoch, ktoré su k dispozicii
pre Spolo¢nost a vystavenie sa Urokovému riziku su zverejnené v Poznamke 26.

Poznamka 17 Rezervy na zavazky

Pohyb v rezervach bol nasledovny:

Skladka Sudne Emisné Ostatné Spolu
odpadov spory kvoty
1. januara 2017 11 519 467 57 993 90 70 069
Rezervy vytvorené - 687 72 343 731 73761
Rezervy pouzité / zruSené -2287 -23 -57 993 -771 - 61074
Alokécia na Ferroenergy s.r.o. - - - 23 659 - - 23 659
31. decembra 2017 9232 1131 48 684 50 59 097
Dlhodobé rezervy 5762 - - - 5762
Kratkodobé rezervy 3470 1131 48 684 50 53 335
Skladka Sudne Emisné Ostatné Spolu
odpadov spory kvéty
1. januara 2016 7 552 411 71075 76 79 114
Rezervy vytvorené 3977 126 57 993 151 62 247
Rezervy pouzité / zruSené -10 -70 - 71075 -137 - 71292
31. decembra 2016 11 519 467 57 993 90 70 069
Dlhodobé rezervy 11 509 - - - 11 509
Kratkodobé rezervy 10 467 57 993 90 58 560

Pohyb v rezervach spésobeny plynutim €asu v rokoch 2017 a 2016 (t.j. rast ndkladov) bol nevyznamny.
Vyska zrusenych rezerv v roku 2017 a 2016 bola nevyznamna.
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Skladka odpadov

Rezerva na uzavretie, rekultivaciu a monitorovanie skladok po ich uzavreti je vykazana na zaklade zakona
o odpadoch. Vroku 2017 mala Spolo¢nost Styri skladky; dve na nie nebezpeény odpad a dve na
nebezpecny odpad. Rekultivacia jednej skladky nebezpeéného odpadu a jednej skladky nie nebezpeéného
odpadu bola ukonéena a skladky boli uzatvorené v roku 2011 a 2013. Naklady suvisiace s rekultivaciou
skladok boli uctované oproti tejto rezerve. Kratkodoba Cast rezervy predstavuje naklady, pri ktorych sa
oCakava, ze budu zuc¢tované do dvanastich mesiacov.

Sudne spory

Spolo¢nost vyuziva v niektorych sudnych konaniach externych pravnikov a v ostatnych konaniach
internych pravnikov. Tieto sudne spory su v réznom $tadiu a niektoré z nich mézu pokracovat neurcity ¢as.
Vedenie Spolocnosti urobilo najlepsi odhad pravdepodobnosti vysledkov sudnych sporov na Slovensku i
v zahrani€i a s nimi spojenych pripadnych buducich vydavkov a zauctovala sa prislusna rezerva. Vyska
rezervy na sudne spory je povazovana v Uétovnej zavierke Spolo¢nosti za nevyznamnu. Vedenie
Spolo¢nosti na zaklade dostupnych informacii veri, Ze vysledky pokracujucich sidnych konani nebudd mat
vyznamny negativny dopad, ¢i uz jednotlivo alebo celkovo, na finanénu situaciu Spolo¢nosti.

Emisné kvoty

Na CO: emisie vypustené v roku 2017 bola zaultovana rezerva, ktora bola vypoéitand ako nasobok
vysledného mnozstva vypustenych CO2 emisii za kalendarny rok a realnej hodnoty emisnych kvét CO2
stanovenych Eurdépskou klimatickou burzou ku dfiu zostavenia UcCtovnej zavierky. Rezerva bola
zauctovana do Ostatnych prevadzkovych nakladov (Poznamka 23). Rozpustenie vynosov budicich obdobi
suvisiacich s pridelenymi emisnymi kvotami CO: je vykazané v Ostatnych prijmoch (Poznamka 20).
Spolo¢nost’ alokovala emisné kvéty v sume 23 659 tis. EUR (2 906 438 ton s trhovou hodnotou 8,14
EUR/tona) na novo vzniknutd dcérsku spolo¢nost’ Ferronergy s.r.0. na zaklade dohody o vysporiadani
k 31. decembru 2017 a zauctovala prislusny zavazok voci Ferronergy s.r.o. (Poznamka 29). Zavazok bol
vyrovnany emisnymi kvétami CO2 v roku 2018.

Ostatné
Ostatné rezervy zahffaju rezervy na reklaméacie.

Poznamka 18 Zamestnanecké pozitky

Odchodné do déchodku

Spolocnost je podla Zakonnika prace a kolektivnej zmluvy povinna vyplacat’ svojim zamestnancom pri
odchode do déchodku odchodné. Zavazok zo stanovenych poZitkov je vypocCitany poistnymi matematikmi
U. S. Steel kazdy rok metddou planovaného roéného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method).

Pracovné a Zivotné jubilea

Spolo€nost’ taktieZ vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach. Zavazok je vypoditany
konzistentne s vypoc&tom pri odchodnom do déchodku okrem toho, Ze zisky a straty zo zmien v poistno-
matematickych odhadoch a néklady na minull sluzbu su zauétované hned do zisku a straty beZného
obdobia.

Pohyb v zavazkoch v priebehu obdobi je nasledovny:

2017 2016
1. januara 33 305 32 882
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia- odchodné 1280 1512
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia - jubilea 467 501
Celkové naklady v zisku alebo strate bezného obdobia — odstupné -8 4591
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi pozitkami 513 - 335
Vyplatené prispevky -1235 -5846
VKklad do Ferroenergy s.r.o. - 597 -
31. decembra 33725 33 305
Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 32 454 31879
Kratkodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 1271 1426
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Sumy vykazané vo vykaze o finan¢nej situacii su nasledovné:

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Sucasna hodnota zavazku — odchodné 20 946 19 913
Sucasna hodnota zavazku — jubilea 8 635 8 787
Sucasnéa hodnota zavazku — odstupné 22 95
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi pozitkami 4719 4510
VKklad do Ferroenergy s.r.o. - 597 -
Zavazok vo vykaze o finan€nej situacii spolu 33725 33 305

Sumy vykazané v komplexnom vysledku bezného obdobia su nasledovné:

2017 2016
Naklady na sucasnu sluzbu — odchodné 1194 1043
Naklady na sucasnu sluzbu — jubilea 384 374
Naklady na sucasnu sluzbu - odstupné -8 4591
Urokové naklady 443 597
Cisté poistno-matematické straty (,+) / zisky (,-*) 214 351
Prepocet penzii - 274 -
Precenenie zavazkov suvisiacich so zamestnaneckymi pozitkami 299 - 687
Spolu 2252 6 269

Naklady na sucasnu sluzbu a Cisté poistno-matematické straty su vykazané v polozke mzdové naklady
a iné zamestnanecké pozitky (Poznamka 22) a urokové naklady vo finanénych nakladoch.

K 31. decembru sa pouzili tieto zakladné poistno-matematické predpoklady na stanovenie zavazkov zo
zamestnaneckych pozitkov:

2017 2016
Diskontna sadzba - odchodné 1,50% 1,50%
Diskontna sadzba — jubilea 1,00% 1,00%
Roény rast miezd a prijmov 5,00% 5,00%
Fluktuacia zamestnancov 5,00% 5,00%

@ Fluktuacia zamestnancov je nahradena tabulkou odchodov, ktora sa meni podia veku zamestnanca a doby zamestnania, ale
nepresahuje 5 % rocne.

Pre vypocet diskontnej sadzby déchodkov vyplacanych v EUR a suvisiacich zavazkov v sulade s uétovnym
Standardom IAS 19 Zamestnanecké pozitky Spolo¢nost pouzila krivku vynosov z obligacii. Vynosova
krivka vytvorena spolo€nostou Conduent, Inc predstavuje vynosy z EUR obligacii k 31. decembru 2017.
Vynosova krivka je stanovena ako funkcia ¢asu. Kazdy bod krivky predstavuje spotovy kurz, ktory méze
byt pouzity na diskontovanie o€akavanych vynosov v danom ¢ase. Krivka je vytvorena na zaklade vynosov
vybranych vysoko hodnotenych korporatnych obligacii.

Variabilna mzdova platba a bonusové programy

Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov vo forme variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov je
zauctovany v ostatnych zavazkoch. Zavazky z variabilnej mzdovej platby a bonusovych programov sa
ocenuju vo vyske, ktora sa oCakava, ze bude v €ase ich vyrovnania vyplatena.

Déchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spolo¢nost odviedla pocas roka prispevky do povinného Statneho a sukromného déchodkového programu
s vopred stanovenym déchodkovym plnenim vo vySke predstavujucej 24,9 % (2016: 24,5 %) z celkovych
hrubych miezd a ostatnych zamestnaneckych poZitkov az do vySky mesatného mzdového stropu 6 181
EUR (2016: 4 290 EUR). Mesa&ny vymeriavaci zaklad pre vypocet prispevkov na zdravotné poistenie bol
pre rok 2017 zru8eny. Pre porovnanie, pri zohladneni max. vymeriavacieho zakladu 6 181 EUR vo vypocte
prispevkov na zdravotné poistenie a nasledného porovnania k ro€nému zuc¢tovaniu zdravotného poistenia
zamestnavatela za rok 2017 vznikli zamestnavatefovi vy$3ie naklady o 547 tisic EUR.

Suma nakladov na sociélne poistenie je uvedena v Pozndmke 22.

NavySe, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zu€astnit programu doplnkového déchodkového
sporenia, Spolo¢nost im prispela na toto sporenie Ciastkou do vySky 1,7 % z uctovanej mesacnej mzdy
v roku 2017 (2016: 1,6 %).
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Porovnanie planovanych a skuto¢nych zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Akumulované zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 25033 25984
Vplyv buducich kompenzacii 8 670 7 226
Planované zavazky zo zamestnaneckych pozitkov 33703 33210
Odstupné 22 95
Celkovy zavdzok vo Vykaze o financ¢nej sitiuacii 33725 33 305

Poznamka 19 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31. decembra 31. decembra
2017 2016

Zavazky z obchodného styku 171 063 209 856
Zavazky vodi spriaznenym stranam (Poznamka 29) 57 451 12 261
Postupené zavazky z obchodného styku @ 88 632 35 282
Nevyfakturované dodavky a iné dohadné ucty 116 984 84 344
Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 434 130 341743
(Poznamka 26)

Prijaté preddavky 3710 3636
Zavazky voci zamestnancom a instituciam socialneho

zabezpecenia 31 162 34781
DPH a ostatné dane a poplatky 5968 4627
Ostatné zavazky 6 587 3947
Spolu 481 557 388 734

@ Postupené zavazky z obchodného styku st zavazky, ktoré nebudu uhradené pévodnému dodavatelovi,
pretoze pohladavka voci Spolo¢nosti bola postipena na iného veritela najma z dévodu zmeny spdsobu
financovania u prisluSného dodavatela.

Zavazky z obchodného styku zahffiaju tiez zavazok zo zliav a rabatov, ktoré Spolo€nost’ poskytne svojim
zdkaznikom, ak k 31. decembru 2017 splnili zmluvne dohodnuté podmienky.

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Kratkodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 480 116 384 708
Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1441 4 026
Spolu 481 557 388 734

Dlhodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky predstavuju zadrZzanu &ast investiCnych
vydavkov, u ktorych bola v zmluve dohodnuta ina doba splatnosti, dlhSia ako 12 mesiacov.

Vekova Struktira zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov je nasledovna:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky do splatnosti 462 979 380 953
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky po splatnosti 18 578 7781
Spolu 481 557 388 734

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky po splatnosti v sume 9 mil. EUR boli uhradené 2. januara
2018.

Ugtovna hodnota zavézkov z obchodného styku a dohadnych Gétov je denominovana v nasledovnych
menach:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
EUR 333 657 275 643
uUsD 95 246 65 939
Ostatné 5227 161
Spolu 434 130 341 743
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Tvorba a €erpanie socialneho fondu v priebehu uétovného obdobia su uvedené v nasledujicej tabulke:

2017 2016
Pociatocny stav k 1. januaru 72 100
Tvorba na tarchu nakladov 1650 1548
Splatky od zamestnancov 47 103
Cerpanie -1 606 -1679
Konecny stav k 31. decembru 163 72

Socialny fond je Cerpany v stlade so zakonom o socidalnom fonde na socialne, zdravotné, rekreacné
a podobné potreby zamestnancov Spolocnosti. Zostatky su zahrnuté v polozke zavazky vodi

zamestnancom a instituciam socialneho zabezpecenia vo vysSie uvedenej tabulke.

Poznamka 20 Vynosy a ostatné prijmy

Medzi hlavné aktivity SpoloCnosti patri vyroba a predaj vyrobkov z ocele, zahffajuc bramy, plechy, pasovu
ocel, pocinované vyrobky, Spiralovo zvarané rury a panelové radiatory. Okrem toho sa Spolo¢nost
zaoberala vyrobou a distriblciou elektriny, tepla a plynu. Od 1. decembra 2017 elektrinu a teplo vyraba
dcérska spoloCnost Ferroenergy s.r.o. Spolo¢nost taktiez vyraba koks, ktory sa primarne pouziva
v procese vyroby ocele. Spolo¢nost tiez poskytuje urcité podporné sluzby dcérskym spoloénostiam ako aj

materskej spolo¢nosti.

Vynosy pozostavaju z nasledovného:

2017 2016
Trzby z predaja vlastnej produkcie 2585612 1994 163
Trzby z predaja tovaru 3161 3183
Trzby z poskytovania sluZieb 23 475 19 925
Spolu 2 612 248 2017271

V rokoch 2017 a 2016 predstavuje predaj tovaru hlavne predaj elektrickej energie.

Ostatné prijmy
Ostatné prijmy pozostavaju z nasledovného:

2017 2016

Rozpustenie vynosov buducich obdobi — emisné kvéty CO, 30 038 30075
Rozpustenie vynosov buducich obdobi — Statne dotéacie

(Poznamka 5) -5293 -
Zisk z vyradenia nehnutelnosti, strojov, zariadeni,

investi¢ného nehnutefného majetku a nehmotného majetku - 1073
Zisk z derivatovych finanénych nastrojov - 5704
Trzby z prenajmu 1443 1811
Trzby zo zmluvnych penale 358 624
Ostatné prijmy 4 357 3913
Spolu 30 903 43 200

Poznamka 21 Spotreba materialov a energii
Spotreba materialov a energii pozostava z nasledovného:
2017 2016

Spotreba materialov - 1487 532 -1034178
Spotreba energie - 133 045 -121 708
Naklady na predaj tovaru - 3477 -3182
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 6 802 17 463
Strata zo znizenia hodnoty zasob (Poznamka 11) 161 -132
Spolu -1617 091 -1141 737
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Poznamka 22 Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky

Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky pozostavaju z nasledovného:

2017 2016

Mzdy a odmeny -197 101 - 196 346
Variabilna mzdova platba - 13 556 -7375
Odstupné (Poznamka 18) 8 -4591
Povinné socialne a zdravotné poistenie do vSetkych poistnych

fondov (Poznamka 18) - 74 483 -72110
Ostatné socialne naklady -12 187 -11915
Penzijné naklady — odchodné, pracovné a zivotné jubilea

(Poznamka 18) -1518 -1 768
Spolu - 298 837 - 294 105

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti za rok 2017 bol 10 059 (2016: 10 092).

Poznamka 23 Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady boli v roku 2017 a 2016 nasledovné:

2017 2016
Naklady na balenie - 14 086 -13192
Naklady na upratovanie a odpad - 8637 - 8609
Najomné -1661 -1933
Naklady na reklamu a propagaciu -2841 -2609
Sprostredkovatelské poplatky -2233 -2 746
Skolenia - 1007 -819
Tvorba rezervy na emisné kvéty CO, (Poznamka 17) -72 343 - 57993
Rozpustenie zniZzenie hodnoty pohladavok a odpis
pohladavok (Poznamka 12) 13 - 641
Zisk/strata z derivatovych finanénych nastrojov v redinej
hodnote -20917 -
Strata z vyradenia nehnutelnosti, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku -1229 -
Dan z nehnutelnosti a ostatné dane -5111 -5468
Nehmotny majetok, licencie, ochranné znamky, podpora
k licenciam -12 025 -10 112
Laboratoérne a tepelné skusky - 6294 - 6083
Externé spracovanie -15018 - 14 639
Naklady na spracovanie oceliarenskej trosky, kalu a prachu -5312 -5070
Naklady na overenie uctovnej zavierky -729 - 598
Ostatné sluzby poskytované auditorom -6 -12
Ostatné prevadzkové naklady @ - 62 324 - 68 498
Spolu - 213 760 - 199 022

@ Ostatné prevadzkové naklady zahffiaju rézne druhy sluZieb nepresahujdc individuélne 5 mil. EUR.

Poznamka 24 Dan z prijmu

Naklady (“-“) / vynosy (“+”) z dane z prijmov pozostavaju z nasledovného:

2017 2016
Splatna dar -44734 -29 675
Odlozena dan (Poznamka 9) - 70525 - 48 439
Spolu - 115 259 -78114
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Dan Spolo¢nosti zo zisku pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane
aplikovatelnej na Spolo€nost nasledovne:

2017 2016

Zisk pred zdanenim 565 180 348 628
Dan vypocitana sadzbou dane 21 % (2016: 22%) - 118 688 - 76 698
Danovo neuznatelné naklady 5818 197
Dopad na odloZzenu dan zo zmeny danovej sadzby (z 22%

na 21%) - -1448
Ostatné - 2389 - 165
Danovy naklad (“-“) / vynos (“+”) - 115 259 -78114

Efektivna sadzba dane bola 21 % (2016: 22 %). Od 1. januara 2017 bola dan z prijmu znizena z 22% na
21%.

Darovy naklad (“-“) / vynos (“+”) suvisiaci so zlozkami ostatného komplexného vysledku je nasledovny:

2017 2016
Pred Danovy Po zdaneni Pred Danovy Po zdaneni
zdanenim naklad (“-“)/ zdanenim naklad (“-“) /
vynos (“+”) vynos (“+”)

Zmeny v reélnej hodnote
derivatovych zabezpecovacich
nastrojov -17 342 3 606 -13736 3488 -1211 2277

Precenenie zavazkov suvisiacich
so zamestnaneckymi poZitkami —

penzie - 299 63 - 236 687 - 197 490
Precenenie nehmotného majetku 14 686 - 80 14 606 9 540 - 2028 7512
Ostatny komplexny vysledok

bez dane - 2955 3589 634 13715 - 3436 10 279

Poznamka 25 Riadenie kapitalu

Cielom Spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zabezpecit schopnost Spolo¢nosti pokraovat vo svojej
¢innosti, aby prinasala navratnost kapitalu vlastnikovi a bola schopna platit svoje zavazky v ¢ase, ked su
splatné. Celkova stratégia Spolo¢nosti sa oproti roku 2016 nezmenila.

Struktira kapitalu Spolognosti pozostava z dlhu (Poznamka 16 a Poznamka 29) v sume 10 478 tis. EUR
k 31. decembru 2017 (k 31. decembru 2016: 10 187 tis. EUR) a vlastného imania (Poznamka 15) v sume
1344 262 tis. EUR k 31. decembru 2017 (k 31. decembru 2016: 1 173 044 tis. EUR), ktoré zahffia
zakladné imanie, rezervné fondy a nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Externé poZiadavky na kapital pre spolo€nost s ru¢enim obmedzenym, ktora bola zaloZzena v Slovenskej
republike, zahffiaju minimalne zakladné imanie v sume 5 tis. EUR. K 31. decembru 2017 a k 31. decembru
2016 Spolognost’ dodrzala tieto zakonné poZziadavky na kapital.

Poznamka 26 Riadenie finanéného rizika

Finanéné riziko je riadené v sulade s riadiacimi predpismi U. S. Steel. Pouzitie nastrojov finanéného rizika
je kontrolované manazmentom U. S. Steel, ktory schvaluje pouzitie futures, forwardov, swapov a opcii pre
riadenie rizika vyplyvajuceho z pohybu cien urcitych komodit a z transakcii v cudzich menach. Derivatové
nastroje, v pripade ich pouzitia, mézu vyznamne ovplyvnit vysledky hospodarenia Spolo¢nosti v
prislusnych u¢tovnych obdobiach, avdak vedenie veri, Ze pouZitie tychto nastrojov nebude mat vyznamne
negativny dopad na finanénu situaciu alebo likviditu Spolo€nosti.

Spolo¢nost je vystavena réznym druhom finanéného rizika: kreditnému riziku, riziku likvidity a trhovému
riziku (vratane urokového rizika, kurzového rizika a ostatného cenového rizika). Celkovy proces riadenia
finanéného rizika sa zameriava na nepredvidatelnost finanénych trhov a usiluje sa minimalizovat mozné
nepriaznivé vplyvy na finanénu vykonnost’ Spolo¢nosti.

Kreditné riziko

Spolo€nost je vystavena kreditnému riziku v pripade neplatenia zo strany odberatelov hlavne z oblasti
stavebného priemyslu, servisnych centier, dopravného (vratane automobilového) priemyslu, obalového
priemyslu, odvetvi dalSieho spracovania a elektrospotrebi€ov. Zmeny v tychto priemyselnych odvetviach
mé&zu vyrazne ovplyvnit odhady manaZmentu a finanéné vysledky Spolo¢nosti.
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Riadenim kreditného rizika sa zaobera odbor Manazment pohladavok. V sulade so schvalenou internou
riadiacou dokumentaciou je v8etkym zakaznikom Spolocnosti prideleny interny rating. Kreditny rating
zakaznika je stanoveny so zohlfadnenim jeho finanénej situacie, platobnej discipliny, skisenosti z minulosti
a ostatnych faktorov. Na zaklade interného ratingu su stanovené individualne kreditné limity, ich vyska
a Cerpanie su pravidelne prehodnocované a sledované. Vedenie Spolo¢nosti starostlivo sleduje vplyv
sucasnej ekonomickej situacie na zakaznikov a prislusne upravuje rating a suvisiace individualne kreditné
limity. Pohladavky z obchodného styku vocéi jednotlivym zakaznikom a skupinam zakaznikov pod
spolo¢nou kontrolou su sledované na dennej baze. Pri vymahani pohladavok po splatnosti sa postupuje
podla stanovenych postupov riadenia inkasa prostrednictvom zasielania upomienok, telefonickym
kontaktom, pozastavenim objedndvok a dodavok, navdtevou zakaznika a pod.

Spolo¢nost pouziva akreditivy, bankové zaruky a dokumentarne inkasa na minimalizaciu kreditného rizika
u vybranych zakaznikov. Interné predpisy stanovuju minimalny rating, ktory je akceptovatelny v pripade
finanénych institlcii. Ratingy bank su sledované na mesacnej baze alebo v pripade zmeny okolnosti.
Ratingy bank su BBB- avysSSie (podla Standard & Poor’s alebo ekvivalent tohto podfa ostatnych
ratingovych agentur).

Spolocnost je vystavena kreditnému riziku z finanéného majetku tak, ako je zhrnuté nizSie:

31. decembra 2017

Derivatové Uvery a
finanéné nastroje pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky
(Poznamka 12)

Pohladavky z obchodného styku (netto) - 325 365

Pohladavky voci spriaznenym stranam (netto) - 18 643

Ostatné pohladavky — Statne dotacie - 90 491

Ostatné pohladavky (netto) - 2151
Derivatové finanéné nastroje (Poznamka 13)

Menové forwardy 48 -
Kratkodobé pozicky (Poznamka 29)

Kratkodobé pbzicky poskytnuté spriaznenym stranam - 1206
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 14)

ING Bank N.V. - 58 177

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky - 31390

Citibank (Slovakia) a.s. - 65 259

Slovenska sporitelfia, a.s. - 27 446

Komeréni Banka, a.s. - 25382

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s - 49 100

VSeobecna uverova banka - 43 800

Iné banky - 19

Peniaze v hotovosti - 57
Penazné prostriedky obmedzenym pouzitim (Poznamka 10)

Slovenska sporitelfia, a.s. - 831

VSeobecna uverova banka, a.s. - 6214

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky - 1201

ING Bank N.V. - 67
Spolu 48 746 799
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31. decembra 2016

Derivatové Uvery a
finanéné nastroje pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky
(Poznamka 12)

Pohladavky z obchodného styku (netto) - 301 817

Pohladavky voci spriaznenym stranam (netto) - 616

Ostatné pohladavky — Statne dotacie - 70976

Ostatné pohladavky (netto) - 1215
Derivatové finanéné nastroje (Poznamka 13)

Menové forwardy 8 595 -
Kratkodobé pozicky (Poznamka 29)

Kratkodobé pdzZicky poskytnuté spriaznenym stranam - 250 328
Peniaze a peniazné ekvivalenty (Poznamka 14)

ING Bank N.V. - 31282

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahraninej banky - 34 449

Citibank (Slovakia) a.s. - 22711

Slovenska sporitelfia, a.s. - 24 414

Komeréni Banka, a.s. - 2781

Iné banky - 87

Peniaze v hotovosti - 49
Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim (Poznamka 10)

Slovenska sporitelfia, a.s. - 832

VSeobecna Uverova banka, a.s. - 5 460

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky - 1044

ING Bank N.V. - 19
Spolu 8 595 748 081

Maximalne vystavenie sa kreditnému riziku ku koncu vykazovaného obdobia je vyjadrené uctovnou
hodnotou vyssie uvedenych finanénych aktiv pred zohlfadnenim bankovych istiacich nastrojov alebo inej
formy zabezpecenia. Spolo€nost zmierriuje kreditné riziko u priblizne 69 % (2016: 69 %) svojich vynosov
tym, Ze pozaduje poistenie pohladavok, akreditivy, bankové zaruky, platby vopred alebo iné zaruky.
Zabezpecenie vynosov bolo nasledovné:

2017 2016

Poistenie pohladavok 59% 57%
Dokumentarne akreditivy a dokumentarne inkaso 5% 6%
Bankové garancie 2% 2%
Ostatné zabezpecenie 3% 4%
Zabezpecené vynosy 69% 69%
Nezabezpecené vynosy 31% 31%
Spolu 100% 100%

Vaésina odberatelov Spolognosti je zo strednej a zapadnej Eurdpy. Ziadny z odberatelov netvori viac nez
10 % z celkovych ro€nych vynosov.

Riziko likvidity

Politikou Spolo&nosti je mat’ dostatoné periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty alebo mat moznost
financovania prostrednictvom primeraného poc&tu uUverovych liniek, aby mohla pokryt riziko likvidity
v sulade so svojou finanénou stratégiou. V sulade so schvalenou internou riadiacou dokumentéaciou,
vedenie Spoloc¢nosti sleduje vyvoj o€akavanych a skutocnych penaznych tokov a stav penaznych
prostriedkov Spolo¢nosti na dennej baze. Nadmerné finanéné zdroje su investované do likvidného
finanéného majetku a terminovanych vkladov nepresahujuc limit pre jednotlivého diznika v hodnote
125 mil. USD, resp. ekvivalent v inej mene. Investi¢né riziko je pozorne sledované tiez podla krajiny.

Cerpala 72 490 tis. EUR a splatila 73 304 tis. EUR a poskytla svojim dcérskym spolo&nostiam sumu vo
vyske 1 593 tis. EUR a bola jej splatend suma vo vyske 387 tis. EUR. Poc€as roka 2016 Spolo¢nost v rdmci

SF-48



U. S. Steel KoSice, s.r.o.

INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2017
(Ak nie je uvedené inak, vSetky sumy su v tisicoch EUR)

EUR, z ktorej bolo splatenych 72 641 tis. EUR. Cerpanie pbzi¢ky vramci stratégie vzajomného

s moznostou ich prediZenia.

Dlhodobé p&ziCky su zverejnené v Poznamke 16.

Tabulka nizSie sumarizuje olakavané nediskontované penazné toky podla dohodnutych splatnosti
finan€ného majetku a finanénych zavazkov:

31. decembra 2017

0-1rok 1-5rokov nad 5 rokov Spolu
Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 300 630 - - 300 630
Pefazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 3566 - 4747 8 313
Pohladavky z obchodného styku (netto) 344 008 - - 344 008
Ostatné pohladavky — Statne dotacie 48 904 41 587 - 90 491
Derivatové finan¢né nastroje 227 633 - - 227 633
Kratkodobé péziCky poskytnuté spriaznenym
stranam 1206 - - 1206
Spolu 925 947 41 587 4747 972 281
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty 432 687 1443 - 434 130
Derivatové finanéné nastroje 233812 - - 233812
Uvery a pdzicky 10 478 - - 10 478
Spolu 676 977 1443 - 678 420
31. decembra 2016

0-1rok 1-5rokov nad 5 rokov Spolu
Majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 115773 - - 115773
Perazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 66 - 7 289 7 355
Pohladavky z obchodného styku (netto) 302 433 - - 302 433
Ostatné pohladavky — Statne dotacie 2575 68 401 - 70 976
Derivatové finan¢né nastroje 167 204 - - 167 204
Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym
stranam 250 328 - - 250 328
Spolu 838 379 68 401 7289 914 069
Zavazky
Z&avazky z obchodného styku a dohadné ucty 337 717 4026 - 341 743
Derivatové finanéné nastroje 157 377 - - 157 377
Uvery a pdzicky 10 187 - - 10 187
Spolu 505 281 4 026 - 509 307

Trhové riziko
a) Urokové riziko

Na Spolo¢nost ma vplyv kolisanie urokovych sadzieb z €erpanych Gverov z Uverovych ramcov (Poznamka
16). Kedze vroku 2017 ani vroku 2016 Spolocnost necCerpala ziadny uUver s variabilnou urokovou
sadzbou, prevadzkové periazné toky neboli ovplyvnené zmenami trhovych Urokovych sadzieb.

Zmeny trhovych urokovych sadzieb nemaju vyznamny vplyv na vynosy Spolo¢nosti. K 31. decembru 2017
a 31. decembru 2016 mala Spolo€nost akumulovany urokovy vynos z uverov prijatych od spolo&nosti
v ramci skupiny (Poznamka 29) a nevyznamny urokovy vynos z kratkodobych terminovanych vkladov
a vkladov na bankovych uctoch.

b) Kurzové riziko
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Spoloénost je vystavena riziku cenovych vykyvov vyplyvajucich zkurzovych zmien na vynosy
a prevadzkové naklady, investi¢né vydavky a existujuci majetok a zavazky denominované v inych menach
ako je euro, hlavne americky dolar. Kolisanie menovych kurzov predstavuje znaéné riziko, kedze vacsina
predaja sa uskutoCriuje v eurach, zatial o nakupy strategickych surovin v dolaroch.

Struktara pefiazi a pefiaznych ekvivalentov a pefiaZznych prostriedkov s obmedzenym pouzitim podla mien
je nasledovna:

31. decembra 2017

Peniaze Penazné prostriedky
a penazné s obmedzenym
ekvivalenty pouzitim
EUR 209 487 8 313
usbD 83529
CzK 7 552
Ostatné 62
Spolu 300 630 8313
31. decembra 2016
Peniaze Penazné prostriedky
a penazné s obmedzenym
ekvivalenty pouzitim
EUR 55701 7 355
usb 56 841
CzK 3128
ostatné 103 -
Spolu 115773 7 355

Spolo¢nost riadi svoje riziko na urcité menové vykyvy v spolupraci s utvarom Corporate Finance
U. S. Steel vyuzitim obmedzeného mnozstva forwardovych menovych zmluv. Zabezpe€ovacie derivaty su
uzatvarané v sulade so schvalenou zabezpecovacou stratégiou a vnutornou politikou. Finan&né nastroje
sa pouzivaji vyluéne na zabezpedenie sa proti finanénému riziku. Spekulativne obchodovanie je
zakazané. Vystavenie sa riziku, tak ako je determinované v analyze prijmov a vydajov Strukturovanych
podfla zahrani€nych mien, je zabezpecené na zaklade vysoko pravdepodobnych planovanych pefiaznych
tokov. Tieto pefiazné toky su planované v ro€nom podnikatefskom plane na najblizSich 12 mesiacov
a aktualizované pri Stvrtroénych vyhladoch alebo kedykolvek sa objavia nové okolnosti. Vedenie
Spolo€nosti kontroluje otvorené pozicie na mesacnej baze.

K 31. decembru 2017 mala Spolo¢nost otvorené USD forwardové nakupné zmluvy pre euro (celkova
teoreticka hodnota priblizne 234 mil. EUR; 31. decembra 2016: 157 mil. EUR).

V marci 2017 vyprSal nezabezpeceny uverovy ramec vo vySke 500 mil. EUR so spolo¢nostou U. S. Steel
Global Holdings VI B.V. Z uvedeného Uverového ramca nebolo k 31. marcu 2017 a k 31. decembru 2016
realizované ziadne Cerpanie (Poznamka 16).

Ak by k 31. decembru 2017 EUR oslabilo / posilnilo 0 20 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na celkovy komplexny vysledok by predstavoval zisk 54 mil. EUR / stratu 36 mil.
EUR, najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny reédlnej hodnoty forwardovych menovych zmlav.

Ak by k 31. decembru 2016 EUR oslabilo / posilnilo 0 20 % oproti americkému dolaru a ostatné premenné
by sa nezmenili, dopad na celkovy komplexny vysledok by predstavoval zisk 41 mil. EUR / stratu 27 mil.
EUR, najma ako vysledok ziskov a strat zo zmeny reédlnej hodnoty forwardovych menovych zmlav.

c) Ostatné cenové riziko

Spolo¢nost sa pri svojej beznej ¢innosti vystavuje cenovym vykyvom, ktoré sprevadzaju vyrobu a predaj
ocelovych vyrobkov. Spolo¢nost je tiez vystavena cenovému riziku, ktoré suvisi s nakupom, vyrobou a
predajom uhlia, koksu, zemného plynu, ocelfového Srotu, Zeleznej rudy a peliet, zinku, cinu a ostatnych
neZeleznych kovov pouzivanych ako zakladné suroviny.

Spolo¢nost’ je vystavena cenovému riziku komodit tak pri ndkupe ako aj predaji a toto riziko riadi
prostrednictvom prirodzeného zabezpec&enia. Stratégia Spolo¢nosti v oblasti trhového rizika je v sulade so
stratégiou U. S. Steel, ktora predstavuje vo vSeobecnosti ziskanie konkurenénych cien pre svoje vyrobky
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a sluzby a umoznenie odrazat v zisku alebo strate bezného obdobia pohyby v trhovych cenach na zaklade
ponuky a dopytu.

Spolo¢nost’ je vystavena cenovému riziku pri nakupe zeleznej rudy, zinku a cinu. Narast cien tychto
komodit by mal nepriaznivy dopad na ziskovost Spolo¢nosti. S cielom eliminovat fluktuaciu cien zeleznej
rudy, zinku a cinu, Spolog¢nost uzatvorila komoditné forwardy, &m chranila svoju ziskovost. U&astou na
tomto zabezpeCovacom programe Spolo¢nost zafixovala ceny pre ¢ast svojich potrieb zeleznej rudy, zinku
a cinu, ¢im napomohla k plneniu cielov ziskovosti. VSetky komoditné forwardy uzatvorené v roku 2017 mali
splatnost v roku 2017. VSetky komoditné forwardy uzatvorené v roku 2016 mali splatnost v roku 2016.

V roku 2016 a 2017 Spolo¢nost nerealizovala Ziadny iny vyznamny derivatovy obchod na zmiernenie
komoditného cenového rizika a nemala ziadne otvorené komoditné derivaty k 31. decembru 2016, resp.
k 31. decembru 2017.

Poznamka 27 Finanéné nastroje podla kategoérie

Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie skupin finanéného majetku a zavazkov s kategoriami
ocenenia stanovenymi v IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a oceriovanie:

31. decembra 2017

Uvery a Derivaty Finanény majetok Spolu
pohladavky uréené na k dispozicii na
zabezpecenie predaj

Majetok

Akcie v obstaravacej cene - - 259 259
Pohladavky z obchodného styku (netto) 325 365 - - 325 365
Pohladavky vodi spriaznenym stranam (netto) 18 643 - - 18 643
Ostatné pohladavky — Statne dotacie 90 491 - - 90 491
Peniaze a penazné ekvivalenty 300 630 - - 300 630
Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 8 313 - - 8 313
Kratkodobé p6zicky poskytnuté spriaznenym

stranam 1206 - - 1206
Derivatové finanéné nastroje - 48 - 48
Spolu 744 648 48 259 744 955

Derivaty Ostatné finanéné Spolu
uréené na zavazky
zabezpecenie

Zavazky

Z&avazky z obchodného styku a dohadné ucty - 434 130 434 130
Kratkodobé pozicky - 10 478 10 478
Derivatové finanéné nastroje 8 782 - 8782
Spolu 8 782 444 608 453 390

31. decembra 2016

Uvery a Derivaty Finanény majetok Spolu
pohladavky uréené na k dispozicii na
zabezpecenie predaj

Majetok

Akcie v obstaravacej cene - - 259 259
Pohladavky z obchodného styku (netto) 301 817 - - 301 817
Pohladavky voci spriaznenym stranam (netto) 616 - - 616
Ostatné pohladavky — Statne dotacie 70 976 - - 70 976
Peniaze a penazné ekvivalenty 115773 - - 115773
Penazné prostriedky s obmedzenym pouzitim 7 355 - - 7 355
Kratkodobé pdzicky poskytnuté spriaznenym 250 328 - - 250 328
stranam

Derivatové finan€né nastroje - 8 595 - 8 595
Spolu 746 865 8 595 259 755 719
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Derivaty Ostatné financné Spolu
uréené na zavazky
zabezpecenie

Zavazky
Zavazky z obchodného styku a dohadné ucty - 341 743 341 743
Kratkodobé pdzicky - 10 187 10 187
Derivatové finanéné nastroje 158 - 158
Spolu 158 351 930 352 088

Nasledujuca tabulka poskytuje analyzu finanénych nastrojov, ktoré si ocenené v realnej hodnote nasledne
po ich prvotnom zauc&tovani, zoskupenych do urovni 1 az 3 podla stupna zistitelnosti realnej hodnoty:

31. decembra 2017

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Zabezpecovacie derivaty - 48 - 48
Spolu - 48 - 48
Zavazky
Zabezpecovacie derivaty - 8782 - 8 782
Spolu - 8782 - 8782
31. decembra 2016
Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Majetok
Zabezpecovacie derivaty - 8 595 - 8 595
Spolu - 8 595 - 8 595
Zavazky
Zabezpecovacie derivéaty - 158 - 158
Spolu - 158 - 158

Pocas roku 2017 a 2016 nedoSlo k prevodom medzi oceneniami realnou hodnotou na urovni 1 a Urovni 2
a neboli Ziadne prevody do a z ocenenia realnou hodnotou na urovni 3.

VSetky ostatné finanné nastroje, s vynimkou zabezpeovacich derivatov, su ocenené v amortizovanych
nakladoch k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016. Realne hodnoty tychto finanénych nastrojov
k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 su priblizne rovnaké ako ich u¢tovné hodnoty.

Poznamka 28 Podmienené zavazky a podmienené aktiva

Operativny lizing
Buduce agregované minimalne lizingové splatky z nevypovedatelnych operativnych lizingovych zmlav
(splatky v cudzej mene su vykazané pouzitim kurzu ku koncu vykazovaného obdobia) su nasledovné:

2017 2016
Do jedného roka 6 078 4564
Od jedného roka do piatich rokov 13 589 4104
QOd piatich rokov 1399 1
Spolu 21 066 8 669

Kapitalové zavazky
K 31. decembru 2017 mala Spolo¢nost zmluvné investicné vydavky vo vySke 105 mil. EUR
(k 31. decembru 2016: 42 mil. EUR).

Zavazky zo Zivotného prostredia

Spolognost spifa poziadavky slovenskej legislativy na ochranu Zivotného prostredia. V roku 2017 naklady
na ochranu zivotného prostredia, ktoré tvorili poplatky za znecistovanie ovzdusia, vody a nakladanie s
odpadom, dosiahli sumu priblizne 12 mil. EUR (2016: 12 mil. EUR). V suc€asnosti Spolo¢nost nie je
uc€astnikom Ziadneho vyznamneého sudneho sporu tykajuceho sa Zivotného prostredia.
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Spolognost podlieha zakonom platnym v Slovenskej republike a Eurépskej Unii (dalej EU). Nariadenie
Eurépskej Unie zname ako REACH, &ize Nariadenie EK &.1907/2006 o registracii, hodnoteni, autorizacii a
obmedzovani chemikalii pozaduje registraciu latok vyrobenych v alebo importovanych do EU a u
vybranych latok uchadzanie sa o povolenie dalSieho pouzitia na miestach, kde ich nahradenie nie je
mozné, alebo vhodné. V niekolkych pripadoch Spolo¢nost pristupila k vymene vybranych latok za iné,
bezpectnejSie. Dodavatelia latok obsahujucich Sestmocny chrom v EU podali Ziadost o udelenie povolenia,
aby latky obsahujuce Sestmocny chrom mohli byt nadalej pouzivané aj v prevadzkach Spolo¢nosti pokial
sa nenajde ina vhodna alternativa. Povolenie by mohlo byt udelené na Styri roky, po uplynuti ktorych sa
musi implementovat nahradna latka, alebo musi byt vyplnena nova Ziadost o udelenie povolenia.
Pretrvava usilie na identifikaciu, testovanie a overovanie vhodnosti nahradnych latok. V roku 2017
Spolo¢nost zagala produkovat nové latky pri prevadzke kotlov, ktoré si vyzaduju registraciu. V decembri
2017 boli tieto registracie prevedené na spolo¢nost Ferroenergy s.r.o.. Hoci je Spolo¢nost’ v su¢asnosti v
sulade s poziadavkami REACH, usilie o udrzanie suladu si vyziada investicie a zvySené prevadzkoveé
naklady. V suéasnosti Spolo¢nost nevie spolahlivo odhadnut celkové naklady suvisiace s tymito
opatreniami.

V marci 2015, Slovenska republika prijala novy Zakon o odpadoch, ktory vstupil do platnosti 1. januara
2016. Touto legislativou sa zavadza ramcova smernica EU o odpadoch, ktora striktne reguluje nakladanie
s odpadom a okrem inych ustanoveni, zvySuje poplatky za uloZenie odpadu na skladkach, vratane
sukromnych skladok. Spolo¢nost’ odhaduje finanény dopad na svoje prevadzky na zabezpecenie suladu
so smernicou EU o odpadoch vo vy$ke 2 mil. EUR roéne suvisiacich so stabilizaciou odpadov a so
zvySenim poplatkov za recyklaciu baliacich materialov. Okrem toho, Slovenska republika pripravuje novelu
zakona o poplatkoch za zneSkodhovanie odpadov. V pripade prijatia pripravovanej novely USSK o¢akava
zvySenie poplatkov za zneSkodfovanie odpadov o 5 mil. EUR rocne.

Emisie oxidu uhli¢itého (CO2)

Eurépska komisia (“EK®) vytvorila systém obchodovania s emisnymi kvétami (“SOEK*) a po€nuc rokom
2013, SOEK upusta od narodnych alokaénych planov a zacina uplatfiovat centralizované pridelovanie,
ktoré je prisnejsie v porovnani s predchadzajucimi podmienkami. SOEK taktiez obsahuje strop, ktory je
navrhnuty za u¢elom celkového znizenia sklenikovych plynov pre jednotlivé odvetvia SOEK o 21 % emisii
v roku 2020 v porovnani s rokom 2005 a vyuZitie aukcii ako zakladného principu pridelenia emisnych kvot,
s prechodnym obdobim bezplatného pridelenia kvét, na zaklade porovnania referenénych hodn6t v ramci
vyrobnych odvetvi s vy88im rizikom premiestnenia vyroby do inych krajin s mensimi obmedzeniami
vypustania sklenikovych plynov, zname ako unik uhlika. Vyroba aglomeratu, koksarenskych vyrobkov,
surového zeleza a ocele, ferozliatin a liatinovych rar predstavuje pre dotknuté spolo€nosti vyznamné riziko
Uniku uhlika, napriek tomu SOEK stale predpoklada zatazit’ oceliarske spolo¢nosti v Eurépe dodatoénymi
nakladmi.

EU zaviedla obmedzenia pre SOEK pre obdobie 2013-2020 (Obdobie I11), ktoré st prisnejsie ako pre NAP
Il. Nové obmedzenia znizuju pocet bezplatne pridelenych emisnych kvot poskytnutych spoloénostiam na
pokrytie ich emisii CO:x.

EK schvalila v septembri 2013 dal3iu legislativu EU, ktora nadalej zniZuje oakdvané bezplatné pridelenie
emisnych kvét na Obdobie Il v priemere priblizne o0 12%. Celkové mnoZstvo emisnych kvot pridelenych
Spolocnosti na Obdobie Ill, ktoré pokryva roky 2013 az 2020, je pribliZne 48 mil. ton emisnych kvét. AvSak
podla posledného rozhodnutia Stdneho dvora EU v aprili 2016, podet bezplatne pridelenych emisnych
kvot pre roky 2018-2020 sa znizil. Na zaklade predpokladanych buducich urovni vyroby Spolo¢nost zacala
nakupovat emisné kvoty v tretom kvartali 2017, aby splnila roéné odovzdanie emisnych kvét v budicnosti.
K 31. decembru 2017 Spolognost nakupila 5 mil. emisnych kvét EU (EUA) v celkovej hodnote 36 mil. EUR.
Spoloénost odhaduje deficit na Obdobie Il priblizne 16 mil. ton emisnych kvét v hodnote 130 mil. EUR
(prepocitanych trhovou hodnotou k 31. decembru 2017 8,14 EUR za tonu). AvSak, z dévodu viacerych
premenlivych faktorov, ako je vyvoj ceny na trhu s emisnymi kvétami, budica uroven vyroby a buduca
intenzita znecistenia, Spolo¢nost’ nevie v su€asnosti spolahlivo odhadnut celkové naklady suvisiace so
SOEK.

NajlepSie dostupné techniky (BAT)

Smernica EU o priemyselnych emisiach vyZaduje implementaciu najlepSich postupov pre vyrobu Zeleza a
ocele, ktoré uréila EU, na redukciu vplyvov na Zivotné prostredie ako aj Urovni emisii suvisiacich s BAT.
Tato smernica zahffia prevadzkové poziadavky na emisie, vypustanie odpadovych véd, nakladanie
s tuhym odpadom a Setrenie energiou, stanovuje urcité prevadzkové postupy a zavadza prisnejSie emisné
limity. Prevadzkovatelia zavodov, vyrabajlucich surové Zelezo a ocel boli povinni spinit’ tieto BAT
poziadavky do 8. marca 2016, pokial im Slovenska inSpekcia zZivotného prostredia neudelila Specialne
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vynimky alebo prediZenia terminov pre splnenie emisnych limitov. Spolo&nost aktualizovala existujice
prevadzkoveé povolenia pre rézne vyrobné zariadenia zapojené do procesu vyroby Zeleza a ocele v sulade
s novymi poziadavkami BAT. Priebezne s tymto procesom, spolo¢nost ziskala pre niektoré zariadenia
prediZenie terminu stladu s BAT za G&elom spinenia pripadne prekrodenia poziadaviek BAT. Dodrziavanie
prisnejSich emisnych limitov presahujucich poziadavky BAT opravriuje Spolo¢nost Ziadat o podporu
z fondov EU a pripravuje Spolo¢nost pre akékolvek dalSie sprisfiovanie Standardov tykajucich sa ochrany
zivotného prostredia. Posledny priblizny odhad pravdepodobnych nakladov na projekty, ktoré su v sulade
s BAT poziadavkami alebo ich presahuju, je priblizne 138 mil. EUR poc¢as obdobia 2017 az 2020.

Eurdpska unia méa rézne programy, z ktorych su alokované prostriedky jednotlivym Clenskym Stdtom na
implementaciu verejnych zaujmov a ktoré su nasledne cez vyzvy ponuknuté Statnym a sukromnym
spolo€nostiam na sutaznej baze. Intenzita financovania z tychto programov je v su€asnosti v intervale od
55 % definovanych pripustnych nakladov pre projekty pod Standardnou schémou az do 90 % pre
schvalenu individualnu notifikovani schému zameranu na zlepS$enie kvality ovzdusia v KoSickom regiéne
na Slovensku. Na zaklade zoznamu projektov, ktoré predstavuju priblizne uz spominanych 138 mil. EUR
nakladov, Spolo¢nost predpoklada, Ze je opravnena ziskat nenavratné finanéné prostriedky z fondov EU
vo vySke 88 mil. EUR. To mdze potencialne znizit hotovostné vydavky Spolo¢nosti priblizne na
50 mil. EUR. Celkové vynaloZené investicné naklady budi okrem inych faktorov zavisiet od vysky
pridelenych nenavratnych finanénych prostriedkov z fondov Eurépskej unie.

Spolo¢nost tiez predpoklada zvySené prevadzkové naklady tykajuce sa tychto projektov ako su zvySené
naklady na energiu a udrzbu. V sucasnej dobe vSak Spolo¢nost nie je schopna spolahlivo odhadnut mieru
zvySenia prevadzkovych nakladov, kedZze vela projektov je stale vo faze vyvoja.

V suvislosti s dal$imi poZziadavkami legislativy EU — BAT pre velké spalovacie celky, Spoloénost je
povinna realizovat’ Upravy kotlov na prevadzke vyrabajucej elektricki energiu a paru tak, aby vyhoveli
prisnejSim limitom na emisie vypustané do ovzdusia z velkych spalovacich zariadeni. Nové poziadavky
na velké spalovacie zariadenia viedli k vystavbe nového kotla a modernizécii uz existujucich kotlov.
V januéri 2014 bola prevadzka kotlov v Spolo€nosti schvalena Eurépskou komisiou ako ¢ast’ Prechodného
narodného programu Slovenskej republiky (PNP) pre zosuladenie v8etkych kotlov na Slovensku s novymi
poziadavkami do roku 2020. PNP stanovuje emisny strop pre kazdu kategériu emisnych kvoét (celkové
mnozstvo suspendovanych €astic, oxid siriCity (SO2) a oxidy dusika (NOx)) pre oba kominy elektrarne.
Pripustné mnozstvo vypustenych emisii sa bude znizovat kazdy rok az do polovice roka 2020. Emisny
strop bude limitujucim faktorom pre budicu prevadzku kotlov. Projekty Upravy kotlov v celkovej hodnote
128 mil. EUR boli schvalené Radou riaditelov U. S. Steel a v suasnosti je Spolo¢nost v realizaCnej faze
tychto projektov. Tieto projekty, po ich ukon&eni, umoznia znizit naklady na elektricki energiu, emisie oxidu
uhli¢itého, vyrobu, udrzbu a likvidaciu odpadov. Vystavba nového kotla je ukon€ena s celkovymi nakladmi
na instalaciu vo vy8ke 74 mil. EUR. V su&asnosti prebieha rekon&trukcia existujuceho kotla s planovanymi
nakladmi vo vySke 54 mil. EUR. Zvy3né planované naklady na existujuci projekt kotla predstavuju 7 mil.
EUR s planovanym ukonéenim kolaudacie v oktébri 2018. Slovenska republika prijala rozsiahle
legislativne zmeny za u&elom rozSirenia podpory obnovitelnych zdrojov energie, €o umozni Spolo¢nosti
zapojit sa do programu obnovitefnych zdrojov Slovenskej republiky po ukonéeni projektov u obidvoch
kotlov.

Memorandum o porozumeni

V marci 2013 U. S. Steel, USSK a vlada Slovenskej republiky podpisali Memorandum o porozumeni.
Memorandum o porozumeni popisuje oblasti, na ktorych bude vlada a U. S. Steel spolupracovat za uc¢elom
pomoci vytvorenia konkurencieschopnejSieho prostredia a podmienok pre SpoloCnost. Niektoré zo
stimulov, ktoré prisfubila vlada za uc€elom usilia znizenia nakladovej Struktdry Spolocnosti, zahffaju
spoluucast na programe obnovitelnych zdrojov, ktory poskytne moznost’ znizenia nakladov na elektricku
energiu, ako aj moznost ziskania Statnych dotacii a dalSej podpory tykajucej sa investicii do technolégii
na zlepSenie zivotného prostredia, ktoré sa moézu vyzadovat podla nedavno implementovanych
poziadaviek BAT. Napriek tomu, Ze existuje mnoho podmienok a neistét ohfadom ziskania dotacii, vratane
zalezitosti kontrolovanymi EU, olakdvana hodnota tychto stimulov, ako je uvedené v Memorande
0 porozumeni, mdze dosiahnut az vysku 75 mil. EUR. U. S. Steel sa navySe zaviazal zaplatit' vlade
Slovenskej republiky uréiti postupne sa znizujucu sumu, ak by U. S. Steel predal Spolo&nost pocas
patrocného obdobia od dna ucinnosti Memoranda o porozumeni. Spolo¢nost' v su€asnosti o€akava, ze
vyska celkového prispevku z fondov EU méze dosiahnut az 85 mil. EUR. Konec¢na vyska dotacie bude
zavisiet od vysky pripustnych nakladov vynaloZenych na projekt.
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Poznamka 29 Transakcie so spriaznenymi stranami

Transakcie so spriaznenymi stranami

V nasledujucej tabulke su vykazané hodnoty transakcii so spriaznenymi stranami, ktoré boli zahrnuté do
vysledku hospodarenia bezného obdobia v prislusnom roku a zostatky vyplyvajuce z tychto transakcii,
ktoré boli vykdzané vo vykaze o finanénej situdcii k 31. decembru prislusného roka:

2017 2016
United States Steel Corporation, primarna materska spolo¢nost’
Vynosy 21913 4029
Naklady 66 668 28 042
Pohladavky 460 116
Zavazky 8 621 1183
U. S. Steel Holdings, Inc., spoloénost’ pod spoloénou kontrolou U. S. Steel
Poskytnuta pozicka - 250 328
Urokové vynosy 3194 328
USS International Services, LLC, spolo¢nost’ pod spoloénou kontrolou U. S. Steel
Vynosy - 1
Naklady 2 875 3892
Pohladavky 197 222
Zavazky 520 637
Dcérske spolocnosti pod kontrolou Spolo¢nosti (Poznamka 8)
Vynosy 10 267 5 884
Naklady 75 784 70 527
Pohladavky 17 986 278
Zavazky 48 310 10 441
Prijaté pozicky 10 478 10187
Poskytnuté pézicky 1206
Spolu
Vynosy 35 374 10 242
Naklady 145 327 102 461
Pohladavky 18 643 616
Zavazky 57 451 12 261
Prijaté pozicky 10 478 10187
Poskytnuté pézicky 1206 250 328

V aprili 2017 bolo schvalené vyplatenie podielov na zisku vo vySke 279 337 tis. EUR, ktoré boli hned
zaplatené spolo€nosti U. S. Steel Global Holdings VI B.V. (Poznamka 15).

Transakcie s United States Steel Corporation suUvisia prevazne s poskytovanim sluzieb
(2017: 1 667 tis. EUR; 2016: 1 996 tis. EUR), vynosovym urokom suvisiacim s vnutroskupinovou pézi¢kou
(2017: 858 tis. EUR; 2016: 2 361 tis. EUR) a s nakupom strategickych surovin (2017: 53 767 tis. EUR;
2016: 8 200 tis. EUR) a licencii (2017: 8 718 tis. EUR; 2016: 6 890 tis. EUR), manazérskych sluZieb
(2017: 4 755 tis. EUR; 2016: 13 030 tis. EUR) a predaja vlastnych vyrobkov (2017: 20 247 tis. EUR; 2016:
Ziadne).

Dna 10. juna 2016 Spolocnost podpisala zmluvu na nezabezpec€eny Gverovy ramec vo vysSke 200 mil. EUR
so spoloénostou U. S. Steel Corporation. Zmluva bola platna do 30. decembra 2017. VySka urokovej miery
bola stanovena na EURIBOR + 4 % p.a. Z tohto Uverového ramca nebolo k 31. decembru 2017 realizované
ziadne Cerpanie (2016: ziadne Cerpanie).

Dria 14. decembra 2016 Spolo¢nost podpisala zmluvu na nezabezpeéeny Uverovy ramec vo vyske
400 mil. EUR so spolognostou U. S. Steel Holdings, Inc.. Zmluva je platna do 30. decembra 2020. Vy3ka
urokovej miery je stanovena na EURIBOR + 4 % p.a.. K 31. decembru 2017 neboli poskytnuté Ziadne
pdzicky z uvedeného Uverového ramca. Z tohto uverového ramca boli k 31. decembru 2016 poskytnuté

dve pézZicky v suhrnnej vyske 250 mil. EUR, ktoré boli splatené v aprili 2017.
USS International Services, LLC zabezpecuje pre U. S. Steel KoSice, s.r.o. manazérske sluzby.
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Dnia 24. februara 2017 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu na nezabezpe&eny uverovy ramec vo vySke 30 mil.
CzZK, tj 1175 tis. EUR podrfa kurzu platného ku koncu vykazovaného obdobia so spoloénostou
U. S. Steel Europe - Bohemia a.s. Zmluva je platna do 31. decembra 2018. VySka urokovej miery je
stanova na zaklade PRIBOR plus prirazka. Z uvedeného uverového ramca bolo k 31. decembru 2017
vyCerpanych 28 mil. CZK, t.j. 1 097 tis. EUR podla kurzu platného ku koncu vykazovaného obdobia.

Transakcie s dcérskymi spoloénostami U. S. Steel KoSice, s.r.o. zahffiaju obchodovanie s vyrobkami
z ocele, nakup ziaruvzdorného materialu a réznych sluzieb poskytovanych pre U. S. Steel KoSice, s.r.o.

Prijaté a poskytnuté poziCky v ramci stratégie vzdjomného poskytovania pozi€iek v skupine sa realizuju pri

dcérskych spolo€nosti sumu vo vySke 72 490 tis. EUR a splatila 73 304 tis. EUR a poskytla svojim
dcérskym spolo€nostiam sumu vo vySke 1 593 tis. EUR a bola jej splatena suma vo vySke 387 tis. EUR.
Pocas roka 2016, Spolo¢nost ¢erpala sumu vo vySke 73 387 tis. EUR a splatila 72 641 tis. EUR.

Odmeny konatefom spolo€nosti a klu€ovym veducim zamestnancom

a) Slovenski a zahrani¢ni konatelia Spoloc¢nosti neprijali od Spoloc¢nosti Ziadne penazné alebo
nepenazné prijmy v rokoch 2017 a 2016 vyplyvajuce z titulu vykonavania funkcie konatelov. Zahrani¢ni
konatelia Spolo¢nosti su zamestnani aodmerfiovani na zaklade ich zamestnaneckych zmluv
s USS International Services, LLC aich odmeny su zahrnuté v poplatkoch za manazérske sluzby
poskytnuté Spolo¢nosti. Mzdové naklady a iné zamestnanecké pozitky klu¢ovych veducich zamestnancov
Spolo¢nosti, uvedené v nasledujucej tabulke, obsahuju aj odmeny slovenskych konatelov:

2017 2016
Mzdy a odmeny 15 488 17 605
Povinné socialne a zdravotné poistenie do vSetkych poistnych fondov 4624 4232
Spolu 20112 21837

b) Hodnota akcii U. S. Steel poskytnutych vykonnému manazmentu Spolo&nosti nie je vyznamna pre
ucely tejto uctovnej zavierky.

c) Spolo¢nost neposkytla konatelom Spolo¢nosti ziadne Uvery ani preddavky.

Poznamka 30 Udalosti po vykazovanom obdobi

Dria 1. januara 2018 nadobudol G&innost Dodatok €. 3 k platnej kolektivnej zmluve U. S. Steel KoSice,
s.r.o., ktorym sa nahradza doterajSi systéme realizacie odchodného, a to Upravou odmeny pri skonceni
pracovného pomeru.

S uginnostou od 12. januara 2018 bola Ing. Silvia Gaalova menované valnym zhromazdenim Spoloénosti
za konatelku a viceprezidentku pre financovanie spolo¢nosti U. S. Steel KoSice, s.r.o., nahradzajuc Samira
Kalru.

Dfia 22. januara 2018 schvalili veritelia Spolo&nosti druhé prediZenie splatnosti Uverovej zmluvy USSK
tykajucej sa nezabezpeceného Uverového ramca vo vyske 200 mil. EUR na jul 2021.

Emisné kvoty CO:2 pre rok 2018 boli pripisané Spolocnosti dfia 20. februara 2018 vo vySke 5 810 856 ton
v hodnote 56,4 mil. EUR. Dha 26. marca 2018 boli odovzdané emisné kvoty CO2 za rok 2017 vo vySke
5961 445 ton, ¢im Spolo¢nost splnila povinnost pre piaty rok obchodovatelného obdobia llI.

Platnost Memoranda o porozumeni sa skoncila v marci 2018. Spolo&nost bude nadalej pokradovat
v ziskavani stimulacnych fondov pre schvalené BAT projekty az do ich ukonCenia.

Po 31. decembri 2017 nenastali Ziadne iné vyznamné udalosti, ktoré by bolo potrebné vykazat alebo
zverejnit v uctovnej zavierke za rok 2017.
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