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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNE] SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z.

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti Tatra Asset Management, sprév. spol., a. s.:

I.  Overili sme G&tovnu zdvierku spolo&nosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spolofnost")
k 31. decembru 2017 uvedenu v Prilohe vyrofnej spravy spolo¢nosti, ku ktorej sme diia 26. marca 2018
vydali spravu nezdvislého auditora z auditu G&tovnej zévierky v nasledujticom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE]J ZAVIERKY

Nazor

Uskutoéniit sme audit G¢tovnej zévierky spolofnosti Tatra Asset Management, sprév. spol., a. s, (dalej len
«SpoloZnost™ alebo ,spravcovskd spolofnost™), ktord zahifia vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2017,
vykaz sthrnnych ziskov a strdt, vykaz o zmendch vo vlastnom imani a vykaz o pefiainych tokoch za rok,
ktory sa skondil k uvedendmu datumu, a poznamky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych Gétovnych zdsad
a Uétovnych metdd.

Podfa nasho nédzoru, priloZend Gltovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finandnej situdcie
spolocnosti k 31, decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil k
uvedenému ditumu, v sulade s Medzindrodnymi 3tandardmi finanéného vykaznictva v znenl prijatom
Eurdopskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutonill v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Na3a zodpovednost podia tychto
Standardov sa bliZ3ie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zdvierky, Od spolotnosti
sme nezavisli podta ustanoveni zakona & 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni 2dkona
€. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v znenl neskoriich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite™)
tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre na3 audit O&tovnej zavierky,
a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky, Sme presvedéeni, Ze ziskané
auditorskeé ddkazy poskytujlu dostatoény a vhodny zaklad pre nag nazor.

Kiiéové zaleZitosti auditu

Kfigove zdleZitosti auditu s zéleZitosti, ktoré si podfa nd3ho odborného postidenia v nasom audite Oétovnej
zévierky za beiné obdobie najzavainejéie. Tymito zileZitostami sme sa zaoberali v shvislosti s auditom
uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale na tieto zéleZitosti neposkytujeme
samostatny nazor.

Opis najzavaZnejdich posidenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z ddvodu podvodu

Vykazovanie vynosov z poplatkov a provizii

Pozrl poznamku & 2 uétovne)f zévierky

Zhrnutie nasej reakcie na rizika

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu
podielovych fondov odplata, ktord sa vypoditava
z priemernej rofnej Cistej hodnoty majetku v
podielovomn fonde v zmysle platnych StatOtov
spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spolotnosti je vykazana v poloZke
LVynosy z poplatkov a provizil". Spravcovskej
spoloénosti taktiez prinaleZia vstupné a vystupné
poplatky sivisiace s vydanim resp. vyplatenim
podielovych listov podielovych fondov v sprave
spravcovskej spoloénosti. Tieto poplatky si tie2
vykazané v poloZke ,Vynosy z poplatkov

a provizii*.

Vykonali sme testovanie ndvrhu a prevadzkovej

efektfvnosti kiécovych kontrolnych postupov,

ktoré zaviedlo vedenie spravcovskej spolo€nosti

v sUvislosti s procesmi vykazovania vynosov

z poplatkov a provizii, pri¢<om sme sa zamerali na

kontroiné postupy v suvislosti s:

» stapovenim UGltovnych zdsad vykazovania
poplatkov a provizif,

» platnostou a spravnostou vstupnych Udajov

Deloitte oznaluje jednu, resp. viacero spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskef sukromney spolognost! s rutenim obmedzenym zdrukou (UK private
campany limited by guarantee), a jef Zlenskych firlem, Kaldé z tychto firem predstavuje samostatny a nezdvisly prévny subjekt. Podrobny opls prévne] Struktiry
zdrufenia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolofnost Deloitte poskytuje slulby v cblasti audity, danl, prdva, podnikového a transakéného poradenstva kllentom v mnohych cdvetviach verejného

2 sukromného sektora. Vdaka globadine prepojene] sietl Zlenskych Ariem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a d8kladny znalost mlestneho
prostredia, a tak mdZe poméhat svojlm kiientom dosahaovat dspechy na vietkych miastach ich pdscbnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloZnastl Defaitte
3 usliuje konat tak, aby vytvarall hodnoty, na ktorych zaledi,



Suma vynosov z poplatkov a provizij Gétovana
v spravcovske] spolo&nosti je zaloZend na
automatickom vypocte nakladu na spravu

v prisludnych podielovych fondoch.

Specifika vykazovania vynosov, nutnost vysokej
kvality vstupnych ddajov, spolehlivosti rie3eni 1T
pre ich vypolet a spravnosti manudineho zépisu
viedli k tomu, Ze tato zalezitost bola identifikovana
ako kitidova zdlezitost auditu,

Za rok kondiaci sa 31. decembra 2017 dosiahli
vynosy 2 poplatkov a provizil vyiku 18,8 mil. EUR;
ich hlavnym zdrojom si spréavcovské poplatky od
fondov spravovanych spoloénostou Tatra Asset

« spravnostou vypoctu poplatkov v informadnom
systéme spravcovskej spoloénosti,

¢ dohfadom vedenia spravcovskej spoloénosti
nad zauétovanim vynosov z poplatkov a
provizil, a

¢ udefovanim pristupovych prav a riadenim
zmien pristuénych IT aplikdcif.

TaktieZ sme vykonali tieto postupy:

1) Zhodnotili sme spbsob Uftovania, ktory
spoloénost uplatnila v stvislosti s poplatkami,
ktoré sa Gétuju spravovanym podielovym
fondom, aby sme urtili, & je pouZivana
metodika v silade s poZiadavkami prisludnych
uétovnych Standardov.

Zhodnotili sme spravnost matematického
vzorca pouiitého na vypofet poplatkov

v informaénom systéme spravcovskej
spolognosti a postidili sme Uplnost a presnost
Gdajov pouiitych na vypocet.

3) Vykonalt sme analyticky prepofet vyznamnych
poplatkov a provizil vo fondoch spravovanych
spravcovskou spolofnostou.

Management, sprav. spol., a.s. 2)

Zodpovednost étatutdrneho orgdnu a osdb poverenych spravovanim za GEtovnii zavierku

Statutdrny organ zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Oitovne] zdvierky v siilade s Medzindrodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgén
povaiuje za potrebné pre zostavenie U¢tovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamne nespravnosti, £l uz v
dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (c¢tovnej zavierky 3tatutdrmy organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolocnosti
nepretriite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa nepretrzitého pokratovania
v innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokradovania v &innosti v Oétovnictve,
ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej &Ginnost, alebo by nemal inG redlnu mo2nost
ne# tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sU zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spoloénosti.
Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & (&tovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podta
Medzindrodnych auditorskych Standardov vZdy odhali pripadnt vyznamnid nespravnost. Nespravnosti moiu
vzniknig v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakdval,
Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade
tejto O¢tovne] zavierky.

V ramci auditu v sOlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfujeme odborny Usudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus podas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uftovnej zavierky, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v désledku podvodu je vy3die ako riziko
v dosledku chyby, pretoZe podvod méie zahfiiat tajni dohodu, faldovanie, dmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloénosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych (étovnych zdsad a d&tovnych metdd, ako aj primeranost Uétovnych
odhadov a sdvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

. Predkladdme zdver otom, ¢ Statutdrny orgdn vhodne pouZiva G(&tovni zdsadu nepretr¥itého
pokraéovanla v ¢innosti, a na zdklade ziskanych audltorskych dokazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v suvlslosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretriil:e pokraéovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozomit v naej sprave auditora na suvisiace informéacie uvedené v (¢tovnej
zavierke alebo, ak sii takéto zverejnene informacie nedostatoéné, modifikavat nag nazor, Nade zavery
viak vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do détumu vydania nasej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti viak mé2u sposobit, Ze spoloénost prestane pokradovat v nepretriitej ¢innostl.



. Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah tiétovnej zavierky vratane zverejnenych infarmacif,
ako aj to, €i uétovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré pofas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tie? poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prisluiné etické
poziadavky tyka]uce sa nezavislosti, a komunikUJerne s nimi o v3etkych vztahoch a inych skutoénostiach,
pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, e majd vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pnpadnych
suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim urgime tie, ktoré mali najva¢s vyznam
pri audite uétovnej za’vlerky beZného obdobia, a preto si kli€ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zéleZitosti
uvedieme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo lny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pnpadoch nemzhodneme, Ze urtita zéleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala,
pretoze mozno oddvodnene ofakavat, e nepriaznivé ddsledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

II. Sprédva k daldim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaji vo vyrocnej sprive — dodatok sprdvy nezdvislého
auditora

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informacie uvedend vo vyronej sprave zostavenej podia poZiadaviek
zakona o uftovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o uétovnictve“) Nas
vysiie uvedeny nazor na uttovnu zavierku sa nevziahuje na iné informacie vo vyrotnej sprave.

V slvislosti s auditom (¢tovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informéciami uvedenymi
vo vyrofnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informécie nie s vo vyznamnom nestlade s G&tovnou
zévierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu (&tovnej zdvierky, alebo sa inak zdaji
byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, & vyrognd sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uétovnictve.

Podfa nasho ndzoru, na zéklade prac vykonanych pofas auditu (&tovnej zavierky:

- informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v stlade s Uétovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyroénd sprava obsahuje informacie podfa zdkona o GZtovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o spolo&nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali poZas auditu d&tovne]
zdvierky, sme povinni uviest, & sme zistill vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktori sme obdrzali
po ddtume vydania spravy z auditu G&tovnej zavierky, V tejto sivislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme
mall uviest.

Bratislava 24. maja 2018

'
eloitte Audit s.r.o.

Licencia SKAu &, 014

<Peter Longauer, FCCA
odpovedny auditor
Licencia UDVA &, 1136
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Zikladné ddaje o spravcovskej spoloénosti:

I60:
Sidlo:

Postova adresa:

Telefon:
Fax:
e-mail;

Predstavenstvo
{k 31.12. 2017):

Dozorna rada
(k31.12. 2017):

Vznik spolocnosti:
Zakladné imanie:

Cisté obchodné imanie:
Depozitar:

Tatra Asset Management,
spravcovska spolocnost, akciova spoloénost
{dalej len ,spoloénost” alebo ,spravcovska spoloénost” alebo ,TAM®)

35742968

HodZovo namestie 3
811 06 Bratislava

HodZovo namestie 3
P.0.BOX 108

810 00 Bratislava
+421 2 /5919 2801
+421 2 /5919 2839
infotam@tam.sk

Marek Prokopec, predseda predstavensiva
¢len predstavenstva Slovenskej asocidcie spravcovskych spoloénosti, &len
prezidia Asocidcie doplnkovych dbchodkovych spoloénosti, predseda
predstavenstva Doplnkovej dochodkovej spolo€nosti Tatra banky, a.s., zaroveifi
zastava funkcie v dozomych organoch spoloénosti majetkove a personalne
prepojenych so spravcovskou spoloénostou

Martin Durianéik, podpredseda predstavenstva

podpredseda predstavenstva Doplnkovej dochodkove] spolo&nosti Talra banky,
a.s., zaroven zastava funkcie v dozornych organoch spolognosti majetkovo a
personalne prepojenych so spravcovskou spologénosfou

Michal Majek, Elen predstavenstva

¢len predstavenstva Doplnkovej déchodkove] spoloénosti Tatra banky, a.s.,
zarovefi zastava funkcie v dozomych organoch spoloénosti majetkovo a
personaine prepojenych so spravcovskou spoloénostou

Michal Liday, predseda dozornej rady
predseda predsiavenstva Tatra banky, a.s., zarovefi zastava funkcie v dozomych
organoch spolocnosti majetkovo a personaine prepojenych s Tatra bankou, a.s.,

Maria Bilcikova, clen dozornej rady

Christa Maria Geyer, clen dozornej rady

riadilelka CEE oddelenia / kompetenéného centra Raifieisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. (Raiffeisen Capital Management), zarovef zastava funkcie
v dozornych organoch spoloZnosti v skupine Raiffeisen

20. marec 1998

1660 tis. EUR (k 31.12. 2017)
21 357 fis. EUR (k 31.12. 2017)
Talra banka, a.s.



Akcionarska Struktira

Spravcovska spoloCnost
tychto 21 pedielovych

100% - Talrabanke, 6.3

k 31. decembru 2017 spravuje

fondov:

Cista hodnota majetku
Nazov podielového fondu k 31. decembru 2017
| vtis. EUR
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. 478 189
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., eurdpsky akciovy o.p.f. 61 498
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. 84 041
Tatra Asset Management, sprav. spol., 8.s., Private Growth 1 o.p.f. 140 467
Tatra Asset Management, sprav. spol., 8.5., Private Growth 2 o.p.f. 19 635
Tatra Asset Management, sprav, spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. 131 987
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Premium Strategic o.p.f. 33 329
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. 272 945
|_Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth Fund o.p.f. 203 331
|_Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., SmartFund o.p.f. 212 297
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., NewMarkels o.p.1. 24 645
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. 36 570
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., komoditny o.p.f. 31 842
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivalePersonal I. o.p.f. 3997
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund. o.p.f. -
Tatra Assel Management, sprav. spol., a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund 19 034
| 0.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markels Bonds 46 032
o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds 13 216
| o0.p.f.
Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. 207 241
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., BalancedFund, o.p.f. 8799
Talra Asset Management, sprav. spol., a.s.. DynamicBalanced Fund. o.p.f. 1957
Spolu 2 031 082
a) Informacie o vyvoji spravecovskej spolocnosti
2015 2016 2017
Celkové vynosy v mil. EUR 238 20,0 19,1
Zisk po zdaneni v mil. EUR 38 0,6 1.0
ROE* 15,10 % 23% 48 %

*viasiné imanie zahmuté do vypoélu zahia aj zisk beZneho uctovného obdobia

V roku 2017 pokracéovala na trhu kolektivneho investovania pozitivna nalada. Objem spravovaného majetku
v podielovych fondoch na Slovensku tak oproti predchadzajicemu roku vzrastol 0 14 % z 7,3 mid. EUR na
historicky najvyssiu hodnotu 8,3 mid. EUR. Celkovy objem aktiv pod spravou spravcovskych spolo&nasti vratane
aktiv v riadenych portfdliach a aktiv vo fondoch pre institucionalnych investorov vzrastol ku koncu roka na 9,1 mid.
EUR. Rocny predaj podielovych fondov predstavoval sumu 2.4 mid. EUR.



Najvyssie Cisté predaje v roku 2017 zaznamenali fondy z kategorie zmieSanych fondov (684 mil. EUR), dalej
realitné fondy (173,2 mil. EURY), akciové fondy (69,6 mil. EUR). V kategdrii fondov so zapornymi &istymi predajmi
v roku 2017 boli struktirované fondy (526 tis. EUR), dihopisové fondy (4,3 mil. EUR), fondy pefaZného trhu (-2,3
mil. EUR), fondy altemativnych investicii (-17,6 mil. EUR), a fondy kratkodobych investicil {-78,1 mil. EUR).

Rok 2017 moZno charakterizovat ako rok akcii. Na finanénych trhoch platilo jednoduché pravidio. Cim vy&si bol
podiel akcii, tym lepéi bol dosiahnuty vysledok. Vielky hlavné svetlové akciové indexy priniesli zhodnotenie
v dvojcifernych Eislach a to bez akejkolvek vyraznejSej korekcie smerom nadel. Ovela narodnejSia situacia bola na
dihopisoch. Nachadzame sa stale v prostredi nulovych aZ negativnych sadzieb, dihopisy tak uZ ani zdaleka
neprinaéaji zhodnotenie ako v minulosti. Aj v roku 2017 sa tak vykonnost dihopisov pohybovala tesne nad nulou,

Spravcovska spolognost v roku 2017 potvrdila poziciu tidra na trhu kolektivneho investovania, pricom rok 2017
ukondila s 24,4 %-nym podielom z celkového objemu spravovanych aktiv v podielovych fondoch na Slovensku.
Svoju produktovdl ponuku aj pdsobenie v roku 2017 pripravovala na nové legislativne poZiadavky smermice MiFID
Il. Novinkou boelo skompletizovanie produktovej rady Private Growth™ a uvedenie novych stratégii Premium
Harmonic™ a Premium Strategic™. Pozitivne ohlasy zaznamenal novy produkt Sporenie™ Vzdelanie.
V poslednom kvartali roka priglo k zliéeniu Alfa fondu™ nakolko investing stratégia tohto fondu uz nemohla
priniest podielnikom vynosovy potencial bez navySenia rizikového profitu fondu a fondu Sporenie™, z dévodu
zvysenia efektivity spravovania investicii podielnikov.

Celkovy objemn predaja podielovych fondov TAM v roku 2017 dosiahol 532 mil. EUR. Aj tento rok prostredie nizkych
Urokovych sadzieb motivovalo klientov hfadat alternativy s vy8Sim vynosovym potencidlom. Najvy$si predaj
zaznamenal Private Growth™ (133 mil. EUR), Private Growth™ 1 (88 mil. EUR), Dynamicky dlhopisovy fond™
1 (61 mil. EURY), Realitny fond™ (48 mil. EUR) a Dlhopisovy fond™ (39 mil. EUR),

Celkovy objem aktiv v podielovych fondoch TAM vzrastol za rok 2017 0 5 % na 2,0 mid. EUR z minuloroénych 1,9
mid. EUR.

Vyvoj aktiv pod spravou TAM
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Vynosy spravcovskej spolocnosti v uplynulom roku dosiahli vysku 19,1 mil. EUR, pricom rozhoduijici podiel na
vynosoch patril vynosom za spravu podielovych fondov. Celkové naklady spravcovskej spoloénosti v uplynulom
roku dosiahli vydku 17,8 mil. EUR, pricom hlavni Zast nakladov, rovnako ako v uplynulom roku, vynaloZila
spravcovska spolocnost na sprostredkovanie predaja podielovych fondov. Spravcovska spolognost dosiahla v roku
2017 zisk po zdaneni vo vyske 1,0 mil. EUR.

b) Informécie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uétovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyroéna sprava

Po skonceni uétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje talo vyroéna sprava nenastali Ziadne udalosti osobitného
vyznamu.

¢} informacie o predpokiadanom budiicom vyvoji spraveovskef spoloénosti

Spravcovska spolotnost ofakédva v roku 2018 narast aktiv v podielovych fondoch v jej sprave oproti
predchadzajicemu obdobiu. Spravcovska spoloénost ofakava, Ze v roku 2018 bude hospodarit so ziskom,
Najvyznamne;jsiu Cast nakladov spravcovskej spolocnosti v budicom obdobi budu tvorit prevadzkové naklady.

d) Informéacie o nakladoch na ¢innost' v oblasti vyskumu a vyvoja

Spravcovska spoloénost v roku 2017 nevynalozZila Ziadne néaklady na viskum a vyvoj, vzhfadom na skutognost, Ze
uvedené ablasti nesuvisia s obchodnymi aktivitami spoloénosti

e} Informécie o nadobidani vlastnych akcii, doéasnych listov, obchodnych podielov a akcii, docasnych
listov a ebchodnych podielov materskej tétovnej jednothy

Spravcovska spoloCnost v roku 2017 nenadobudla viastné akcie, dotasné listy a obchodné podiely ani akcie,
dotasné listy a obchodné podiely materskej uétovnej jednotky.

f) informdcie o navrhu na rozdelenie zisku

Navrh na rozdelenie zisku spravcovskej spoloénosti za rok 2017:

EUR
Zisk po zdaneni 1027 919,31
Névrh na rozdelenie:
Nerozdeleny zisk 1027 919,31

Zisk po zdaneni je uvedeny podfa individualnej U&lovnej zavierky spravcovskej spolocnosti.

g} Informacie o organizaénych zloZkach v zahranicf

Spravcovska spoloCnost nema zriadeni organizacnu zlozku v zahraniél.
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDiTORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a. s.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Néazor

Uskutocnill sme audit (¢tovnej zdvierky spolocnosti Tatra Asset Management, sprév. spol., a. s. (dalej
len ,spoloénost” alebo ,sprévcovska spolognost™), ktord zahifia vykaz o finanénej situdcil k 31. decembru
2017, vykaz sdhrnnych ziskov a strat, vwkaz o zmenéch vo vlastnom iman{ a vykaz o pefiaZnych tokoch
za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gctovnych
zasad a Uctovnych metod.

Podta nasho ndzoru, priloZend Gftovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie
spolo€nosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia a pedaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil
k uvedenému datumu, v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom
Eurépskou Gniou {EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Naa zodpovednost podfa
tychto Standardov sa blizile uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zévierky.
Od spalocnosti sme nezdvisli podfa ustanoveni zékona &, 423/2015 Z. z. o Statutdrmom audite a o zmene
a doplneni zdkona &. 431/2002 Z. z. o uftovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutdrnom audite™) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré st relevantné pre nés
audit Gctovnej zdvierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorskeé dokazy poskytuji dostatoény a vhodny zdkiad pre nas nazor.

Kl'déové zileZitosti auditu

Kiacové zdlezitosti auditu si zdieZitosti, ktoré s podfa na3ho odborného postidenia v nafom audite
uctovnej zévierky za beZné obdobie najzdvaZnejSie. Tymito zdlefitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom (ctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nd3ho ndzoru na fu, ale na tieto zdleZitosti
neposkytujeme samostatny nazor,

Opis najzavaZnejdich posidenych rizik vyznamne] Zhrnutie nasej reakcie na rizika
nespravnosti vratane posidenych rizik vyznamnej
nespravnosti z ddvodu podvodu

Vykazovanie vynosov z poplatkov a provizii
Pozri poznamku £, 2 uétovnej zdvierky

Spravcovske]j spolognosti prindlei za spravu Vykonall sme testovanie navrhu a prevddzkovej
podielovych fondov odplata, ktord sa vypotitava efektivnosti kfiéovych kontrolnych postupov, ktoré
2z priemernej rofnej Cistej hodnoty majetku v zaviedlo vedenie spravcovske] spolo&nosti
podielovom fonde v zmysle platnych Stat(itov v slivislosti s procesmi vykazovania vynosov
spravovanych podielovych fondov. Qdplata z poplatkov a provizii, pritom sme sa zamerali na
spravcovskej spoloénosti je vykdzand v poloZke kontrolné postupy v stvislosti s:

~Vynosy z poplatkov a provizii®. Sprévcovskej » stanovenim dcétovnych z4sad vykazovania
spolo€nosti taktie? prindleZia vstupné a vystupné poplatkov a provizii,

poplatky stvisiace s vydanim resp. vyplatenim s platnostou a sprévnostou vstupnych Gdajov

podielovych listov podielovych fondov v sprive
spravcovskej spolo€nosti. Tieto poplatky su tie?
vykazane v poloZke ,Vynosy z poplatkov a provizii®.

Deloitte oznauje jednu, resp. viacero spolonostl Delolite Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromne] spoloénosti s ruGenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej enskych fArlem. Kalda z tychto Airlem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny apis pravine] Strukbiry
2druenla Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho Senskych Adem sa uvddza na adrese www deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo€nost Deloltte paskytuje siu2by v oblasti auditu, danl, préva, podnikového a transakéného poradenstva kilentom v mnohych odvetviach verejndho

8 sukromndho sektora, Vdaka globdine prepojene] siet! Zlensicych firfem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moinest! 2 ddkladni znalost miestneho
prostredia, a tak mde poméhal svojlm klientom dosahoval spechy na vietkych milestach Jch pésabnostl. Priblifne 225 000 odbornikav spoloZnosti Deloitte
sa usliujm konat tak, aby vytvdrall hodnety, na ktorych zdled!,



Suma vynosov z poplatkov a provizii U¢tovana
v spravcovskej spolofnosti je zaloZend na
automatickom vypocte nakladu na spravu

v prisludnych podielovych fondoch.

Specifikd vykazovanla vynosov, nutnost vysokej
kvality vstupnych (dajov, spolahlivosti riedeni IT pre
ich vypodet a spravnosti manuéineho zapisu viedli k
tomu, Ze tato zaleZitost bola identifikovana ako
kiicovd zéleZitost auditu.

Za rok kondiaci sa 31. decembra 2017 dosiahli
vynasy z poplatkov a provizii vy$ku 18,8 mil. EUR;
ich hlavnym zdrojom su spréavcovské poplatky od

¢ spravnostou vypottu poplatkov v informacnom
systéme spravcovskej spolo&nosti,

¢ dohladom vedenia spravcovske] spolofnosti nad
zadctovanim vynosov z poplatkov a provizif, a

+ udefovanim pristupovych prav a riadenim zmien
pristugnych IT aplikacif.

TaktieZz sme vykonall tieto postupy:

1) Zhodnotili sme spésab (&tovania, ktory
spolognost uplatnila v sivislosti s poplatkami,
ktoré sa (i¢tuj spravovanym podielovym
fondom, aby sme uréili, & je pouZivand metodika
v siilade s poZiadavkaml prisludnych détovnych
standardov.

fondov spravovanych spolognostou Tatra Asset 2) Zhodnotili sme sprévnost matematického vzorca

Management, sprav. spol., a.s. pouzitého na vypoet poplatkov v informacnom
systéme spravcovskej spolonost! a posidili sme
tpinost a presnost Gdajov pouZitych na vypodet.

3) Vykonali sme analyticky prepofet vyznamnych
poplatkov a provizif vo fondoch spravovanych
sprévcovskou spoloénostou.

Zodpovednost itatutirneho organu a 0séb poverenych spravovanim za Gétovna zdvierku

Statutdrny orgén zodpovedd za zostavenie averné zobrazenie JUctovnej zdvierky v sulade
s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutdrny orgdn povaiuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gltovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolognosti
nepretriite pokracoval vo svojej &nnosti, za opisanie skutofnosti tykajicich sa nepretriitého
pokrafovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za poutitie predpokladu nepretriitého pokratovania
v &innosti v dZtovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo by
nemal ind realnu moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
spolocnost.

Zodpovednost auditora za audit (iétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & GEtovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, € ui v dosledku podvodu alebo chyby, a vydal sprédvu auditora, ktord obsahuje ndzor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeit uistenia, ale nie zaruku, 3e audit vykonany podlfa
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnii vyznamny nesprévnost. Nespravnosti
méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ocakdvat, Ze jednotlivo alebo v stihme ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, ktoré boli prijaté
na zaklade tejto dftovnej zévierky.

V ramci auditu vsiulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny tsudok
a zachovdvame profesionalny skepticizmus po¢as celého auditu. Okrem toha:

«  Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprdvnosti Gctovnej zdvierky, &i uz v désledkuy
podvodu alebo chyby, mavrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
audftora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v désledku podvodu je vy3sie ako riziko
v ddsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, falovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohll navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol spolonosti.

*  Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost tigtovnych
odhadov a suvisiacich informdcii zverejnenych Statutarnym orgénom.



*  Predkladdme zdver otom, ¢i Statutdrny orgdn vhodne pouZlva Uctovnd zdsadu nepretrZitého
pokragovania v €innosti, a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostaml alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spolocnosti nepretrfite pokradovaf v Ginnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v naej sprave auditora na stvisiace informdcie
uvedené v Gctovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat
nads ndzor. Nade zdvery viak vychddzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania
nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnostl viak mdZu sposobit, Ze spoloénost prestane
pokratovat v nepretrzitej Einnosti.

*  Hodnotime celkovi® prezentdciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vrdtane zverejnenych
informacli, ako aj to, ¢ Gftovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcle a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmanograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistfme.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme spinili prisluiné etické
poZiadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutoénostiach,
pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nau nezévislost, ako aj o pripadnych
suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mall najvatsi vywznam
pri audite Gctovnej zavierky beZného obdobia, a preto su kfitovymi zaleZitosfami auditu, Tieto zaleZitosti
uvedieme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny prévny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgitd zélezitost by sa v nadej spréve uviest
nemala, pretoZe moino oddvodnene ocakdvat, Ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia by prevaZili nad
verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvédzajii vo vyroénej sprive

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrocnef sprave zostavenej podla poZiadaviek
zékona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zidkon o Uctovnictve®).
Nas vySsie uvedeny ndzor na Uétovni zdvierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej spréve.

V slivislosti s auditom G¢tovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroinej spréve a za vyhodnotente, & tieto informicie nie sii vo vyznamnom nestlade s G&tovnou
zavierkou alebo naim| poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Ggtovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyrofni spravy sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali k dispozicil.

Ked ziskame vyro&ni sprévu, vyhodnotime, & vyroénd sprava spolocnosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenle vyZaduje zakon o Gctovnictve, a na zdklade préc vykonanych pocas auditu (ctovnej zavierky
vyjadrime nazor, &i:

- informécie uvedené vo vyroéne] sprave zostavenej za rok 2017 s v stilade s U€tovnou zavierkou za
dany rok,
- vyrotna sprava obsahuje informéacie podia zdkona o tétovnictve,

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroZnej sprdve na zdklade nagich
poznatkov o spolo€nosti a jej situdcli, ktoré sme ziskali po€as auditu Gétovnej zavierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkich tykajiicich sa £tatutdrneho auditu
subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutdrnehe auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spoloénasti dia 27. jina 2017.
Celkové neprerusené obdobie nadej zakazky, vratane predchddzajlicich obnoveni zakazky (predfZeni
obdobia, na ktoré sme boll pdvodne vymenovani) a nadich opatovnych vymenovanl za &tatutdrnych
auditorov, predstavuje 16 rokov.

Konzistentnost s dodato&nou spravou pre vybor pre audit

N&§ nazor auditora vyjadreny v tejto spréve je konzistentny s dodatoénou sprévou vypracovanou pre
vybor pre audit spoloénosti, ktorth sme vydali 21. marca 2018,



Neauditorské sluzby

Spolocnosti sme neposkytovall zakazané neauditorské siufby uvedené v &lénku 5 ods. 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutdrmeho auditu subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme zostali nezévisli
od spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroéne sprave alebo v (Ztovnej zévierke
sme spolocnosti a pednikom, v ktorych mé spolocnast rozhodujici vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratistava 26. marca 2018

‘j

oifte Audit s.r.o0, / ) I,ng. Peter Longauer, FCCA
Licencia SKAu €. 014 _~zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1136



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidio: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, 1CO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/8

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

pripravend podla Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatorn Eurdpskou dnicu

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz suhrnnych ziskov a strdt za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

€. pozn. | 31.decembra 2017 | 31.decembra 2016

Urokové a podobné vynosy 7 1
Cisté Grokové vynosy {1) 7 1
Vynosy z poplatkov a provizii 18 809 19 376
Naklady na poplatky a provizie (15 070) {16 113)
isty zisk/{strata) z poplatkov a provizii 2 3739 3 263
Cisty ziski/(strata) z devizovych operacii 3} 2 (2)
Vieobecné administrativne ndklady 4) {2 654 (3 093)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 5 235 585
Zisk pred zdanenim 1325 754
Dan z prijmu {6) (287) (195)
| Zisk po zdaneni 1028 559
Zakladnyizriedeny zisk na akciu {7} 21 11

Vykaz ziskov asftrat sprévcovskej spolodnosti je rovnaky ako vykaz sihmnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spoloénost nema Ziadne zloZky ostatnych suéasti sthrnného prijmu.

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnd suéast tejto iélovnej zavierky. 7z 38
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sidlo: HodZovo néam. 3, 811 06 Bratislava, ICQ: 35 742 968, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravena podfa Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykazniciva v zneni prijatom Eurdpskou Oniou

{Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vyhaz o finanénej situécii k 31. decembru 2017

¢&. pozn. 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Majetok
Pohradavky voci bankam {8) 20 897 18 181
Dihodoby nehmotny majetok {2) 37 57
Dihodoby hmotny majetok {10) 38 85
Pohfadavka zo splatnej dane z prijmov {11} - 1069
Pohfadavka z odloZenej dane z prijmov {12) 343 341
Ostatné aktiva {13) 2 058 2673
Majetok spolu 23373 22 406
Zavizky a vliastné imanie
Zéavazky z dane Z prijmov {14) 77 -
Ostatné zavazky {15) 1939 2 060
Rezervy {16) - 17
Zavézky spolu 2016 2077
Vlasiné imanie {okrem zisku za beZny rok) {17, 18) 20 329 19 770
Zisk po zdaneni 1028 559
| Viastné imanie spolu 21 357 20 329
Zavizky a vlastné imanie spolu 23 373 22 406
PriloZené poznamky tvoria neoddeliteln( si¢ast tejto G&tovnej zavierky. 8z38




Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.

Sidio: HodZovo nam, 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravena podfa Medzindrodnych tandardov finanéného vykaznictva v znen! prijatom Eurépskou (niou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicach EUR)

Vitkaz o zmendch vo viastnom imani 2a rok konéiaci sa 31. decembra 2017

Fondy Nerozdeleny Viastné
Zx’;:,gé tvorené zo | zisk minulych bi’;:g: :fotz)a imanie
Zisku rokov spolu
Stav k 1. janudru 2016 1660 332 21444 3834 27 270
Rozdelenie zisku za rok 2015 - - 3834 (3 834) -
Vyplata dividendy akciondrom - - (7 500) - (7 500)
Zisk/(Strata) za rok kondiaci sa
k 31. decembru 2016 - - - 5589 559
Zostatok k 31. decembru 2016 1 660 332 17778 559 20 328
Rozdelenie zisku za rok 2016 559 {559)
Zisk/(Strata) za rok konéiaci sa
k 31. decembru 2017 1028 1028 |
Zostatok k 31. decembru 2017 1660 332 18 337 1028 21 357
Prilozeng poznamky tvoria neoddelitelnd sicast tejto uctovnej zavierky. 9z38



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 08 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

U&tovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

pripravena podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o pefiaZnych tokoch za rok konciaci sa 31, decembra 2017

Nazov poloZky

31. decembra 2017

31. decembra 2016

Periainé toky z prevadzkove| innosti

| Zisk pred zdanenim

1325

754

Nepeiiaziné operacie ovplyviiufiice vysledok hospodarenia
z beZne] éinnosti pred Gpravami a zdanenim dartou
Z prijmov (¥/-}

538

344

Qdpisy dihodobého nehmotného majetku a dihodobého
hmotného majetku {(+)

38

54

Zmena stavu opravnych poloZiek k podiefom v pridruzenych
spoloénostiach

Zmena stavu poloZiek Gasoveho rozlidenia nékladov a vynosov
(+)

506

289

Uroky Gétované do vynosov (-}

{7)

Strata / (zisk) z predaja dihodcbého majetku

(1)

Kurzové rozdiely

1

Vplyv zmien stavu pracovného kapitilu na vysiadok
hospodérenia z beine] éinnosti

(30)

117

Zmena stavu pohfadavok z prevadzkovej &innosti {-/+}

110

157

Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej éinnosti (+/-)

Zmena stavu zasob (-/+)

{140

(40)

| Pefiazné toky z prevadzkovej cinnosti s vynimkou prijmov
a vydavkov, ktoré sa uvadzajii osaobitne v inych ¢astiach
prehfadu pefiaZnych tokov (+/-)

1833

1215

Zmena stavu zavéizkov z Easovo rozliSovanych
sprostredkovatefskych odmien

Prijaté droky (+)

1

| Viydavky na daii z prijmov (-/+}

847

(1103)

Cisté pefiazné toky z prevadzkove] éinnosti

2687

113

| Penazné toky z investicne] cinnosti

Vydavky na obstaranie dihodobéha hmotného a nehmotného
majetku netto {-}

(8)

Prijimy z predaja dihodohého hmotného a nehmoiného majetku

37

Prijmy z predaja dihodobych cennych papierov a podielov
v Inych Uétovnych jednotkach

Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov a podielov
v inych Oétovnych jednotkédch

| Cisté pertazné toky z investiénej Ginnosti

[ Pefiazné toky z finanénej cinnosti

Vyplatené dividendy

Cistd pefazné toky z financnej cinnost

'~ Cisté zvySenie alebo &isté zniZenie peftaZnych prostriedkov
a pefiaZnjch ekvivalentov (+/-)

2716

Stav pefiaznych prostriedkov a peiaznych ekvivalentov na
zagiatku Uétovného obdobia
|_(pozn. &. 20)

18 181

Kurzové rozdiely vyéislené k periaznym prostriedkom
a pefiaznym ekvivalentom ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka

Zostatok pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
na konci uétovného obdobia
{pozn. &. 20)

20 897

18 181

Vykaz o pefaznych tokoch boi vypracovany nepriamou metddou.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitefna sicast tejlo Gctovne] zavierky.

10z 38



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s,
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k uctovnej zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

I} VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet &innosti

Spravcovska spoloénost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spradvcovskad spoloénost”)
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000
944 (k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483). zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1,
oddiel Sa, vioZka &islo 1689/B, bola zaloZena dia 22. okiGbra 1997 a svoju &innost vykonava v siilade
s ustanoveniami zikona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorich predpisov (dalej len
»Zakon o kolektivnom investovani“). Do Obchodného registra bola zapisana dia 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom Einnosti spravcovskej spolo&nosti podfa vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie 3tandardnych podielovych fondov a eurdpskych &tandardnych fondov,

b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych altemativnych investiénych
fondov.

Spravcovskd spoloénost vykondva &innost na uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluZieb podfa predmetu ginnosti spravcovskej spolonosti. Podfa rozhednutia vedenia spravcovskej
spoloénosti vyplyvaju jej produkty asluzby zjedného segmentu podnikania, preto spoloénost nevykonava
segmentainu analyzu.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mar. Marek Prokopec
Podpredseda: Ing. Martin Durian&ik
Clen: ing. Michal Majek

Clenovia dozornej rady spraveovskej spoloénosti k 31. decernbru 2017:

Dozorné rada

Predseda Mgr. Michal Liday
Clen: Ing. Maria Biléikova, PhD.
Clen: Mag. Christa Maria Geyer

Zmeny v predstavenstve sprivcovskej spolfoénosti po¢as roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZenl predstavenstva spravcovskej spoloénosti:

Ing. Michal Kustra — ukongenie funkcie &lena a zaroved predsedu predstavenstva 30. aprila 2017
Magr. Marek Prokopec - vznik funkcie predsedu predstavenstva 1. jila 2017
Ing. Michal Majek — vznik funkcie Elena predstavenstva 1. jila 2017

Zrneny v dozornej rade spravcovskef spoloénosti poéas roka 2017:
V priebehu roka 2017 nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozomej rady spravcovskej spoloénosti:

Fabian Stenzel — ukonZenie funkcie Elena dozomej rady 14. augusta 2017
Mag. Christa Maria Geyer — vznik funkcie &lena dozornej rady 15. augusta 2017

Obchodné meno priamef materskej spoloénosti:
Tatra banka, a.s., HodZovo namestie 3, Bratisiava 1, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloénosti:
Raiffeisen Bank Intemational AG, Viedei, Rakiisko

Obchodné meno priamef materskef spoloénosti zostavujiicef konsolidovani tétovndg zévierku:
Tatra banka, a.s., Hod2ovo namestie 3, Bratislava 1, Siovenské republika

Skupina Tatra banka predstavuje matersku spoloénost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruzené spoloénosti
{dalej len “skupina Tatra banka®), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spolocnosti.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu stéast tejto Uctavnej zavierky. 11z 38



Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k uétovnej zavierke za rok kongiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
(Udaje v tabulkéch vyjadrené v tisicoch EUR)

Konsolidovana G&tovna zavierka skupiny Tatra banka v sulade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2017 bude
po zostaveni uloZend v registri uétovnych zévierok v sUlade so zakonom &. 431/2002 Z. z. o Gélovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Obchodné meno hiavnej materske] spoloénosti zostavujicej konsolidovanu détovnd zévierku:
Raiffeisen Bank International AG, Vieden, Rakusko

Spoloénost Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) sa k rozhodnému dfiu 18. marca 2017 zliéila so
spolotnostou Raiffeisen Bank International AG (RBI). Nastupnicka spolocnost bude pésobit pod nazvom
Raiffeisen Bank International AG.

Skupina RBI predstavuje matersk(l spolognost Raiffeisen Bank International a je] dcérske a pridruZene
spolo&nosti, ktoré viasini priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich deérskych spolognosti,

Konsolidovana Gétovna zavierka skupiny RBI, ktora je hlavnou konsolidujicou spoloénostou — priamej materskej
spoloénostt Tatra banky, a.s., je uloZzend na registrovom side Handelsgericht Wien, Marxergasse 1a, 1030
Viedeni, Rakusko.

Schvilenie tétovnef zdvierky za predchadzajiice obdobie
Akciondr spolognosti vykonévajlici pdscbnost valného zhromaZdenia v silade s § 190 Obchodného zdkonnika

schvalil diia 27. juna 2017 riadnu individualnu uétovnl zavierku spoloCnosti za rok 2016 a rozdelenie zisku za rok
2018,

Tieto poznamky tvoria neoddelilelna sacast tejto O&tovnej zavierky. 12z38



Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. &.: 1689/8

Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
pripravené podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v znenl prijatom Eurépskou tniou

{Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

B. Informéacie o podielovych fondoch

Spravcovskd spolocnost k 31. decembru 2017 spravuje tychto 21 otvorenych podielovych fondov (dalej len

L0.p.f." alebo p.f.%):
Cisti hodnota Cists hodnota
Nédzov fondu majetku k majetku k Audftor
| 1. decembru 2017 | 31. decembru 2016
Li'g:;‘:j;;’_‘ff'_‘ageme“t' sprav. spol., a.s., 478189 450 917 | Deloitte Audit s.r.o.
liff:lﬁ:iw::;%wgf‘;f“"' spol., 61 498 51 631 | Deloitte Audit s.r-0.
B e o R 84 041 86 087 | Delaitie Audit s.r.o.
;:L’:tgsesﬁw“:;qagi’_'f‘_e“" GBSO, 140 467 76 310 | Deloitte Audit s.r.o,
;ﬁh’:ﬁfmﬂag;’f“f' e 19635 10363 | Deloitte Audit s.r.o.
_;;";iﬁ;sﬂa“:ﬁg:geg“:'f“ sprév. gpal., a.s., 131 987 117 896 | Deloitte Audit s.r.o.
;f;’;lﬁ‘;sgmae';‘gz";ef’“ sprav. spol., a.s., 33329 31918 | Deloitte Audit s.r.0.
E:‘:‘im‘"‘;:s;g‘jg?fg_e“‘e"*' U ISOER 272 945 241 946 | Deloitte Audit s.r.0.
;ﬁ:’:tgzsmﬁgagf"‘e“‘- sprav. spol., a.s., 203 331 84 198 | Deloitte Audit s.r.0.
:i""‘sfaf_f;m“jgﬁme“‘ LB 212 207 165 524 | Deloitte Audit s.r.o.
_liﬁg:ﬁ:&“_;’;agﬂent' S 24 645 57 514 | Deloitte Audit s.r.0.
_Z;t‘l:: n@fast:toh::g:egzﬁgtb-s:ﬁv. spol., - 10 708 | Deloitte Audit s.r.o.
_Zi"%:‘::ﬁ:lm:;ag?ﬂﬁgto?fv spal., 36 570 40 984 | Deloitte Audit s.r.0.
::t:z ﬁg}&agig:mem. sprav. spol., 31842 52 311 | Deloitte Audit s.r.o.
;it_’;n‘i‘f:titphgfs";ﬂ‘:’.';:p'é"' spol., 3997 3 820 | Deloitte Audit s.r.0.
Ep’;s;ﬁtie““::f’fﬁmem' Sprév. Spol; - 20718 | Deloitte Audit s.r.0.
:z:rg#::gg:ﬂzﬁmanntdsgrs\? spol., . 29043 | Deloitte Audit s.7.0.
:1";‘;2?;3;‘?23?::;:2%?5& S - 19034 32 889 | Deloitte Audit 5.1.0.
'cl,"apt.r:.ﬁsset Management, sprév. spol., a.s., Alfa . 146 859 | Deloitte Audit s.r.0.
;;‘i';engféxg"ﬂﬁem"r&:grg‘(’,hj';"c';_’p‘-'fls‘- 46 032 46 939 | Deloitte Audit s.r.0.
;:}%QZ?EQ";;‘?#E?;’;L "l’apo’f‘;fg‘;';_ as. 13216 14 131 | Deloitte Audit s.r.0.
;;;’:ﬁgﬁ;ﬁi:fg:v’;?;f"”"" spol., 8.8., 207 241 152080 | Deloitte Audit s.r.o.
Spolu 2 031 052 1932 302

* Ddia 21. marca 2017 predsiavensivo sprévcovskej spoloénosti v silade s rozhodnutim Nérodne] banky Siovenska zo dna
13. marca 2017, kdoré nadobudlo prévoplatnost 14. marca 2017 o udelen! predchddzejiceho sdhiasu na vrétenie povolania na
spravovanie podiefového fondu schvalllo névrh na vrétenis povolsnia na spravovania podislového k 24. marcu 2017.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelni sucast tejto uctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam, 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. &.: 1669/B

Poznamky k uétovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
pripravené podla Medzindrodnych $tandardov finanéneho vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou niou
{Udaje v tabulkach vyjadrens v tisicoch ELR)

* Diia 4. augusta 2017 sprévcovskd spolonest podala na NBS Zadost o udelenie predchédzajiceho sihiasu na zlidenie podielového
fondu s nézvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., sporenie o.p.f. (Jalef len ,TAM-SPF?} s podielovym fondom s nézvom Tatra
Assel Management sprav. spol, a.s, SmernFund opf (dalej len .TAM-SMF). Na zékiade rozhodnulia NBS o udalenf
predchédzaficehio siblasu na ziidenie podisfového fondu zo dila 21. augusta 2017, ktoré nadobudio privoplalnost diiom 22. augusta
2017, dodlo dta 27. okidbra 2017 (def} udinnosti ziddenia) i ziuCeniu uvedanych podielovych fondov, &im podislovy fond TAM-SPF
zanikol. Aktiva a pasiva zanikajticeho podielového fondu sa stali k 27. oktdbru 2017 sudastou Cistef hodnoly majetku podielového fondu
TAM-SMF a podielnici zanikejiceho podielového fondu TAM-SPF sa stali podielnikni podisiového fondu TAM-SMF, pridom hodnota ich
investicie k 27. oktébru 2017 nebola zmenena.

*** Dja 4 augusta 2017 sprévcovskd spolodrost’ podala na NES Zadosl’ o udelenie predchadzajiceho sihlasv na zhicenie
podielového fondu s nézvom Tatra Assel Management, sprav. spol, a.s., Alfa op.f. (dalej len ,TAM-ALF?) s padielovym fondom
s nazvom Taira Assset Managsment, sprév. spol., a.s., dihopisovy o.p.f. (dalef len ,TAM-DPF"). Na zéklade rozhodnutia NBS o udeleni
predchédzajiceho sihlasu na ziddenie podielového fondy 2o difa 21. augusta 2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost diiom 22, augusta
2017, dodlo dria 27, oktdbra 2017 (defi ucinnosti ziudenia) k ziideniu uvedanych podielovych fondov, &im podielovy fond TAM-ALF
zanikol. Aktiva a pasiva zanikajuceho podielového fondu sa stali k 27. okidbru 2017 sudastou &istef hadnoly msjetku podielového fondu
TAM-DPF a podielnici zanikajticeho podielového fondu TAM-ALF sa stalf podielnikmi podiefového fondu TAM-DPF, priom hodnota ich
invesiicie k 27. oldébru 2017 nabola zmenend.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF*) bol vytvoreny dita
4. maja 1998 a k tomuto datumu sa za¢alo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovskd spoloénost investuje peiiainé prostiedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicil
a dihopisovych investicii denominovanych v EUR alebo v prevainej miere zabezpecenych profi menovému riziku
v sttade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s trokovym
vynosom, Z pohybu cien dihopisovych investicii, z vyplatenych kupdénov dihopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporianom investiénom horizonte. Hlavnd cast majetku v pediglovom fonde budu
tvorit najmé, nie viak vyluéne Statne dihopisy (resp. cenné papiere so zarukou &tatu), &tatne pokladniéné
poukézky, dihopisy spoloénosti s ratingom v investitnom pasme a hypotekame zaloZné listy. Spravcovska
spoloénost je opravnend investoval az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych
investicii s ciefom dosahoval stabilné zhodnotenie bez ohladu na situaciu na trhu, predovietkym vyuZivanim
kvantitativnych modelov a nastrojov technickej a fundamentainej analyzy pre identifikovanie a vyber investicnych
prileZitosti. Spravcovska spoloénost je oprdvnena investoval pefiainé prostriedky v podielovom fonde aj do
alternativnych investicli s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien altemativnych investicii a z dividend
alternativnych investicil, pricom podiei alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 10 %. Investiéna stratégia nie je zaloZena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., europsky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-EAF") bol vytvoreny diia
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydévanie podielovych listov.

Spravcovska spolonost investuje pefaZné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii eurdpskych
spoloénosti, pefiaznych investicii a dihopisovych investicii v silade s rizikovym profilom podielového fondu
s ciefom dosahovat vynos predovietkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako
aj z pohybu cien dihopisovych investicil, z finanénych nastrojov s Grokovym vynesom, z vyplatenych kupdnov
dihopisovych investicii a zhodnotenie pedielového fondu v EUR v odporiiéanom investiénom horizonte. Podiel
majetku v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimélne 75 % z celkovej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Fodiel pefiainych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximalne 100 %. Investitna stratégia nie je zaloZena
na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akclovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF*) bol vylvoreny diia
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacéalo gj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje peiiazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicil americkych
spoloénosti, pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii v silade s rizikovym profilom podielového fondu
s cielom dosahovat vynos predovéetkym z pohybu cien akciovych investicil, z dividend akciovych investicif, ako
aj z pohybu cien dihopisovych investicii, z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicil a zhodnotenie podielového fondu v USD v odpori¢anom investiénom horizonte. Podiel
majetku v podielovom fonde investovany do akciovych investicii bude predstavovat miniméine 75 % z celkovej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Podiel pefiaZnych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat minimalne 0 % a maximaine 100 %.
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Tatra Asset Management, sprav, spol., a.s.
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Poznamky k détovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podra Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
{Udaje v tabulkach vyjadrena v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1*) bol vytvoreny diia
1. jila 2005 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a altemnativnych investicil, v stlade s rizkovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z finanénych néstrojov s drokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii,
z dividend akciovych investicil, z pohybu cien dihopisovych investicil, z vyplatenych kupdnov dihopisovych
investicil, z pohybu cien altemativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odponiéanom investicnom horizonte (uvedenom v PP a KIi). Podiel pefiaZnych investicil alebo
dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde maZe dosiahnut a2 100 %. Podiel akciovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel altemativnych investicii na majetku
v podielovom fonde bude predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spoloZnost vyuZiva kvantitativne modely
a nastroje technickej i fundamentéinej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska
spoloénost v prevaZnej miere zabezpefuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investizna
stratégia nie je zaloZenad na sledovani urCitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond neméa stanoveny
benchmark,

Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dale] len ,TAM-PG2") bol vytvoreny dia
1. jata 2005 a k tomuto datumu sa zagalo af vydévanie podielovych listov.

Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaZnych investicii, dihopisovych
investicil, akciovych investicii a alternativnych investicil, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z finanZnych nastrojov s Grokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii,
z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicif, z vyplatenych kupénov dihopisovych
investicil, z pohybu clen altemativnych investicil, z dividend altemativnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odponi&anom investiénom horizonte. Podiel pefiaZnych investicii alebo dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde méZe dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicli na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 20 %. Podiel altemativnych investicil na majetku v podielovom fonde modze
dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolo&nost vyuZiva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentainej
analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovskd spoloZnost v prevainej miere
zabezpeéuje majetok podielového fondu proti menovému riziku, Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurdita
a podielové listy podielového fondu sa verejne ponukajd na izemi Slovenskej republiky.

Tatra Asset Management, spréav. spol., a.s., Premium Harmonic o.p.f. (dalej len .,TAM-PHF*} bol vytvoreny
dia 2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov..

Spravcovska spoloénost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do podielovych listov
alalebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v silade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dthopisovych investicil, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien altemativnych investicii, z dividend altemativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondy v EUR vodpori€anom investifnom horizonte. Spravcovska spolonost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostiiuje podkliadové fondy, ktoré sama spravuje.
Podiel pefiaZnych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde mdze dostahnut a2
100 %. Podiel akciovych investicil na majetku v podielovom fonde méZe dosiahnut a 90 %. Podiel alternativnych
inveslicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 50 %. Spravcovska spolognost v prevaznej
miere zabezpetuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiéna stratégia nie je zalozena na
sledovani uritého indexu finan&ného trhu. Podielovy fond nemé stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
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Poznamky k tiétovnej zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
{Udaije v tabulkdch vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.8., Premium Strategic o.p.f. (dalej len ,TAM-PSF") bol vytvoreny
diia 2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa za&alo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivtov, v sdlade s rizikovym profilom
podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dihopisovych investlcil, z vyplatenych kuponov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicif, z dividend altemativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporianom investiénom horizonte. Spravcovskd spolognost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkiadovych fondov uprednostiivje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Podiet pefiaznych investicii, dihopisovych investicili alebo akciovych investici na majetku v podielovom fonde
méze dosiahnut az 100%. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat
najviac 60%. Spravcovska spolofnost vprevainej miere zabezpefuje majetok podieloveho fondu proti
menovému riziku. Investitna stratégia nie je zaloZend na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podiglovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., RealitnyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF") bol vytvoreny diia
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydéavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje peiiainé prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do realitnych aktiv
s ciefom podiefat sa na zhodnoteni realitného sekiora a dosiahnut v odporiZanom investitnom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nebnutefnostl budu tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutefnosti budud tvorit najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investiénych prileZitosti na priame
investicie do nehnutefnosti, mdZu nepriame investicie do nehnutefnosti tvorit prevaZni cast majetku
v podielovom fonde aZ do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimélne 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde bude tvorit hotovostna razerva. Investina stratégia nie je zaloZend na sledovani uréitého
indexu finan&ného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth o.p.f. (dalej len ,TAM-PGF"} bol vylvoreny dita
7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydéavanie podielovych listov.

Spravcovska spolofnost investuje pefiainé prostriedky vo podielovom fonde do pefaZnych investicil,
dihopisovych investicii, akciovych investicil a alternativnych investicil, v silade s rizikovym profilom podielového
fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kuponov
dihopisovych investicii, z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicil a dlhopisovych investicil,
z dividend akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporicanom
investitnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
bude predstavovat miniméine 0 % a maximalne 100 %. Podiel akciovych investicil na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 0 % a najviac 50 %. Podiel altemativnych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 0 % a najviac 50 %. Spravcovska spoloénost vyuZiva kvantitativne modely
a nastroje technickej i fundamentainej analyzy pre identifikovanie a vyber investitnych prileZitosti. Spravcovska
spoloénost v prevaZnej miere zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond
nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len ,TAM-SMF"} bol vytvoreny dia
10. méja 2010 a k tomuto détumu sa zaéalo aj vydavanie podielovych listov,

Sprévcovskéa spolonost investuje pefiainé prostriedky v podielovom fonde do pefiaZnych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a altemativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicil, altemativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych investicli
a altemativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori&anom investicnem horizonte. Podiel
penaznych investicii, dhopisovych investicil alebo akciovych inveslicii na majetku v podielovom fonde mazZe
dosiahnut az 100 %, podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac 50 %. Jednotlivé
friedy aktlv bud() v majetku v podielovom fonde v prevaZnej miere prevaZované vzhfadom na rovnomemé rozloZenie
rizika medzi jednotlivymi triedami akiiv. Spravcovska spolofnost vyuZiva kvantitativne modely a nastroje technickej
i fundamentainej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitosti. Spravcovska spoloénost v prevaZnej
miere zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investicna stratégia nie je zaloZena na
sledovani uritého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto Uctovnej zévierky. 16z 38
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Poznamky k iétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2017
pripravené podfa Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. {dalej len ,TAM-NMF“} bol vytvoreny diia
10. maja 2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo&nost investuje pefiazné prostriedky v podielovam fonde predovietkym do akciovych investicif
so zameranim na rozvijajice sa trhy, ako aj americky region, pefianych investicil a dihopisovych investicii
v stlade s rizikovym profilom fondu s ciefom dosahovat vynos predovietkym z pohybu cien akciovych investicii,
z dividend akciovych investicil, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z finan&nych nastrojov s Grokovym
vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie fondu v USD v odpordéanom investi&nom
harizonte. Podiel akciovych investicil na majetku v podielovom fonde bude minimalne 75 %, podiel pefiaznych
investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimaine 0 % a maximalne 100 %.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, spréav. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DAF") bol vytvoreny
dida 17. oktdbra 2011 a k tomuto datumu sa zadalo aj vyddvanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje peiiainé prostriedky v podielovom fonde peiiaZnych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych néstrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dihopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicil, altemativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a altemativnych investicil a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporianom investiénom
horizonte. Sprévcovskd spolonost je oprdvnend investovat aZz 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde do peiiaZnych investicii, dhopisovych investicii alebo akciovych investicii. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Jednollivé triedy aktiv budu v majetku
v podielavom fonde prevaZované vzhlfadom na rovnomemé rozloZenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv.
Sprévcovska spolofnost na zéklade trendového indikdtora rozhoduje, ktoré akliva budu v podielovom fonde
zastipené a ktoré aktiva budl z podielového fondu vypredané. Sprivcovskd spolo&nost v prevaZnej miere
zabezpetuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investiéné stratégia nie je zaloZend na sledovani
urgitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark,

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., komeditny o.p.f. (dalej len . TAM-KOF) bol vytvoreny diia
15. marca 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloZnost investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde predovietkym do komoditnych
investicii, ako aj do pefiaZnych investicii, dlhopisovych investicil v siilade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien komoditnych investicii, ako aj z finanénych nastrojov s Orokovym
vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investi&nom horizonte. Podiel komoditnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 30 % a najviac 100 %, podiel pefiaznych investicif
a dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 100 %. Podielovy fond je
spravovany kombinaciou aktivnej a pasivnej stratégie, s vyznamnou prevahou podielu aktivnej stratégie, Aktivna
stratégia sa zameriava na riadenie podielu ako aj vyberu jednotlivych druhov komoditnych investici
a dihopisovych investicil v majetku v podielovom fonde, pricom na aktivne riadenie tohto podielu a vyberu
spravcovska spolofnost vyuZiva kvantitalivne modely a nastroje technickej | fundamentdlnej analyzy. V ramci
aktivnej stratégie mdZe spravcovska spolofnost uzatvarat tak dlhé pozicie (s ciefom dosiahnut vynos z narastu
ceny jednatlivych komaditnych investicii), ako aj krdtke pozicie (s ciefom dosiahnut vynos z poklesu ceny
jednotlivych komoditnych investicil). Pasivna stratégia sa uplatiuje pr investovani majetku v podielovom fonde
do peiiaznych investicii. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal l. o.p.f. (dalej len ,TAM-PP1“) bol vytvoreny diia
3. decemnbra 2012 a k tomuto datumu sa zadalo aj vydavanie podielovych listov.

Spréavcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky vo fonde do pefiaZnych investicil, dihopisovych investici,
akciovych investicii a altemnativnych investicil v silade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos
2 finanénych nastrojov s drokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicil, z pohybu cien
akciovych investicii, alternativnych investicli a dihopisovych investicil, z dividend akciovych investicil
a alternativnych investicii a zhodnotenie fondu v EUR v odporG&anom investiénom horizonte. Podiel pefiaznych
investicii na majetku v podislovom fonde bude minimélne 0% a maximalne 50%, podiel dihopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude minimélne 0% a maximaine 50%, podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimaine 0% a maximéine 80%, podiel aitemativnych investicii na majetku
v podielovom fonde bude miniméine 0% a maximélne 100%. Spravcovska spoloZnost wyuziva kvantitativne
modely a nastroje technickej i fundamentainej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prileZitost!.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Poznamky k uétovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva v zneni prijatorm Europskou Oniou
(Udaje v tabulkach vyjadrens v lisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF") bol vytvoreny
dita 15. maja 2013,

Spravcavska spoloénost investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicil, akciovych investicii a altemativnych investicil v silade s rizikovym profilom podielovéhe fondu, s cieforn
dosahovat vynos z finanénych néstrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénav dlhopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicii, altemativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporuCanom investicnom
horizonte (uvedenom v PP). Podiel pefiaZnych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii
alebo altemativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimdine 0 % a maximéine 100 %.
Spravcovskd spolofnost vyuZiva kvantitativne modely a nésiroje technickej ifundamentéinej analyzy pre
identifikovanie a vyber investi&nych prileZitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF") je zbernym fondom hiavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spolo&nosfou Raiffeisen Kapilalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvorenéhe diia 12. maja 1999 na dobu neuréitn,
a preto je minimaine 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hiavného
fondu. Zbemny fond bol vytvoreny diia 3. jiina 2013. Vydavanie podielovych listov sa zaalo 3. jina 2013.

Spravcovska spolodnost investuje pefiagné prostriedky v podielovom fonde najmé do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos
z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych néstrojov s trokovym vynosom a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpori&anom investi¢nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximaine 100 % na majetku
v podielovom fonde. Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 %
a maximéine 15 % na majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénest, Ze minimalne 85 % a viac majetku
v podielovom fonde bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového
fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere zhodovaf, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudineho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do doplnkového likvidného majetku. Hlavny fond je Standardny
podielovy fond spliiajuci poZiadavky prévne zavazného aktu Eurdpskej Unie upravujiiceho kolektivne investovanie
zamerany na investicie predovietkym do korporatnych dihopisov s niZiim ratingom. Hiavny fond je dihopisovy
fond investujici do dihopisov s vysokymi vynosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-
REMB") je zbermym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného difia
3. novembra 2003 na dobu neuréitl, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny dita 5. méja 2014 a k tomuto datumu zagalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje pefiaZné prostriedky v padielovom fonde najmé do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Orokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odportizanom investiGnom horizonte. Podiel investicil do podielovych listov hiavného fondu bude predstavovat
minimélne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podie!
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximéine 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skutognost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hiavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudineho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do dopinkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu. Hlavny fond je
&tandardny podielovy fond spliiajici poZiadavky pravne zavézného aktu Eurdpskej Gnie upravujiceho kolektivne
investovanie zamerany na investicie predovietkym do dihopisov rozvijajicich sa krajin. Hlavny fond je dihopisovy
fond investujici do dihopisov s vysokymi vinosmi. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB")
je zbernym fondom hlavného fondu s ndzvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného diia 3. maja 2000 na dobu
neurditd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Podielovy fond bol vytvoreny diia 20. oktdbra 2014.
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Spravcovska spolognost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde najm¥ do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do dopinkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vymos
z pohybu cfen podielovych listov hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporiZanom investiénom horizonte. Podiel investicil do podielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimaine 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku
v podielovom fonde. Podiel investicil do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimaine 0 %
a maximalne 15 % na majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skutoénost, Ze minimélne 85 % a viac majetku
v podielovom fonde bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového
fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere zhodovaft, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudlneho podielu
majetku v podielovom fonde invesiovaného do doplinkového fikvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov
podielového fondu. Hlavny fond je Standardny podielovy fond spliiajici poziadavky pravne zavazného akiu
Eurdpskej unie upravujiceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovietkym do korporatnych
dihopisov s niz8im ratingom. Hiavny fond je dlhopisovy fond investujici do dihopisov s vysokymi vynosmi.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF") bol
vytvoreny diia 1. jila 2015 a k tomuto datumu zaéalo aj vydavanie podielovych listov.

Sprévcovska spolognost investuje pefiaZné prostriedky vo fonde predovietkym do pefianych investicii
a dihopisovych investicii v stlade s rizikovym profilom fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov
s urokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii
a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporaEanom investiénom horizonte. Spravcovska spolo&nost bude
investovat miniméine 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dihopisovych investicil. Podiel
pefiaZnych investicii na majetku vo fonde moze dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolonost je opravnena
investovat pefiazné prostriedky v podielovom fonde aj do altemativnych investicii s ciefom dosahovat vynos
2z pohybu cien alternativnych investicil a z dividend alternativnych investicii, prig&om podiel altemnativnych investicil
na majetku vo fonde bude predstavovat najviac 10 %. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., BalancedFund o.p.f. (dalej len ,TAM-BLF") bol vytvoreny dfia
18. jila 2016 a k tomuto datumu zagalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo€nost investuje pefiaZné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dhopisovych
investicii, akciovych investicii a altemativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupdnov dihopisovych
investicil, z pohybu cien akciovych investicii, altemativnych investicii a dihopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a altemativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporti&anom
investiénom horizonte. Podiel pefiaZnych investicii alebo dihopisovych investicii na majetku v podielovom fonde
mdze dosiahnut aZ 100 %. Podiel akciovych investicit na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac
40 %. Podiel altemativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat' najviac 20 %. Investi&na
stratégia nie je zaloZena na sledovani urditého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark,

Tatra Asset Management, spriv. spol., a.s., DynamicBalanced Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DBLF") bol
vytvoreny diia 18. jola 2016 a k tomuto datumu zaalo aj vydavanie podielovych listov.

Sprévcovska spoloénost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicil, dihopisovych
investicil, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych néstrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicil,
z pohybu cien akciovych investicil, alternativnych investicil a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a altemativnych investicii a zhodnotenie pedielového fondu v EUR v odpori®anom investiénom
horizonte. Podiel pefiainych investicii alebo dihopisovych investicli na majetku v podielovom fonde mdze
dosiahnut aZ 100 %. Podiel akciovych investicif na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 60 %.
Podiel altemativnych investicif na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 30 %. Investiéna
stratégia nie je zaloZena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nemd stanoveny

benchmark.
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Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolofnost vykondva v slilade so zdkonom o kolektivnom Investovani vietky prava k cennym
papierom nachédzajucim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zéujme podielnikov.
Sprévcovska spolo&nost vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na Géet
podielnikov.

Spraveovska spoloénost zabezpetuje vedenie G&ovniciva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svajho
tiftovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vylvarané a spravované spravcovskou spolognostou nie sd
samostatnymi pravnymi subjektmi, aviak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnd uctovna zévierku
podfa ustanoveni § 40 zékona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolognosti, Individuslne GZlovné zavierky podielovych fondov nie si konsclidované do
actovnej zévierky spravcovskej spolonosti, Spravcovska spolofénost nezostavuje konsolidovana uiétovnud
zavierku, preloze nesplda podmienky na konsoliddciu podfa ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z. z.
o ustovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve®).

Depozitdrom podielovych fondov v spréve spravcovskej spolofnosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930,
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |,
oddiel Sa, vioZka éislo 71/B (dalej len .depozitar*).

) HLAVNE UOCTOVNE ZASADY
Hlavné (&tovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto ¢tovnej zavierky si uvedené v dalSom texte:
Zaklad prezentacie

U&tavna zavierka spravcovskej spoloénosti za finanény rok 2017 a porovnatelné ddaje za finanény rok 2016 boli
vypracované v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazniclva (International Financial Reporting
Standards, dalej len JFRS") v znent prijatom organmi Eurdpskej Gnie {dalej len .EU") v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych Standardov
(.[FRIC") a za predpokladu, Ze spolocnost bude schopna pokracovat v blizkej budicnosti v nepretrzitej cinnosti.
IFRS prijaté na pouzitie v ramei EU sa neodiiguju od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné Gétovné Standardy
okrem poziadavky na OEtovanie zabezpecenia portfalii podla IAS 39 a uritych kritéril konsolidacie. Spolo€nost
uréila, Ze O&tovanie zabezpedenia portfdlif podfa IAS 39 nema vyznamny dopad na Uétovnu zavierku, ak by ho
schvdlila EU) k datumu zostavenia détovnej zavierky.

Standardy a interpretacie platné v beZnom obdobi

Spoloénost prijala véetky nové a revidované tandardy a interpretacie, kioré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - 1ASB) a Vybor pre interpretaciu medzmérodn?ch
Standardov pre financné vykaznictvo (Intemational Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pn
IASB, kioré boli schvalené na pougitie v Eurépskej tnil (dalej len ,EU"), a kioré sa vztahujd na jej &innosti a su
platné pre G&tovné obdobia so zaciatkom 1. janudra 2017. Nasledujuce dodatky k existujicim $tandardom, ktoré
vydala Rada pre medzindrodné étovné &tandardy a schvalila EU, su platné pre bezné Gétovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom platnych pre beZné uétovné abdobie

Nasledujice dodatky k existujicim &tandardom a nové interpretécie, kioré vydala Rada pre medzinarodné
Gétovna standardy (JASB) a schvalila EU, su platné pre bezné (étovné obdobie:

e Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefiaznych tokov” — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych informacii —
prijaté EU dita 6. novembra 2017 (s Géinnostou pre uctovné obdobia zainajlice sa 1. janudra 2017 alebo
neskor),

e Dodatky k1AS 12 ,Dane z prijmov" — Vykazanie odloZenych dafiovych pohfadavok z nerealizovanych
strat — prijaté EU difa 6, novembra 2017 (s uinnostou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2017
alebo neskor),

o Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)" vyplyvajice
z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a 1AS 28), ktorych ciefom je predovietkym
odstranit nezrovnalosti a vysvellit znenie — prijaté EU dia 8. februara 2018 (dodatky k IFRS 12 sa budi
vztahovat na Utovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2017 alebo neskar).
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Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom neviedio k Ziadnym vyznamnym zmenam v uétovnej
zdvierke

Standardy adodatky k existujticim $tandardom vydané radou IASB aschvélend EU, ktoré zatial
nenadobudll iéinnost’

K datumu schvélenia tejto uttovne] zavierky boli nasledujice nové Standardy vydané radou IASB a schvalené
EU, ale zatial nenadobudli (r&innost:

» [FRS 9 ,Finan&né néstroje” — prijaté EU dita 22. novembra 2016 {s G¢innostou pre uétovné obdabia
zatinajice sa 1. januara 2018 alebo neskér),

» IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zikaznikmi* a dodatky k IFRS 15 ,Datum aginnosti IFRS 15° — prijaté EU
diia 22. septembra 2016 (s G&innostou pre uétovné obdobia za&lnajice sa 1. januara 2018 alebo neskar),

* |IFRS 16 ,Lizingy" - prijaté EU diia 31. oktébra 2017 (s G&innostou pre uttovné obdobia zaginajlice sa
1. januara 2019 alebo neskdr),

* Dodatky kIFRS 4 ,Poistné zmluvy" — Uplatiiovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje® aiFRS 4 _Poistné
zmluvy® — prijaté EU dia 3. novembra 2017 (s ucinnostou pre Gé&tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara
2018 alebo neskér, alebo ked sa IFRS 9 .Finan&né nastroje” uplatiiuje po prvykrat),

* Dodatky kIFRS 15 ,Vynosy zo zmldv so zékaznikmi* — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so
zékaznikmi® - prijaté EU dita 31. oktébra 2017 (s G&innostou pre Uitovné obdobia zatinajiice sa 1. januara
2018 alebo neskdr).

e Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)" vyplyvajice
2 roéného projekiu zvy3ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), klorych ciefom je predovietkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenle — prijaté EU dfia 8. februdra 2018 (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa
budd vztahovat na GEtovné obdobia zatinajtice sa 1. januara 2018 alebo neskar).

Spravcovska spolonost sa rozhodia, Ze nebude tieto nové Standardy a dodatky k existujucim Standardom
uplatiiovat pred datumom ich uginnosti Spravcovska spolodnost ofakava, Ze prijatie tychto 3tandardov
& dodatkov k existujicim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na G&lovni zdvierku spravcovskej spoloénosti
v obdabi prvého uplatnenia.

Spravcovska spoloénost nepredpokiada, Ze uplatfiovanie IFRS 9 ,,Finan&né nastroje” v buddlcnosti mdze mat
vyznamny vplyv na sumy vykazované v sivislosti s finanénymi aktivami a finandnymi zavazkami spravcovskej
spolocnosti. IFRS 9 ,Finanéné nastroje" obsahuje novy pristup ku klasifikacii a ocefovaniu finanénych aktiv,
ktory zohladiiuje obchodny model, v ktorom su aktlva radené, a charakteristiky ich pefiaznych tokov.
Spravcovska spolofnost analyzovala dopad prijatého Standardu IFRS 9 oFinanéné néstroje" a na zaklade
analyzy portfélia finanénych akliv oakava, Ze prijatie tohto $landardu nebude mat vplyv na O&tovnu zavierku
spravcovskej spolo€nosti v obdobi prvého uplainenia.

Nove Standardy a dodatky k existufiicim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’ neschvélila

V stigasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodlidujii od predpisov schvélenych Radou
pre medzinarodné Gétovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich nowych Standardov, dodatkov k existujicim
Standardom a novych interpretacil, ktoré neboli schvalend na pougitie v EU k 26. marcu 2018 (uvedené datumy
ucinnosti sa vztahuji na IFRS v plnom zneni):

« IFRS 14 ,U&ty &asového rozlidenia pri regulécii” (s U&innostou pre G&tovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2016 alebo neskér) - Eurépska komisia sa rozhodla, Ze nezaZne proces schvalovania tohto
predbe2ného Standardu a pocka na jeho kone&né znenie,

. IFR.k?:5 ;7 »Poistné zmluvy” (s GZinnostou pre Uétovné obdobia zaginajice sa 1. janugra 2021 alebo
neskar),

¢ Dodatky k !FRS 2 _.,Platby na zaklade podielov* — Klasifikicia a ocefiovanie transakeil s platbami na
zaklade podielov (s U&innostou pre u&tovné obdobia zaéinajice sa 1. januara 2018 alebo neskar),
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o Dodatky k IFRS 9 ,Finanén& nastroje" — Pred&asné splatenie s negativnou kompenzaciou (s G€innostou
pre uétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2019 alebo neskér),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka" alAS 28 ,Investicie do pridruZzenych
spoloénosti a spoloénych podnikov® — Predaj alebo vklad majetiku medzi investorom a jeho pridruzenou
spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalgie dodatky (datum G€innosti bol odloZeny na neuréito, kym
nebude ukon&eny projekt skimania melddy vlastného imania),

s Dodatky k 1AS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s d&innostou
pre U&tovné obdobia zaginajiice sa 1. januara 2019 alebo neskér),

o Dodatky k IAS 2B ,Investicie do pridruzenych spolognosti a spoloénych podnikov” — Dihodob3 ucast
v pridruzenych spoloénostiach a spolognych podnikoch (s U€innostou pre Gélovné obdobia zainajice sa
1. januara 2019 alebo neskér},

» Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® — Prevody investicii do nehnutefnosti (s UZinnostou pre
uétovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

* Dodatky k rdznym Standardom z dévodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)“
vyplyvajice z roéného projekiu zvySovania kvality IFRS {IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych ciefom
je predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s G&innostou pre d&tovné obdobia zaginajlice sa
1. januara 2019 alebo neskar),

s |IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menich a vopred uhradené protiplnenie® (s uginnostou pre Uétovné
obdobia zaé&inajiice sa 1. januara 2018 alebo neskér},

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* (s ucinnostou pre Utovné obdobia zatinajiice sa
1. januara 2019 alebo neskdr).

Spravcovska spoloénost odakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom
a novych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na uétovnd zdvierku sprévcovskej spolognosti v obdobi
prvého uplatnenia.

L'Jt’._‘.lovanie o zabezpe&ovacich nastrojoch v sivislosti s portféliom finanénych aktiv a zavézkov, ktorého zasady
EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravene.

Na zaklade odhadov spravcovskej spoloénosti by uplatnenie Uétovania o zabezpeovacich nastrojoch v suvislosti
s portféliom finanénych aktiv alebo zavézkov podla IAS 39 ,Finanéné néstroje: vykazovanie a oceftovanie”
nemalo vyznamny vplyv na Gétovni zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

Ciel zostavenia

Tato udtovna zavierka je riadna individualna G&tovna zévierka spravcovskej spolognosti. Zostavernie tejto Ustovnej
zavierky spravcovskej spoloZnosti je v Slovenskej republike v siilade so zakonom &. 431/2002 Z. z. o Gétovnicive
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o G&tovnictve®). Podia § 17a) a § 20 zékona o Gétovnictve sa od
spravcovskej spolognosti vyzaduje, aby pripravovala svoju uétovni zavierku a vyroZnu spravu podfa osobitnych
predpisov — nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatiiovani Medzinarodnych
Ué&tovnych Standardov {IFRS).

Uétovna zavierka v sulade sIFRS vypracovana k 31. decembru 2017 s datumom 26. marca 2017 bude po
zostaveni uloZenad v registri O¢tovnych zavierok v silade so zdkonom o ldtovnictve. Udtovna zévierka je
zostavend pre vieobecné pouitie. Informéacie v nej uvedené nie je moZné pouZit pre Ziadne Specificke ucely
alebo postdenie jednotlivych transakcil. Citatelia u&tovnej zavierky by sa pri rozhedovani nemali spoliehat na tdto
uétovn zavierku ako jediny zdroj informacii.

Talo individudlna iélovna zavierka je jedina riadna uétovna zavierka zostavovana spravcovskou spolocnostou.
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Vychodiskd zostavenia tétovnef zévierky

Této u&tovné zavierka bola zostavena na principe éasového rozliSenia t. J. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, sktorym Sasovo a vecne slvisia za predpokladu, Ze sprévcovska spoloGnost bude
nepretrzite pokradovat vo svojej innosti.

UZtovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenach, prigom niektoré finanéné nastroje
boli precenené na reédinu hodnotu.

Pouzitd mena v tejto (i&tovnej zdvierke je euvro (,EUR®) a zostatky su uvedené v tisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavujo zapomé hodnoty.

Viyznamné tétovné odhady

Zostavenie Oétovnej zdvierky v silade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spoloZnosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy akiiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
poloZiek k datumu GStovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov podas vykazovaného
obdobia. Skutotné vysledky sa méZu od tychto odhadov ligit a budice zmeny ekonomickych podmienck,
podnikatelskych stratégil, requlacnych opatreni, Gétovnych pravidiel resp. inych faktorov, méZu zapriinit zmenu
odhadov, &0 nasledne méze mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny O&tovnych odhadov je prospektivne zahmuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom
ddjde k zmene odhadu za predpokladu, Ze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysiedku aj
nasledujlicich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasleduijice.

Prepocet cudzef meny

Pefiazné aktiva a zévéizky denominované v cudzej mene sa prepogitavajll na euro avykazuja v Uétovnej
2évierke v silade so zikonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou
centralnou bankou alebo NBS v deii predchadzaijtici ditu uskutoénenia détovného pripadu a v ded, ku ktorému sa
zostavuje (&tovna zdvierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuji prepoéitané na euro v Giétovnom

systéme spravcovskej spolognosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo NBS v deii predchadzajtici ditu uskutofnenia G&tovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich mendch s vykézané vo vykaze sihmnych ziskov a strit v poloZke
LCisty zisk (strata) z devizovych operdcif®.

Peniaze a pernazné ekvivalenty

Peniaze a pefiainé ekvivalenly pozostavaji z pefiaZnej hotovosti, zostatkov na beznych a vkladovych (&toch
spravcovskej spoloénosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Pohladavky voci bankam

Pohladavky voéi bankédm s0 vykdzané v obstardvacich nékladoch zniZenych o opravné poloZky na
znehodnotenie.

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo zniZenia hodnoty. Vy$ka odpisov sa poéita pomocou metddy rovnomernych alebo
zrychlenych odpisov podfa ocdhadovanej doby pouZitefnosti.

Odhadovana ekonomicka Zivotnost investicného majetku v rokoch je takéto:

Popis Poéet rokov
Softvér 3-5
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15
Dopravné prostriedky 4-15
Inventar 6-15
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Naklady na rozéirenie, modemizaciu a rekonstrukeciu vedice k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo Uinnosti
2vy3uji obstardvaciu cenu hmotného majetku. Opravy a GdrZba sa G&tuja priamo do vykazu ziskov a strét
v momente vzniku nakladu.

ZniZenie hodnoty dihodobého hmotnéha a nehmotného majethu

K datumu zostavenia Gétovne] zavierky spravcovska spoloénost posudzuje Gétovni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby uréila, & existujt naznaky, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad névratnej hodnoty daného majetku, aby sa urdil rozsah pripadnych strat
zo zniZenia jeho hodnoty.

Navratna hodnota sa rovna vy33ej z hodndt — redinej hodnote zniZenej o ndklady na predaj alebo sicasnej
hodnote buducich pefiaZnych tokov, ktoré sa ofakavajl, Ze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna
z uvedenych hodndt prevy3uje UStovna hodnotu, druhti hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej
hodnoty majetku nizéi nez jeho uctovna hodnota, zniZi sa uétovnd hodnota daného majetku na jeho navratnu
hodnotu. Strata zo zniZzenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskav a strat.

Rezervy na zdv3zky a opravné polozky

Ak spravcovska spolo&nost eviduje zavazky zo siidnych sporov alebo nepriame zavézky, kioré si ddsledkom
minule] udalosti, pricom je pravdepodobng, Ze na vyrovnanie tychto zévédzkov bude treba vynaloZit pefiaZné
prostriedky, €0 m& za nasledok zniZenie zdrojov predstavujicich ekonomicky GZilok, a ak vy3ku vyplyvajicej
straty mo2no primerane odhadnGt, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akakolvek sirata stvisiaca so zauétovanim rezervy na zavizky sa vykazuje vo vykaze suhmnych ziskov a strat
za dané obdobie.

Spravcovska spoloénost k datumu zostavenia ictovnej zavierky posudzuje, & nedodlo k okolnostiam, ktoré by
indtkovali zniZenie hodnoty aktlv. V pripade, 2e spravcovska spolognost identifikuje zniZzenie hodnoty aktiva,
vytvéra k takému aktivu opravnt poloZku.

Casové rozliZenie sprostredkovatel'skych odmien

Spravcovska spoloénost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmiliv a zmliv o spolupréci, vyplaca
sprostredkovatefom koleklivnehe investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len .ndklady na
odmeny”). Spravcovskd spoloénost fieto naklady na odmeny &asovo rozliuje rovnomeme pocéas doby
predpokladanej durdcie portfdlia. Spravcovska spolotnost stanovila ako oéakavanil dobu duracie portfélia dobu,
potas ktorej sa v zmysle predajného praspektu prislusného podielového fondu uplatiiuje vystupny poplatok.

Casovo rozlidené naklady na odmeny su vykézané vo vykaze o finandnej situdcii v poloZke ,Ostatné aktfva®.
Zuétovanie &asového rozli$enia je vykazané vo vykaze sohmnych ziskov a strat v polozke ,Néklady na poplatky
a provizie®.

Uctovanie vynosov a nikladov
a} Urokové a podobné vynosy a trokové a podobné naklady

Casové rozlidenie urokovych vynosov a Urokovych nakladov vzfahujucich sa na jednotlivé polozky majetku
a zavéizkov je vykazované na prislusnych uétoch tychto poloZiek.

Urokové vynosy a Grokové naklady sa UEtuje do obdobia, s ktorym Easovo a vecne slivisia, metédou efektivnej
urokove] miery. Metdda efektivnej urokovej miery sa pouZiva na vypocet amortizovanych nékladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych lrokov pocas prisludného obdobia.

Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladant vy3ku buddcich pedaZnych prijmov
(vratane v3etkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitelnt sucast efektivnej
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) potas predpokladane] ekonomickej
Zivotnosti finanéného majetku, pripadne pocas kratsieho obdobia.
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b) Vvnosy a néklady z poplatkov a provizif

Poplatky a provizie, ktoré netvoria sicast efektivnej Urckovej miery, sa vykazujl vo vykaze sdhrnnych ziskov
a strét v polozke ,Néklady z poplatkov a provizil® alebo ,Vynosy z poplatkov a provizil® na zéklade éasového
principu a v éase uskutoénenia transakcie.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuji do obdabia, s ktorym asovo a vecne stvisia,
Zdaiiovanie a odloZena dari

Daii z prijmov sa vypodita v stlade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov
vykazanych vo vykaze sihmnych ziskov astrat vypracovanom podfa IFRS. Dail z prijmov sprévcovskej
spolonosti sa i&tuje do nakladov spravcovske] spoloénosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom
vykaze sihmnych ziskov a strét spravcovskej spoloénosti sa vypoéita zo zakiadu vyplyvajiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripogitatefné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a doZasnych
Uprav dafiového zékladu, dafiovych Ulfav a umorenia straty. Dariovy zév&zok sa uvadza po zniZeni o preddavky
na daf z prijmov, ktoré spravcovska spoloénost uhradila v priebehu roka.

QdloZens dai 2 prijmov sa vykazuje pomocou stvahovej metddy pri vzniku dogasnych rozdielov medzi daovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich tiétovnou hodnotou na Gdely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZenej dane
z prijmov sa pouZivaji dafiové sadzby platné v obdobi, kedy sa oZakava realizicia odloZenej dane. QOdloZzena
daiiova pohladavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v buddcnosti bude k dispezicii zdanitelny
zisk, s ktorym moéno daiovii pohladavku ziictovat. Pre rok 2017 bola schvélena sadzba dane vo vy3ke 21 %.

Spravcovska spolognost vykazuje splatnd dafd z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o finanénej situdcii
Pohlfadédvky zo splatnej dane z prijmov” alebo ,Zdvéizky zo splatnej dane z prijmov® a odloZeni daf v poloZke
v poloZke Pohfadédvky z odioZenef dane z prijmov*” alebo ,Z4vazky z odloZenej dane z prijmov”.

Dopliiujiice informécie
a) Informécie o odplate spravcovskej spoloénosti

Spréavcovskej spolocnosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktord sa vypoéitava z priememej roénej
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych Statitov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spoloZnosti je vykazana v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii® v priloZenom vykaze sthmnych
ziskov a strat. Sprévcovskej spolognosti taktieZ patria vstupné a vystupné poplatky suvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v spréve spravcovske] spoloZnosti. Tieto poplatky so tieZ
vykazané v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizil™ v priloZenom vykaze sGhmnych ziskov a strat.

b}  Informécie o socidinom zabezpeden!

Spravcovska spoloénost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socidinej poistovne vo vyske
zakonnych sadzieb platnych pocas roka, kioré sa vypotitaji zo zékladu hrubej mzdy. Naklady na socidlne
zabezpeéenie su zauftované do obdobia, vktorom st zdgtované prisiu§né mazdy. Spravcovskd spoloénost
netvori iné poistné fondy pre zamesinancov.

Spravcovska spoloCnost sa zudastiivje na programe doplnkového ddchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podra tohto programu nevyplyvaju pre spravcovskii spolognost Ziadne neziétované zavizky vodi zamestnancom.

¢) Informdécie o zédvazkoch sprévcovskej spolocnosti z Gverov

Spréavcovska spoloZnost nevykazala k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 20168 Ziadne Gvery. Spravcovska
spoloénost mala k 31. decembru 2017 uzatvorenu zmluvu o kontokorentnom (vere s Tatra bankou, a.s. Vy$ka
dohodnutého uverového ramca v zmysle tejto zmluvy je 13 miliénov EUR. Ugel poutitia uvedenej dverovej linky je
prefinancovanie cash flow v spravovanych podielovych fondoch. V suvislosti s uvedenym dverom Tatra banka,
a.s., ako veritef a spravcovska spoloénost ako diznik uzatvorili zmluvu o zabezpedeni postupenim pohfadavok
z klientskych zmliv.

d) Informécie o fondoch tvorenych zo zisku

Sprévcovska spoloénost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuji rezervy vytvorené zo zisku
podra 3tatutamych poZiadaviek alebo rozhodnutia vainého zhromaZdenia akcionarov.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefnd sucast tejio 2étovnej zavierky. 25z 38



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICQ: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok kondéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
{Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Rezervny fond k 31, decembru 2017 ak 31. decembru 2016 predstavoval zékonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia v3etky spolognosti tvorit zakonny rezervny fond
na krytie nepriaznivej finanénej situacie v budicnosti, Spravcovska spoloénost je povinna kazdorogne prispievat
do tohto fondu sumou miniméine vo vyéke 10 % zo svojho roéného Cistého zisku dovtedy, kym celkovad suma
nedosiahne minimalnu vysku rovnajticu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

e) Informécie o zdkonnych poZiadavkach

V silade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolognost pri investovani majetku
v podielovych fondoch povinna dodrZiavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika. Majetok v podielovych
fondoch v sprave spravcovskej spolognosti bol investovany v stlade s tymito pravidlami.

) OSTATNE POZNAMKY

(1 Clisté drokové vynosy

2017 2016

Cisté 1irokové vynosy 7 1

Polozka ,Cists Grokové vynosy” predstavuje troky z bankowych Uétov vedenych u depozitara.
(2 Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii

2017 2016
Vynosy Néklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 18 809 {15 070) 19 376 (16 113)
Cisty zisk/{strata) z poplatkov a provizii 3739 3 263

Polozka ,Vynosy z poplatkov a provizil® predstavuje najmé vynosy z poplatkov za spravu pedielovych fondov,
z poplatkov 2 predaja podielovych listov. Polozka Néklady na poplatky a provizie® predstavuje naklady na
poplatky za sprostredkovanie predaja podielovych listov a bankové poplatky.

Spravcovskd spoloénost mdZe nadoblidat do majetku v spravovanych podielovych fondoch podielové listy
podkladovych fondov spravovanych spravcovskou spolotnostou za Géelom efektivnejiej realizacie investiCnej
politiky podielového fondu. V pripade, Ze spravcovska spolodnost nadoblda do majetku v podielovom fonde
podielové listy pedkladovych fondov spravovanych spravcovskou spolofnostou, prisluind odplatu za spravu
kazdého takéhoto podkladového fondu spravovaného spraveovskou spoloénostfou vracia spravcovska spolognost’
v rozsahu podfa predajného prospekiu do majetku v podielovom fonde. Suma vratenej odplaty za spravu
podielového fandu je vo vyike 1 855 tis. EUR vykazana v polozke ,Nékfady na poplatiy a provizie®.

RozloZenie vynosovych poplatkov na jednotlive oblasti je takéto:

2017 2016

{ Poplatky za spravu 18 292 18 576
Poplatky za predaj podielovych listov 53 46
Vystupné poplatky 460 751
Ostatné 4 3
Celkom 18 809 19 376
(3 Cisty zisk/(strata) z devizovych operdcif
Struktiira polozky je takato:

2017 2016
Vynosy Néklady Vynosy Naklady

Vynosy/(naklady) na devizové operécie - {2) - {2)
Cisty ziski{strata) z devizovych operacii (2) {2)

Tieto poznamky tvoria neoddelitefna sudast tejto uctovnej zavierky. 26z38
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(4) Vseobecné administrativne néklady

Véeobecne administrativne naklady spravcovskej spoloénosti zahfiiaji osobné naklady, odpisy a ostatné

administrativne naklady v uvedenej Struktore:

2017 2016 |
Osobné naklady {1 614) {1 875)
mzdové naklady {1 260) (1 468)
naklady na socidlne zabezpeéenie {341} (393)
| ostatné socidlne naklady 13) (14)
Qdpisy 38) 54)
dlhodob&ho hmotného majetku (15) (29)
dihodobého nehmotného majetku (23) (25) |
Ostatné administrativne naklady {1 002) {1 164)
Najomné {67) (65)
spotreba materidlu, energle {18) (10}
dane a poplatky (127) (309)
Nakiady na prévne sluzby a poradenstvo (59) {27)
z toho: nékdady za sluzby auditorskej spoloénosti na overenie détovnej (24) {26)
zévierky
Z toho: ndklady na iné vistovacie siuzby* {1} (1)
poradenstvo - (68)
ostatné sluzby (731) {685)
Celkom {2 654) {3 093)

Polozka ,Ostatné sluzby" predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikicie, potovné, cestovné),
néklady na poistenie a naklady na informaéné systémy.

“Slutby poskytovené spolocnosti audfforom pocas uitlovného obdobla kondiaceho sa 31. decembra 2017 zahffieli okrem
Statutdrmeho audity individuéinej udtovnef zdvierky a auditu vyrodnej sprévy af auditnd procediry pro skupinového audftora

k 31. decambru 2017.

(5) Ostatné prevadzkové vynosy/(nakiady)
Struktura polozky je takato:
2017 2016
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Oslatné prevadzkové vynosy/(naklady) 271" (36) 619* (34)
235 585
* Pozri poznédmka €. 19 ,Pohladévky, zévizky a iransakcie so spriaznenymi stranami®
{6) Daii z prijmu
Strukidra dane z prijmu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
2017 2016
Splatny daniovy naklad {299) (233)
OdloZeny darfiovy vynos/(néklad) 2 38
Celkom {297) {195)

Dafiova povinnost sprdvcovskej spoloZnosti sa vypoita na zaklade u&tovného zisku pri zohtadneni
neodpoditatelnych nakladov, prijmu nepodliehajiceho zdaneniu a prijmu podiishajiceho koneénej sadzbe dane.
V roku 2017 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 21 % (20186: 22 %).

S platnosfou od 1. januéra 2017 bol diia 23. novembra 2016 schvaleny zékon &. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a doplia zakon &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Uvedenym zékonom sa meni
sadzba dane z prijmov prévnickych oséb piatna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odloZenej dane sa

aplikovala 21 % sadzba dane.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelny sucast tejto Uétovnej zévierky.
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Dan zo zisku pred zdanenim sa odliduje od teoretickej dane, ktord by vyplynula pri pouditi platnej sadzby dane

z prijmov:
2017 2016
Zisk pred zdanenim 1325 754
Teoreticka dai vy&islena pri sadzbe dane 21 % (2016: 22 %) (278) (166)
Neodpoéitatelné naklady — dafiovy efekt (21) {14)
| Nezdanitelné prijmy — darfiovy efekt - 1
| Rozdiel — zmena sadzby dane z prijmu - (16
Celkom (299) (195
Vypodet zékiadu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
2017 2016
Zisk pred zdanenim 1325 754
+ PoloZky, ktoré nie su dafiovymi vydavkami 1727 1666
- Polozky nezahriiované do zékladu dane, zniZujice hosp. vysledok
pred zdanenim 1628 1 361
| Zaklad dane alebo dafiova strata 1424 1 059
Zaklad dane zniZeny o poloZky odpoéitatelné od zakladu dane 1424 1 059
Sadzba dane podfa § 15 (v %) zdkona o dani Z prijmov 21 22
Dan (299) (233)
- _Zaplatené preddavky na dai z prijmov 222 1302
Pohladavkal{Zavizok) zo splatnej dane z prijmov (77) 1069
Vypoéet odloZenej dane k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovny:
2017 2016
Uétovna zostatkova cena majetku 73 142
Daiiova zostatkova cena majetku 70 131
Rozdiel medzi dafiovou a Ugtovnou zostatkovou cenou majetku (3) (11)
Rozdiel z éasovo rozlidenych nakladov 1 640 1638
Zaklad odloZenej dane 1637 1627
Sadzba dane podra § 15 zakona o dani z prijmov (v %) 21 21
Pohladavkal(Zavizok) z odlcZenej dane z prijmov 343 341
Pohyby na uéte odloZzensj dane:
2017 2016
Stavk 1.1. 341 303
| Odlozeny dafovy vynos/(néklad) 2 38
Zostatok k 31.12, 343 341
(7 2Zisk na akciu
Zisk na akeiu spravcovskej spolonosti k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 hol nasledavny:
_ 2017 2016
Zisk po zdaneni za beZné uttovné obdobie 1028 559
Poéet akcii 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 21 11
Tieto poznamky tvoria neoddelitelna sucast tejto (¢tovnej zévierky. 28z 38
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{8) Pohladéavky voéi bankam
Struktura zostatkov na bankovych Gétoch k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016;

2017 2016
BeiZné ucly 4 890 18 181
Terminované vklady v bankach 16 007 -
Celkom 20 897 18 181

Sprévcovska spoloénost ma zriadeny jeden (Zet u svojho depozitira, ato beiny udet

vedeny v euréch.

Spravcovska spolognost mé tieZ jeden zberny Gcet takisto vedeny u svojho depozitara. Bezny Get spravcovskej
spolo€nosti je troeny Grokovou sadzbou 0,00 % p.a. (2016: 0,00 % p.a.).

Uétovna hodnota finanénych prostriedkov na beznych tétoch predstavuje aj ich redinu hodnotu k 31. decembru

2017.
(9) Dihodoby nehmotny majetok
Zhrmutie pohybov dihodobého nehmotného majetku poéas roka 2017;
Zostatok . Zostatok
Kk 31. 12. 2016 Prirastky Ubytky Presuny |k 31. 12. 2017
Softver 952 3 - 955
Obstaravacia cena celkom 952 3 - 955
Opravky celkom {895) {23) - {918)
Zostatkova hodnota 57 (20} - 37
Zhmutie pohybov dihodobého nehmotného majetku poéas roka 2018:
Zostatok - Zostatok
k 31.12. 2015| Prirastky Ubytky Presuny 14 31.12. 2016
Softvér 933 19 - 952
Obstardvacia cena celkom 933 19 - 952
Opravky celkom {870) (25) - (895)
Zostatkova hodnota 63 {6) - 57

Spravcovska spolognost nemd uzatvorend poistnt zmluvu tykajiicu sa poistenia nehmotného majetku.

Tieto poznamky tvoria necddeliteln sudast tejto uitovnej zavierky.
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{10) Dihodoby hmotny majetok

Zhrnutie pohybov dihodobého hmoiného majetku pogas roka 2017:

Zostatok - Zostatok
k31.12. 2016 | TSty Ubytky Presuny |4 31.12. 2017
Obstaranie dihodobého
hmotného majetku - 5 - {3) 2
| Stroje, pristroje a zariadenia N 3 s E 94
Dopravné prostriedky 170 - (113) - 57
Obstaravacia cena celkom 261 8 (113) {3) 153
Stroje, pristroje a zariadenia (74} (8) - - {82) |
Dopravné prostriedky {102}/ 113 (44) - (33)
| Oprévky celkam {176) 105 (44) - (115)
Zostatkova hodnota 85 113 (157) (3} as
Zhmutie pohybov dlhodobéhe hmotného majetku podas roka 2016:
Zostatok " Zostatok
k31122005 | Prirsty | Ubytky | Prestuny 4 5442 2016
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 2 - - 4] -
Stroje, pristroje a zariadenia 80 11 - - 91
Dopravné prostriedky 140 30 - - 170
QObstaravacia cena celkom 222 4 - (2} 261
Stroje, pristrole a zariadenia {67) (N - - {74)
Dopravné prostriedky (80) {22) - (102)
Opravky celkom {147) {29) - - {176)
Zostatkova hodnota 75 12 = {2) 85
{11) Pohladévky zo splatnej dane z prijmov
Struktara dafiovych pohfadavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
2017 _ 2016
Pohladévka zo splainej dane z prijmov - 1069
Celkom - 1069
{12) Pohladavky z odloZenej dane z prijmov
Strukidra dafiovych pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
2017 2016
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 343 341
Celkom 343 341
Tieto poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto Gctovne] zavierky. 30z38
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(13) Ostatné aktiva
Struktara ostatnych aktiv k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

B 2017 2016

|_Pohfadavky — ucet rézni diZnici 1612 1721 |

| Pohladavky — aget ziélovanie so zamestnancami - 1
Pohfadavky spolu 1612 1722
Naklady budtcich obdobi 446 779
Prijmy budticich obdobi - 172
Naklady a prijmy budiicich obdobi spolu _446 951
Celkom 2058 2673

Polozka .Rézni diZnici predstavuje najmé zostatok pohfadavok sprévcovskej spolofnosti vogi spravovanym
otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych poplatkov.

Polozka ,Naklady budicich obdobi* zahifia najma odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch
Pozri tieZ poznamka & 19

vzmysle uzatvorenych sprostredkovatefskych zmliv azmliv o spolupraci.

«Fohladévky, zavézky a transakcie so spriaznenymi stranami®,
PoloZka ,Pohladavky spolu® je bliz$ie vymedzena v dalsom texte.
Struktara pohfadavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2018:

2017 2016
Pohladavky - spravcovské poplatky 1575 1 661
Vstupné poplatky 2 7
| Vystupné poplatky 35 51
Pohfadavky iné - 2 |
|_Pohladavky voéi zamestnancom = 1
Celkom 1612 1722

Pohlfadavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spréavcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuju hodnotu neuhradenych sim poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového thmu pohladavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 neboli Ziadne pohfadavky po lehote

splatnosti.
{14) Zavézky z dane z prijmov
Struktara dafiovych zavizkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2016
Zavézok zo splatnej dane z prijmov 77 -
Celkom 77 -
{15) Ostatné zavizky
Struktira ostatnych zavizkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

2017 2018
Zavazky - rézni veritelia 1551 1665
Zaviézky voéi zamestnancom 304 274
Zavézky vodi zamestnancom — Géet socidineho fondu 28 28
Ostatné zavazky 54 88
Zavéazky spolu 1937 2 055
Vynosy budiicich chdobi 2 5
Celkom 1939 2 060
Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 31z38
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Polozka ,Z4vézky — rézni veritelia® sa vztahuje najma na zavézky z obchodného siyku. Vyznamnd sumu
predstavuji vyfakturované a nevyfakturované zavdzky za sluzby poskytnuté spoloénostami, ktore
sprostredkuvaju predaj podielovych listov tykajlce sa poplatkov za predaj podielovych listov.

Polozka ,Ostainé z4véizky” sa vztahuje najmé na rdzne sluZby viaZuce sa na dané obdobie.

Z celkovej sumy zavizkov neboli k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Ziadne po lehote splatnosti.

Tvorba a derpanie socidlneho fondu poias roka 2017 a poéas roka 2016:

2017 2016
Zostatok k 1. 1. 28 34
Tvorba socidlneho fondu 6 8
Pouzitie socidlneho fondu {6) {14)
Zostatok k 31. 12, 28 28
Zostatok socidlneho fondu je zahrnuty v stivahe v polozke ,Ostainé zavazky”,
{16) Rezervy
Struktira rezerv k 31. decembru 2047 a k 31. decembru 2016:
2017 2016
Rezervy - 17 |
Celkom - 17
Pohyby rezerv na zavizky pogas roka 2017:
Stav 5 Stav
k1. 1. 2017 Tvorba Rozpustenie | PouZitie k31.12. 2017
Rezervy 17 - {17) = 5
Celkom 17 - {17} - -

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2016:

Stav - Stav
k1. 1. 2016 Tvorba Rozpustenie | PouZitie Kk 31. 12. 2016
Rezervy 16 1 - - 17
Celkom 16 1 - - 17

(17 Zikladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2017 pozostava z 50 akeil, pri¢om nominéina hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakiadné imanie je v plnej vyske splatené. Akcie spravcovskej spolognosti
reprezentuju prava akcionara ako spoloénika podieflat’ sa podfa zékona a stanov spravcovskej spoloénosti na jej
riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku po zrugeni spravcovskej spoloénosti likvidaciou.

Nominéina Podiel
Akcionar Pocet akcif hodnota hlasovacich
(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1 660 100 %
Celkom 50 1 660 100 %

Rezervny fond predsiavuju rezervy vytvorené zo zisku podra Statutarnych poZiadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2017 a k 31, decembru 2016 predstavoval zdkonny
rezervny fond.

Tieto poznamky tvoria neoddelitefni sucast tejto Octovnej zavierky. 32z38
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{Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

(18)  Riadenie kapitilu

Na Ucely riadenia kapitélu definuje spravcovské spoloZnost regulatomy kapital. Regulatérmy kapital predstavuje
kapttal, ktory je stanoveny pravidlami kapitélovej primeranosti. Pri kvantifikécii regulatérneho kapitalu spravcovska
spoloénost’ postupuje v silade s platnou legislativou, ktord stanovuje jeho Struktiru, ako af minimainu vysku,
Spravcovska spolognost je povinnad dodriiavat poZiadavky na regulatérny kapital spravcovskej spolognosti
vyplyvajuci z prislusnych ustanoveni zékona o kolektivnom investovani az prisiudnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o cennych papieroch") a a ich vykondvacich predpisoch.

Regulatorny kapital, oznadovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolonost, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi viastnymi zdrojmi, ktorych siiéet sa znizuje o hodnotu odpoéitatelnych poloziek.
DalSou si&astou vlastnych zdrojov st doplnkové viastné zdroje. Spravcovska spolonost netvorila v roku 2017
ani v roku 2016 Ziadne doplinkové viastné zdroje. Regulatomy kapital sliZi na krytie rizik vyplyvajicich z &innosti
spravcovskej spolognosti. NBS ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spoloZnost sledovala
a dodrziavala poZiadavky na minimalnu vy$ku kapitalu stanovenu vo vyssie uvedenych zdkonoch. Spravcovska
spoloénost dodrZiava poZiadavky vyplyvajice zo zakona o kolektivnom fnvestovani azo zikona o cennych
papieroch na minimalinu vy$ku kapitaiu.

Nasledujiica tabuika predstavuje zloZenie regulatémeho kapitélu spravcovskej spolognosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podfa zdkona o kolektivnom investovani apodla jeho vykondvacich predpisov
k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

2017 2016
Limit pociatocného kapitilu .
Splatené zakladné imanie 16560 1 660
Nerozdeleny zisk minulych rokov 18 337 17 778
|_Rezervny fond a ostainé fondy tvorené zo zisku 332 332
Pociatoény kapital celkom 20 329 19 770
Udaj o spineni limitu poéiateéného kapitaly spravcovskou
| spoloénostou ano ano
|_PoloZky vyivérajiice hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov 20 329 19 770
PoloZky zniujice hodnotu zékladnych viastnych zdrjov (37 (57)
PoloZky znizujtice hodnotu stctu zékiadnych a dodatkovych viastnych
zdmojov - -
Viastné zdroje celkom 20292 19713
Limit vlastnych zdrojov podfa § 47 ods. 2 pism. a), d) zdkona
o kolektivnom investovani 485 432 |
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov ano ano |
Limit viastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom
investovani 773 752
Uda] o spineni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano

(19) Pohladavky, zdvizky a transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené osoby podfa definicie v IAS 24 si najma:

a) osoba alebo bifzky rodinny prisludnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolo&nosti, ak tato
osoba:
» ovlada alebo spoluoviada spravcovsk( spoloZnost,
¢ ma podstatny vplyv na spravcovsk( spolonost alebo
* je &lenom kfigového riadiaceho persondlu spravcovske] spoloénosti alebo jej materskej spolognosti.

b) Uétovna jednotka je spriaznend so spravcovskou spolo&nostou, ak plati ktordkolvek z tychto podmienok:

» Uétovna jednotka a spravcovska spoloénost su Elenmi te] istej skupiny (to znamena, Ze kazda materska
spolocnost, deérska spoloZnost a sesterska spoloZnost si navzajom spriazneng),

* Uttovna jednotka je pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spolognosti (alebo
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom Elena skupiny, ktorej &lenom je spravcovska
spoloénost),

« Gctovna jednotka a spravcovska spolocnost st spolognymi podnikmi te] iste] tretej strany,

e Uftovna jednotka je spoloénym podnikom fretej strany a sprivcovska spoloZnost je pridruZenou
spolognostou tej istej tretej strany,

Tieto poznamky tvoria neoddeliteini sicast tejto Uétovnej zavierky. 33238
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» UEtovna jednotka je programom poZitkov po skonéeni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolo&nosti alebo G&tovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spoloénostou,
U&tovnu jednotku ovidda alebo spoluovidda osoba uvedend v pism. a) a
osoba, kiora ovlada alebo spoluoviada spravcovska spolognost, ma podstatny vplyv na Gétovnl jednotku
alebo je &lenom kiuového riadiaceho persondlu tétovnej jednotky (alebo materskej spoloZnosti tejto
uétovnej jednotky).

Pri posudzovan! vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V ramci beznej &innosti vstupuje spravcovska spoloénost do viacerych transakcil so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutoénili za beZnych podmienck a vztahov a za trhové ceny.

Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2017:

Popis Pohtadavka Zavizok
Talra banka, a.s. 20 897 1.088
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH 2 - 166
Raiffeisenbank, a.s.? - 2
Talra-Leasing - 2
Celkom 20 897 1 256
i) Materska spolocnost

) Spriaznena sfrana

Zostatok pohfadévok vodi spriaznenym strandm k 31. decembru 2017 predstavuje najmé zostatok bankovych
uétov vedenych u depozitara a zarovefi u materskej spolo€nosti, ktorou je Taira banka, a.s.

Struktura aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31, decembru 2016:

Popls Pohladévka Zavizok
Tatra banka, a.s. () 18 947 1254
Raiffeisen Bank International AG 172 -
Raiffeisen Kapitalanlage GmbH 2 - 11
|_Raiffeisenbank, a.s.® E 5
Celkom 19 119 1 270
) Materska spolocnost
2 Spriaznend strana

Zostatok pohfadavok voi spriaznenym stranam k 31. decembru 2016 predstavuje najmé zostatok bankovych
(ittov vedenych u depozitdra a zaroveii u materskej spoloénosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakeil spraveovskej spoloénosti vodi spriaznenym stranam pocas roka 2017:

Tatra Raiffeisen Tatra Tata | Kladovy
banka, RBI | Kapitalaniage | Residence Ral’ﬂ'e;s:nbank Leasing, | riadlacl Celkom
_a.8. GmbH S.1.0. - $.1.0. persondl

Spriaznené
osoby*

Vynosy
z poplatkov a
pravizil - - - - 3 - - 3

Vynosy z Urokov
a podobné vynosy - - - - = - - .

Ostatné
prevadzkové
VYTIOSY - 216 - 15 - - - 231

Naklady na
poplatky

a provizie {11 549) - {483) - - - - (12 032
V&eqgbecne
administrativne
naklady (444 (16) - (11) - 10) 488)** (969) |
Celkom (11 993 200 (483) 4 3 10} 488)** {12 767)

*Skupiny spriaznenych 0s6b podra defmicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kliiCovéha riadiaceho parsonély
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Hiavnou poloZkou nakladovych paloZiek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie
predaja podielovych listov na 2aklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spolocnostou) vo vyEke 11 548 tis. EUR. Hiavnou polozkou vinosovych poloZiek transakeil so spriaznenymi
stranami s vynosy zo zmluvy o poskytovani sluzieb vo vyske 216 tis. EUR.

Suhrn transakcil spravcovskej spolognosti voéi spriaznenym stranam pocas roka 2016:

Raiffeisen Tatra Kfaéovy
Spriaznené osoby* |, T3 | per | Kapitalaniage | Residence Raiffeisenbank | riadlaci |  Celiom
e GmbH s.r.o. o persondl
Vynosy z poplatkov a
provizif - - - - 3 - 3
Vynosy z urokov
a podobné vynosy 1 - - - - - 1
Ostatné prevadzkové
vynosy - 615 - 1 - - 616
Naklady na poplatky
|_a provizie (12 150) - - - - - (12 150}
Vieabecné
administrativna
nakiady {451) (16) (45) (13) - 559) (1 084
| Celkom (12 600) 599 {45) {12) 3 559)™ (12 814

*Skupiny spriaznenych osob podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny kiidového riadiacehe personélu

Hlavnou polozkou nakladovych poloZiek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprosiredkovanie
predaja podielovych listov na zaklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., {materskou
spoloZnostou) vo vyske 12 148 tis. EUR. Hlavnou polozkou vynosovych polodiek transakcii so spriaznenymi
siranami su vynosy 2o zmluvy o poskytovani sluZieb vo vyike 615 tis. EUR.

{20) Pefiainé prostriedky a periaZné ekvivalenty

Peniaze a peiiazné ekvivalenty tvoria;

2017 2016
Pohladavky vodi bankam (pozn. &.8) 20 897 18 181
Celkom 20 B97 18 181

(21) Zahrani¢né aktiva a pasiva

Struktara aktiv a pasiv stvisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takato:

2017 2016
Aktiva - 172 |
Pasiva 168 17
Struktira aktiv a pasiv stivisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takéto:

2017 2016
Aktiva 11 9
Pasiva - 2

Tieto poznamky tvoria necddelitefns si&ast tejlo uétovnej zavierky. 35238




Tatra Asset Management, sprav. spol,, a.s.
Sidlo: Hodzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,
odd.: Sa, vl. &.: 1689/B

Poznamky k G&tovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(Udaje v labulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

{22) Priemerny pocet zamestnancov

Priememy potet zamestnancov podra jednotlivych kategéril v roku 2017 a v roku 2016:

Kategdria zamestnancov 2017 2016

Predstavenstvo 3 3
Vedid oddeleni 6 6
Ostatni zamestnanci 16 19
Priemerny pocet zamestnancov 25 28

{23) Finanéné nédstrofe, informdcie o rizikdch a analyza citlivosti trhovych rizik

Finanéné nastroje predstavuju dohodu, ktord opraviiuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finanéné aktivum) alebo ktord zavazuje zaplatit hotovost alebo iné financne aktiva protistrane (finanéné
pasivum).

Realna hodnota finan&ného ndstroja je cena, za ktory by sa finanény nastroj mehol vymenit, resp. ktord by sa
mohla dohodnit medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutonostami, ato
za podmienck obvykiych na trhu. Ak boll k dispozicii trhové ceny, pouili sa na icely ocenenia.

Spravcovska spolotnost uskutoénila porovnanie reinej hodnoty suvahovych poloZiek s ich utovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, 3e reélna hodnota sivahovych poloZiek sa nelidi od ich utovnej hodnoty. Z dévodu
charakteru finanénych aktiv a finanénych pasiv sa ich ocenenie povaZuje za ocenenie Uroviiou 1.

Finanéné nastroje md2u znamenat pre spravcovsku spoloénost urité rizika, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, trokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionaine riziko.
Spravcovska spoloénost drzi svoje finanéné prostriedky na beZnych Gétoch vedenych u depozitara, ktorym Je
bankova in&titiicia v krajine zony A, a miera rizika spojend s tymito investiciami je vefmi nizka.

Menové riziko predstavuje moznost straty vyplyvajice] z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich
mien. Spravcovska spoloénost ma denominované aktiva a pasiva prevaine v EUR. Vzhlfadom na tito skutoénost
je moznost straty vyplyvajicej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovski
spoloénost minimalna a vyska takto dosiahnutej straty by bofa pre spravcovski spoloénost bezvyznamna.

Riziko Grokove] sadzby spoéiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude v ddsledku zmien drokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti vo&i Grokovému riziku sa stanovila na zakiade angaZovanosti vo&i urokovym
sadzbam na beiné Ufty, terminované vklady v bankdch apodielové listy k datumu zostavenia finanénych
vykazov. Spravcovskd spoloZnost pouzila pri vykazovani Grokového rizika zvySenie alebo zniZenie
o 100 bazickych bodov, éo predstavuje odhad spravcovskej spoloZnosti tykajici sa mozZnej zmeny drokovych
sadzieb. Keby boli Grokové sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vyssie alebo niZ3ie a vietky ostatné
premenné by zostali kon3tantné, zisk spravcovskej spolofnosti k 31. decembru 2017 by sa zniZilzvysil
0212tis. EUR (k 31. decembru 2016: zniZenie/zvySenie o 182 tis. EUR); to plati najmd pre angaZovanost
spravcovske] spolodnosti vodi urokovym sadzbam na beiné uély, terminované vklady v bankéch. Pri stanoveni
vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu zisku spravcovskej spoloCnosli bol pouZity aigoritmus vypoctu
odvodeny zo sGvahového stavu prisludnych poloZiek ku koncu détovného obdobia.

Riziko likvidity sa chdpe ako riziko mozZnej straty schopnosti spravcovskej spolognosti pinit si zavéizky v Ease ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spolognosti je trvale udrZiavat svoju platobnu schopnost t. j. schopnost riadne
a v&as si pinit pefazné zavizky, riadit akliva a pasiva tak, aby si zabezpecila nepretrZitd likviditu. Likviditnd
poziciu spravcovskej spoloénosti (likviditng gap) zohladfiujicu aktualnu zostatkovi: splatnost aktiv a zavézkov
prezentuji nasledujdce prehfady jednotlivych poloZiek stvahy k 31. decembru 2017 a k 31, decembru 2016 podfa
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota financnych zévéizkov vykazana v nizsie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych pediaZnych tokov, kiora sa vzhfadom na charakter finanénych zavazkov
spravcovskej spoloénosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych pefiaZnych tokov.
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Likviditna pozicia spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2017:

0-1m 1—-3m 3m—1r | 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva _
Pohfadavky voii bankam 4 890 16 007 - - - - 20 897
Dihodoby nehmotny majetok - - - - - 37 37
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 38 38
Pohladévky z dane z prijmov - - - - - 343 343
Ostatné aktiva 1620 - 6 432 - - 2058
Aktiva celkom 6510 16 007 6 432 - 418 23 373
Easiva

Zavézky z dane z prijimov - - 77 - - - 77
Ostatné zavazky 1534 - 377 - - 28 1939
Viastné imanie (okrem zisku
[za beZny rok) - - - - - 20329 20 329
Zisk aktuaineho obdobia po

| _zdaneni - - - - - 1028 1028
|Pasiva celkom 1534 - 454 - - 21385 23 373
Sivahova pozicia, netto

k 31. decembru 2017 4976 16 007 {448)] 432 - {20 967} -
PouZité skratky: m = mesiac r=rmnk N= nedpecifikované

Likvidiina pozicla spravcovskej spoloénosti k 31, decembru 2016:

0-1m 1-3m 3m-1r | 1—5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva

Pohladavky voéi bankam 18 181 - - - - - 18 181
Dihodoby nehmotny majetok - - - - - 57 57
|IDIhodoby hmotny majetok - - - - - 85 85
Pohfadavky z dane z prijmov - - 1 069 - - 341 1410
Ostatné aktiva 1908 - 23 742 - - 2673
Aktiva celkom 20089 - 1092 742 - 483 22406
Pasiva

Ostatné zavazky 1662 316 52 2 - 28 2060
Rezervy - - - - - 17 17
Vlastné imanie {okrem zisku

za bedny rok) - - - - - 19 770 19770
Zisk akiualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 559 | 559

Pasiva celkom 1662 316 52 2 - 20 374 22 406
Suvahova pozicia, netto

k 31. decembru 2016 18 427 {318)) 1040 740 - (19 891} -
Poulité skrathy: m = mesiac r=rok N= nespacifikované

Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného néstroja v ddsledku zmeny trhavého vnimania Gverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zéviézkov emitenta alebo riziko vzniku straty v ddsledku nespinenia zavazku zo
strany prolistrany. V sulade s § 79 zakona o kolektivnom investovani ma spravcovska spoloénost’ zriadené
vielky svoje beiné a terminované Gty u svojho depozitara. Spravcovska spoloénost ma k 31. decembru 2017
vyznamnu koncentraciu aktiv vo&i svojmu depozitarovi v podobe beznych bankovych a vkladovych uUdtov
v hodnote 20 897 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spolonosti 89,41 % (k 31. decembru
2016: 18 181 tis. EUR, 81,14 %). Spravcovska spoloénost vykazala k 31. decembru 2017 aktiva vod& tretim
stranam (vratane pohfadavok voci spravovanym podielovym fondom) v hodnote 22 509 tis. EUR (k 31. decembru
2016: 19 903 fis. EUR).
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Ako sa uvadza vbode Informdcie o rizikich a zavdzkoch spravcovskej spoloCnosti z iverov’, spravcovska
spolo&nost ma k 31. decembru 2017 uzatvoreni zmluvu o kontokorentnom tvere s Tatra bankou, a.s., a stasne
na u&ely zabezpedenia pohladavok Tatra banky, a.s., z uvedenej zmluvy o kontokorentnom Uvere aZ do najvyssej
hadnoty istiny vo vy3ke 13 milibnov EUR uzatvorili Tatra banka, a.s., ako veritel a spravcovska spolognost ako
diznik, zmiuvu o zabezpeéeni postupenim pohfadavok z klientskych zmliv (dalej len ,zabezpeCovacia zmluva’).
Z uvedenej zabezpedovacej zmluvy vyplyva pre spravcovski spolotnost riziko vzniku straty v désledku
nespinenia zavizku vo vztahu k majetku v spravovanych podielovych fondoch vodi banke. Maximalnu hodnotu
angazovanosti voéi tomuto riziku predstavuje hodnota finanéného majetku vo vyske 13 milibnov EUR.

(24) Informécie o néslednych udalostiach

Od datumu savahy do datumu schvélenia tejlo Uttovnej zavierky nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili Udaje uvedené v tejlo O&tovne]j zavierke.

(25) Schvélenie tictovnej zévierky
Tato (itovna zavierka bola podplsana a schvélena na vydanie 26. marca 2018.

V mene predstavenstva podpisali:

(.

Magr. Marek Prokopec Ing. Michal Majek
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,

sprav. spol., a.s. sprav. spol,, a.s.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie ictovne] zAvierky a osoby zodpovednej za vedenie
uctovnictva;

~Andrea Boriova ~“Andrej Glozmek
‘oscba zodpovedna za oscoba zodpovedna za
bstavenie uctovnej zavierky uctovnictvo
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