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,Kazdy clovek si zasl(zi dostojny a pokojny déchodok. Spoliehat sa viak len

na verejny socialny systém dnes uz nestaci. Populacia starne, predlZuje sa vek
odchodu do déchodku. Ti, ktorym nie je [ahostajna vlastna budicnost, sa o svoj
déchodok zaujimajd uz dnes. Poslanim déchodkovej spravcovskej spolocnosti
Aegon je pomoct ludom zabezpecit celozivotné financné zabezpecenie. Na ceste
zivotom sprevadzame celd rodinu a kazdej novej generacii sme oporou v délezitych
zivotnych chvilach.”
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Zakladné udaje
0 spolocnostl

Obchodné meno: AEGON, d.s.s., a.s.
Sidlo spolocnosti: Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava
1€0: 35902 612
DIC: 2021884260
I€ pre DPH: SK 2021884260
Spolocnost zapisana: v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka ¢.: 3431/B
Zakladatel! AEGON Levensverzekering N.V. so sidlom v Holandskom kralovstve, AEGONplein 50, 2591 TV s-Gravenhage,
zapisana v Obchodnom registri vedenom Obchodnou a priemyselnou komorou pre Haaglanden v zlozke &islo 27095315
Obchodné meno akcionara: AEGON Levensverzekering N.V. (100 %)
Pocet zamestnancov k 31. 12. 2017: 18
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Spolocnost Aegon

AEGON, d.s.s., a.s. pdsobi na slovenskom financnom trhu v oblasti
starobného ddchodkového sporenia. D6chodkova spravcovska spolocnost
Aegon bola zalozena v roku 2004. Dnes spravuje financné prostriedky
pre viac ako 146-tisic sporitelov, ktorf sa rozhodli financovat svoj
déchodok z dvoch nezavislych zdrojov - z prvého priebezného piliera

a z druhého kapitalizacného piliera.
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Ddchodkova spravcovska spolocnost Aegon je Elenom me- V stEasnosti je Aegon jedna z najvacsich poistovni v Spojenych

dzinarodnej finanénej skupiny Aegon. Holandska nadnarodna Statoch americkych, kde pdsobi pod znackou Transamerica.

spolocnost Aegon uz takmer 200 rokov poskytuje poistenie, V Eurépe je znacka Aegon lidrom na trhu déchodkového za-

dochodkové zabezpecenie a vykonava spravu majetku vo viac bezpecenia v Holandsku a Velkej Britanii. V poslednych rokoch

ako 20 krajinach sveta. Jej akcie st kétované na burzach v koncern expandoval na trhoch v Strednej Eurépe a Azii. Koncern

Amsterdame a New Yorku. V roku 2017 spravoval Aegon aktiva zamestnava po celom svete viac ako 28 000 zamestnancov,

vo vyske presahujicej 817 miliard EUR. ktori maji snahu dnes i do budicnosti udrzat kapital na vyssej
arovni, aky sa pozaduje pre finanény rating AA-. Poslanim

Histéria Aegonu siaha do polovice 19. storocia, avsak Aegon spolocnosti Aegon je pomdct ludom dosiahnut celoZivotné

— ako ho pozname dnes - bol zaloZeny v roku 1983 spojenim financné zabezpecenie.

dvoch holandskych poistovacich spolo¢nosti AGO a Ennia.
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Organy spoloCnosti

VALNE ZHROMAZDENIE: PREDSTAVENSTVO:

Jediny akcionar: Predseda: Ing. Branislav Bustik (opatovny vznik funkcie od 31.05.2017)

AEGON Levensverzekering N.V. (100 %) €lenovia: Ing. Méario Adamek
Ing. Peter Sterbak

DOZORNA RADA: PROKURA:

Predseda: Péter Mahig (skoncenie funkcie 13.11.2017) Ing. Peter Jung (skoncenie funkcie 01.04.2017)
€lenovia: Eszter Horpacsy (skon€enie funkcie 13.07.2017) Ing. Richard Strapko
Ing. Jifi Schneller Ing. Boris Fo3nar (vznik funkcie 01.04.2017)
Ing. Marcel Mikolasik (vznik funkcie od 13.07.2017) JUDr. Dana Mackova (vznik funkcie 01.04.2017)

Gyula Horvath (vznik funkcie od 13.11.2017)

BRANISLAV BUSTIK

zacal svoju profesnu drahu v Generali Poistovia, a.s., kde pracoval v rokoch 2000 az 2004 so
zameranim predovsetkym na rozvoj bankopoistenia. V spolocnosti AEGON pracuje od novembra
2004 a je zodpovedny za obchod a podporu predaja. Je élenom predstavenstva AEGON Zivotna
poistoviia, a.s., a zaroven predsedom predstavenstva AEGON, d.s.s., a.s.

MARIO ADAMEK

nastapil na svoju kariérnu drahu v roku 1994 v ISTROBANKE, a.s., ako burzovy maklér. Od roku
1996 zodpovedal za oddelenie obchodovania s cennymi papiermi. V rokoch 2000 az 2004 p&-
sobil ako investicny riaditel a podpredseda predstavenstva spolocnosti ISTRO ASSET MANAGE-
MENT, sprav. spol., a.s. V spolo¢nosti AEGON pracuje od roku 2004, zastava poziciu manazéra
oddelenia Asset Managementu a manazéra pre riadenie investicii. Od roku 2010 je €lenom
predstavenstva AEGON, d.s.s., a.s.

PETER STERBAK

zacal svoju kariéru ako IT vyvojar v roznych oblastiach v mensej softvérovej spolocnosti. Do
spolocnosti AEGON nastipil v roku 2004 tieZ ako IT vyvojar. Neskdr sa stal vediicim timu pre
centralny poistny IT systém a nasledne bol zodpovedny za celé IT oddelenie. V stéasnosti je
riaditelom pre informacné technolégie a administrativu, od roku 2010 je élenom top ma-

nazmentu spolocnosti.
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JKlientom, ktori

sa rozhodli sporit
prostrednictvom
negarantovanych
fondov, sme ponukli

rocné zhodnotenie
niekolkonasobne
presahujlce Standardné
bankové produkty.”
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Vazené damy a pani, cteni klienti,

déchodkova spravcovska spoloc¢nost Aegon sa v roku 2017
starala o osobné déchodkové ¢ty viac ako 146 tisic Slovakoy,
pricom celkova hodnota spravovaného majetku presiahla 665
miliénov EUR. S poteSenim mdézem konStatovat, Ze uplynuly rok
priniesol vSetkym nasim sporitelom velmi zaujimavé zhodnote-
nie Gspor. Najvyssie zhodnotenie 6,29 % p.a. dosiahol indexovy
negarantovany fond INDEX, nasledoval akciovy negarantovany
fond VITAL so zhodnotenim na drovni 4,76 % p.a. a dlhopisovy
garantovany fond SOLID so zhodnotenim 0,38 % p.a. Od zaciatku
roka 2017 vladla na finan¢nych trhoch pozitivna nalada, ktora sa
premietla aj do cien akcii, dlhopisov a vysky vynosov. Klientom,
ktori sa rozhodli sporit prostrednictvom negarantovanych fon-
dov, sme pontkli ro¢né zhodnotenie niekolkonasobne presahu-
juce Standardné bankové produkty.

Demograficky vyvoj krajiny ma dlhodoby trend smerujici k
starnutiu populacie. Na Slovensku dnes pracuje na jedného
ddchodcu priblizne dva a pol ¢loveka, o necelé dve desatrocia

sa tento pomer zmeni na jedna k jednej. Postupne sa predlzuje
vek odchodu do dochodku. Slovaci budd v buddcnosti musiet
pracovat dlhsie, kym budd méct nastipit na zasliZeny déchodok.
0 tom, aka bude vyska starobného déchodku, vsak rozhoduji uz
dnes. Preto je dolezité, aby kazdy ¢lovek venoval téme a priprave
na déchodok naleZitl pozornost.

Za nevyuZita Sancu povazujem to, Ze i nadalej najviac sporitelov
zhodnocuje svoje budiice dochodkové Gspory prostrednictvom
garantovanych fondov. Na Slovensku je do druhého piliera zapo-
jenych viac ako 1,4 miliéna ludi. Takmer 80 % z nich spori pro-
strednictvom garantovanych fondov, do ktorych boli presunuti
rozhodnutim vlady v roku 2013. Od tohto hromadného presunu
uplynulo uz 5 rokov a vieme konstatovat, Ze st to prave akciové
a indexové negarantované fondy, ktoré prinasaja sporitelom
najzaujimavejSie zhodnotenia ich Gspor. Rovnako zarazajice je,
Ze az 70 % mladych ludi, ktori vstdpili na pracovny trh po roku
2008, doteraz neuzavrelo zmluvu o starobnom déchodkovom
sporeni so ziadnou déchodkovou spravcovskou spolognostou.

Rozdiel medzi vynosmi v garantovanom a negarantovanom fonde
je znacny. Sporitelom mdZze spravny vyber fondu zlepsit dochod-
kové aspory o tisicky ¢i dokonca desiatky tisic EUR. Napriek tomu
tento fakt sporitelia ber na lahkd vahu. Vyber déchodkového
fondu je kld€ovym krokom pri priprave na spokojny déchodok.
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Kazdy klient ma moZnost poZiadat kedykolvek a bezplatne o
zmenu ddéchodkovych fondov &i pomeru sporenia v nich. Doteraz
tiito moznost vyuzilo iba malo sporitelov. Uprimne sa viak
teSim, Ze sa tato téma stale viac objavuje nielen v médiach, ale i
medzi Sirokou verejnostou, €o je na prospech celej problematike
ddéchodkov z druhého piliera.

Pri sprave dochodkov povazujeme otvoreni a zrozumitelnu
komunikaciu za kld€ova zlozku nasho partnerstva so sporitelmi.
Klientom i verejnosti ponikame prehladné informacie, ktoré
maji i edukacny charakter. Sme si vedomi, Ze finanéna gramot-
nost na Slovensku nie je postacujica a snazime sa prispiet k jej
zlepSeniu. Na nasej webovej stranke je celorocne k dispozicii pre
vsetkych zaujemcov tematicka sekcia o déchodkoch a ich €erpani
na Slovensku. Klientom dalej zasielame elektronicky newsletter
alebo ponidkame moZnost vyuZit online aplikaciu, ktora poradi s
vyberom vhodného déchodkového fondu.

Za najvacsiu inovaciu €i pozitivum roka viak povazujem finaliza-
ciu prac k prechodu na digitalny pristup k déchodkovym actom.
Digitalizacii sluZieb venujeme prioritnt pozornost. Pocas roka
2017 sme pracovali na tom, aby mohli i déchodkovi sporitelia
vyuZivat komfort a vyhody online sluzby WebKlient. Registraciou
do sluzby ziskajd pohodlny prehlad o svojom déchodkovom cte,
jeho hodnote, prehlad transakcii a fondov, ¢i moZnost zriadenia
SMS a emailovych notifikacii. Sluzba je klientom dostupna od
zaciatku roka 2018. Verim, Ze si rychlo ziska ich oblubu a zaujem
0 jej vyuZivanie.

Dovolte mi, aby som na zaver svojho prihovoru podakoval kaz-
dému jednému z nasich sporitelov, ktory nam prejavil déveru pri
sprave svojho majetku — budiiceho déchodku. Rovnako musim
podakovat vietkym zamestnancom za vynaloZené Gsilie a
vynikajice vysledky. My v Aegone stojime pri vas a i nadalej vam
budeme pomahat dosiahnut celoZivotné financné zabezpecenie.

s

Branislav Bustik
predseda predstavenstva AEGON, d.s.s., a.s.

WEGON 11



Poslanie a strategia
SpoloCnostl

Zodpovedné a trvalo udrzatelné podnikanie bolo vZdy pevnou
stcastou nasej firemnej kultary. Nova stratégia ,Fit pre budtc-

lujeme diverzitu pracovnej sily a prispievame k lep3ej priprave na
ddchodok. Tak, ako doteraz, zakaznikom budeme i v buddcnosti
nost" posiliiuje naSe vysoké Standardy pre transparentnost a pontkat produkty a sluzby, ktoré su blizke ich skuto€énym Zivot-
zodpovednost, ktoré chovame voci naSim partnerom. V spolo- nym potrebam.

Censtvach, kde pésobime zvySujeme investi¢né programy, stimu-

HODNOTY

we\(onévame oCakavanj, _ K
- 0

od‘,ovedne apozitivne |,

1 0 ly
2t gch nasich Vg
3\1"»9‘\‘“ Part, Nerg,,

AMBICIZ4

ooy POskytovg,

e BOO 0bdos, 27,

/763;. Oo,)k

()5% %

5, S
2

POSLANIE
pomahat ludom
dosiahnut
celoZivotné financéné
zabezpecenie

—

Lojalni
zakaznici

RieSime potreby nasich
zakaznikov, ktorym
pomahame dosiahnut’
celozivotné financné
zabezpecenie. Nasim
klientom pondkame
digitalne rieSenia a chceme
im vzdy zabezpecit
prvotriedny servis pri rieSeni

12 YLEGON
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Prevadzkova
efektivita

Pomocou technolégii
chceme zvysit’ Grovef,
kvalitu, presnost’

a efektivitu nasich
procesov. Nové zmeny
prinesi zakaznikom
excelentny servis za
konkurencie schopné
ceny.

050

AngaZovani
zamestnanci

Cenime si a podporujeme
nasich zamestnancov,
pretoze st najddleZitejSim
aktivom, ktoré nasa
spolo¢nost ma. Poskytu-
jeme im nastroje, tréningy
a firemnd kultdru, ktora
im pomdZe prekonavat’
ocakavania nasich
zakaznikov.

Optimalizované
portfolio

Dbame o dodrZiavanie
nasich dlhodobych
zavazkov voci partnerom.
Prinasame udrzatel'né
finanmé vysledky,
starame sa o silnd

a stabilnd Gétovna
bilanciu.
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AEGON, d.s.s., a. s. pdsobi na slovenskom
financnom trhu v oblasti starobného
déchodkového sporenia.

Déchodkova spravcovska
spolocnost AEGON, d.s.s., a.s.
bola zalozena 08. juna 2004.
Predmetom Cinnosti spoloCnosti
je vytvaranie a sprava
ddchodkovych fondov

na vykonavanie starobného
déchodkového sporenia

v zmysle zakona €.43/2004 Z.z.
0 starobnom déchodkovom
sporeni.

Spolo¢nost AEGON, d.s.s., a.s., spravovala pocas roka 2017 tieto
ddéchodkové fondy:

1. SOLID - dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, AEGON,
ds.s., as.

2. VITAL — akciovy negarantovany déchodkovy fond, AEGON,
ds.s., as.

3. INDEX - indexovy negarantovany dochodkovy fond, AEGON,
d.s.s., a.s.

D6chodkové fondy SOLID a VITAL vznikli 22.03. 2005, INDEX — in-

dexovy negarantovany déchodkovy fond AEGON, d.s.s., a.s., vzni-

kol diia 24.04. 2012. Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank

Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

D6chodkova spravcovska spolo€nost AEGON, d.s.s., a.s., sa v roku
2017 starala o osobné dochodkové Gcty pre viac ako 146-tisic
Slovakov, pricom celkova hodnota majetku, ktory spravovala,
presiahla 665 mil. EUR. Prispevkova sadzba do druhého déchod-
kového piliera sa od zaciatku roka 2017 zviSila na 4,25 % hrubej
mzdy, resp. vymeriavacieho zakladu samostatne zarobkovo €innej
osoby (5ZC0).

14 {LEGON

Zhodnotenie dochodkovych fondov za rok 2017 bolo nasledovné:

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.: 0,38 %
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.: 4,76 %
INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.: 6,29 %

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch k 29.12.2017
(posledny pracovny def roka) bola nasledovna:

SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:
573 405 086,01 EUR

VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:
61375 809,89 EUR

INDEX - indexovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:
30667 888.49 EUR

Vyvoj na financnych trhoch

0d zaciatku roka 2017 vladla na finanénych trhoch pozitivna
nalada, ktora sa premietla aj do cien akcif a dlhopisov. Nastoleny
trend nebol vyznamne naruseny ani geopolitickymi udalostami,
ktoré trhy ovplyvnili len kratkodobo. Zvysend volatilitu (kolisa-
nie cien) nepriniesli ani také udalosti ako volby vo Franciizsku,
Nemecku, ba dokonca ani dlhotrvajice vyjednavanie o Brexite,
neutichajice napatie na Kérejskom polostrove a ani vnitropoli-
tické nezhody v USA.

Pozitivne hodnoty makroekonomickych ukazovatelov eurozény
(zvy3ovanie inflacie, rast ekonomiky - HDP, zniZujica sa neza-
mestnanost) poukazovali v prvom polroku na moZnost zvy3enia
trokovych sadzieb a na mozné ukoncenie programu prisunu
novych pefazi do ekonomiky formou kvantitativneho uvolfiovania
(QE). Mozné ukoncenie QE zacala ECB pripastat az na jesed, kedy
zverejnila svoje plany, Ze bude nadalej pokracovat v programe QE
a odkupovat dlhopisy z trhu, avsak az od roku 2018 bude nakupy
postupne zniZovat a v septembri 2018 program QE ukon¢i. Zak-
ladni drokovi sadzbu (-0,4 %) planuje ECB ponechat bez zmeny
az do roku 2019.
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Situacia na trhu dlhopisov bola pocas roka najma pod vplyvom po-
litiky centralnych bank. Vynosy nemeckych 10-ro€nych dlhopisov
vzrastli cca +0,20 % (na 0,43 %) podobne ako vynosy 10-roénych
Spanielskych (na 1,56 %) a talianskych dlhopisov (na 2,0 %).
Naopak vynosy slovenskych Statnych dlhopisov so splatnostou

v roku 2027 poklesli o cca 0,20 % (na 0,68 %). Celkovo moZzno
skonstatovat, Ze vynosy z dlhopisovych investicii ostali na velmi

nizkych drovniach.

Akciové trhy v USA rastli stabilnym tempom, za ¢o m6ze neocaka-
vany 3 % rast ekonomiky a nepretrzity pokles nezamestnanosti az
na niekolkoro€né minimum. Centralna banka FED tri razy zvysila
zakladnu drokovd sadzbu z 0,50 % na 1,25 %. Akciové trhy v
Eurépe boli ovplyvnené aj o¢akavaniami v sivislosti s QE. Hlavné
akciové indexy sa v roku 2017 zhodnotili nasledovne: nemecky
DAX +12,5 %; EuroStoxx +6,5 %; americky Dow Jones +25 % a
japonsky Nikkei +19 %.

Akciové investicie v nasich déchodkovych fondoch s zamerané
predovsetkym na trhy v USA a zapadnej Eurépe, ktoré majd
stabilny rast pri relativne nizSej miere rizika. Vynosy akciovych
investicii v naSom portféliu boli ovplyvnené vyraznou mierou
oslabenim USD vo¢i EUR o vySe 14 %.
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Sprava o stave a cinnosti AEGON, d.s.s., a.s.
v roku 2017

D6chodkova spravcovska spolocnost AEGON, d.s.s., a.s., kladie
dlhodobo ddéraz na digitalizaciu sluzieb. Prave digitalizacia dokaze
nasim klientom poskytnat vacsi pouZivatelsky komfort a vyssiu
efektivitu prace pri sprave osobného déchodkového tctu. Pocas
roka 2017 sme pracovali na tom, aby mohli i déchodkovi sporitelia
vyuzivat vyhody online sluzby WebKlient. Registraciou do sluzby
ziskaju pohodlny prehlad o svojom déchodkovom (cte, jeho
hodnote, prehlad transakcii a fondov, ¢i moznost zriadenia SMS a

emailovych notifikacii.

Pri sprave budicich déchodkov naSich klientov sme si vsak rov-
nako vedomi nastrah, ktorym je datovy svet vystaveny. V ramci IT

rieSeni venuje nasa spolocnost osobitl pozornost zabezpeceniu a




ochrane osobnych Gdajov a dat nasich klientov. | v roku 2017 sme
v spolupraci so zahraniénymi expertmi z materskej spolo€nosti Ae-
gon N.V. pracovali na posilneni ochrany dat a zvySeni zabezpece-
nia pred nevyZiadanymi Gtokmi z externého prostredia. Poistoviia
Aegon sa rovnako hlasi k programu zameranému na ochranu pred
legalizaciou prijmov z trestnej €innosti a na ochranu pred financo-
vanim terorizmu — tzv. AML programu (z anglického Anti-money
laundering). V priebehu roka sme takisto zacali pripravné prace,
ktoré nam umoznia implementovat do IT systémov nové nariade-
nia, vyplyvajice z legislativnej Gpravy ochrany osobnych tGdajov
(tzv. GDPR — General Data Protection Regulation). Ta sa stane
Gcinnou od maja roku 2018.

V nasej spolocnosti sme si vedomi potreby ochrany Zivotného
prostredia a trvalo udrzatelného rozvoja. Z tohto dévodu sme
klientom déchodkovej spravcovskej spolocnosti i v roku 2017
ponukli moznost zriadit si elektronické doru€ovanie vypisov
prostrednictvom internetového portalu Zelena posta. Elektronicky
vypis z dochodkového G¢tu je adekvatnou nahradou papierovej
formy, je Setrny k Zivotnému prostrediu, okamzZite dostupny a
lahko sa archivuje. S poteSenim mdZeme konstatovat, Ze pocet
klientov, ktori uprednostiuja elektronicky vypis pred papierovym,
ma rasticu tendenciu.
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Otvorena a obojstranna komunikacia je jednym zo zakladnych
atribatov spolocnosti Aegon. Pri komunikacii s klientmi ¢i obchod-
nymi partnermi ctime zasady zrozumitelnosti, jednoduchosti a
transparentnosti. V roku 2017 pripravilo marketingové oddelenie
spolocnosti pre nasich klientov Specializovani informacnd webovi
stranku, ktora napriklad ponudka detailné informacie k roénému
vypisu, popis k zhodnoteniu jednotlivych déchodkovych fondov €i
informacie k moZnej zmene fondov zo strany sporitela. Klientom
bol v priebehu roka rovnako zaslany elektronicky newsletter, ktory
informoval o0 moZnosti bezplatnej zmeny déchodkového fondu ¢i
rozloZenia pomeru sporenia. Stgastou tlacenych ro€nych vypisov
bola i edukacna infografika, ktora jednoducho popisuje systém
sporenia v druhom pilieri a vyznam vyberu déchodkovych fondov.
VSetci zaujemcovia i sporitelia v druhom pilieri maja moZnost

na nasej webovej stranke vyskasat online kalkulacku s ndzvom
Investicny tachometer. Ta im na zaklade jednoduchych otazok a
odpovedi odporuci konkrétny déchodkovy fond.

Déchodkova spravcovska spolocnost AEGON, d.s.s., a.s., ma
ambiciu ponikat spravu déchodkovych aétov i novym &i prestu-
pujacim sporitelom. Za G¢elom akvizicie novych sporitelov Aegon

spolupracuje i s externymi obchodnymi partnermi.



Udalosti osobitného vyznamu
Po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, nedoslo k
takym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie v poznamkach

alebo Gpravu zostatkov v (¢tovnej zavierke k 31.12.2017.

Udaje pozadované podla osobitych
predpisov

Zakon €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich pravnych
predpisov neupravuje osobitné poZiadavky na Gdaje a informacie

zverejnené vo vyrocnej sprave.

Informacia podl'a § 20 odsek 12 a 14 zakona
o Gctovnictve

Spolocnost AEGON, d.s.s., a.s. vo svojej vyrocnej sprave nezverej-
fiuje nefinan¢né informacie o vyvoji, konani, pozicii a o vplyve €in-
nosti ictovnej jednotky na environmentalnu, socialnu a zamestna-
neckd oblast, informaciu o dodrziavani ludskych prav a informaciu
o boji proti korupcii a Gplatkarstvu podla § 20 odsek 9 zakona o
GEtovnictve, nakolko priemerny prepocitany pocet zamestnancov
spoloc¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. za G¢tovné obdobie od 01.01.2017
do 31.12.2017 neprekrocil 500 zamestnancov.

Spolocnost AEGON, d.s.s., a.s. vo svojej vyrocnej sprave nezve-
rejfiiuje opis politiky rozmanitosti podla § 20 odsek 13 zakona

o Gétovnictve, nakolko spoloénost AEGON, d.s.s., a.s. nespliia
podmienky uvedené v § 20 odsek 13 pism. a) aZ c) zakona o
Gctovnictve.

Informacia o nakladoch na cinnost v oblasti
vyskumu a vyvoja

AEGON, d.s.s., a.s. nevykladala od 01.01.2017 do 31.12.2017
Ziadne finan¢né prostriedky do oblasti vyskumu a vyvoja.

Informacia o nadobidani vlastnych akcii,
docasnych listov, obchodnych podielov

a akcii, docasnych listov a obchodnych
podielov materskej iictovnej jednotky

AEGON, d.s.s., a.s. nenadobudla pocas Gétovného obdobia 2017
do svojho portfélia vlastné akcie, do€asné listy, obchodné podiely
a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej Gctovnej
jednotky.

Informacia o organizacnych zlozkach
v zahranici

AEGON, d.s.s., a.s., nema v zahranici Ziadne organizacné zlozky.
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Rizika
Spolo¢nost je vystavena réznym poistnym a finanénym rizikam,

ktoré st podrobne opisané v Gctovnej zavierke.

Vplyv na Zivotné prostredie
Spolo€nost nevykonava aktivity, ktoré by mali negativny vplyv
na Zivotné prostredie.

Vplyv na zamestnanost
AEGON, d.s.s., a.s., zamestnavala k 31.12.2017 18 pracovnikov.

Informacia o predpokladanom budiicom
vyvoji ¢Cinnosti spolocnosti v roku 2018
AEGON, d.s.s., a.s. oakava i v roku 2018 kontinualny mierny
narast majetku vo vSetkych troch spravovanych déchodkovych
fondoch, v silade so zakonom stanovenym percentom sadzby
prispevkov idicich do druhého piliera. Spolocnost planuje i v
nasledovnom kalendarnom roku pozitivne zhodnocovat tspory
sporitelov vo vsetkych troch déchodkovych fondoch, rovnako
ako sa zamerat i na zvySovania finan¢nej gramotnosti sporitelov.
Nasim cielom je pomdct ludom dosiahnut celoZivotné financné
zabezpecenie a spravnu pripravu na déchodok. Spolo¢nost ma
rovnako ambiciu ponukat spravu déchodkovych Gétov i novym €i
prestupujicim sporitelom a zvysit tak bazu svojich klientov.
Samotny rozpocet spolocnosti AEGON, d.s.s., a.s. narok 2018
bol zostaveny v siilade s naplfianim stratégie spoloénosti, ako i
splneniu vSetkych finanénych zavazkov, ktoré vyplyvaji z ¢innosti

spolocnosti.
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decembrom 2017 Eisty GEtovny zisk po zdaneni vo vyske 1

296 tis. EUR. 0 vysledku hospodarenia Spolo¢nosti za rok

2017 rozhodne valné zhromazdenie akcionarov. Navrh statu-

tarneho organu valnému zhromaZzdeniu je takyto:

18 YLEGON

Spolo€nost AEGON, d.s.s., a.s., dosiahla za rok kon€iaci sa 31.

Cisty actovny zisk po zdaneni rozdelit nasledovne:

* vyplata dividendy vo vyske 1 200 tis. EUR

e prevod na Gcet nerozdeleného zisku minulych obdobi
vo vyske 96 tis. EUR
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti AEGON, d.s.s., a.s.:

Sprava z auditu Guétovnej zavierky
Nas nazor

Podla na$ho nézoru vyjadruje di¢tovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanénii situiciu spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. (dalej ,Spoloénost”) k 31. decembru 2017,
vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil, v silade s
Medzinidrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej nii.

N4s$ nézor je v sitlade s dodatoénou spravou pre vybor pre audit.
Co sme auditovali

Uétovn4 zvierka spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. obsahuje:

¢ vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2017;

o vykaz ziskov a strit a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skonéil;

¢ vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondéil;
vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a
poznamky k aétovnej zdvierke, ktoré obsahuji v§znamné tc¢tovné postupy a dalSie vysvetlujice
informécie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajtica z tychto $tandardov je d’alej opisana v Casti nasej spravy Zodpovednost auditora za
audit fi¢tovnej zavierky nasej spravy.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢nym a vhodnym v§chodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické $tandardy Gétovnikov pri Medzinarodnej federacii iétovnikov (d'alej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktord sa vztahuje na
n4as audit Gétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

i PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC): 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I& DPH): SK2020270021.

Bpoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, pod Viozkou ¢.: 16611/B, Oddie!: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Podla nasho najlep§ieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolo¢nosti sit v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakdzané na ziklade
Nariadenia (EU) &islo 537/2014.

V obdobi od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 sme Spolo¢nosti poskytli neauditorské sluzby,
ktoré sfi popisané v bode 14 pozniamok Ostatné previdzkové niklady.

Nas pristup k auditu

Nas audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na ziklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnost{ v G¢tovnej zavierke. ZvaZili sme najmaé oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny tisudok, napriklad v stivislosti s vyznamnymi Gétovnymi odhadmi, v rimci ktorych
boli pouzité predpoklady a zvdZené budice udalosti, ktoré sit vzhfadom na ich povahu neisté.
Zohl'adnili sme tiez riziko spojené s moZnym obchidzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvaZili aj to, éi existuji dbkazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénii pricu v rozsahu, ktory naim
umozni vyjadrif nézor na Gétovni zdvierku ako celok, pri¢om sme zohladnili organizaénd $truktiru
Spolo¢nosti, i¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluZieb, v ktorom Spolo¢nost
pbsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze 6G¢tovnd zivierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vznikniaf v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti si povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov
vykonané na ziklade Gétovnej zdvierky.

Na zdklade nisho profesionidlneho tsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZ$ie. Tie nim spolu so zviZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sithrnne, na i¢tovnt
zavierku ako celok.

Celkova hladina vjjznamnosti 162 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako 10% zo zisku
pred zdanenim.

Zdévodnenie spésobu Pri zvaZovani hladiny vyznamnosti sme brali do ivahy,

stanovenia hladiny Ze spolo¢nost je posudzovand pouZivatefmi @étovnej

vyznamnosti zavierky najmi na ziklade zisku pred zdanenim.

Aplikovali sme nas isudok o potrebach uZivatelov
priloZenej Gétovnej zavierky a celkovi hladinu
vyznamnosti sme stanovili ako 10 % zo zisku pred
zdanenfm. Stanoveny spdsob vypoétu materiality je na
zaklade skiisenosti auditora vo vSeobecnosti
akceptovatelny pre porovnatelné entity.
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KhDiéové zalezitosti auditu

Kliéové zileZitosti auditu sd zéileZitosti, ktoré podla nasho profesionidlneho tsudku boli
najvyznamnej$ie pre audit Gétovnej zdvierky v beZnom détovnom obdobi. Tieto zéleZitosti boli
postidené v kontexte nasho auditu détovnej zavierky ako celku, aby sme si na tfiu mohli vytvorit
néazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zileZitostiam.

Kl'acové zalezitosti
auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané kPacové zalezitosti

Ocenovanie finanénych investicii

Investiéné portfolio
spoloénosti ma hodnotu 7,9
miliéna EUR a tvori 54.1% z
celkovych aktiv.

Proces, ktory vedenie
Spolo¢nosti  pouZiva pri
ocefiovani finanénych
investicii, je uvedeny v bode
2 poznimok a dalsie
informéicie o finanénych
investicidich sa nachidzajd
v bode 7 poznamok.

Bertic do tivahy vyznamnost
finanénych investicii vramci
finanénych vykazov, riziko
potenciilnej chyby je vyssie
ako pri inych oblastiach a
preto si audit finan¢énych
investicii vyZaduje nasu
zvySent pozornost.

Investi¢ni stratégiu spolo¢nosti sme prediskutovali s ich
$pecialistami na investicie a investi¢nym manaZérom.

Obdrzali sme tabulku pohybov investi¢ného portfélia a tfito
sme pouzili ako zdklad pre analjzu a overenie transakcii v
portfoliu podas roka beriic do dvahy ndkupy, predaje,
splatnosti a precenenia cennych papierov, amortiziciu a
alikvotny tirokovy vynos.

Od spraveov cennych papierov sme dostali konfirmaéné
listy, ktoré nam potvrdili existenciu investicii. Na vybranej
vzorke sme otestovali nikupy a predaje z portfolia investicii.
Otestovali sme diata ako napriklad datum splatnosti,
frekvencia vyplaty kupdénu, kupdnovy vymnos, datum
obchodu, ditum vysporiadania, ndkupna cena a mnoZstvo
obchodu. Data sme testovali, aby sme ich nésledne pou#ili v
detailnom prepocéte (a) oceriovacich rozdielov investicii k
dispozicii na predaj, (b) vynosu z kupénu za rok, (c)
alikvétneho tirokového vimosu ku koncu roka.

Reilna hodnota vetkych cennych papierov v portféliu bola
testovana na trhové ceny publikované Bloomberg-om.

Testovali sme hierarchiu redlnej hodnoty, ktora je
zverejnend v poznamke 17 finanénych vykazov. Na vzorke
cennych papierov sme sledovali obchodovaciu aktivitu
cennych papierov v porf6liu, beric do tvahy poéet
obchodovacich dni.

NaSa prica neviedla k Ziadnym vyznamnym dpravim v
¢tovnej zavierke.
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Sprava k ostatngm informaciam uvedenym vo vyrodénej sprave

Statutirny organ je zodpovedny za vyroéni spravu vypracovani v stilade so zikonom & 431/2002
Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,Zédkon o Gétovnictve®). Vyroéna spriva
pozostava z (a) ic¢tovnej zavierky a (b) ostatnych informacii.

Nas vysSie uvedeny nazor na Gétovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s auditom Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznidmit sa s informaciami
uvedenymi vo viro¢nej sprave a na zikade toho posidit, ¢ si vo vyznamnom nestilade s tiétovnou
zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, alebo ¢ existuje ind indikicia, Ze sii
v§znamne nespravne.

Pokial ide ovyroénti sprivu, posidili sme, ¢ obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zikon
o i¢tovnictve.

Na ziklade prac vykonanych podas auditu sme dospeli k nizoru, Ze:

o informicie uvedené vo vyrolnej sprave za rok ukondeny 31. decembra 2017 sii v silade
s i¢tovnou zavierkou za dany rok, a Ze
e vyrofna sprava bola vypracovana v siilade so Zakonom o @¢tovnictve.

NavyS$e na zaklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vfznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave. Vtejto sivislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravou a
riadenim za tiétovnu zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie Giétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych §tandardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurdpskej tinii
a za internd kontrolu, ktort Statutirny orgén povazuje za potrebnii pre zostavenie Gétovnej
zévierky, ktor4 neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani détovnej zavierky je Statutdrny orgin zodpovedny za posidenie toho, & je
Spolo¢nost schopné nepretrZite pokraéovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokradovanim Spolo¢nosti v éinnosti, ako aj za zostavenie étovnej zdvierky za
pouZitia predpokladu pokraéovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaZe by $tatutdrny organ bud mal
zdmer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musief urobif, pretoZe
realisticky inli mozZnost nema4.

Osoby poverené sprdvou a riadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit tiétovnej zavierky

Nas$im ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i détovnd zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydaf sprdvu auditora, ktora bude
obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za
viznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oc¢akavat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade détovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny iisudok a zachovidvame profesionalny
skepticizmus ako sti¢ast nasho auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu v§znamnych nespravnosti v i¢tovnej zavierke, &i
uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto riziké, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre ni$ ndzor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktor je
vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoZe podvod
moZe znamenat tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za dangch okolnosti vhodné, ale nie za idelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych tétovnych zisad a Gétovnych metdd a primeranost Gétovnjch
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informacif zo strany statutédrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutdrny orgén v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretritého
pokracovania véinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje
vyznamni neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli v§znamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
takéto vjznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v tiftovnej zdvierke alebo, ak si tieto informacie nedostatoéné, sme
povinni modifikovat ni$ nizor. Nase zavery vychddzajt z auditorskych ddkazov ziskanych do
datumu vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak méfu spdsobif, Ze
Spoloénost prestane pokradovaf v nepretrzitej éinnosti.

¢ Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah G&tovnej zavierky, vratane informéacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢ Gétovnd zdvierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem ingch zaleZitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu, v§znamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolich, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobiam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhl4senie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohfadom nasej nezévislosti, a vo vyhldseni tieZ komunikujeme ohfadom vSetkych
vztahov a d'al$ich zileZitosti, o ktorgch by bolo moZné rozumne uvaZovaf, Ze by mohli maf vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohtadom siivisiacich protiopatreni.

Zo zéleZitosti komunikovanych osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zileZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie pocas auditu i¢tovnej zavierky za beZné obdobie, a preto st povaZované
za kIiové zileZitosti auditu. Tieto zleZitosti uvddzame v sprive auditora, okrem pripadov, ked
zédkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zéleZitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dovodne mohli prevéZit nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.
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Sprava k ostatnych pravnym a regula¢nym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrit vymenovani v roku 2014. Nase vymenovanie bolo
kaZdoro¢ne obnovené rozhodnutim valného zhromaZdenia, ¢o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zdkazky $tyri roky. Nade vymenovanie za rok konédiaci 31. decembra 2017 sa
uskutoénilo uznesenim valného zhromaZdenia, ktoré sa konalo diia 19. jina 2017.

/
mumf],gnw QQ’RM(M‘I ton.D . (’W"’L

PricewaterhouseCoopers flovensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkavé, FCCA
SKAU licencia ¢. 161 Licencia SKAU é&. 672

Bratislava, 26. marca 2018, okrem &asti spravy ,Sprava k ostatnym informacidm uvedenym vo
vyroénej sprave®, pre Géely ktorej je datum nasej spravy 16. méj 2018.
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UCTOVNA ZAVIERKA

AEGON, d.s.s., a.s.
31. december 2017

Uctovna zavierka zostavena v silade s IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou
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Vykaz o finanénej situacii

V tisicoch EUR Pozn. 31.december 2017 31.december 2016
MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok 5 136 72
Dlhodoby nehmotny majetok 6 137 111
Finangny majetok k dispozicii na predaj 7 7879 8663
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 8 253 310
Preddavky a naklady buddcich obdobi 24 25
OdloZena dafi z prijmov 11 15 1
Splatna dafi z prijmov 64 155
PefaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 9 6117 5210
MAJETOK SPOLU 14 625 14 547
ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 599 529
ZAVAZKY SPOLU 599 529
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 12 10 050 10050
Zakonny rezervny fond 2010 2010
Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku 185 173
Nerozdeleny zisk 1781 1785
VLASTNE IMANIE SPOLU 14 026 14018
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 14 625 14 547
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Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 2017 2016
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 1949 1825
Poplatky za vedenie G¢tov sparitelom 447 414
Poplatky za zhodnotenie majetku 599 930
Vynosy z poplatkov 2995 3169
Naklady na poplatky a provizie (44) (29)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 2951 3140
Vynosové droky 95 123
Zisk z predaja finanéného majetku 102 -
Mzdové naklady 13 (715) (655)
Odpisy 5,6 (68) (53)
Ostatné prevadzkové naklady 14 (745) (730)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 1620 1825
Dan z prijmov splatna a odloZena 11 (324) (406)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENi 1296 1419

Ostatné sihrnné zisky / straty:

Polozky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do hospodarskeho vysledku:
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj

- Precenenie pocas roka 7 15 105
- OdloZena dan 11 (3) (21)
Ostatné siihrnné zisky spolu, zniZené o daii 12 84
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UETOVNE OBDOBIE 1308 1503

Vykaz zmien vo vlastnom imani

V disicoch EUR Poen. Cianie  rezergtond rostly el
K 1. januaru 2016 10 050 2010 89 2166 14315
Hospodarsky vysledok - - - 1419 1419
Ostatné suhrnné zisky - - 84 - 84
Celkové sihrnné zisky a straty - - 84 1419 1503
Dividendy 12 - - - (1 800) (1 800)
K 31. decembru 2016 10 050 2010 173 1785 14 018
Hospodarsky vysledok - - - 1296 1296
Ostatné sthrnné zisky - - 12 - 12
Celkové sihrnné zisky - - 12 1296 1308
Dividendy 12 - - - (1 300) (1 300)
K 31. decembru 2017 10 050 2010 185 1781 14 026
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Vykaz pefiaznych tokov

VYROCNA SPRAVA 2017

V tisicoch EUR Poznamka 2017 2016
Peiiazné toky z prevadzkovych €innosti

Prijaté poplatky 3052 3065
Obstaravanie a prevadzkové vydavky (1422) (1218)
Vyplatené provizie (12) (5)
Platby dane z prijmov (250) (392)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti spolu 1368 1450
Peiazné toky z investi¢nych Cinnosti

Prijaté aroky 206 197
Cisty nakup finanéného majetku k dispozicii na predaj 791 153
Nakup dlhodobého majetku (158) (56)
Cisté peiiazné toky z investicnej €innosti spolu 840 294
Peiazné toky z finanénej €innosti

Vyplatené dividendy 12 (1 300) (1 .800)
Cisté peiiazné toky z finanénej innosti spolu (1300) (1.800)
Cisty narast peiiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov 907 (56)
Pefiaznych prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 9 5210 5266
PeiaZnych prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 9 6117 5210
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE — 31. DECEMBER 2017

1 VSeobecné informacie

Tato GEtovna zavierka bola zostavena ako riadna G¢tovna zavierka
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 v sdlade s Medzinarodnymi
Standardmi finan€ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Gniou a v sGlade so zakonom o GEtovnictve €. 431/2002 Z. z. v
zneni neskorsich predpisov.

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost*), IC0 35902612, so
sidlom Slavicie tdolie 106, Bratislava, bola zaloZena dia 8. jina
2004. Urad pre finanény trh v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. 0
starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Zakon o SDS") udelil 30. septembra 2004 povolenie na
vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti (Cislo GRUFT
—005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo¢nost
zapisana dia 7. oktébra 2004.

Priamou materskou spoloénostou Spolo¢nosti je Aegon Levensver-
zekering N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV,
Holandsko. Kone¢na kontrolujlca osoba Spolocnosti je AEGON
N.V. so sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. Predstavenstvo Spoloé-
nosti k 31. decembru 2017 tvorili Ing. Branislav Bustik (predseda),
Ing. Mario Adamek a Ing. Peter Sterbak. Dozornii radu Spoloénosti
k 31. decembru 2017 tvorili Gyula Horvath (€len od 13.11.2017,
do 13.11.2017 Péter Mahig), Ing. Jifi Schneller a Ing. Marcel Miko-
1a3ik (€len od 13.7.2017, do 13.7.2017 Eszter Horpacsy).

Zakladna €innost Gctovnej jednotky. Predmetom €innosti Spo-
lo€nosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykona-
vanie starobného déchodkového sporenia. Spolocnost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON,
d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLID*), VITAL - akciovy negarantovany
d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL"), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,INDEX") (da-
lej len ,fondy" alebo ,d6chodkové fondy"). Depozitarom spoloé-
nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahranignej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR 2017 2016
SOLID 573405 559774
VITAL 61376 55295
INDEX 30 668 16 321
Spolu 665 449 631390

EGON

Mena ictovnej zavierky. Tato (ictovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak. Udaje v zatvorkach
predstavuji zapornid hodnotu.

2 Zakladné Gctovné zasady a metody

Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky. Tato tictovna za-
vierka bola zostavena ako riadna ro¢na Gc¢tovna zavierka v silade
s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni
platnom v Eurépskej tinii. U¢tovna zavierka bola zostavena na

zaklade principu historickych cien.

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu dalsieho

nepretrzitého trvania Spolocnosti.

Financné nastroje - zakladné pojmy ocefovania. VV zavislosti od
ich klasifikacie s finan€né nastroje vykazané v realnej hodnote
alebo v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej
miery, tak ako je to popisané dalej.

Realna hodnota je cena, ktor by vlastnik obdrzal z predaja
majetku alebo dlznik zaplatil za prevod zavazku v ramci obvyk-

lej transakcie medzi G€astnikmi trhu v def ocenenia. NajlepSim
dokazom realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je
taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo zavazkom
uskuto€nuji s dostatocnou frekvenciou a objeme tak, Ze konti-
nualne poskytuje informaciu o cene. Realna hodnota finanénych
nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako stcin ich
kétovanej ceny a ich mnoZstva vlastneného Gétovnou jednotkou.
Tento postup sa uplatfiuje aj v pripade, Ze denny objem obcho-
dovany na trhu nie je dostato¢ny na to, aby dokazal absorbovat
mnoZstvo vlastnené Gétovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie
v ramci jednej transakcie by mohol ovplyvnit kétovani cenu.
Kétovana cena pouzita na ocenenie majetku je k6tovana ponukova
(bid) cena a kétovana cena na ocenenie zavazkov je kotovana
dopytova (ask) cena.

Redlna hodnota je analyzovana podla jej rovne v hierarchii
realnych hodnét nasledovne: (i) drovef jeden predstavuje ocenenie
trhovou cenou (bez Gpravy) z aktivneho trhu s identickym majet-
kom alebo zavazkom, (i) Grovefi dva predstavuji ocenenia po-
mocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné vstupné
parametre st pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud'
priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (iii)
Groven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie st
odvoditelné z trhovych tdajov (t.j. existuji subjektivne stanovené
vstupné parametre). Pre Gcely GEtovného vykazania sa predpo-



klada, Ze akékolvek presuny medzi Groviiami v hierarchii realnych
hodndt nastali vzdy len ku koncu Gétovného obdobia.

Transakéné naklady st naklady priamo stvisiace s nakupom,
vydanim alebo predajom finan¢ného nastroja. St to naklady, ktoré
by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedo5lo k transakcii. Tran-
sakéné naklady zahriuju poplatky a provizie zaplatené sprostred-
kovatelom (vratane zamestnancov pracujdcich ako sprostredkova-
telia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulacnym
organom a burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod.
Transakéné naklady nezahriiuji zlavy alebo prirazky, naklady na
financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metédou efektivnej Grokovej miery
je hodnota predstavujiica sumu, v ktorej bol finanény nastroj za-
Gctovany v ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo
rozlisené Groky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie
hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlidené aroky zahffiaji
€asové rozliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou
obstarania a nominalnou hodnotou metédou efektivnej trokovej
miery. Takto €asovo rozliseny Grok je sicastou ocenenia finan¢-

nych nastrojov v stvahe.

Metdda efektivnej trokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej
hodnoty a stanovenia Grokovych vynosov a nakladov za dané
obdobie s cielom dosiahnut kon3tantni trokovid mieru (efektiviu
arokova mieru). Efektivna trokova miera je taka, ktora presne
diskontuje odhadované budiice platby alebo prijmy (s vynimkou
budiicich dverovych strat) pocas doby trvania finanéného nastroja
pripadne doby krat3ej na Cist( G¢tovni hodnotu finanéného na-
stroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou Grokovou mierou do doby dalSej zmeny troku s
vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju Gverové riziko
nad premenlivou Grokovou mierou Specifikovanou pre finanény
nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia
spolu s trhovou Grokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa
€asovo rozliSuji pocas celej ocakavanej doby trvania finanéného
nastroja. Vypocet stcasnej hodnoty zahffia vietky poplatky medzi
zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré sa integralnou
stcastou efektivnej irokovej miery.

Pociatocné ocenenie finanénych nastrojov. Finanné nastroje v
realnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok si v ¢ase
ich obstarania alebo vzniku zal¢tované v realnej hodnote. Ostatné
finan€né nastroje sa v €ase ich obstarania alebo vzniku ocenené
realnou hodnotou plus transakéné naklady. Najlepsim dékazom
redlnej hodnoty v Ease obstarania je transakéna cena. Zisk alebo
strata v €ase obstarania sa Gctuje len ak rozdiel medzi transaké-
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nou cenou a realnou hodnotou mdZe byt doloZeny cenou z inych
stcasne uskuto€nenych transakcii na trhu s tym istym finanénym
nastrojom alebo ocefiovacim modelom, ktorého vstupné para-
metre predstavuji len data z dostupnych trhov.

Bezné nakupy a predaje finan¢ného majetku sa vykazuji k datumu
finan€ného vysporiadania obchodu, ktory predstavuje datum, kedy
Gctovna jednotka dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metéda je
pouZivana pre vietky nakupy a predaje finanéného majetku.

Odiétovanie finanéného majetku. Uttovna jednotka oduétuje
finan€ny majetok v nasledujtcich pripadoch: (a) majetok alebo po-
hladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vy-
prdalo inym spésobom, alebo (b) G¢tovna jednotka previedla prava
na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu

o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu,
ktora spliia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate
vietky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (i) nepreviedla
ani si neponechala v podstate vSetky rizika a vyhody vlastnictva
ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane (ictovnej
jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat
dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj
nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Funkéna mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou
Gctovnej jednotky je euro. Transakcie vykonané v cudzej mene

st prepocitané na funkénd menu kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou (ECB) platnym ku dfu uskutognenia a¢tovného
pripadu. Monetarny majetok a monetarne zavazky v cudzej mene
sa v GEtovnej zavierke prepocitavaju kurzom platnym ku dfu, ku
ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa Gctuja
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Nemonetarny majetok a ne-
monetarne zavazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami,
si prepocitané na funkénd menu kurzom ECB platnym ku diiu
uskuto€nenia a¢tovného pripadu.

Dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok pred-
stavuje najmé zariadenia. U¢tovna jednotka nevlastni Ziadne
pozemky a budovy. Dlhodoby hmotny majetok je zalétovany v
obstaravacich cenach, znizeny o opravky a straty zo zniZenia hod-
noty. Obstaravacie naklady zahffiaji vydavky, ktoré priamo savisia
s obstaravanim poloZiek. Nasledné naklady su kapitalizované, len
ak je pravdepodobné, Ze GEtovnej jednotke budi plynat v budic-
nosti ekonomické aZitky savisiace so zhodnotenym majetkom a
naklady na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadndt.
V3etky ostatné opravy a tdrzba sa Gctuji ako naklad v Gétovnom
obdobf, v ktorom vznikli.
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Uétovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomer-
ného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy hmotny majetok je stano-
vena individualna doba Zivotnosti. Uplatfiované doby Zivotnosti

pre hmotny majetok st nasledovné

Uplatfiované doby Zivotnosti pre hmotny majetok st nasledovné:

Pocet rokov

Vypottova technika — osobné pocitace, LAN 3
Vypoctova technika — server 4
Automobily 5
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, c
telefénna dstrednia

Kancelarsky nabytok, inventar 5

podla doby najmu

Technické zhodnotenie budov (max. 15 rokov)

Doby Zivotnosti hmotného majetku st kazdoro€ne prehodno-
cované. Dlhodoby hmotny majetok je pravidelne testovany na
znehodnotenie. Ked G¢tovna hodnota majetku prevysuje jeho
odhadovanii realizovatelni hodnotu (vy33ia hodnota z trhovej
hodnoty alebo hodnoty v pouZivani), zniZi sa na tato realizova-
telnd hodnotu.

Dlhodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok je
zalctovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Utovna jednotka odpisuje nehmotny maje-
tok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti.
Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 3 az 5 rokov. Doby
Zivotnosti nehmotného majetku si kaZzdorocne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked

Gctovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovani realizova-
telnd hodnotu (vys3ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v
pouzivani), znizi sa na tdto realizovatelni hodnotu.

Dlhopisy k dispozicii na predaj. Tieto dlhopisy predstavujd in-
vestitné cenné papiere, ktoré Spolocnost vlastni a ktoré mézu byt
predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych drokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj
s(i ocenené ich realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoéitané me-
tédou efektivnej Grokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty
tychto dlhopisov sa G¢tuja s vplyvom na hospodarsky vysledok.
Ostatné zmeny v realnej hodnote st zatctované do ostatného
sthrnného zisku alebo straty az do odctovania dlhopisu alebo do
vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych sihrnnych ziskov alebo strat do hospo-
darskeho vysledku.
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Straty zo zniZenia hodnoty sa G¢tuji ako naklad do hospodarskeho
vysledku v €ase ich vzniku ak nastane jedna alebo viac udalosti po
obstarani dlhopisov, ktoré maji negativny vplyv na sumu alebo ¢as
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované
Spolocnostou s tie isté ako pri finanénom majetku ocefiovanom

v umorovanej hodnote, ¢o je uvedené v odseku “Opravné polozky
k finan€nému majetku G€tovanému v umorovanej hodnote”. Ak

sa v nasledujicom obdobi realna hodnota dlhopisu zvysi a tento
narast je mozné objektivne spojit s udalostou, ktora nastala po
predchadzajiicom zadGctovani straty zo zniZenia hodnoty, je strata
z hospodarskeho vysledku v danom obdobi odii¢tovana.

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné
papiere predstavuju investicie, ktoré Spolo¢nost vlastni a ktoré
mozu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo
v pripade zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k
dispozicii na predaj st ocenené ich realnou hodnotou.

Dividendové vynosy z podielovych cennych papierov sa G¢tuji s
vplyvom na hospodarsky vysledok v €ase ich schvalenia valnym
zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Ze budd Spolocnosti
vyplatené. Ostatné zmeny v realnej hodnote su zaictované

do ostatného sthrnného zisku alebo straty az do oddctovania
cenného papiera alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych sihrnnych
ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia
hodnoty sa G¢tuji ako naklad do hospodarskeho vysledku v ¢ase
ich vzniku, t.j. ak déjde k vyznamnému alebo dlhSiemu poklesu
ich hodnoty pod obstaravaciu cenu. V takom pripade sa kumu-
lativne precenenie - stanovené ako rozdiel medzi obstaravacou
cenou a aktualnou realnou hodnotou minus straty uz v minulosti
prevedené do hospodarskeho vysledku - reklasifikuje z ostatnych
sthrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty
z0 znizenia hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku
neodUctujd a nasledné zisky z precenenia sa G¢tujd do ostatného
stihrnného zisku.

Ostatné pohl'adavky. Pohladavky st ocenené v umorovanej hod-

note zniZenej o straty zo zniZenia hodnoty.

Opravné polozky k finanénému majetku v umorovanej hodnote.
Opravné polozky st vykazané v hospodarskom vysledku v mo-
mente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti®),
ktoré nastali po prvotnom zaictovani finanéného majetku, a ktoré
maju vplyv na sumu alebo ¢&as prijatia odhadovanych pefiaznych
tokov z finan¢ného majetku alebo skupiny finanéného majetku,
ktoré sa daju spolahlivo odhadnit.



V pripade, Ze Spolocnost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dévod

pre tvorbu opravnej polozky k samostatne vyhodnocovanému

finanénému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento

finanény majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym

Gverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby opravnej polozky pre

skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo€nost povazuje za

urcujuce pri stanoveni, €i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni

majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky su:

e dlZnik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu;

¢ dlZnik je vo vyznamnej financnej tiesni, o Spolocnost stanovi
na zaklade finan¢nych informacii o dlznikovi;

e dlznik zvaZuje konkurz alebo finan¢nu restrukturalizaciu;

* nastane negativna zmena v tverovej kvalite dlZnika v désledku
zmien v podnikatelskom prostredi, ktoré maji vplyv na dlZnika;

Pre Gcely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa
finanény majetok zoskupuje na zaklade podobnosti Gverového
rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad budticich pefiaz-
nych tokov z majetku a je indikatorom schopnosti splacat vsetky
splatné ciastky podla zmluvnych podmienok.

Budice pefiazné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré sa
pre Gcel tvorby opravnej polozky vyhodnocované spolocne, st
odhadované na zaklade zmluvnych pefaznych tokov aktiv a na
zaklade skisenosti vedenia s platobnou schopnostou a skisenosti
ohladne Gspesnosti vymahania dlznych sim, ktoré su po lehote
splatnosti. Historické informacie s upravené tak, aby odrazali
stcasné podmienky, ktoré neovplyviiovali predchadzajice obdobia
a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz v sicasnosti
neexistuja.

ZniZenie hodnoty majetku je vZdy G¢tované cez Géet opravnych
polozZiek, ktory zniZzuje sumu majetku na sicasni hodnotu oca-
kavanych budicich pefiaznych tokov (ktoré nezahrfiuja budice
Gverové straty, ktoré e3te nenastali). Si¢asna hodnota sa zistuje
diskontovanim pdvodnou efektivnou trokovou mierou daného
majetku. Vypocet stcasnej hodnoty odhadovanych buddcich pe-
faznych tokov finanénych aktiv odraza pefazné toky z realizacie
zabezpecenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziska-
nie a predaj zabezpecenia, bez ohladu na pravdepodobnost toho,
Ci zabezpetenie bude realizované. Pokial v nasledovnom obdobi
dojde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne sivisi s uda-
lostou, ktora nastala potom, ako bola opravna poloZzka vytvorena
(ako napriklad zlep3enie Gverového ratingu dlznika), tak je opravna
poloZka zniZena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva st odpisané voci stvisiacej opravnej polozke
po ukonceni vietkych potrebnych pravnych tkonov na vymoZenie
pohladavky a ked suma straty bola stanovena.
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Ak sa realna hodnota finanéného majetku, ktorého znizenie

bolo vykazané v hospodarskom vysledku, nasledne zvysi a toto
zvy3enie sa objektivne vztahuje na skutognost, ktora nastala po
vykazani straty zo znizenia hodnoty v hospodarskom vysledku,
strata zo zniZenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze za zisk. Strata
zo znizenia hodnoty je zruSena/znizena len do takej vysky, aby
zostatkova hodnota finanéného majetku neprevysila zostatkovi
hodnotu majetku, ktora by bola vykazana, ak by Spolo¢nost o
znizeni hodnoty nikdy nedctovala.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Pefiazné pro-
striedky a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost v pokladni,
ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie a
terminované vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacov.
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiujd v nominal-

nej hodnote zvysené o ¢asovo rozlisené Groky.

Daii z prijmu. Dan z prijmu je zal¢tovana na zaklade zakonov,
ktoré boli schvalené alebo takmer schvalené do konca tctovného
obdobia. Naklad na da z prijmov predstavuje splatni dafi a odlo-
Zenl dan a je zalctovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou
pripadov ked'sa dai vztahuje na transakcie v ostatnom sihrnnom
zisku alebo zat¢tované priamo vo vlastnom imani, pricom s
transakciou stvisiace dane sa tieZz zaictuji priamo do ostatného
sthrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dari je suma, ktort Spolo€nost ocakava, Ze zaplati alebo
dostane ako vratku dane, od prislusného dafového Gradu v shvis-
losti s dafiovym zakladom za beZné alebo minulé obdobia.

OdloZena dan sa Gctuje sivahovou zavazkovou metédou z umo-
ritelnych dafovych strat a do¢asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou majetku a zavdzkov a ich G€tovnou hodnotou. V sdlade s
vynimkou z G¢tovania odlozenej dane pri obstarani, sa o odloZenej
dani nelictuje v pripade do€asnych rozdielov existujicich v €ase
obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej
ako podnikova kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku
nema vplyv na GEtovny hospodarsky vysledok ani na zaklad dane
GcEtovnej jednotky. OdloZené dane sa G¢tuju sadzbami schvalenymi
alebo takmer schvalenymi pred koncom G¢tovného obdobia, ktoré
sa budu aplikovat v €ase vyrovnania docasného rozdielu alebo
umorenia danovej straty. OdloZené dafiové pohladavky a zavazky
st vykazané v ich netto hodnote. OdloZena dafova pohladavka

z umoritelnych danovych strat a odpocitatelnych docasnych roz-
dielov sa Gctuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze ctovna
jednotka v budtcnosti dosiahne dostatocne vysoky danovy zaklad,
voci ktorému bude moZné tieto odpocitatelné poloZzky uplatnit.
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Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavazky. Zavdzky z
obchodného styku sa zalctuja v €ase splnenia dodavky zmluvnou
protistranou a st ocefiované umorovanou hodnotou metédou
efektivnej drokovej miery.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie si klasifikované ako vlastné
imanie Spolo€nosti a st vykazané v ich nominalnej hodnote.

Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zaklade Ob-
chodného zakonnika z Cistého zisku bezného G¢tovného obdobia.
PouZitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat Spolo¢-
nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zalctuji v obdobi, ked s
schvalené valnym zhromazdenim Spolocnosti. Dividendy schvalené
po konci G€tovného obdobia pred schvalenim actovnej zavierky na

zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavujd tiroky z dlhopisov a
z vkladov v bankach a st zaGctované met6dou efektivnej Grokovej

miery.

Zamestnanecké pozitky. Zamestnanecké pozitky st vietky formy
protihodndt poskytnutych Spolo€nostou vymenou za sluzby
poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké poZitky
sa (ctuju v nominalnej hodnote a predstavuju priebezne platené
mzdy, nahrady mzdy cez sviatky, dovolenky, odmeny zamestnan-
com a odvody zamestnavatela na socialne a zdravotné poistenie. V
priebehu roka Spolognost odvadza prispevky na povinné zdra-
votné, nemocenské a (razové poistenie a na garancny fond a fond
poistenia v nezamestnanosti vo vyske uréenej zakonom na zaklade
hrubych miezd. V priebehu roka sa do tychto fondov vyplacaja pri-
spevky do vysky 35,2 % (2016: 35,2 %) hrubych miezd, do vysky
mesacnej mzdy, podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok,
ktory plati zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (2016: 13,4 %).

0d 1.3.2017 spolocnost schvalila Koncepciu odmeriovania
zamestnancov, v zmysle ktorej bola zavedena povinnost odkladu
vyplatenia €asti pohyblivej odmeny spadajticej pod variabilné
odmeriovanie - ro€ny bonus pre vymedzeny okruh oséb, zodpoved-
nych za vykon klacovych funkcii. Vyska odloZenej odmeny je 40 %
celkovej schvalenej ro€nej odmeny a doba odkladu je stanovena
na 3 roky.

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a Grazové poistenie

a garancny fond a fond poistenia v nezamestnanosti s Gictované
ako naklad v rovnakom obdobi ako stvisiace mzdové naklady.
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Vzajomné zapocitavanie majetku a zavazkov. Financny majetok
a zavazky sa zapocitavaju a st vykazané v netto hodnote v stvahe
len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapocet a existuje imysel polozky vzajomne zapocitat alebo

stcasne realizovat majetok a vyrovnat zavazok.

Vynosy z poplatkov. Spolocnost Gctuje vynosy z poplatkov
tasovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne sivisia, t.j.

bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej thrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolocnosti prinalezi
za spravu dochodkovych fondov poplatok, ktory je uréeny na
zaklade priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v déchodko-
vom fonde. Vy3ka odplaty za spravu déchodkovych fondov je vo
vsetkych spravovanych fondoch 0,3 % priemernej rocnej predbez-

nej Cistej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu déchodkového fondu zahffia naklady Spolo¢-
nosti spojené so spravou majetku v déchodkovom fonde okrem:

(i) dani vztahujtcich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii)
poplatkov subjektu zabezpecujicemu vyrovnanie obchodov s
finanénymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie beznych actov a
vkladovych actov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych papierov, a (vi)
pomernej €asti odplaty za vykon €innosti depozitara zodpoveda-
jucej podielu majetku v tomto déchodkovom fonde k celkovému
majetku spravovanému Spolocnostou. Tieto naklady sa uhradzaji

z majetku ddéchodkového fondu.

Poplatok za vedenie Gctu. Spolocnosti prinaleZi poplatok za
vedenie osobného déchodkového Gétu, a to vo vyske 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na cet nepriradenych platieb.
Poplatok je zlGEtovany z actu nepriradenych platieb pred pripisa-

nim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy Gcet sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spolocnosti nadalej prinalezi odplata
za zhodnotenie majetku déchodkovych fondov podla pravidiel
stanovenych zakonom o SDS. Odplata za zhodnotenie vo fondoch

je 10 % zo zhodnotenia majetku fondu.

Vykazovanie majetku a zavizkov v poradi ich likvidity. U¢tovna
jednotka nema jednoznacne identifikovatelny prevadzkovy cyklus
a preto v (ctovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v cle-
neni na obezné a dlhodobé. Majetok a zavazky su preto v stvahe
uvedené v poradi podla ich likvidity. Analyza finanénych nastrojov

podla splatnosti je uvedena v bode 15 poznamok.



Zmeny v Gctovnej zavierke po jej schvaleni. Predstavenstvo
Spolo€nosti mdéZe zmenit Gctovni zavierku po jej schvaleni, avsak
podla § 16, odstavca 9 az 11 Zakona o Gctovnictve je znovuotvo-
renie Gctovnych knih Gétovnej jednotky po zostaveni a schvaleni
Gctovnej zavierky zakazané. Ak sa zisti po schvaleni G¢tovnej za-
vierky, Ze (daje za predchadzajiice Gctovné obdobie nie st porov-
natelné, G¢tovna jednotka ich opravi v iétovnom obdobi, ked'tieto
skutocnosti zistila, a uvedie to v GEtovnej zavierke v poznamkach.
Uétovna zavierka za rok 2017 bola schvélena diia 19. jina 2017

valnym zhromaZzdenim Spolo€nosti.

3 Uplatnenie novych ictovnych Standardov

a interpretacii
Nasledujice nové Standardy a interpretacie Spolocnost uplatfiuje
od 1. januara 2017:

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dafiovej pohl'adavky

z titulu nerealizovanych strat (vydana 19. januara 2016 a
uéinna v EU pre roéné actovné obdobia zaéinajiice 1. janu-

ara 2017 alebo neskér). Tato novela objasnila poziadavky na
Gctovanie odloZenej dafiovej pohladavky z nerealizovanych strat
z dlhovych finanénych nastrojov. U¢tovna jednotka bude musiet
zalctovat odloZenu dafovd pohladavku z nerealizovanych strat,
ktoré vznikli v désledku diskontovania pefiaznych tokov dlhového
finan€ného nastroja trhovymi trokovym mierami, a to aj v pripade,
Ze oCakava, Ze bude drzat tento nastroj do splatnosti a nebude
musiet zaplatit Ziadnu dani zo splatenej istiny. Ekonomicky aZitok,
ktory je vyjadreny odloZenou dafiovou pohladavkou predstavuje
schopnost majitela dlhového nastroja dosiahnut budiice zisky (vo
forme zniZzenia vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny
zaplatit dan z tychto ziskov. Novela nemala vyznamny dopad na
GEtovnd zavierku.

Iniciativa o zverejiiovani - Novela IAS 7 (vydana 29. januara
2016 a aginna v EU pre roéné tétovné obdobia zatinajice

1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela pozaduje zverejnenie
pohybov v zavdzkoch, ktoré sa tykaja finanénych aktivit. Novela
nemala dopad na GEtovnd zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznic-
tva na obdobie rokov 2014-2016 — Novelizacia IFRS 12 (novela
vydana 8. decembra 2016 a G€inna pre rocné Gctovné obdobia
zatinajlce 1. januara 2017 alebo neskér). Novelizacia objasfiuje
rozsah poziadaviek na zverejiiovanie v IFRS 12, ked Specifikuje, Ze
poziadavky na zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych,
ktoré sa vztahuja na sumarizované finan¢né informacie za dcérske

spolocnosti, spolocné podniky a pridruzené spolocnosti) sa tykaja
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majetkovych podielov (¢tovnej jednotky v inych subjektoch, ktoré
su klasifikované ako drzané na predaj alebo ako ukoncované €in-
nosti v sulade s IFRS 5. EU schvalila tieto vylep3enia 7. februara
2018 retroaktivne s Gcinnostou od 1. januara 2017. Novelizacia

nemala vyznamny dopad na G&tovni zavierku.

4 Nové ictovné Standardy, ktoré spolo€nost
predcasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a

sU povinné pre rocné Gctovné obdobia zacinajice 1. januara 2018

alebo neskdr, Spolognost predcasne neaplikovala.

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikacia ocefiovanie (vydany v
juli 2014 a Gcinny v EU pre roéné uctovné obdobia zaéinajiice
diia 1. januara 2018). Spolocnost ocakava, ze dgjde k zvy3eniu
opravnych poloZiek k pohladavkam z dGverov a finanéného leasingu
v Case aplikacie IFRS 9, pretoZe tento Standard zavadza novy
model pre GEtovanie opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty tzv.
model ocakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolo¢nost
bude musiet okamzite zal¢tovat opravni polozku na zaklade no-
vého modelu ogakavanych strat, a to uz v €ase vzniku pohladavky,
ktora nie je po splatnosti a ani nevykazuje iné znamky znizenia jej
hodnoty (Poznamka 15).

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zakaznikmi (vydany 28. maja
2014 a uéinny v EU pre Gétovné obdobia zaéinajice 1. januara
2018 alebo neskér). Tento novy standard zavadza princip, Ze
vynosy sa maju Gctovat v transakénej cene v case, ked tovar alebo
sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary
alebo sluzby, ktoré si odliSitelné, sa musia Gctovat samostatne

a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na
jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zal¢tovat minimalna hodnota, u ktorej je vy-
soko pravdepodobné, Ze nebude odictovana. Naklady na obsta-
ranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuji sa
pocas doby, pocas ktorej spolocnosti plynt ekonomické benefity
zmluvy so zakaznikom. V st€asnosti Spolo€nost posudzuje dopad
Standardu na svoju GEtovna zavierku. Spolo€nost neocakava, Ze by
uvedeny Standard mal vplyv na jej GEtovnu zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom

a jeho pridruZenou spoloénostou alebo spoloénym podni-

kom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014

a ucinna pre rocné obdobia zacinajiice datumom, ktory bude
stanoveny IASB). Tato novela riedi nestlad medzi poZiadavkami
IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investo-
rom a jeho pridruZenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom.
NajvyznamnejSim ddsledkom je skuto€nost, Ze ak ide o prevod
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podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v plnej vyske. Ciastoény zisk
alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok,
ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok
vlastni prevadzana dcérska spolocnost. Tieto novely zatial neboli
schvalené Eurépskou Gniou. V stcasnosti Spolo€nost posudzuje
dopad na svoju GEtovnd zavierku.

IFRS 16 ,,Lizingy" (vydany 13. januara 2016 a iéinny v EU

pre rocné tictovné obdobia zacinajiice 1. januara 2019 alebo
neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vyka-
zovanie, ocefiovanie, prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS

16 eliminuje klasifikaciu operativneho a financného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model
G¢tovania pre najomcu. Najomcovia budd povinni vykazat: (a)
aktiva a zavazky pre vietky lizingy dlhSie ako 12 mesiacov pokial
nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv
oddelene od troku zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat.
Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacSinu actovnych zasad
zo st€asného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasi-
fikacii operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom G¢tovani
tychto dvoch typov lizingu. Spolo€nost momentalne posudzuje
dopad tohto Standardu na svoju G€tovna zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmlilv so zakaznikmi (vydana 12.
aprila 2016 a Géinna v EU pre aétovné obdobia zaéinajiice 1.
januara 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy
Standardu ale upresiiuje ako sa tieto principy maja aplikovat. No-
vela objasiuje ako v ramci zmluvy identifikovat povinnost plnenia
zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby); ako stanovit,

Ci spolocnost je primarne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel
tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za
sprostredkovanie tovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, &i vynos
z licencie Gctovat v stanovenom ¢ase alebo pocas urcitého obdo-
bia. Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodatocné
oslobodenia s cielom znizit naklady a komplexnost v €ase prvej
implementacie Standardu. V siicasnosti Spolo€nost posudzuje
dopad tejto novely na svoju GEtovni zavierku. Spolo€nost neoca-
kava, Ze by novela uvedeného Standardu mala vplyv na jej G¢tovni
zavierku.

Aplikovanie standardu IFRS 9, Financné nastroje, so Stan-
dardom IFRS 4, Poistné zmluvy - novela IFRS 4 (vydana 12.
septembra 2016 a téinna v EU, v zavislosti od pristupu, pre

rocné Gctovné obdobia zacinajice 1. januara 2018 alebo neskor
pre Gctovné jednotky, ktoré sa rozhodni uplatiiovat moznost
docasnej vynimky, alebo, ked G¢tovna jednotka prvy raz uplatiiuje
IFRS 9, pre Gictovné jednotky, ktoré sa rozhodn( aplikovat pristup
prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré vznikaji v désledku
implementacie IFRS 9, nového Standardu o finanénych nastrojoch,
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eSte pred implementovanim nového Standardu, na ktorom IASB v
stcasnosti pracuje, a ktory ma slazit ako nahrada za IFRS 4. Medzi
tieto obavy patri aj docasna volatilita vykazovanych vysledkov.
Novela zavadza dva pristupy — pristup prekrytim a pristup na baze
odkladu. Novelizovany standard poskytne vietkym spolognostiam,
ktoré vystavuji poistné zmluvy, moznost vykazat volatilitu, ktora
by mohla vzniknit vtedy, ked sa IFRS 9 aplikuje skor, nez bude vy-
dany novy Standard o poistnych zmluvach, v ostatnom sdhrnnom
zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany
Standard poskytne spolocnostiam, ktorych €innost je prevazne
spajana s poistenim, dobrovolni do¢asni vynimku z aplikovania
IFRS 9 a7 do roku 2021. Uétovné jednotky, ktoré odsunii aplikaciu
IFRS 9 na neskér, budd nadalej uplatfiovat stc¢asny Standard, ktory
sa venuje finanénym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 dopliia
existujlce alternativy v Standarde, ktoré mozno uz aj teraz pouzit
na rieSenie docasnej volatility. Spolo¢nost bude IFRS 9 aplikovat
od roku 2021.

VylepSenia Medzinarodnych standardov financného vykaznic-
tva na obdobie rokov 2014-2016 (vydané 8. decembra 2016 a
ucinné pre rocné iactovné obdobia zacinajiice 1. januara 2018
alebo neskaér). Novelizovany bol standard IFRS 1, ked boli zrusené
niektoré kratkodobé vynimky z IFRS, ktoré sa tykali zverejiiovania
informacii o finan€nych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch a
investicnych subjektoch, pretoZe uz naplnili planovany acel, kvéli
ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasriuje, Ze (i¢tovna
jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, ¢i bude
ocefovat prijemcu investicie v redlnej hodnote v sdlade s IAS 28,
ak ide o organizaciu spravujicu rizikovy kapital, investi¢ny fond,
otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov
investicéného poistenia. Okrem toho G¢tovna jednotka, ktora nie

je investiénym subjektom, mdZe mat pridruzen( spolocnost alebo
spolocny podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato
Gctovna jednotka pri aplikovani metédy podielu na vlastnom imani
ponechala ocefiovanie v realnej hodnote, ktoré pouZiva jej pri-
druzena spolocnost alebo spoloény podnik, ktoré su investiénym
subjektom. Novelizacia objasnuje, Ze tito volbu moZno uplatfiovat
jednotlivo pri kazdej investicii. Tieto novely zatial neboli schvalené
Eurépskou tniou. Spolo€nost momentalne posudzuje dopad tejto

novely na svoju G¢tovna zavierku.

IFRS 17, Poistné zmluvy (5tandard vydany 18. maja 2017 a
icinny pre rocné tctovné obdobia zacinajiice 1. januara 2021
alebo neskér). IFRS 17 nahradza 3tandard IFRS 4, ktory povoloval
spolo¢nostiam Gctovat o poistnych zmluvach s vyuzitim existu-
jucej actovnej praxe. V dosledku toho bolo pre investorov tazké
porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak
podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom prin-
cipe zaloZeny Standard pre Gctovanie o vietkych typoch poistnych



zmliv, vratane zmliv o zaisteni, ktoré poistovia vlastni. VyZaduje,
aby sa skupiny poistnych zmlav vykazovali a ocefiovali: (i) v siicas-
nej hodnote budiicich pefiaznych tokov (pefiaznych tokov z plneni)
upravenej o existujuce rizika, ktora zohladiuje vietky dostupné
informacie o pefiaznych tokoch z plneni spdsobom konzistentnym
so zistitelnymi trhovymi informaciami; zvysenej (ak tato hodnota
predstavuje zavizok) alebo zniZenej (ak tato hodnota predstavuje
aktivum) (ii) o Ciastku reprezentujicu nezaslazeny zisk v sku-

pine poistnych zmliv (zmluvna marza za poskytovanu sluzbu).
Poistovne budi vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmliv pocas
celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne tak, ako
bude existujtice riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmliv
stratova alebo sa takou stane, vykaze a¢tovna jednotka stratu
okamzite. EU dosial tento standard neschvalila. Spoloénost mo-
mentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju G¢tovna zavierku.

IFRIC 23, Uttovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpre-
tacia vydana 7. juna 2017 a aéinna pre ro¢né iictovné obdobia
zaéinajice 1. januara 2019 alebo nesk®ér). IAS 12 predpisuije,
ako treba G¢tovat o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa
maju zohladiovat dopady neistdt. Interpretacia preto objasiiuje,
ako sa maji aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie
uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohladom dane z prijmov.
Uétovna jednotka by mala presne uréit, & sa ma kazdé neisté
posutdenie dane zohladfiovat samostatne alebo spolocne s inym
alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na
zaklade toho, ktory pristup lepSie predpoveda vyjasnenie neistoty.
Uctovna jednotka by mala predpokladat, Ze dafiovy trad bude
preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet
pritom dopodrobna poznat v3etky informécie, ktoré so spomina-
nymi Ciastkami sdvisia. Ak G¢tovna jednotka ddjde k zaveru, Ze nie
je pravdepodobné, Ze by dafovy trad akceptoval dafiovi poziciu,
nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi svisiaci zdanitelny
hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené dariové straty,
nevyuZité dafové dlavy &i dafiové sadzby tak, Ze pouZije bud
najpravdepodobnejsiu alebo o€akavand hodnotu v zavislosti od
toho, ktora met6da bude podla o€akavani Gétovnej jednotky lepSie
predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U¢tovna jednotka zohladni
dopad zmenenych skuto€nosti ¢ okolnosti, resp. dopad novych
informacii, ktoré ovplyviuji interpretaciou vyzadované tsudky
alebo odhady, ako zmenu G¢tovného odhadu. Medzi priklady
zmenenych skuto€nosti ¢i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré
mozu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly alebo postupy zo strany dafiového Gradu, zmeny pravidiel
stanovenych dafiovym Gradom, ¢i zanik prava dafiového dradu pre-
verit ¢i opatovne preskimat dafové pozicie. Nie je pravdepodobné,
Ze by chybajci suhlas alebo nesthlas dafiového tradu s dafiovou
poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutoc€nosti ¢i okolnosti,
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resp. novd informaciu, ktora ovplyviuje interpretaciou vyZado-
vané tsudky a odhady. EU dosial tiito interpretaciu neschvalila.
V stcasnosti Spolognost posudzuje dopad tejto interpretacie na

svoju GEtovnd zavierku.

Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — Novelizacia
IFRS 9 (novela vydana 12. oktobra 2017 a iéinna pre roéné
uctovné obdobia zaéinajiice 1. januara 2019 alebo neskér).
Novela umoZniuje ocefiovat v amortizovanej hodnote urcité po-
Zicky a dlhové cenné papiere, ktoré mozu byt predcasne splatené
vo vyske nizsej nez je umorovana hodnota, napr. v redlnej hodnote
alebo v Ciastke, ktora zahffia primerani kompenzaciu pre prijemcu
pdzicky vo vyske stcasnej hodnoty vplyvu zvySenia trhovej tro-
kovej sadzby pocas zostavajlicej Zivotnosti nastroja. Okrem toho,
text doplneny do dovodnej spravy Standardu opdtovne potvrdzuje
jestvujice usmernenia v IFRS 9 tykajtce sa toho, Ze zmluvné mo-
difikacie finan&nych zavazkov ocefiovanych v umorovanej hodnote,
ktoré nevedi k odictovaniu, budd mat za nasledok vykazanie
zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vacsine pripadov
teda GcEtovné jednotky nebudd moct revidovat efektivnu trokovi
sadzbu pre zostatkovi dobu trvania Gveru, aby sa vyhli dopadu na
zisk alebo stratu pri modifikovani averu. EU dosial tiito novelu ne-
schvalila. V sii¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely
na svoju GEtovnu zavierku.

Dlhodobé majetkové podiely v pridruZenych a spolocnych pod-
nikoch — Novelizacia IAS 28 (novela vydana 12. oktobra 2017
a ucinna pre rocné Gctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019
alebo neskaér). Novela objasfiuje, Ze G¢tovné jednotky by mali
aplikovat IFRS 9 na dlhodobé péZicky, prioritné akcie a podobné
nastroje, ktoré tvoria stcast Cistej investicie do spolocnosti ocene-
nej metédou podielu na vlastnom imani predtym, neZz mdzu znizit
tato GEtovnid hodnotu zniZit o podiel na strate, ktory prevySuje
vysku podielu investora na kmefiovych akcidch. EU dosial tiito no-
velu neschvdlila. V st¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto
novely na svoju G¢tovna zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych standardov financného vykaznic-
tva na obdobie rokov 2015-2017 — Novelizacia IFRS 3, IFRS
11, 1AS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a Géinna
pre rocné Gctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019 alebo
neskar). Revizie a Gpravy malého rozsahu maji dopad na Styri
Standardy. IFRS 3 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze nadobu-
datel musi precenit svoj byvaly podiel v spolocnych €innostiach,
ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne
vysvetluje, Ze investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked
ziska spolo¢nu kontrolu nad spolo€nymi ¢innostami, €o je podobné
poziadavkam, ked'sa pridruZena spolocnost stane spoloénym
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podnikom a naopak. Novelizovany Standard IAS 12 vysvetluje, Ze sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany Standard
GEtovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostat- IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohladom toho, Ze
ného sthrnného zisku, vietky dopady dividend na dan z prijmu v Gvery a pozicky ziskané Specificky na financovanie konkrétneho
pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali majetku st vylicené z balika vSeobecnych nakladov na dvery a
prisludné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato poZiadavka po6zicky, ktoré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany
plati zakazdym, ked platby z finan¢nych nastrojov klasifikovanych konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto vylep-
ako vlastné imanie predstavuji rozdelovanie ziskov, a nielen v Senia neschvalila. V scasnosti Spolocnost posudzuje dopad tejto
pripadoch, ked st dafiové dopady vysledkom odlisnych dafovych novely na svoju G¢tovna zavierku.

5 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2017 Rok 2016
V tisicoch EUR Hardvér za::;:::: noztzz?e Spolu Hardvér za::;aetnr;: n:t:(::i’e Spolu
budovy budovy
Obstaravacia cena k 1. januaru 46 44 89 179 44 35 89 168
Opravky (34) (21) (52) (107) (29) (16) (42) (87)
Uétovna hodnota k 1. januéru 12 23 37 72 15 19 47 81
Prirastky 91 - - 91 2 9 - 11
Ubytky - obstaravacia cena - - - - - - - -
Ubytky — opravky - - - - - - - -
Odpisy do nakladov (10) (8) (9) (27) (5) (5) (10) (20)
Obstaravacia cena k 31. decembru 137 44 89 270 46 44 89 179
Opravky (44) (29) (61) (134) (34) (21) (52) (107)
Uttovna hodnota k 31. decembru 93 15 28 136 12 23 37 72
6 Dlhodoby nehmotny majetok
Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:
Rok 2017 Rok 2016
Ostatny Ostatny
V tisicoch EUR Softvér nehmotny Spolu Softvér nehmotny Spolu
majetok majetok
Obstaravacia cena k 1. januaru 1277 20 1297 1233 20 1253
Opravky (1 166) (20) (1 186) (1133) (20) (1153)
Uétovna hodnota k 1. januéru 111 - 111 100 - 100
Prirastky 67 = 67 44 - 44
Ubytky - obstaravacia cena - - - - - -
Ubytky — opravky - - - - - -
Odpisy do nakladov (41) - (41) (33) - (33)
Obstaravacia cena k 31. decembru 1344 20 1364 1277 20 1297
Opravky (1207) (20) (1227) (1 166) (20) (1 186)
Uttovna hodnota k 31. decembru 137 - 137 111 - 111
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7 Financny majetok k dispozicii na predaj

VYROCNA SPRAVA 2017

Spolo€nost mala vSetky financné zdroje uloZené na beznych
bankovych G¢toch v jednej banke, ¢im bola vystavena koncentracii

V tisicoch EUR 2017 2016 tverového rizika voci banke s depozitnym ratingom Baal od agen-
Dlhopisy 7 879 7 880 tary Moody's. Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.
Podieloveé listy - 783
Finanény majetok k dispozicii o 8663 10 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
na predaj spolu
V tisicoch EUR 2017 2016
Pohyby vo finanénom majetku k dispozicii na predaj boli Zavazky z obchodného styku 359 335
nasledovné: Zavazky voti zamestnancom a intiticiam
. = _ 188 135
zdravotného a socialneho zabezpecenia
V tisicoch EUR 2017 2016 Zavazky voti zamestnancom vo forme . 12
podielovych nahrad
Pociatoény stav 8 663 8784
Socialny fond 8 8
Prirastky 1012 6225 B
i Ostatné dafiové zavazky 44 39
Ubytky (1 700) (6377) — -
Zavazky z obchodného styku 599 529
Nerealizované zisky z precenenia 15 105 a ostatné zavizky spolu
Zmena ¢asového rozligenia Grokov (16) (20)
Amortizacia prémie dlhopisov (95) (54) Spolo€nost v ramci zavazkov voci zamestnancom vykazuje dlho-
Koneény stav 7879 8 663 doby zavazok z titulu odloZzeného odmefiovania (k 31.12.2017:
33 tis. EUR)
Analyza dlhopisov podla tGverovej kvality je nasledovna:
11 Dan z prijmov
V tisicoch EUR 2017 2016
Do splatnosti a neznehodnotené: V tisicoch EUR 2017 2016
A 2168 2151 Splatna dafi z prijmov 342 407
AA 1006 - Odlozena dari (18) (1)
BBB 4705 5729 Naklad na daii z prijmov 324 406
Dlhopisy k dispozicii na predaj spolu 7 879 7 880

Pohladavky z finanénych investicii st sledované podla ratingu,
ktory v zmysle internych smernic AEGON Group predstavuje druhé
najlepsie ratingové hodnotenie emitenta od jednej z troch najvac-
gich ratingovych agentar (Standard & Poors, Moody's, Fitch).

V pripade, Ze Ziadna z agent(r neuvadza rating daného emitenta,

je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta.

8 Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom su do splat-

nosti a nebolo k nim nutné tvorit opravna polozku.

9 Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 2017 2016
Pokladnica 3 5
BeZné bankové acty 6114 5205

Peiiazné prostriedky

a peiiazné ekvivalenty spolu R

5210

V roku 2017 bola platna dafiova sadzba dane z prijmov 21 %.
OdloZena dan z prijmov sa pocita zo vetkych docasnych rozdielov
stivahovou metddou s pouzitim dafovej sadzby 21 % (2016:

21 %).

Odsuhlasenie medzi nakladom na daf z prijmov a sadzbou dane
aplikovanou na actovny zisk:

V tisicoch EUR 2017 2016

Zisk pred zdanenim 1620 1825

Sadzba dane z prijmov

(2017: 21 %; 2016: 22 %) 40 402
Vplyv dafiovo neuznatelnych nakladov 7 2
Vplyv nezdafiovanych vynosov (23) -
OdloZena daf — zmena dafiovej sadzby - 2
Naklad na dafi z prijmov 324 406
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Analyza odloZenej dane podla druhu do€asnych rozdielov:

14 Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2017 2016 V tisicoch EUR 2017 2016
i;ecre;deame finanéného majetku k dispozicii (49) (46) IT naklady 164 143
P J Postovné a telekomunikacné naklady 63 55
Rozdiel v dafiovych a Gctovnych odpisoch .
hmotného a nehmotného majetku g 4 fudit “ 8
Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné 58 43 Poradenske sluzby 225 237
OdloZena dafiova pohl'adavka 15 1 Ostatné dane a poplatky 2 82
Najomné a ostatné sluzby spojené s najmom 49 49
Formulare a tlaciva 65 48
OdloZena daii z precenenia finanéného majetku k dispozicii na pre- Reklama a podpora predaja 75 65
daj bola zat¢tovana v ostatnom sihrnnom zisku. Ostatné polozky Ostatné 13 13
odloZenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok. Ostatné prevadzkové naklady spolu 745 730

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava
doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota v tom,
ako ich budd dafové organy aplikovat. Spolo¢nost preto mdze

byt vystavena riziku dodatocného zdanenia. Vedenie G¢tovnej
jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto dévodu mohli
v budicnosti viest k vyznamnym dodatoénym dafiovym nakladom.

12 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolognosti je plne splatené. Zakladné imanie
spolo¢nosti predstavuje 300 akcii s menovitou hodnotou

33 500 EUR na akciu (2016: 300 akcii s menovitou hodnotou
33 500 EUR na akciu).

V roku 2017 Spolocnost vyplatila akcionarovi dividendu zo zisku
za rok 2016 vo vyske 1 300 tis. EUR (2016: 1 800 tis. EUR), t.j.

4 333 EUR na jednu akciu (2016: 6 000 EUR na jednu akciu). Hod-
nota zakonného rezervného fondu k 31. decembru 2017 predsta-
vovala 2 010 tis. EUR (rok 2016: 2 010 tis. EUR).

13 Mzdové naklady

*zahfiia naklady za neauditné sluzby poskutnuté auditorom v oblasti IFRS poraden-
stva, Skolenia, a prieskumu miezd v celkovej sume 5,9 tis. EUR vratane DPH.

15 Riadenie finan¢ného rizika

Spolocnost je vystavena rdoznym finanénym rizikam. Finanéné
aktiva si vystavené rizikdm zo zmeny Grokovych sadzieb, Gvero-
vému riziku a inym rizikam. Spolocnost zriadila Vybor pre riziko
a kapital, ktory pravidelne zasada, pricom ¢lenmi s okrem risk

manaZzéra aj vsetci clenovia predstavenstva Spolocnosti.
a) Urokové riziko

Spolocnost je vystavena trokovému riziku z dévodu vlastnic-

tva dlhopisov k dispozicii na predaj, ktoré st Groené pevnymi
Grokovymi mierami. Riziko trokovej miery spociva v tom, Ze trhova
cena pevne Grocenych dlhopisov zavisi od trhovych trokovych
sadzieb. VSetky investicie Spolocnosti su realizované v silade so
vseobecne zavdznymi pravnymi predpismi. Investicie sa posudzuji
s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Senzitivita ostatného sihrnného zisku na trhové drokové miery:

V tisicoch EUR 2017 2016 V tisicoch EUR 2017 2016
Mzdové naklady 506 465 Vplyv zmeny o + 50 bb (121) (170)
Naklady na déchodkové poistenie 65 57 Vplyv zmeny o - 50 bb 126 181
(prvy a druhy pilier)
OSFT”? socialne poistenie a zdravotne 117 a5 Pokles vplyvu trhovych irokovych mier na ostatny sthrnny zisk
poistenie

o o je spdsobeny najma zmenou Struktiry portfélia vlastnych zdrojov
Zamestnanecké poZitky vo forme podielovych - R ~ o
nahrad (2) 22 Spoloénosti, pricom v roku 2017 doslo k poklesu splatnosti fixne
Iné zamestnanecké pozitky 29 26 trocenych dlhovych cennych papierov a teda aj k poklesu drokovej
Mzdové naklady spolu 715 655 citlivosti portfélia.
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Uétovné hodnoty pohladavok, ostatného finanéného majetku a
finanénych zavazkov, ktoré s ocefiované umorovanou hodnotou
nezavisia od zmien trhovych Grokovych mier a teda nie st vysta-

vené trokovému riziku.

b) Menové riziko

Vsetok finanény majetok a zavazky boli denominované v EUR.
c) Riziko ceny podielovych cennych papierov

V roku 2014 Spolocnost nakipila podielové cenné papiere, avsak
riziko z nich vyplyvajice nebolo po€as roku 2017 vyznamné a

v zavere roka 2017 bola pozicia uzavreta odpredajom. Preto ku
koncu 2017 je vyska expozicie O EUR.

d) Uverové riziko

Spolocnost mala vietky finanéné zdroje (43,7 % hodnoty vlast-
nych zdrojov Spoloénosti; 2016: 37,6 %) uloZené na beznych
bankovych Gctoch v jednej banke a teda jej finanény majetok bol
vystaveny koncentracii Gverového rizika voci banke s depozitnym
ratingom Baal od agenttry Moody's. Spolocnost je dalej vysta-
vena koncentracii Gverového rizika iba v obmedzenej miere, kedZe

Ziadna z dlhopisovych investicii nepresiahla 12 % vahu na hodnote

vlastnych zdrojov. Najvacsie expozicie boli k 31.12.2017 voci
Rumunsku vo vyske 11,5 % a voci §panielsku 11,1 %. Ostatné

expozicie okrem hotovosti nepresiahli k 31.12.2017 vahu 8 %.
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Analyza finanéného majetku podla Gverovej kvality je uvedena
v bodoch 7 a 9 poznamok. Miera tverového rizika je vyjadrena v
Gctovnej hodnote finanéného majetku. Spolocnost neposkytla

financné zaruky ani Gverové prisluby.

VSetky investicie Spolo€nosti st realizované v silade so vSeobecne
zavdznymi pravnymi predpismi, zakonom. Investicie sa posudzuji s
ddrazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

Pocas roka 2017 sa Spolocnost pripravila na aplikaciu a¢tovného
Standardu IFRS 9 s Gcinnostou od 1.1.2018. Na zaklade vysled-
kov projektovej cinnosti nepredpokladame materialnu zmenu v
oceneni jednotlivych investicii Spolo€nosti.

e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze splatnost finanéného majetku
sa moze lisit od splatnosti financnych zavdzkov, v désledku ¢oho
Spolo€nost nebude schopna riadne a véas uhradzat svoje splatné
zavdzky. Spolo€nost drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabez-
pecila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavdzkov. Vedenie
spolocnosti sleduje zmluvni splatnost zavazkov a finanéné plany
Spolocnosti s cielom zabezpecit riadne plnenie finanénych zavaz-
kov.

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloZiek finanénych zavazkov a analyza Gctovnej hodnoty aktiv podla splatnosti

(alebo likvidity) je k 31. decembru 2017 nasledovna:

V tisicoch EUR mgs?:c: 3 :‘;;i:::: 1az5rokov Nad 5 rokov Spolu
Finangny majetok k dispozicii na predaj - 100 4596 3183 7 879
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 253 - - - 253
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 6117 - - 6117
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 6370 100 4596 3183 14 249
Zavazky z obchodného styku 359 - - - 359
Spolu zavidzky z finanénych nastrojov 359 - - - 359
Cista sivahova pozicia 6011 100 4596 3183 13 890

Finantné zavazky boli vietky splatné do 3 mesiacov po 31. decembri 2017 (tieto zavazky st uvedené v bode 10 poznamok).
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Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloZiek finanénych zavazkov a analyza G¢tovnej hodnoty aktiv podla splatnosti

(alebo likvidity) je k 31. decembru 2016 nasledovna:

V tisicoch EUR mgs?aic: 3 'a“ie:i::; 1az5rokov Nad5 rokov :l:ll;:ieonsi' Spolu
Finanény majetok k dispozicii na predaj 1139 3625 3116 783 8663
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 310 - - - 310
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5210 5210
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 5520 1139 3625 3116 783 14 183
Zavazky z obchodného styku 335 335
Spolu zavizky z finanénych nastrojov 335 - 335
Cista sivahova pozicia 5185 1139 3625 3116 783 13 848

f) Riziko plnenia z garancie v garantovanom

déchodkovom fonde
Spolo€nost povinne zo zakona spravuje garantovany dlhopisovy
fond. Garancia vyplyva priamo z formulacie zakona o starobnom
ddéchodkovom sporeni. Prvym obdobim pre postdenie povinnosti
akcionara doplnit kapital do garantovaného déchodkového fondu
je zaciatok roku 2023. Spolocnost aktualne riadi riziko plnenia z
titulu uvedenej garancie réznymi opatreniami nad ramec zakon-
nych poZziadaviek pre riadenie rizika. Tieto opatrenia vyvazujd
zaujmy sporitelov dosiahnut zhodnotenie a zaujem akcionarov
neplnit z titulu garancie. Uvedené interné opatrenia zahfiaji
rizikové investi¢né limity, limity pre alokaciu investicii podla tried
aktiv, limity pre riadenie Grokového rizika, ako aj investovanie ¢asti
prostriedkov do kvalitnych dlhopisov s ocefiovanim umorovanou
hodnotou. Vyvoj hodnoty déchodkovej jednotky v porovnani s
garantovanymi Groviiami je vyhodnocovany na mesacnej baze.

16 Riadenie kapitalu
Spolocnost riadi kapital v celkovej vyske 14 026 tis. EUR
(31. december 2016: 14 018 tis. EUR).

Spoloc€nost je povinna dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov.
Vlastné zdroje déchodkovej spravcovskej spolocnosti st pri-
merané, ak nie st nizsie ako 25 % vSeobecnych prevadzkovych
vydavkov za predchadzajici rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a
zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vietkych déchodko-
vych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuje,
nie je niz8i ako 0,005. Primeranost vlastnych zdrojov Spolo€nosti
k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 prevySovala zakonom
stanovent minimalnu hranicu a Spolo¢nost teda splfiala externe

stanovené poziadavky na vysku kapitalu.
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17 Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podla jej Grovne v hierarchii
realnych hodnét nasledovne: (i) roven jeden predstavuje ocenenie
trhovou cenou (bez Gpravy) z aktivneho trhu s identickym majet-
kom alebo zavazkom, (ii) Grovefi dva predstavuji ocenenia po-
mocou technik alebo modelov, ktorych vietky podstatné vstupné
parametre st pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud'
priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvoditelné z cien), a (jii)
Groven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie st
odvoditelné z trhovych adajov (t.j. existujd subjektivne stanovené
vstupné parametre).

Vedenie uplatiuje asudok pri kategorizacii finanénych nastrojov
podla hierarchie realnych hodnét. Ak ocenenie vyZaduje vstupny
parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vSak vyZaduje vy-
znamnd Gpravuy, ide o ocenenie Grovne tri. Vyznamnost vstupného
parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou realnou hodno-

tou danej polozky.

a) Sistavné ocenenie realnou hodnotou

Suastavné ocenenia realnou hodnotou s tie, pri ktorych Gétovné
Standardy bud poZaduji alebo umoZiiujd ocenenie realnou hodno-
tou v stvahe ku koncu kaZzdého GEtovného obdobia. Tieto ocenenia

su analyzované podla hierarchie realnych hodndt nasledovne:
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31 december 2017 31 december 2016

Spolu Spolu
V tisicoch EUR Uroveiil Uroveii2  Uroven 3 ucétovna  Uroveiil Uroveii2  Uroven 3 uétovna
hodnota hodnota
Aktiva v realnej hodnote
Dlhopisy k dispozicii na predaj 3092 4787 - 7 879 3089 4791 - 7 880
Pod\elové cenné papiere k dispozicii ) . . B ) 783 ) 783
na predaj
Aktiva siistavne ocefiované v realnej 3092 4787 B 7879 3089 5574 ) 8663

hodnote spolu

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia trovne 2 st nasledovné:

V tisicoch EUR Realna hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre

Aktiva ocenené na irovni 2

Zverejnené kotované ceny

Dlhopisy k dispozicii na predaj (2016: 44779817) a ceny obchodov z nedostatocne Ceny pre identicky cenny papier
' aktivneho trhu
Zverejnené ceny podielovych lis- I . ;
) . ) . . . - ) o . Zverejnené ceny podielovych
Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj (2016: 783) tov investi¢nych fondov, ktoré nie listov investicnych fondov
' st obchodované na aktivnom trhu Y
Potas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papie- 18 Finan¢né nastroje podla kategérie ocenenia

rov s realnou hodnotou drovne 2. (2016: bez zmeny). Pre Gicely ocenenia, IAS 39, FinanZné nastroje: UZtovanie a oce-
nenie, stanovuje nasledovné kategérie finan¢nych nastrojov: (a)
b) Finanéné nastroje neoceiiované realnou hodnotou, tvery a pohladavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok

pre ktoré sa realna hodnota zverejiiuje. drzany do splatnosti; (d) majetok v realnej hodnote cez hospodar-

Redlna hodnota finanénych pohladavok a zavazkov, terminovanych
vkladov v bankach a zostatkov pefiazi a pefiaznych ekvivalentov sa
priblizne rovna ich a¢tovnej hodnote. Ich redlna hodnota zodpo-
veda Grovni 2 hierarchie realnych hodnét a bola stanovena techni-
kou diskontovanych pefiaznych tokov. Po€as roka nenastali zmeny
v technike ocefovania poloZiek so zverejnenou realnou hodnotou
Grovne 2. (2016: bez zmeny).

sky vysledok (“FVTPL"). Finanény majetok v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok ma dve podkategérie: (i) majetok do tejto
kategdrie dobrovolne klasifikovany v €ase obstarania a (ii) majetok
drzany na obchodovanie.

Nasledujica tabulka poskytuje odsihlasenie k 31. decembru
2017 medzi triedami majetku pre Gcely zverejnenia podla IFRS 7,
Finangné nastroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanove-

nymi podla IAS 39, Finanéné nastroje: U¢tovania a ocenenie.

FVTPL
- Uvery a Majetok Ilasifi- Na obcho- Zavdzky v
V tisicoch EUR g k dispozicii kovany . umorovanej Spolu
pohladavky . . dovanie
napredaj dobrovol'ne hodnote
pri obstarani
AKTIVA
Dlhopisy k dispozicii na predaj - 7879 - - - 7 879
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 253 - - - - 253
Pokladnica 3 - - - - 3
BeZné bankové acty 6114 - - - - 6114
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - - 359 359
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Nasledujica tabulka poskytuje odsthlasenie k 31. decembru
2016 medzi triedami majetku pre Gcely zverejnenia podla IFRS 7,
Finan¢né nastroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanove-

nymi podla IAS 39, Finanéné nastroje: U¢tovania a ocenenie.

FVTPL
V tisicoch EUR ,ﬁ"?'y i dis’:(a)lzei:‘i)iknla( II:(I:IZI:II; Na obch?- u::‘r’s\z,::; Spolu
pohladavky predaj dobrovol'ne dovanie hodnote
pri obstarani
AKTIVA
Dlhopisy k dispozicii na predaj - 7 880 - - - 7 880
Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj - 783 - - - 783
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 310 - - - - 310
Pokladnica 5 - - - - 5
BeZné bankové acty 5205 - - - - 5205
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - - 335 335
19 Transakcie so spriaznenymi stranami
Spolocnost uskutocnila transakcie s jej materskou spolo¢nostou,
s dochodkovymi fondami spravovanymi spolocnostou, spolo¢nos-
tami pod spolocnou kontrolou a s jej vedenim. Zostatky pohlada-
vok a zavdzkov ako aj polozky nakladov a vynosov so spriaznenymi
stranami boli nasledovné:
2017 2016
V tisicoch EUR s;:::::;ksi :g::::;:\jz spolc‘)JSEt:ct);tei s;:‘::;:liksi' dsg::::;zcz spo::(])stt:(;:tei
fondy v skupine fondy v skupine
Pohl'adavky - 253 - - 310 -
Zavazky:
Zavazky z obchodného styku 85 - 113 89 - 110
Vynosy z poplatkov - ACED - - 3169 -
Naklady - sluzby 53 - 110 88 - 106
Prijmy €lenov vedenia predstavovali:
V tisicoch EUR 2017 2016
Mzda, odmeny a iné kratkodobé poZitky 70 76
Odvody do statneho dochodkového systému (prvy a druhy pilier) 9 8
Ostatné socialne poistenie a zdravotné poistenie 14 21
Zamestnanecké pozitky vo forme podielovych nahrad -2 22
Spolu 91 127
Spolocnost mala zavazok voci ¢lenom vedenia vo vyske 21 tis. Dividendy vyplatené materskej spolo¢nosti st uvedené v bode 12
EUR (2016: 19 tis. EUR). Clenovia dozornej rady poberali v roku poznamok.

2017 prijmy za Elenstvo v dozornej rade vo vyske 1 tis. EUR (v
roku 2016: 1 tis. EUR).
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20 Podmienené aktiva a zavazky

Spolo€nost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v
dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je pod jej
spravou — vid' bod 15 €ast (f) Riziko plnenia z garancie v garan-
tovanom déchodkovom fonde. Spoloénost riadenim trokového
rizika, investovanim €asti prostriedkov do kvalitnych dlhopisov
ocefovanych umorovanou hodnotou, dodrZiavanim investicnych
limitov a limitov pre alokaciu investicii podla tried aktiv, maxi-
malizuje pravepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia
prostriedkov vo fonde v sledovanom obdobi. Z uvedeného ddévodu
nevykazuje v tejto ictovnej zavierke Ziadne podmienené zavazky

(garancie).
21 Udalosti po konci i¢tovného obdobia
Po konci G¢tovného obdobia nenastali Ziadne skutoc€nosti, ktoré

by vyznamne ovplyvnili finan€ni situaciu Spolo¢nosti.

Tato Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolo¢-
nosti dia 21. marca 2018.

Podpis v mene predstavenstva:

—
Ing. Branislav Bustik Ing. Peter Sterbak
predseda predstavenstva tlen predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora

iondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti ON d.s.s, a.s. spravujuce]
odkovy tond SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., / :

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje tiétovna zavierka objektivne vo vSetkych v§znamnych siivislostiach
finanént situiciu déchodkového fondu SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.
(dalej len ,Fond”) k 31. decembru 2017 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondéil, v stilade so zikonom &. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Zakon o Gétovnictve®).

Co sme auditovali
Uétovna zavierka Fondu obsahuje tieto stdasti:

stivahu k 31. decembru 2017,

vykaz ziskov a stréit za 12 mesiacov roku 2017 a

poznamky k tétovnej zévierke, ktoré obsahujii vyznamné Gétovné zésady a ti¢tovné metédy,
prehlad o pefiaznych tokoch, prehfad o zmenach v éistom majetku fondu a d'alSie
vysvetlujiice informécie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v siilade s Medziniarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajtica z tjchto Standardov je d'alej opisand v &asti Zodpovednost auditora za audit ti¢tovnej
zavierky naSej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezéavislost

0Od Fondu, ako aj od spolo¢nosti Aegon, d.s.s., a.s., ktord fond spravuje, sme nezavisli v zmysle
Etického kédexu pre ti¢tovnych odbornikov, ktory vydala Rada pre medzindrodné etické Standardy
tétovnikov pri Medzinarodnej federicii aétovnikov (dalej len , Eticky kodex™"), ako aj v zmysle ingch
poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vztahuje na n§ audit d¢tovnej zévierky. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nés kladi tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

Zodpovednost statutarneho organu za uétovnut zavierku

Statutarny orgdn je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto Gétovnej zavierky
v stilade so Zdkonom o détovnictve, a za internt kontrolu, ktord $tatutirny organ povaZuje za
potrebnti pre zostavenie Gétovnej zavierky, ktord neobsahuje v§znamné nespravnosti, & uZ v
doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani i¢tovnej zavierky je Statutirny orgin zodpovedny za posddenie toho, ¢éi je Fond
schopny nepretrzite pokradovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti stivisiacich s
pokradovanim Fondu v é&innosti, ako aj za zostavenie G¢tovnej zavierky za pouZitia predpokladu
pokradovania v &innosti v dohfadnej dobe, okrem situacie, ked $tatutirny orgdn mé v dmysle Fond
zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky in moznost
nema.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Karad#idova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC): 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (1€ DPH): SK2020270021.

Spoloénost je zapisané v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |, pod Vlozkou €.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Zodpovednost auditora za audit i¢tovnej zavierky

Na$im ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & d¢tovnd zavierka ako celok neobsahuje
v§znamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vznikniat v désledku podvodu alebo chyby a za
vznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakévat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade étovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny dsudok a zachovdvame profesiondlny
skepticizmus ako siéast nasho auditu podfa Medzindrodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika v§skytu vyznamnych nespravnosti v détovnej zavierke, ¢i
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujt na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre ni¥ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprivnosti, ktord je
v§sledkom podvodu, je vys3ie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod
mb%e znamenat tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za téelom vyjadrenia ndzoru
na efektivnost internych kontrol Fondu alebo spolo¢nosti Aegon, d.s.s, a.s., ktord Fond
spravuje.

e Hodnotime vhodnost pouZitych @&tovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informdcii zo strany Statutarneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢ $tatutarny organ v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v &nnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje
vjznamni neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrZite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
takito vjznamni neistota existuje, sme povinni upozornif v sprave audftora na sivisiace
informéacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na§ nazor. Nage zavery vychadzajt z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak mo6zu spdsobit, Ze Fond prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informécif v nej
uvedenych, ako aj to, & 1étovnd zdvierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So $tatutArnym orgdnom komunikujeme okrem iného i plinovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj v§znamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontroléach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

piet wadin Qoméw/ bbb

PricewaterhouseCoopers Slévensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkov
Licencia SKAU ¢. 161 Licencia SKAU ¢. 672

V Bratislave, 26. marca 2018
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Stvaha k 31.decembru 2017

Aktiva Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
I, Investi€ny majetok (stcet poloziek 1 az 8) 565 192 933 524 038 592
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou E.l 41294789 30440 242
a) bez kuponov 4 844 385 -
b) s kupénmi 36 450 404 30440 242
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.l 480784 214 454 483972
a) bez kuponov - -
b) s kupénmi 480784 214 454 483972
3. Akcie a podiely v obchodnych spolonostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
0 podigly v obc.hodn\'/ch spolocnostiach, ktoré nemaju formu . )

cenného papiera

d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach - -

4. Podielové listy B R

a) otvorenych podielovych fondov - -
b) Ostatné - -
5 Kratkodobé pohladavky E2 43113930 39114378
a) kratkodobé vklady v bankach 43083848 39082 663
b) kratkodobé pozicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
9} Iné 30082 31715
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobeé vklady v bankach - -
b) dlhodobé p6Zitky obchodnym spolo€nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il.  Neinvestiény majetok (sicet poloziek 9 a 10) E3 8872188 36 238 226
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 8872188 36238226
10.  Ostatny majetok B R

Aktiva spolu 574 065 121 560 276 818

Pasiva 31.12.2017 31.12.2016
l. Zavizky (sacet poloziek 1 az 7) E4. 660 035 503 194
1. Zavazky voci bankam 10 086 10 332
2. Zavazky z ukoncenia sporenia 504 254 355739
3 Zavazky voti spravcovskej spolognosti 145695 137123
4 Derivaty - -

5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky B R

Il.  Vlastné imanie D. 573 405 086 559773 624
8 Doéchodkové jednotky, z toho 573 405 086 559773624
a) zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 2 118 406 6 881 254

Pasiva spolu 574 065 121 560 276 818
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2017

Pozn. 1.1.2017 - 1.1.2016-

31.12.2017 31.12.2016

Vynosy z Grokov E.5. 6357880 6 605 936
troky 6357 880 6 605936
vysledok zaistenia - -
zruenie zniZenia hodnoty prislusného majetku/ zniZzenie hodnoty prislusného majetku - -
Viynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
dividendy a iné podiely na zisku - -
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.6. (2151 229) 2980012
Zisk/strata z operacii s devizami - -
Zisk/strata z derivatov = -
Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
Vynos z majetku vo fonde 4206 651 9 585 948
Transak&né naklady - -
Bankové poplatky a iné poplatky E.7. 798 475
Cisty vynos z majetku vo fonde 4 205 853 9585473
Naklady na financovanie fondu - -
naklady na droky - -
zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
naklady na dane a poplatky - -
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 4 205 853 9585473
Naklady na: E7. 1809 709 2436981
odplatu za spravu fondu 1688091 1631615
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 121618 805 366
Naklady na odplaty za sluzby depozitara E.7. 277 738 267 238
Naklady na audit Gctovnej zavierky - -
Zisk alebo strata za uctovné obdobie 2118 406 6 881 254
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a investi¢na

stratégia fondu
SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len
,fond" alebo ,déchodkovy fond"), je déchodkovy fond zaloZeny
v stlade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddéchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o sds*) déchodkovou sprav-
covskou spolognostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), so
sidlom Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia
na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spolo€nosti.

Déchodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania

prvého prispevku na bezny Gcet déchodkového fondu u depozitara.

Dochodkovy fond je konzervativny fond, ktory je uréeny konzervativ-
nym sporitelom, ktori poZaduju stabilny vynos pri nizkom riziku. Od-
poracana lehota sporenia (investicny horizont) vo fonde je minimalne
10 rokov.

Do6chodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie Spolocnost za seba a za kazdy
dochodkovy fond oddelené samostatné (ictovnictvo a zostavuje za
seba a za kazdy déchodkovy fond Gétovnu zavierku.

Depozitarom ddchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Cielom investicnej stratégie spolocnosti AEGON, d.s.s., a.s. je dlho-
dobé zhodnocovanie majetku vo fonde SOLID — dlhopisovy garan-
tovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. vo forme vynosov z dlhopisovych a
penaznych investicii, pri dodrzani podmienky kladného zhodnotenia
ddchodkovej jednotky za desatrocné obdobie.

SOLID — dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. je uréeny
sporitelom, ktori uprednostiiujd nizku mieru rizika. Majetok v tomto
ddéchodkovom fonde mozno pouZit na dlhopisové a pefiazné investicie

a na obchody na obmedzenie menového a trokového rizika.

Cenné papiere tvoria najma Statne dlhopisy emitované Slovenskou
republikou a Statne dlhopisy krajin Eurépskej tinie. Zvysna €ast port-
folia je tvorena nastrojmi pefiazného trhu, hypotekarnymi zaloZnymi
listami slovenskych bank a korporatnymi dlhopismi emitentov z
clenskych krajin Eur6pskej tnie, krajin Eurépskeho hospodarskeho
priestoru a krajin OECD.
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2. Udaje o spolo¢nosti a predmet €innosti

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s., IC0 35902612, so sidlom Slaviie tdolie 106,
Bratislava, bola zaloZena diia 8. jiina 2004. Urad pre finanény trh v
zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni

v zneni neskorsich predpisov (dalej len , Zakon o sds") udelil 30.
septembra 2004 povolenie na vznik a ¢innost déchodkovej spravcov-
skej spolocnosti (Eislo GRUFT — 005/2004/PDSS). Do obchodného
registra bola Spolocnost zaregistrovana dia 7. oktébra 2004.

Predmet cinnosti
Predmetom €innosti Spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starob-

ného déchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2017:
Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek

Ing. Peter Sterbak

Dozorna rada spolocnosti

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2017:
Clenovia: Gyula Horvath
Ing. Jifi Schneller

Ing. Marcel Mikolasik

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej spo-
locnosti celej skupiny

Spolo¢nost je sticastou nasledovnej skupiny spolo€nosti:

Priama materska Koneéna ovladajica

spolocnost spolocnost
Meno: Aegon Levensverzekering N.V.  Aegon N.V.
Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
’ 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
Miesto
ELOC;Z;T;S Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
Ut " 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
Zavierky:

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti
Uttovna zavierka dachodkového fondu, ktord pozostava zo stivahy

k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej
zavierke za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 bola



pripravena v silade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
(dalej len ,Zakon o GEtovnictve”) a Opatrenim Ministerstva Financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢ MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov a novelizacif, ktorym sa ustanovuji
podrobnosti o usporiadani a oznatovani poloZiek Gctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov uréenych z
Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej G¢tovej osnove a postu-
poch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
ddchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie 74 MF SR").

Tato GEtovna zavierka bola vyhotovena na principe €asového rozli-
Senia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich
vzniku a v G€tovnej zavierke sa vykazuji v obdobi, s ktorym sivisia
a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo
svojej €innosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického pros-
tredia, v ktorom ddchodkovy fond vykonava svoje aktivity. Funkéna
mena a mena, v ktorej je zostavena Gctovna zavierka, je euro (dalej
len ,,EUR") a v3etky zostatky sii uvedené v EUR, pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v
zatvorkach.

2. Hlavné GcEtovné zasady a metédy

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Giétovnému obdobiu
Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové
Gctovné metddy a zasady.

Nasledovné Gctovné zasady a metédy boli GEtovnou jednotkou pri
zostavovani ictovnej zavierky aplikované konzistentne:

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve dochodkového fondu obsahuji dlhopisy
a statne pokladnicné poukazky a st kategorizované ako investicny
majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia
obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote. Ak je
rozdiel medzi cenou, za ktori sa cenny papier obstaral a jeho realnou
hodnotou, rozdiel je z(i€tovany cez vykaz ziskov a strat.

Naklady savisiace s nakupom cennych papierov nie st siastou
obstaravacej ceny a st zalctované do nakladov déchodkového fondu
(vykazané v polozke Transakéné naklady vykazu ziskov a strat).
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nasledné ocenenie

Po prvotnom vykazani je moznost cenné papiere oceriovat metédou
umorovanej hodnoty (za podmienok stanovenych Zakonom o sds)
alebo metédou redlnej hodnoty. Spolo¢nost urcuje hodnotu majetku
vo fonde metédou redlnej hodnoty, s vynimkou Statneho dlhopisu SR
SD 223, ISIN SK4120008871, v hodnote 5 989 987 EUR, Statneho
dlhopisu SR SD 227, ISIN SK4120009762, v hodnote 15 476 075
EUR, Statneho dlhopisu SR SD 228, ISIN SK4120010430, v hodnote
10072 376 EUR, SR SD 230, ISIN SK4120011636, v hodnote 4 844
385 EUR a Statneho dlhopisu SR SD 231, ISIN SK4120012220, v
hodnote 4 911 966 EUR, ktoré st ocefiované metédou umorovanej
hodnoty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je zaverecna cena finanéného nastroja dosiahnuta
na rozhodujlicom trhu zverejnena organizatorom rozhodujlceho regu-
lovaného trhu alebo informacnym systémom pre def, ku ktorému sa
cenny papier ocefuje, v pripade dlhového cenného papiera zvysena o
trok, ak ho nezahfiia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom

(pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh), cenny papier sa ocefiuje

v silade s

¢ Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o
sposobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Minister-
stva financii Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch doplnkovej déchodkovej spoloénosti a o metédach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
dochodkovych fondoch v zneni neskor3ich predpisov (dalej len
,Vyhlaska 246 NBS"), a

e Opatrenim €. 180/2012 Narodnej banky Slovenska o met6édach
a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,,Opatrenie 180 MF
SR"),

¢ ato kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel siasnej hodnoty
odhadovanych budicich pefiaznych prijmov a sicasnej hodnoty
odhadovanych budicich pefiaznych vydavkov z majetku (tzv.
stcasna hodnota Cistych penaznych prijmov).

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne
dosahovany Grokovy vynos, ako aj prémiu/diskont ((ictované ako
trokovy naklad/vynos odo dia obstarania cenného papiera do diia
predaja alebo splatnosti) linearnou metédou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vyka-
zuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov".
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Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v
riadku ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi®.

Ukoncenie vykazovania

Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
G€tovani Gbytku danych investicii sa pouZiva FIFO metéda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnu-
tych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad

24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za

Gcelom ich zhodnotenia.

BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
st vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiujd v menovitej hodnote
zvysenej o €asovo rozliSeny drok vypocitany linedrnou metédou.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voci déchodkovému fondu
z titulu ukon€enia sporenia, odplaty spravcovskej spolocnosti alebo
depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky st prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a

pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuji v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysen( o
Casovo rozliseny trok vypocitany met6dou efektivnej drokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiuju

nominalnou hodnotou.

2.5 Operacie v cudzej mene
Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na
eura kurzom Eurépskej centralnej banky platnym k datumu zostave-

nia Gctovnej zavierky.

EGON

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazujd kurzom Eu-
ropskej centralnej banky platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu
prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z predaja a operacii s devizami”.

2.6 Dane

Ddchodkovy fond postupuje pri zdafiovani vynosov v zmysle § 43
Zakona o dani z prijmov €.595/2003 Z.z. v zneni neskorsich pravnych
predpisov.

2.7 Uttovanie vynosov a nakladov
Ddchodkovy fond Gctuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne sivisia, t. j. bez ohladu na to, kedy

prichadza k ich pefiaznej thrade.

Vynosové a nakladové troky sa €asovo rozlisuji vo vykaze ziskov a
strat. Vynosové aroky a naklady zahfiajd droky z vkladov v bankach,
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, kto-

rym st diskonty a prémie.

Do nakladov fondu st Gctované aj nasledovné naklady:

a. odplata za spravu fondu,

b. odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,

c. naklady za sluzby depozitara,

d. poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,
e. bankové poplatky za vedenie beZzného Gctu v banke,

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie tctov
Odplata za spravu

Spolo¢nosti prindlezi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo
vyske 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v
ddchodkovom fonde.

Odplata za vedenie tctu

Spolo¢nosti prindleZi odplata za vedenie osobného déchodkového

G€tu, a to vo vyske 1 % zo sumy mesacného prispevku. Odplata je

z(¢tovana z ctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodko-
vych jednotiek na osobny déchodkovy ticet sporitela.

Ucet nepriradenych platieb je podla Zakona o sds uréeny na zti¢to-
vanie vietkych platieb poukazovanych Socialnou poistoviiou, inou
ddchodkovou spravcovskou spolocnostou pri prestupe sporitela do



inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a platieb dobrovolnych pri-
spevkov a na z(ctovanie odplaty za vedenie osobného déchodkového
Gctu. Penazné prostriedky evidované na tcte nepriradenych platieb sd
uloZené na beznom Ucte pre nepriradené platby vedenom u depozi-
tara. Majetok evidovany na cte nepriradenych platieb je majetkom
sporitelov v prislusnych déchodkovych fondoch v rozsahu, v akom st
na Gcte nepriradenych platieb zastipené identifikované prispevky,
pendle alebo iné pefnazné prostriedky vztahujlce sa k prislusnému

ddéchodkovému fondu, ak zakon neustanovuje inak.

Poplatky depozitarovi za vedenie beZného G¢tu pre nepriradené
platby a poplatky za poskytovanie platobnych sluZieb v sivislosti s
beznym GEtom znasa déchodkova spravcovska spolocnost. Vynosy
plyntce z finanénych prostriedkov uloZenych na beznom Gcte pre

nepriradené platby st prijmom déchodkovej spravcovskej spolocnosti.
Odplata za zhodnotenie

Spolo¢nosti prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového
fondu. Vyska odplaty za zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnote-

nia majetku fondu. Spoloénost je povinna dopliiat majetok vo fonde

v pripade poklesu hodnoty déchodkovej jednotky v zmysle Zakona o

sds.
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2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych dochodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych aétoch vietkych
sporitelov déchodkového fondu a na garanénom tcte v deii vypoctu,
pricom €istou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie
rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavaz-
kami.

Doéchodkové jednotky vydané déchodkovym fondom st vykazované v
stvahe v riadku ,Déchodkové jednotky".

Hodnota déchodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sicin
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku driu prestupu a poctu do-
chodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na osobnom

ddochodkovom acte.

2.10 Zakonné poZiadavky
V silade s ustanoveniami Zakona o sds déchodkovy fond podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajticich sa jeho investovania.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 déchodkovy fond
dodrziaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznatenie POLOZKA 22017 31122016
X PenaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1 Viynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 9223713 10774 940
2 Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) 7 196 (26 964)
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (1809 759) (2437 031)
4 Zmena stavu zavazkov z arokov, odplat a provizii (+/-) 8326 (30 224)
5. Viynosy z dividend (+) - -
6 Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7. Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi kovmi (+) 43618021 128391019
8 Zmena stavu pohladavok za predané finantné nastroje, drahé kovy (+/-) - -
9 Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zadctovania actov FN, drahych kovov (-) (85789 874) (116 808 084)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. Viynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (278 485) (267 663)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkova dan z prijmov (-) - -
15 Zavazok na zrazkova dani z prijmov (+) - -
. Cisty pefazny tok z prevadzkovej €innosti (35 020 862) 19 595993
X PeiaZny tok z investicnej €innosti X X
16. Znizenie/zvysenie poskytnutych averov a vkladov (+/-) (4 008 381) (24 029 287)
II. Cisty pefiazny tok z investiznej €innosti (4 008 381) (24 029 287)
X Penazny tok z financnej Cinnosti X X
17 Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 39431451 36 893 204
18. Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (27 918 395) (11199 327)
19. é;ﬂfgﬁdzt?ﬁi)zévazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/pohladavok z prestupov 107 031 (924 874)
20 Deditstva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) 43117 61062
22 Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24 Naklady na troky za Gvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov na aroky za dlhodobé avery (+/-) - -
1. Cisty pefazny tok z finanénej Einnosti 11663 204 24 830 065
Iv: Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene - -
V. Cisty vzrast/pokles peiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+II.+lIL+IV. (27 366 039) 20396 771
VI. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku ictovného obdobia 36 238 227 15841 455

VII. PeiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gictovného obdobia V.+VI. 8872 188 36 238 226
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D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM MAJETKU
FONDUK 31.12.2017

VYROCNA SPRAVA 2017

Oznagenie POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 559773 624 527 198 493
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 12818031 587 12 227 845030
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043671 0,043115
1 Prispevky do déchodkavého fondu 39431451 36 893 204
2 Zisk alebo strata fondu 2 118 406 6881 254
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6 Prevedené ddchodkové jednotky (27 918 395) (11199 327)
. Narast/pokles Eistého majetku 13 631462 32575131
A. Cisty majetok na konci obdobia 573 405 086 559773624
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 13 080 825 608 12818031587
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043836 0,043671
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
AKTIVA
1. Dlhopisy
Struktdra portfélia dlhopisov k 31. decembru 2017
a k 31.decembru 2016:
1.1. Dlhopisy ocefiované met6dou umorovanej hodnoty
31.12.2017 31.12.2016
Dlhopisy bez kupénov 4 844 385 -
nezaloZené 4 844 385 -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Dlhopisy s kupénmi 36 450 404 30 440 242
nezaloZené 36 450 404 30 440 242
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 41 294 789 30 440 242
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Struktdra portfélia dlhopisov bez kupénov:

31.12.2017 31.12.2016
Statne dlhopisy 4844 385 -
Celkom 4 844 385 -
Struktdra portfélia dlhopisov s kupénmi:
31.12.2017 31.12.2016
Statne dlhopisy 36 450 404 30 440 242
Celkom 36 450 404 30 440 242
Clenenie dlhopisov ocefiovanych UH podla dohodnutej doby
splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 645771 647 729
Do troch mesiacov S -
Do Siestich mesiacov - 3168
Do jedného roku 39263 -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov 40609 755 259789 345
Celkom 41 294 789 30 440 242
Clenenie dlhopisov ocefiovanych UH podla zostatkovej doby
splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 645771 647 729
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov = 3168
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov = -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov 40609 755 29789 345
Celkom 41 294 790 30 440 242
1.2. Dlhopisy ocefiované met6dou realnej hodnoty
31.12.2017 31.12.2016
Dlhopisy bez kup6nov - -
nezalozené - -
zaloZené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Dlhopisy s kupénmi 480784 214 454 483972
nezalozené 480784 214 454 483972
zaloZené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Celkom 480 784 214 454 483 972
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Struktdra portfélia dlhopisov bez kupénov:

31.12.2017 31.12.2016

Statne dlhopisy - -
Korporatne a bankové dlhopisy - -
Statne pokladnicné poukazky - -
Hypotekarne zalozné listy - -
Celkom - -

Struktira portfélia dlhopisov s kupénmi:

31.12.2017 31.12.2016

Statne dlhopisy 173989 147 193724 295
Korporatne a bankové dlhopisy 251 190 609 217 459 355
Hypotekarne zalozZné listy 55604 458 43300 322
Celkom 480784 214 454 483 972

Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla dohodnutej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 937 296 1177071
Do troch mesiacov 1381587 1728547
Do siestich mesiacov 1344 150 1304525
Do jedného roku 1103969 925 756
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 39115100 45907 437
Nad pat rokov 436902112 403 440 636
Celkom 480 784 214 454 483 972

Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 3641302 1177071
Do troch mesiacov 21006 441 1728547
Do Siestich mesiacov 6487 050 1304525
Do jedného roku 74879671 925 756
Do dvoch rokov 65 148 885 138638 108
Do piatich rokov 245 197 547 241707021
Nad pat rokov 64 423 319 69 002 944
Celkom 480 784 215 454 483 972

Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 480784 214 454 483972
Celkom 480 784 214 454 483 972
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2. Kratkodobé pohladavky
Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017
a 31. decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Pohladavky voci bankam — terminované vklady 43051 441 39043 060
Pohladavky voti bankam — arok TVK 32 407 39603
Pohladavky voti inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov - -
Darové pohladavky 29800 29800
Ostatné pohladavky 282 1915
Celkom 43 113 930 39114 378

Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 282 1915
Do troch mesiacov 4000133 -
Do Siestich mesiacov = 5010056
Do jedného roku 39113515 34 102 407
Celkom 43 113 930 39114 378

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 282 1915
Do troch mesiacov 10 022 260 11018922
Do siestich mesiacov 10010 397 10019 250
Do jedného roku 23080991 18074 291
Celkom 43 113 930 39114 378

Pohlad na kratkodobé pohladavky z titulu znizenia ich hodnoty:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hruba hodnota pohladavok 43113930 39114378
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohl'adavok 43 113 930 39114378

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 43113930 39114378
Celkom 43 113 930 39114 378
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3. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
BeZné ucty 8872188 36238226

Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacif - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri mesiace = -

Celkom 8872 188 36 238 226

Clenenie pefiaznych prostriedkov na beznych Gétoch podla mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016

EUR 8872 188 36 238 226

Celkom 8872188 36 238 226
PASIVA

4. Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zavazky

Struktiira zavazkov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12. 2016
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 145 695 137123
Zavazky voci Depozitarovi (Unicredit Bank) 10 086 10 332

Zavazky voti inym fondom d.s.s - -
Zavazky z ukongenia sporenia 504 254 355739
Ostatné zavazky (dafiove, z nakupu CP) - -

Celkom 660 035 503 194

Clenenie zavizkov podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 660 035 503 194

Do troch mesiacov B R
Do siestich mesiacov - -

Do jedného roku - -

Celkom 660 035 503 194

Clenenie zavizkov podla mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 660035 503194
Celkom 660 035 503 194
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

5. Vynosy z irokov

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
BeZneé acty - 11467
Reverzné repoobchody - -
Vklady v bankach 81 381 64 990
Dlhové cenné papiere 6276499 6529479
Po6zitky obchodnym spolocnostiam - -
Celkom 6 357 880 6 605 936

6. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Akcie - -
Kratkodobé dlhové cenné papiere - (8 050)
Dlhodobé dlhové cenné papiere (2151 229) 2988062
Podieloveé listy - -
Celkom (2 151 229) 2980012

7. Naklady na dane a poplatky

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Zrazkova dan = -
Bankové poplatky (798) (475)
Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (50) (50)
Naklady na odplatu za spravu fondu (1688091) (1631615)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (121 618) (805 366)
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (277 688) (267 188)
Celkom (2 088 245) (2 704 694)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podstvahovych Gctoch Ziadne
pohladavky a pasiva ako napr. pohladavky a zavazky z buddcich

OSTATNE POZNAMKY

Vypocet aktualnej hodnoty majetku
déchodkového fondu

hladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypocita z hodnoty

pevnych terminovych operacii, pohladavky a zavazky s opciami. cennych papierov, ku ktorej sa pripocitavaji pefnazné prostriedky
na beznych Gctoch a vkladovych Gétoch vratane alikvotnej asti
Déchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo Grokov pripadajicich na jednotlivé financné nastroje a pohladavky

prevzaté do Gschovy, do spravy, na uloZenie. z obchodov uréenych na obmedzenia menového rizika. Pri ur€ovani
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hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde sa Podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vietkych déchodko-

postupuje v silade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky NBS. vych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch
vsetkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje aktualnu

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotu déchodkovej jednotky.

hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavdzkami.

Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

31.12.2017 31.12.2016

Pefazné prostriedky 8872188 36238226
Cenné papiere 522079003 484924 214
Pohladavky voti bankam — terminované vklady 43051 441 39043 060
Pohladavky voti bankam — drok na TVK 32 407 39603
Darové pohladavky 29 800 29800
Ostatné pohladavky 282 1915
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti Aegon,d.s.s,a.s. (145 695) (137123)
Zavazky voti Depozitarovi- Unicredit Bank (10 086) (10 332)
Zavazky voci inému fondu/inym fondom inych d.s.s - -
Zavazky z ukonCenia sporenia (504 254) (355 739)
Ostatné zavazky - -
Zavazky za naklpené cenné papiere - -
Cista hodnota majetku 573 405 086 559 773 624
Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 13080 825 608 12818031587
Cista hodnota majetku na 1 déchodkovi jednotku 0,043836 0,043671

2. Nasledné udalosti

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zavierka nedoslo k

takym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie v poznamkach

alebo Gpravu zostatkov v GEtovnej zavierke k 31. decembru 2017.

Tato Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolo¢-

nosti dfia 21.3.2018.

Podpis v mene predstavenstva:

—

974 |
Ing. Branislav Bustik Ing. Peter Sterbak
predseda predstavenstva tlen predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora

Akeio dozornej rade a predstavensivu spolocnosti ARGON d.s.s, a.5. spravujucej
dochodkovy fond VITAL — akciovy negarantovany d.t., AEGON, d

Nas nazor

Podla n4sho ndzoru vyjadruje G¢tovnd zévierka objektivne vo vetkych vyznamnych sivislostiach
finanéni situdciu déchodkového fondu VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.
(dalej len ,Fond”) k 31. decembru 2017 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému
d4tumu skonéil, v siilade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,Zakon o tétovnictve®).

Co sme auditovali
Uétovna zavierka Fondu obsahuje tieto stidasti:

e stivahu k 31. decembru 2017,

e vykaz ziskov a strit za 12 mesiacov roku 2017 a

e poznamky k Gétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné aétovné zsady a icétovné met6dy,
prehfad o peiaznych tokoch, prehfad o zmendach v éistom majetku fondu a dalsie
vysvetlujiice informécie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti Zodpovednost’ auditora za audit iiétovnej
zavierky nasSej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Fondu, ako aj od spoloénosti Aegon, d.s.s., a.s., ktord fond spravuje, sme nezavisli v zmysle
Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala Rada pre medzinirodné etické $tandardy
étovnikov pri Medzinarodnej federicii uétovnikov (d'alej len ,Eticky kodex™), ako aj v zmysle inych
poZiadaviek slovenskej legislativy, ktord sa vztahuje na n4§ audit Gétovnej zavierky. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nis kladi tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

Zodpovednost Statutarneho organu za uc¢tovnit zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto Gétovnej zavierky
v sillade so Zakonom o uc¢tovnictve, a za internii kontrolu, ktorii Statutirny organ povaZuje za
potrebnd pre zostavenie Gétovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢éi uz v
dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutirny organ zodpovedny za posiidenie toho, ¢i je Fond
schopny nepretrzite pokradovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti sivisiacich s
pokradovanim Fondu v ¢innosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za pouZitia predpokladu
pokradovania v éinnosti v dohladnej dobe, okrem situécie, ked $tatutirny orgdn ma v imysle Fond
zlikvidovat alebo ukonéif jej éinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky init moZnost
nema.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZiova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (I60): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Siovensko, s.r.o. (DIC): 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I DPH): SK2020270021.

Spolo&nost' je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, pod Viozkou ¢.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Zodpovednost auditora za audil uiétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & tdétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord bude
obsahovat n4¥ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podlfa Medzindrodnych auditorskych &tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazujii vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakévat, Ze jednotlivo alebo v tthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade Gétovnej zavierky.

Podas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovidvame profesiondlny
skepticizmus ako stiéast nasho auditu podla Medzinirodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu v§znamnych nespravnosti v dcétovnej zavierke, &i
uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprivnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZe podvod
moZe znamenatf tajnit dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za i¢elom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Fondu alebo spoloénosti Aegon, d.s.s, a.s., ktord Fond
spravuje.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitjch Giétovnych zdsad a iétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany statutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgdn v Giétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania véinnosti a na zaklade ziskangych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokraéovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takito vyznamni neistota existuje, sme povinni upozornif v sprive auditora na stvisiace
informacie uvedené v tiétovnej zavierke alebo, ak sii tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nae zdvery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanjych do datumu
vydania spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti viak mé6zu spdsobit, Ze Fond prestane
pokracovat v nepretrZitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiiru a obsah iétovnej zdvierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & twétovnd zdvierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

/
(Phiw“*ﬂllh Qﬂ-wcvr/fb Uy & l""’“‘

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Eva HupkoVa
Licencia SKAU ¢. 161 Licencia SKAU &. 672

V Bratislave, 26. marca 2018
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UCTOVNA ZAVIERKA
déchodkového fondu
k 31.12.2017
LEI
[(3[als[7TofoT4fclol8]z[v[A[4[m][s][P]|P]3]3]
Danové identifikaéné €islo Ugtowna zéavierka Zostavena za obdobie
[2ToT2]1]8]8]4]2]6]0] mesiac rok
riadna schvalena od [o]1] [2]o]1]7
mimoriadna do 1]2 210(1]7
ICo priebezna
[3[5]ofof2]6]1]2]
Bezprostredne
SK NACE predchadzahtce
obdobie

. . @ mesiac rok

od o1 2(0]1]6
do 112 2]0|1]6

Prilozené su¢asti GU€tovnej zavierky
Savaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)

Obchodné meno (n4dzov) spravcovskej spolo€nosti
A|E|G|O|N|, |d.|s.|s.|, |a.|s.

Nazov spravovaného fondu

T|A|L|-]a]k]|c]i]lo|lV]y nle|lglalr|laln|t|o]v]aln]y d.| f.
AlE|G|O|N, d.|s.|s., a.|s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
SOTalv[ielilel Jald[o [ilel TT T T TTTTTTT] [tJofel T 111/
psC Obec

Blafaqol2] BIRIAIGLASILIAVMIAT T T T T T TT T T T T T T T T I 11T

Teleféonne ¢Eislo Faxové ¢islo
foT2] T J/[2]ofefe[8]2]2]1] | foT2T T J/[2]o]e]e6]8[1[1]0] |

E-mailova adresa

[alelololnf@lafelalofn[ [s[k[ [ T T T T TTTTTTITTIT]
Zostavené dna: Podpisow zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
21.3.2018 ‘\

Schvalené dna: / (
T oLaz018 M A %MA
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Savaha k 31.decembru 2017

Aktiva Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
\ Investiény majetok (sacet poloziek 1 a7 8) 53 897 726 49 125 527
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.l 20769 461 18 984 662
a) bez kupénov - -
b) s kupénmi 20769 461 18 984 662
3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach E.2. 3578322 2852711
a) obchodovatelné akcie 3578 322 2852711
b) neobchodovatelné akcie - -
0 podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajd formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach - -
4. Podielové listy E3. 29498 190 27 217 472
a) otvorenych podielovych fondov 29498 190 27 217 472
b) Ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky E4. 51753 70682
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé pézicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
) iné 51753 70 682
d) obratené repoobchody - -
6 Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
b) dlhodobé pozictky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8 Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) E.5. 7 521 003 6 291 651
9 Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 7521003 6291651

10.  Ostatny majetok - -

Aktiva spolu 61418729 55417 178

Pasiva 31.12.2017 31.12.2016
| Zavizky (sucet poloziek 1az 7) E6. 42919 122 405
1. Zavazky voci bankam 1082 1016
2. Zavazky z ukonCenia sporenia 3677 39703
3 Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 26618 81686
4, Derivaty = -

5 Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozicania finan¢ného majetku - -

7 Ostatné zavazky 11542 -
Il.  Vlastné imanie D. 61375810 55294 773
8. Dochodkové jednotky, z toho 61375810 55294773
a) zisk alebo strata za Gctovné obdobie 2702 959 2863101

Pasiva spolu 61418729 55417 178
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2017

Pozn. 1.1.2017 - 1.1.2016-

31.12.2017 31.12.2016

Vynosy z trokov E.7. 349822 353576
aroky 349822 353576
vysledok zaistenia - -
zrusenie zniZenia hodnoty prislusného majetku/ zniZenie hodnoty prislusného majetku - -
Vynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E.8. 656 858 615434
dividendy a iné podiely na zisku 656 858 615434
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E9 2 885 649 1997 153
Zisk/strata z operacii s devizami (629 940) 177 809
Zisk/strata z derivatov - -
Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
Vynos z majetku vo fonde 3262 389 3143972
Transak&né naklady E.10. 498 2 066
Bankové poplatky a iné poplatky E.10 447 219
Cisty vynos z majetku vo fonde 3261444 3 141 687
Naklady na financovanie fondu 19838 27 326
naklady na aroky - -
zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
naklady na dane a poplatky 19838 27 326
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3 241 606 3114361
Naklady na: E.10. 504 992 220252
odplatu za spravu fondu 175 847 152 059
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 329 145 68193
Néklady na odplaty za sluzby depozitara E.10 33655 31008
Naklady na audit Gctovnej zavierky - -
Zisk alebo strata za tictovné obdobie 2702959 2863101
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a investi¢na

stratégia fondu
VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len
,fond" alebo ,déchodkovy fond"), je déchodkovy fond zaloZeny
v stlade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddéchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o sds*) déchodkovou sprav-
covskou spolognostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), so
sidlom Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia
na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spolo€nosti.

Déchodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania

prvého prispevku na bezny Gcet déchodkového fondu u depozitara.

Ddchodkovy fond je rastovy fond, ktory je uréeny sporitelom, ktori
pozaduji vyssi vynos a st ochotni akceptovat vyssiu mieru rizika. Od-
poracana lehota sporenia (investicny horizont) vo fonde je minimalne
15 rokov.

Do6chodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie Spolocnost za seba a za kazdy
dochodkovy fond oddelené samostatné (ictovnictvo a zostavuje za
seba a za kazdy déchodkovy fond Gétovnu zavierku.

Depozitarom ddchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Dlhodobym cielom fondu VITAL — akciovy negarantovany d.f.,
AEGON, d.s.s., a.s. je potencialne vysoké zhodnocovanie majetku

fondu v dlhodobom horizonte s prihliadnutim na vysokd mieru rizika.

Tento dochodkovy fond je ur€eny najma sporitelom, ktori uprednost-
fAujd potencialne vy3si vynos a st ochotni akceptovat vysoki mieru
rizika spojent najma s investovanim do akciovych nastrojov.

Z dlhopisovych investicii st najviac zastpené statne dlhopisy Sloven-

skej republiky.

Akciové investicie st tvorené akciami a tzv. Exchange-Traded Funds
(dalej len , ETF"). Tieto umoziiuji ako otvorené podielové fondy moz-
nost investovania do vacsieho mnoZstva rozlicnych titulov a nastrojov
kapitalového trhu kipou jedného cenného papiera. Zo zemepisného

hladiska mozno povedat, Ze fond investuje celosvetovo.

EGON

2. Udaje o spolo¢nosti a predmet €innosti

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s., IC0 35902612, so sidlom Slaviie tdolie 106,
Bratislava, bola zaloZena diia 8. jiina 2004. Urad pre finanény trh v
zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni

v zneni neskorsich predpisov udelil 30. septembra 2004 povolenie
na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej Spolognosti (Eislo
GRUFT - 005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo¢nost
zaregistrovana dia 7. oktébra 2004.

Predmet cinnosti
Predmetom €innosti Spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starob-

ného déchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva Spolognosti k 31. decembru 2017:
Predseda: Ing. Branislav Bustik
Clenovia: Ing. Mario Adamek

Ing. Peter Sterbak

Dozorna rada spolocnosti

Clenovia dozornej rady Spoloénosti k 31. decembru 2017:
Clenovia: Gyula Horvath
Ing. Jifi Schneller

Ing. Marcel Mikolasik

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej
spolocnosti celej skupiny

Spolo¢nost je sticastou nasledovnej skupiny spolo€nosti:

Priama materska Koneéna ovladajica

spolocnost spolocnost
Meno: Aegon Levensverzekering N.V.  Aegon N.V.
Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
’ 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
Miesto
ELDC;ZS%T;S Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
et " 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
zavierky:




B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti
U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy

k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej
zavierke za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 bola
pripravena v silade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
(dalej len ,Zakon o GEtovnictve”) a Opatrenim Ministerstva Financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74

v zneni neskorsich predpisov a novelizacif, ktorym sa ustanovuji
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov uréenych z
Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej G¢tovej osnove a postu-
poch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové
ddchodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie 74 MF SR").

Tato G¢tovna zavierka bola vyhotovena na principe €asového rozli-
Senia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich
vzniku a v G€tovnej zavierke sa vykazujd v obdobi, s ktorym stvisia
a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo
svojej Cinnosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického pros-
tredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity. Funkéna
mena a mena, v ktorej je zostavena ti¢tovna zavierka, je euro (dalej
len ,EUR") a v3etky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v
zatvorkach.

2. Hlavné Gctovné zasady a metady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajiicemu tiétovnému obdobiu
Spoloc¢nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové
G¢tovné met6dy a zasady.

Nasledovné Gctovné zasady a met6dy boli Gétovnou jednotkou pri
zostavovani Gctovnej zavierky aplikované konzistentne:

2.2 Cenné papiere
Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahujd dlhopisy,
akcie a podielové listy a st kategorizované ako investicny majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia
obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote. Ak je
rozdiel medzi cenou, za ktori sa cenny papier obstaral a jeho realnou
hodnotou, rozdiel je zGctovany cez vykaz ziskov a strat.
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Naklady savisiace s nakupom cennych papierov nie st stiastou
obstaravacej ceny a su zalctované do nakladov déchodkového fondu
(vykazané v polozke Transakéné naklady vykazu ziskov a strat).

nasledné ocenenie

Po prvotnom vykazani je mozZnost cenné papiere ocefiovat metédou
umorovanej hodnoty (za podmienok stanovenych Zakonom o sds)
alebo met6dou redlnej hodnoty.

Spolo¢nost uréuje hodnotu majetku vo fonde metédou realnej hod-
noty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je zavere¢na cena finanéného nastroja dosiahnuta
na rozhodujticom trhu zverejnena organizatorom rozhodujlceho regu-
lovaného trhu alebo informaénym systémom pre def, ku ktorému sa
cenny papier ocenuje, v pripade dlhového cenného papiera zvysena o
trok, ak ho nezahfia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné urcit opisanym spdsobom

(pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh), cenny papier sa ocefiuje

vsilade s

¢ VyhlaSkou Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o
sposobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Minister-
stva financii Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a o metédach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
ddéchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,Vyhlaska 246 NBS"), a

e (QOpatrenim €. 180/2012 Narodnej banky Slovenska o metédach
a postupoch ur€enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a
doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,Opatrenie 180 MF
SR"),

a to kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel st¢asnej hodnoty

odhadovanych budicich pefiaznych prijmov a sicasnej hodnoty

odhadovanych budicich pefiaznych vydavkov z majetku (tzv.

sticasna hodnota Cistych pefaznych prijmov).

Ak v deii ocenenia nie je pre akciu trhova cena, pouZzije sa kvalifiko-
vany odhad. Ak nie je moZné vykonat ani kvalifikovany odhad realnej
hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, ktora sa upravi o predpo-
kladané zniZenie jeho hodnoty.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne
dosahovany drokovy vynos, ako aj prémiu/diskont ((ictované ako
trokovy naklad/vynos odo dia obstarania cenného papiera do dia
predaja alebo splatnosti) linedrnou metédou.
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Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vyka-
zujl vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z Grokov".

Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat v
polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v
riadku ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi®.

ukoncenie vykazovania

Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
G€tovani Gbytku danych investicii sa pouZiva FIFO metéda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnu-
tych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad

24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia.

Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
st vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiujd v menovitej hodnote
zvysenej o €asovo rozliSeny drok vypocitany linedrnou metédou.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voci déchodkovému fondu
z titulu ukon€enia sporenia, odplaty spravcovskej spolocnosti alebo
depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a

pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.
Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuji v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysen( o

Casovo rozliseny trok vypocitany met6dou efektivnej arokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiuju

nominalnou hodnotou.

EGON

2.5 Operacie v cudzej mene
Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaji na
eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (dalej aj ako ,,ECB") platnym

k datumu zostavenia Gctovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuji kurzom ECB
platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu
prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z operacii s devizami”.

2.6 Dane
Ddchodkovy fond postupuje pri zdafiovani vynosov v zmysle § 43
Zakona o dani z prijmov €.595/2003 Z.z. v zneni neskorsich pravnych

predpisov.

2.7 Uttovanie vynosov a nakladov
Ddchodkovy fond Gctuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne sivisia, t. j. bez ohladu na to, kedy

prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové troky sa ¢asovo rozlisuji vo vykaze ziskov a
strat. Vynosové aroky a naklady zahfiajd droky z vkladov v bankach,
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, kto-

rym st diskonty a prémie.

Do nakladov fondu st Gctované aj nasledovné naklady:

a. odplata za spravu fondu,

b. odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,

c. naklady za sluzby depozitara,

d. poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,

e. bankové poplatky za vedenie beZzného Gctu v banke,

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie tctov

Odplata za spravu

Spolocnosti prinalezi odplata za spravu dochodkovych fondov a to vo
vyske 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v
ddéchodkovom fonde.

Odplata za vedenie tctu

Spolocnosti prinalezi odplata za vedenie osobného déchodkového
Gctu, a to vo vyske 1 % zo sumy mesacného prispevku. Odplata je

z(¢tovana z uctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodko-
vych jednotiek na osobny déchodkovy et sporitela.



Utet nepriradenych platieb je podla Zakona o sds uréeny na zii¢to-
vanie vietkych platieb poukazovanych Socialnou poistoviiou, inou
dochodkovou spravcovskou spolocnostou pri prestupe sporitela do
inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a platieb dobrovolnych pri-
spevkov a na z(¢tovanie odplaty za vedenie osobného déchodkového
Gctu. Pefazné prostriedky evidované na Gcte nepriradenych platieb sd
uloZené na beZnom (cte pre nepriradené platby vedenom u depozi-
tara. Majetok evidovany na Gcte nepriradenych platieb je majetkom
sporitelov v prislusnych déchodkovych fondoch v rozsahu, v akom si
na Gcte nepriradenych platieb zastipené identifikované prispevky,
penale alebo iné pefiazné prostriedky vztahujtce sa k prislusnému
ddéchodkovému fondu, ak zakon neustanovuje inak.

Poplatky depozitarovi za vedenie bezného Gctu pre nepriradené
platby a poplatky za poskytovanie platobnych sluzieb v sivislosti s
beznym G¢tom znasa dochodkova spravcovska spolocnost. Vynosy
plyntce z finanénych prostriedkov uloZenych na beznom tcte pre
nepriradené platby sa prijmom déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Odplata za zhodnotenie
Spolocnosti prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového

fondu. Vyska odplaty za zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnote-
nia majetku fondu.
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2.9 Dachodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Eistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poctu vietkych déchodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch vietkych
sporitelov déchodkového fondu a na garan¢nom (cte v defi vypoctu,
pricom Cistou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie
rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavaz-
kami.

Ddchodkové jednotky vydané dochodkovym fondom st vykazované v
stivahe v polozke ,,D6chodkové jednotky".

Hodnota déchodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sicin
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku diu prestupu a poctu do-
chodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na osobnom

déchodkovom acte.

2.10 Zakonné poziadavky

V siilade s ustanoveniami Zakona o sds déchodkovy fond podlieha

viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 déchodkovy fond
dodrZiaval uvedené limity a obmedzenia.
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C. PREHI'’AD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznatenie POLOZKA siiz2017 31122016
X PeiazZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. VWynosy z Grokov, odplat a provizif (+) 796 658 765540
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizif (+/-) 18 283 (66 845)
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (505 042) (220 302)
4. Zmena stavu zavazkov z arokov, odplat a provizii (+/-) (43 460) 68 946
5. Viynosy z dividend (+) 656 858 615434
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7. Obrat strany Cr usporiadacich actov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi kovmi (+) 2151896 18172 730
8. Zmena stavu pohladavok za predané finantné nastroje, drahé kovy (+/-) - -
9. Obrat strany Dt analytickych actov prvotného zadctovania actov FN, drahych kovov (-) (4 504 210) (20 040 661)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) -

11 V/ynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12 Naklady na dodavatelov (-) (34 550) (33 243)
13 Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkova dafi z prijmov (-) (19 838) (27 326)
15 Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+) - -
1 Cisty pefazny tok z prevadzkovej innosti (1 483 405) (765 727)
X PeiaZny tok z investicnej ¢innosti X X
16. Znizenie/zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Il Cisty pefiazny tok z investi¢nej Cinnosti - -
X Penazny tok z financnej cinnosti X X
17 Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 6593 248 3679126
18. Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (3215170) (1517773)
19 §gnfeoﬂnadit?l//u7)zévézkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/pohladavok z prestupov 645 (150 407)
20 Dediéstva (-) (36 026) 8586
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
22 Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24 Naklady na aroky za avery (-) - -
25 Zmena stavu zavazkov na troky za dlhodobé avery (+/-) - -
. Cisty pefazny tok z finanénej Einnosti 3 342 697 2019532
v: Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene (629 940) 148 030
V. Cisty vzrast/pokles peiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+Il.+lIL+IV. 1229352 1401 835
VI. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku ictovného obdobia 6 291 651 4889 816
VIL. PeiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tictovného obdobia V.+VI. 7 521 003 6 291651

74 YLEGON



VYROCNA SPRAVA 2017

D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM MAJETKU
FONDUK 31.12.2017

Oznagenie POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 55294773 50270 319
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 1282 109 201 1228654 131
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043128 0,040915
1 Prispevky do déchodkavého fondu 6593 248 3679126
2 Zisk alebo strata fondu 2702 959 2863101
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6 Prevedené ddchodkové jednotky (3215170) (1517773)
. Narast/pokles Eistého majetku 6 081 037 5024 454
A. Cisty majetok na konci obdobia 61375810 55294773
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 1358422 344 1282109 201
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,045182 0,043128

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA
AKTIVA
1. Dlhopisy

Struktdra portfélia dlhopisov k 31. decembru 2017
ak 31. decembru 2016:

31.12.2017 31.12.2016

Dlhopisy bez kup6nov - -
nezaloZené = -
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené = -
Dlhopisy s kupénmi 20769 461 18 984 662
nezaloZené 20769 461 18 984 662
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené S -
Celkom 20769 461 18 984 662

Struktdra portfélia dlhopisov s kupénmi:

31.12.2017 31.12.2016

Statne dlhopisy 10 060 760 11138931
Korporatne a bankové dlhopisy 8 540 287 6 839 846
Hypotekarne zalozné listy 2168414 1 005 885
Celkom 20769 461 18 984 662
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Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla dohodnutej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 80639 78782
Do troch mesiacov 41 807 127 543
Do Siestich mesiacov 80516 80814
Do jedného roku 124 580 38 496
Do dvoch rokov S -
Do piatich rokov 804 596 -
Nad pat rokov 19637 232 18659027
Celkom 20769 461 18 984 662
Clenenie dlhopisov ocefiovanych RH podla zostatkovej doby
splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 981 975 949 768
Do troch mesiacov 1548557 127 543
Do Siestich mesiacov 80516 80814
Do jedného roku 1044 547 38496
Do dvoch rokov 1171582 3443642
Do piatich rokov 10474 035 7786 826
Nad pat rokov 5468 249 6557573
Celkom 20769 461 18 984 662
Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 20769461 18 984 662
Celkom 20769 461 18 984 662
2. Majetkové cenné papiere
Struktira portfélia majetkovych cennych papierov
k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:
31.12.2017 31.12.2016
Obchodovatelné akcie 3578322 2852711
nezalozené 3578322 2852711
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 3578322 2852711
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Clenenie obchodovatelnych akcii podla mien,
v ktorych s ocenené:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 1149 242 937 200
CzK 1739554 1500777
PLN 689 526 414734
usb = -
Celkom 3578322 2852711

3. Podielové listy

Struktira portfélia podielovych listov k 31. decembru 2017
a 31. decembru 2016:

31.12.2017 31.12.2016
PL otvorenych podielovych fondov 29498 190 27 217 472
nezalozené 29498 190 27 217 472
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
PL ostatné S -
nezalozené = -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZzené - -
Celkom 29 498 190 27 217 472
Clenenie podielovych listov podla mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 19576 371 22 255322
usD 9921819 4962 150
Celkom 29498 190 27 217 472
4. Kratkodobé pohl'adavky
Struktdra kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017
a 31. decembru 2016:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Pohladavky voci bankam — terminované vklady - -
Pohladavky voti bankam — arok TVK - -
Pohladavky voci inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov - -
Dariové pohladavky 50541 28 034
Ostatné pohladavky 1212 42 648
Celkom 51753 70 682
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Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej

doby splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 28 673
Do troch mesiacov 23021 66 844
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 28 704 3165
Celkom 51753 70 682

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej

doby splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 840 17 572
Do troch mesiacov 372 25076
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 50541 28034
Celkom 51753 70 682

Pohlad na kratkodobé pohladavky z titulu znizenia ich hodnoty:
Popis 31.12.2016 31.12.2015
Hruba hodnota pohladavok 51753 70682
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohl'adavok 51753 70682

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 3193 3838
usb 37 282 41975
czK 11278 24 869
Celkom 51753 70 682

5. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Struktdra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych

prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Bezné acty 7521003 6291651
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacif - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
Celkom 7 521 003 6 291 651
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Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov podla mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016

EUR 6 332 452 5380898

CZK 172 044 56 443

PLN 1 1

usb 1016 506 854 309

Celkom 7 521 003 6 291 651
PASIVA

6. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zavdzky

Struktura zavazkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 26618 81686
Zavazky voti Depozitarovi (Unicredit Bank) 1082 1016
Zavazky voti inym fondom d.s.s - -
Zavazky z ukontenia sporenia 3677 39703
Ostatné zavazky (dafioveé) 11542 -
Celkom 42919 122 405

Clenenie zavizkov podla zostatkovej doby splatnosti:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 42919 122 405

Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -

Celkom 42919 122 405

Clenenie zavizkov podla mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 42919 122 405
Celkom 42919 122 405
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

7. Vynosy z irokov

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
BeZné ucty - 2452
Reverzné repoobchody - -
Vklady v bankach - -
Dlhové cenné papiere 349822 351124
Celkom 349 822 353576

8. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Dividendy z akcif 127117 305 297
Dividendy PL 529741 310138
Celkom 656 858 615434

Clenenie dividend z cennych papierov podla mien:

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
EUR 389 309 306878
CzK 93727 105 426
usDh 173822 203131
Celkom 656 858 615434

9. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Akcie 599974 234577
Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
Dlhodobé dlhové cenné papiere (58 019) 92 152
Podieloveé listy 2343694 1670424
Celkom 2 885 649 1997 153
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10. Bankové poplatky a naklady na odplaty

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Zrazkova dan (19 838) (27 326)
Bankové poplatky (447) (219)
Burzové poplatky -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (498) (2 066)
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (50) (50)
Naklady na odplatu za spravu fondu (175 847) (152 059)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (329 145) (68 193)
Naklady na odplatu za sluzby depozitara (33 605) (30958)
Celkom (559 430) (280 871)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH G. OSTATNE POZNAMKY

Déchodkovy fond neeviduje na podstvahovych G¢toch Ziadne 1. Vypocet aktualnej hodnoty majetku

pohladavky a pasiva ako napr. pohladavky a zavizky z budicich ddchodkového fondu

hladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypocita z hodnoty

pevnych terminovych operacii, pohladavky a zavazky s opciami. cennych papierov, ku ktorej sa pripo€itavaji pefiazné prostriedky
na beznych actoch a vkladovych Gctoch vratane alikvotnej Casti

D6chodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo Grokov pripadajucich na jednotlivé finan¢né nastroje a pohladavky

prevzaté do Gschovy, do spravy, na uloZenie. z obchodov uréenych na obmedzenia menového rizika. Pri ur€ovani
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde sa
postupuje v silade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky 246
NBS, resp. Opatrenia 180 MFSR.

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde je rozdiel medzi
hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel €istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vietkych déchodko-
vych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch
vsetkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje aktualnu
hodnotu déchodkovej jednotky.
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Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

31.12.2017 31.12.2016
Pefiazné prostriedky 7521003 6291651
Cenné papiere 53845973 49 054 845
Pohladavky voci bankam — terminované vklady - -
Pohladavky voti bankam — drok na TVK - -
Dafové pohladavky 50541 28 034
Pohladavky z titulu presunov medzi fondmi v ramci d.s.s. - -
Ostatné pohladavky 1212 42 648
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti Aegon d.s.s., a.s. (26 618) (81 686)
Zavazky voci depozitarovi - Unicredit Bank (1082) (1016)
Zavazky voti inému fondu/inym fondom inych d.s.s - -
Zavazky z ukonCenia sporenia (3677) (39 703)
Ostatné zavazky (11 542) -
Cista hodnota majetku 61375810 55294773
Pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 1358422 344 1282 109 201
Cista hodnota majetku na 1 dochodkovii jednotku 0,045182 0,043128

2. Nasledné udalosti

Odo dnia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo

Gpravu zostatkov v GEtovnej zavierke k 31. decembru 2017.

Tato Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolocnosti diia 21.3.2018.

Podpis v mene predstavenstva:

s

Ing. Branislav Bustik

predseda predstavenstva

EGON

Ing. Peter Sterbak

tlen predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora

keionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spelocnosti AEGON d.s's, a.s. spravujice]
sehodkovy fond INDEX — indexovy negarantaovany d. .

Nas nazor

Podla n4gho nazoru vyjadruje Gétovna zévierka objektivne vo vSetkych vyznamnych siivislostiach
finanéni situdciu déchodkového fondu INDEX - indexov§ negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.
(dalej len ,,Fond”) k 31. decembru 2017 a vysledok jej hospodérenia za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondil, v stilade so zdkonom ¢é. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Zakon o Gétovnictve®).

Co sme auditovali
Uétovna zavierka Fondu obsahuje tieto sti¢asti:

stvahu k 31. decembru 2017,

vykaz ziskov a strit za 12 mesiacov roku 2017 a

poznamky k Gétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné iétovné zasady a i¢tovné metody,
prehlad o pefiazngch tokoch, prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu a d'alsie
vysvetlujice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Naga zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti Zodpovednost auditora za audit uctovnej
zavierky naSej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sit dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Fondu, ako aj od spoloénosti Aegon, d.s.s., a.s., ktora fond spravuje, sme nezévisli v zmysle
Etického kédexu pre détovnych odbornikov, ktory vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy
tétovnikov pri Medzinarodnej federacii ié¢tovnikov (dalej len ,Eticky kodex™), ako aj v zmysle inych
poziadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na na$ audit détovnej zavierky. Splnili sme aj
ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na nas kladi tieto legislativne poziadavky a Eticky kodex.

Zodpovednost statutarneho organu za uc¢tovnit zavierku

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto Gdtovnej zévierky
vsilade so Zakonom o Wétovnictve, a za internii kontrolu, ktord Statutirny organ povaZije za
potrebnii pre zostavenie Gétovnej zivierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je $tatutdrny organ zodpovedny za posidenie toho, ¢i je Fond
schopny nepretrzite pokracovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti stvisiacich s
pokrac¢ovanim Fondu v ¢innosti, ako aj za zostavenie fié¢tovnej zdvierky za pouZitia predpokladu
pokracovania v ¢innosti v dohFadnej dobe, okrem situdcie, ked’ §tatutdrny orgdn ma v iimysle Fond
zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky infi moznost
nema.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Karadzicova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika

T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (IC0): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (I DPH): SK2020270021.

Spolotnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Zodpovednost auditora za audit iétovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ Gctovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord bude
obsahovat na$§ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zdrukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych §tandardov vidy odhali v§znamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na ziklade iétovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovidvame profesiondlny
skepticizmus ako stéast nasho auditu podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu v§znamnych nespravnosti v Gctovnej zavierke, ¢i
uZ v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujl na tieto riziké, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre n4§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoze podvod
mdZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za iéelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Fondu alebo spolo¢nosti Aegon, d.s.s, a.s., ktord Fond
spravuje.

o Hodnotime vhodnost pouZitych ¢tovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost détovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informaécii zo strany §tatutdrneho organu.

¢ Vyhodnocujeme, €i $tatutdrny orgin v ii¢tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania véinnosti a na ziklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota vstivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
takdto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprive auditora na stivisiace
informéacie uvedené v i¢tovnej zavierke alebo, ak sii tieto informéacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na§ nizor. Nase zdvery vychidzaji z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézu sposobif, Ze Fond prestane
pokracovaf v nepretrzitej ¢innosti.

s Hodnotime celkovii prezentaciu, §truktiru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informéacif v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovnd zAvierka zachytdva uskutolnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vjznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

/

‘a,l*qj,u‘[/n—n)\l, %’WAL\’FI/-;.%,?- {‘W =
PricewaterhouseCoopers Sfovensko, s.r.o.

Ing. Eva Hupkovi
Licencia SKAU ¢. 161 Licencia SKAU ¢&. 672

V Bratislave, 26. marca 2018
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UETOVNA ZAVIERKA
déchodkového fondu
k 31.12.2017
LEI
[o[ o[ 7T o[ o[ o[B]F[G]Q] o[ o] o o] o 2] 8] o] 9] 4|
Danové identifikaéné ¢éislo Ugtowna zavierka Zostavenda za obdobie
[2]o]2]1]8]8]4]2]6]0] mesiac rok
riadna schvalena od 0|1 210117
mimoriadna do 112 210(1]7
ICo priebezna
[3[5]9fof2[e]1]2]
Bezprostredne
SK NACE predchadzahuce
obdobie

: : EI mesiac rok

od 01 2(0]1]6
do 112 2|0]1]6

Prilozené suéasti uétovnej zavierky
Stvaha (UG FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
A|E|G|O|N], [d.|s.|s.], |a.]s.

Nazov spravovaného fondu

D|E|X]|-]i|n]|d]e|x|ofVv]y nlelglalr|aln|t]o]v]aln|y d.| f.
A|E|G|OJ|N, d.|s.|s., a.|s.

Sidlo spravcovskej spolo€énosti

Ulica Cislo
[S[Ta[vlifeifel JTaldlol Tilel TT T TTTTTTT T ] [2lofel I 1111
PsC Obec

[e[afafof2] [BIRIATTIMISILIAIVIAT T T T T T T T T T T T T I T TITTT]

Telefénne ¢islo Faxové ¢islo
fol2] T J/[2]o]e]e]8]21]1f1] | foT2] T J/[2]ofe[e[8]21]1]0] |

E-mailova adresa

[ale[gfoln[@lalelololn[ . IsTk[ T T T T T T T T TTT I [TT]]

Zostavené dna: Podpisow zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu
21.3.2018

Schvalené dnia: (
e /78 ((MA
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Stvaha k 31. decembru 2017

Aktiva Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
l. Investiény majetok (stcet poloZiek 1 a7 8) 30 550 830 16 303 173
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kuponmi - -

2 Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kuponmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach - -

obchodovatelné akcie - -

)
b) neobchodovatelné akcie - -
o] podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajd formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolognostiach - -
4 Podielové listy E1 30504 226 16 275724
a) otvorenych podielovych fondov 30504 226 16 275724
b) Ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 46 604 27 449
a) kratkodobé vklady v bankach = -
b) kratkodobé p6Zitky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
) Iné 46 604 27 449
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobeé vklady v bankach - -
b) dlhodobé p6zicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
7 Derivaty - -

8. Drahé kovy B R

Il. Neinvestiény majetok (siéet poloziek 9 a 10) E.2 155171 78 591

9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 155171 78 591
10.  Ostatny majetok B B

Aktiva spolu 30706 001 16 381 764
Pasiva 31.12.2017 31.12.2016
l. Zavizky (sacet poloziek 1az 7) E3 38113 60 296
1 Zavazky voti bankam 537 299

2. Zavdzky z ukontenia sporenia - -
3 Zavazky voci spravcovskej spolognosti 37576 58997
4. Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Zavazky z vypozitania financného majetku - -

7. Ostatné zavazky B R

Il.  Vlastné imanie D. 30667 888 16 321 468
8. Ddchodkové jednotky, z toho 30667 888 16 321 468
a)  zisk alebo strata za actovné obdobie 1469600 1544470

Pasiva spolu 30 706 001 16 381 764
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Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2017

Pozn. 1.1.2017 - 1.1.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

Vynosy z trokov E4 - 115
aroky - 115
vysledok zaistenia - -
zrugenie zniZenia hodnoty prislusného majetku/ zniZenie hodnoty prislusného majetku - -
Vynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku ES 210 250 118630
dividendy a iné podiely na zisku 210 250 118630
vysledok zaistenia - -
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.6. 1512046 1532439
Zisk/strata z operacii s devizami (7 310) 20
Zisk/strata z derivatov = -
Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
Vynos z majetku vo fonde 1714 986 1651204
TransakZné naklady E.7. 3814 1005
Bankové poplatky a iné poplatky E7 689 279
Cisty vynos z majetku vo fonde 1710483 1649 920
Naklady na financovanie fondu - -
naklady na aroky - -
zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
naklady na dane a poplatky - -
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1710483 1649920
Naklady na: E7. 222 986 96 102
odplatu za spravu fondu 74 553 40081
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 148 433 56021
Néklady na odplaty za sluzby depozitara E.7 17 897 9348
Naklady na audit Gctovnej zavierky - -
Zisk alebo strata za tictovné obdobie 1469 600 1544470
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A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o déchodkovom fonde a investitna

stratégia fondu
INDEX — indexovy negarantovany d.f., Aegon, d.s.s., a.s. (dalej len
,fond" alebo ,,d6chodkovy fond"), je déchodkovy fond zaloZeny
v silade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
ddchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskor3ich predpisov (dalej len ,Zakon o sds*) déchodkovou sprav-
covskou spolognostou AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo€nost”), so
sidlom Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia
na vznik a €innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Déchodkovy fond vznikol 24. aprila 2012 v okamihu pripisania prvého
prispevku na bezny tcet dochodkového fondu u depozitara.

Déchodkovy fond je uréeny sporitelom, ktori st ochotni akceptovat
vysokd mieru rizika a poZadujd vy3si vynos. Odporicana lehota spore-
nia (investi¢ny horizont) vo fonde je minimalne 15 rokov.

Ddchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie Spolognost za seba a za kazdy
ddchodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo a zostavuje za
seba a za kazdy déchodkovy fond Gétovnu zavierku.

Depozitarom ddchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Cielom investi€nej stratégie spolocnosti AEGON, d.s.s, a.s. je dosa-
hovat rast hodnoty majetku déchodkového fondu INDEX — indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., ktora bude priblizne sledovat
vykonnost referen¢nej hodnoty fondu.

Investicna stratégia bude dlhodobo realizovana najma prostred-
nictvom nakupov prevoditelnych cennych papierov naviazanych na
akciovy index MSCI World EUR, tvoriaci referenénii hodnotu fondu.
Tento akciovy index je poskytovany spolo€nostou Morgan Stanley
Capital International a sleduje vyvoj akciovych trhov vyspelych krajin

sveta.
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2. Udaje o spolo¢nosti a predmet €innosti

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s., IC0 35902612, so sidlom Slavitie tdolie 106,
Bratislava, bola zaloZena dfia 8. jina 2004. Urad pre finanény trh v
zmysle zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni
v zneni neskorsich predpisov udelil 30. septembra 2004 povole-
nie na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti (Eislo
GRUFT - 005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spolo¢nost

zaregistrovana diia 7. oktébra 2004.

Predmet cinnosti

Predmetom €innosti spolocnosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného
ddchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spolocnosti

Clenovia predstavenstva Spoloénosti k 31. decembru 2017:
Predseda: Ing. Branislav Bustik
Ing. Peter Sterbak

Ing. Mario Adamek

Clenovia:

Dozorna rada spolocnosti

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2017:
Clenovia: Gyula Horvath
Ing. Jifi Schneller

Ing. Marcel Mikolasik

Obchodné meno priamej materskej spolocnosti a materskej
spolocnosti celej skupiny

Spolo¢nost je sticastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska Koneéna ovladajica

spolocnost spolocnost
Meno: Aegon Levensverzekering N.V.  Aegon N.V.
Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
’ 2591TV, Holandsko 2591TV, Holandsko
Miesto
Eéﬁéﬂ;; Aegonplein 50, s-Gravenhage, Aegonplein 50, s-Gravenhage,
e " 2591TV, Holandsko 25917V, Holandsko
zavierky:
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolocnosti
U¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stivahy

k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k Gctovnej
zavierke za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 bola
pripravena v silade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o GEtovnictve
(dalej len ,Zakon o GEtovnictve”) a Opatrenim Ministerstva Financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov a novelizacii, ktorym sa ustanovuji
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gictovnej zavierky,
obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tidajov uréenych z
Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej G¢tovej osnove a postu-
poch Gé¢tovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
ddochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie 74 MF SR").

Tato Gctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozli-
Senia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v €ase ich
vzniku a v (€tovnej zavierke sa vykazujd v obdabi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo

svojej cinnosti.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického pros-
tredia, v ktorom déchodkovy fond vykonava svoje aktivity. Funkéna
mena a mena, v ktorej je zostavena ti¢tovna zavierka, je euro (dalej
len ,EUR") a v3etky zostatky st uvedené v EUR, pokial nie je uvedené
inak. Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat st uvedené v

zatvorkach.
2. Hlavné actovné zasady a metady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gétovnému obdobiu
Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahujd podie-

lové listy a st kategorizované ako investi¢ny majetok.

2.2 Cenné papiere
Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahujd podie-
lové listy a st kategorizované ako investicny majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere st prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia
obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej hodnote. Ak je
rozdiel medzi cenou, za ktori sa cenny papier obstaral a jeho realnou
hodnotou, rozdiel je z(i€tovany cez vykaz ziskov a strat.

Naklady stvisiace s nakupom cennych papierov nie st sicastou

obstaravacej ceny a st zalctované do nakladov déchodkového fondu
(vykazané v polozke Transakéné naklady vykazu ziskov a strat).

EGON

nasledné ocenenie
Po prvotnom vykazani je moZnost cenné papiere ocefiovat metédou
umorovanej hodnoty (za podmienok stanovenych zakonom o sds)

alebo met6dou redlnej hodnoty.

Spolo€nost ur€uje hodnotu majetku vo fonde metédou realnej
hodnoty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu je zaverecna cena finan¢ného nastroja dosiahnuta
na rozhodujlicom trhu zverejnena organizatorom rozhodujticeho re-
gulovaného trhu alebo informacnym systémom pre def, ku ktorému
sa cenny papier ocefiuje, v pripade dlhového cenného papiera zvySena
o urok, ak ho nezahffia.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdso-

bom (pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh), cenny papier sa

ocefuje v silade s

* Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o spb6-
sobe uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a dopln-
kovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva
financii Slovenskej republiky €. 217/2005 Z. z. o vlastnych
zdrojoch doplnkovej déchodkovej spolocnosti a o metédach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
ddéchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,Vyhlaska 246 NBS"), a

e Opatrenim ¢. 180/2012 Narodnej banky Slovenska o met6-
dach a postupoch urcenia hodnoty majetku v déchodkovom
fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,,Opatrenie
180 NBS"),

a to kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel sicasnej hodnoty

odhadovanych buducich pefaznych prijmov a stcasnej hodnoty

odhadovanych budiicich pefiaznych vydavkov z majetku (tzv.

sticasna hodnota Cistych pefaznych prijmov).

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne
dosahovany trokovy vynos, ako aj prémiu/diskont (G¢tované ako
trokovy naklad/vynos odo dia obstarania cenného papiera do diia

predaja alebo splatnosti) linearnou metédou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vyka-
zuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Vynosy z trokov”.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v

riadku ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi*.



ukoncenie vykazovania
Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri
Gctovani Gbytku danych investicii sa pouZiva FIFO metéda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.

2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnu-
tych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad

24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia.

BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin
st vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohod-
nutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiujd v menovitej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysen( o
€asovo rozliseny arok vypocitany linearnou metédou. V pripade spor-
nych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich osdb voci déchodkovému fondu
z titulu ukon€enia sporenia, odplaty spravcovskej spolocnosti alebo
depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a
pri prvotnom vykazani s ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefuji v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysenu o
€asovo rozliseny arok vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie st splatné v splatkach, sa ocefiuji
nominalnou hodnotou.

2.5 Operacie v cudzej mene
Majetok a zavdzky denominované v cudzej mene sa prepocitavajd na
eura kurzom Eurdpskej centralnej banky (dalej aj ako ,,ECB") platnym

k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuji kurzom ECB
platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu
prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z operacii s devizami”.

VYROCNA SPRAVA 2017

2.6 Dane

Ddchodkovy fond postupuje pri zdafiovani vynosov v zmysle § 43
Zakona o dani z prijmov €.595/2003 Z.z. v zneni neskorsich pravnych
predpisov.

2.7 Uttovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond Gétuje naklady a vynosy €asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym €asovo a vecne sivisia, t. j. bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové troky sa €asovo rozlisuji vo vykaze ziskov a
strat. Vynosové Groky a naklady zahffiaja Groky z vkladov v bankach,
z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi
nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorym
st diskonty a prémie.

Do nakladov fondu st GEtované aj nasledovné naklady:

a. odplata za spravu fondu,

b. odplata za zhodnotenie majetku déchodkového fondu,

c. naklady za sluzby depozitara,

d. poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,
e. bankové poplatky za vedenie bezného Gctu v banke,

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie Gctov

Odplata za spravu

Spolo¢nosti prinaleZi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo
vyske 0,3 % priemernej rocnej predbeZnej Cistej hodnoty majetku v
ddchodkovom fonde.

Odplata za vedenie tictu

Ddchodkovej spravcovskej spolocnosti prinalezi odplata za vedenie
osobného déchodkového Gctu, a to vo vyske 1 % zo sumy mesac-
ného prispevku. Odplata je zii€tovana z G¢tu nepriradenych platieb
pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy tcet
sporitela.

Utet nepriradenych platieb je podla Zakona o sds uréeny na zii¢to-
vanie vietkych platieb poukazovanych Socialnou poistoviiou, inou
ddchodkovou spravcovskou spolocnostou pri prestupe sporitela do
inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a platieb dobrovolnych pri-
spevkov a na z(¢tovanie odplaty za vedenie osobného déchodkového
Gctu. Pefazné prostriedky evidované na Gcte nepriradenych platieb sd
uloZené na beZnom (cte pre nepriradené platby vedenom u depozi-
tara. Majetok evidovany na Gcte nepriradenych platieb je majetkom
sporitelov v prislusnych déchodkovych fondoch v rozsahu, v akom si
na Gcte nepriradenych platieb zastipené identifikované prispevky,
penale alebo iné pefiazné prostriedky vztahujtce sa k prislusnému
ddchodkovému fondu, ak zakon neustanovuje inak.
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Poplatky depozitarovi za vedenie bezného Gctu pre nepriradené
platby a poplatky za poskytovanie platobnych sluZieb v sivislosti s
beznym G¢tom znasa dochodkova spravcovska spolocnost. Vynosy

plyntce z finanénych prostriedkov uloZenych na beznom Gcte pre

nepriradené platby st prijmom déchodkovej spravcovskej spolonosti.

Odplata za zhodnotenie
Spolo€nosti prinaleZi odplata za zhodnotenie majetku déchodkového
fondu. Vyska odplaty za zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnote-

nia majetku fondu.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Eistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a poctu vsetkych déchodkovych jed-
notiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch vsetkych spo-
ritelov déchodkového fondu v deri vypoctu, pricom Cistou hodnotou
majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou
majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.
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Déchodkové jednotky vydané déchodkovym fondom si vykazované v
stvahe v riadku ,,Déchodkové jednotky".

Hodnota déchodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sicin
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky ku diu prestupu a poctu do-
chodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na osobnom
déchodkovom Gcte.

2.10 Zakonné poziadavky
V silade s ustanoveniami Zakona o sds déchodkovy fond podlieha

viacerym limitom a obmedzeniam tykajticich sa jeho investovania.

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 déchodkovy fond dodr-
Ziaval uvedené limity a obmedzenia
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznaterie  POLOZKA 22017 31122018
X PenaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1 Viynosy z Grokov, odplat a provizii (+) - 115
2 Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) (19 215) (27 290)
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (223 040) (96 156)
4 Zmena stavu zavazkov z arokov, odplat a provizii (+/-) (22 183) 57 189
5. Viynosy z dividend (+) 210 250 118630
6 Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7. Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi kovmi (+) - -
8 Zmena stavu pohladavok za predané finantné nastroje, drahé kovy (+/-) - -
9. Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zadctovania actov FN, drahych kovov (-) (12 716 454) (3351991)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. Viynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (22 347) (10578)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14. Naklady na zrazkova dan z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) - -
. Cisty pefazny tok z prevadzkovej innosti (12 792 989) (3310081)
X PefaZny tok z investicnej €innosti X X
16. Znizenie/zvysenie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) - -
II. Cisty pefiazny tok z investiznej €innosti - -
X Penazny tok z financnej Cinnosti X X
17. Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 13401 464 3496 738
18. Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (524 644) (282 245)
19. §;ﬂ$§§dzt?ri>zévazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/pohladavok z prestupov 9 (5 185)
20. Deditstva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. Naklady na aroky za avery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov na aroky za dlhodobé avery (+/-) - -
1. Cisty pefazny tok z finanénej Einnosti 12 876 879 3209 308
Iv: Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene (7 310) 20
V. Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+Il.+1IL+IV. 76 580 (100 753)
VI. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku ictovného obdobia 78 591 179 344

VIL. PeiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gictovného obdobia V.+VI. 155171 78 591
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D. PREHLAD 0 ZMENACH V CISTOM MAJETKU
FONDU K 31.12.2017

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 16 321 468 11562 505
a) pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 292 347 233 227 047 396
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,055829 0,050926
1 Prispevky do déchodkavého fondu 13401 464 3496 738
2. Zisk alebo strata fondu 1469 600 1544 470
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Prevedené ddchodkové jednotky (524 644) (282 245)
. Narast/pokles Eistého majetku 14 346 420 4758963
A. Cisty majetok na konci obdobia 30667 888 16 321 468
a) pocet déchodkovych jednotiek (v ks) 516 832 180 292 347 233
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,059338 0,055829
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY
A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA
AKTIVA
1. Podielové listy
Struktira portfélia podielovych listov k 31. decembru 2017
a 31. decembru 2016:
31.12.2017 31.12.2016
PL otvorenych podielovych fondov 30504 226 16 275724
nezalozené 30504 226 16 275724
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené = -
PL ostatné = -
nezaloZené S -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené S -
Celkom 30 504 226 16 275724
Clenenie podielovych listov podla mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 30504 226 16 275724
Celkom 30504 226 16 275 724
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2. Kratkodobé pohladavky

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2017
a 31.decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12.2016

Pohladavky voti bankam — terminované vklady - -
Pohladavky voti bankam — drok TVK B R
Pohladavky voti inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov - -
Darové pohladavky - R
Ostatné pohladavky 46 604 27 449
Celkom 46 604 27 449

Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 46 604 27 449

Do troch mesiacov B .
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku B R
Celkom 46 604 27 449

Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 46 604 27 449

Do troch mesiacov R B
Do Siestich mesiacov B R
Do jedného roku B B

Celkom 46 604 27 449

Pohlad na kratkodobé pohladavky z titulu zniZenia ich hodnoty:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hruba hodnota pohladavok 46 604 27 449

ZniZenie hodnoty = -
Cista hodnota pohl'adavok 46 604 27 449

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 99 27 449
usD 46 505 -
Celkom 46 604 27 449
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3. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Bezné acty 155171 78 591
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri mesiace = -
Celkom 155171 78 591

Clenenie pefiaznych prostriedkov na beznych Gétoch podla mien:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
EUR 154 534 75940
USsD 637 2651
Celkom 155171 78 591

PASIVA

4. Zavizky voci spravcovskej spolocnosti a ostatné zaviazky

Struktara zaviazkov k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky voci spravcovskej spolognosti 37576 59997
Zavazky voci Depozitarovi (Unicredit Bank) 537 299
Zavazky voci inym fondom d.s.s. - -
Zavazky z ukontenia sporenia - -
Ostatne zavézky (dariove) - -
Celkom 38 113 60 296

Clenenie zavizkov déchodkového fondu podla zostatkovej doby

splatnosti:
Popis 31.12.2017 31.12.2016
Do jedného mesiaca 38113 60 296
Do troch mesiacov - -
Do siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Celkom 38113 60 296

Clenenie zavizkov déchodkového fondu podla mien:
Popis 31.12.2016 31.12.2015
EUR 38113 60 296
Celkom 38113 60 296
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

5. Vynosy z tirokov

Popis

1.1-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

Bezné acty

Reverzné repoobchody
Vklady v bankach
Dlhové cenné papiere

Po6zitky obchodnym spolocnostiam

115

Celkom

115

6. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Dividendy z PL 210 250 118630
Celkom 210 250 118630

Clenenie dividend z cennych papierov podla mien:

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
usD 210 250 118630
Celkom 210 250 118630

Dividendy z podielovych listov v roku 2017 a 2016 pre ISIN
IEOOBOM62Q58 boli vyplatené v mene USD. V portféliu cennych
papierov fondu je tento podielovy list vedeny v mene EUR.

7. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis

1.1.-31.12.2017

1.1.-31.12.2016

Akcie
Kratkodobé dlhové cenné papiere
Dlhodobé dlhové cenné papiere

Podieloveé listy

1512 046

1532439

Celkom

1512 046

1532439
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8. Bankové poplatky a naklady na odplaty

Popis 1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016
Bankové poplatky (689) (279)
Burzové poplatky -

Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (3814) (1 005)
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (54) (54)
Naklady na odplatu za spravu fondu (74 553) (40 081)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (148 433) (56 021)
Naklady na odplaty za sluzby depozitara (17 843) (9 294)
Celkom (245 386) (106 734)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podsivahovych Gctoch Ziadne iné
pohladavky a iné pasiva, ako napriklad pohladavky a zavazky z

Cenia, pohladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a
zavdzky z pevnych terminovych operacii, pohladavky a zavazky z

opcii.

Ddchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo
prevzaté do Gschovy, do spravy, na uloZenie.
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G. OSTATNE POZNAMKY

1. Vypocet aktualnej hodnoty majetku
déchodkového fondu

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypo¢ita z hodnoty
cennych papierov, ku ktorej sa pripocitavaji pefiazné prostriedky
na beznych Gctoch a vkladovych Gétoch vratane alikvotnej asti
trokov pripadajlcich na jednotlivé finan¢né nastroje a pohladavky
z obchodov uréenych na obmedzenia menového rizika. Pri uréovani
hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde sa
postupuje v siillade s ustanoveniami Zakona o sds a Vyhlasky 246
NBS, resp. Opatrenia 180 NBS a Opatrenia 74 MF SR.

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde je rozdiel medzi
hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Podiel ¢istej hodnoty majetku (NAV) a poctu vietkych déchodko-
vych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch
vsetkych sporitelov déchodkového fondu predstavuje aktualnu

hodnotu déchodkovej jednotky.
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Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016:

31.12.2017 31.12.2016
Pefiazné prostriedky 155171 78 591
Cenné papiere 30504 226 16 275724
Pohladavky voci bankam - terminované vklady - -
Pohladavky voti bankam - Groky z termin. vkladov - -
Dariové pohladavky - -
Ostatné pohladavky 46 604 27 449
Zavazky voti spravcovskej spolocnosti Aegon d.s.s., a.s. (37 576) (59 997)
Zavazky voci Depozitarovi - Unicredit Bank (537) (299)
Zavazky voci inym fondom d.s.s. (presuny v ramci fondov) - -
Zavazky z ukonCenia sporenia (prestup do inej d.s.s.) - -
Ostane zavazky - -
Zavazky za nakldpené cenné papiere - -
Cista hodnota majetku 30667 888 16 321 468
Pocet ddchodkovych jednotiek (v ks) 516832 180 292 347 233
Cista hodnota majetku na 1 dochodkovii jednotku 0,059338 0,055829

2. Nasledné udalosti

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka nedoslo k takym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo

Gpravu zostatkov v GEtovnej zavierke k 31. decembru 2017.

Tato Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom Spolocnosti diia 21.3.2018.

Podpis v mene predstavenstva:

—
Ing. Branislav Bustik Ing. Peter Sterbak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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