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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti ERGO Poistovnia, a. s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit Ucétovnej zavierky spolo&nosti ERGO Poistoviia, a. s.
(»SpoloCnost®), ktora obsahuje vykaz o finan&nej situacii k 31. decembru 2017, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahuji sGhmn
vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto étandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spoloé&nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
adoplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskor$ich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfacové zalezitosti auditu

KlaCové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla naého odborného postdenia
vnasom audite UCtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznej$ie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani na$ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Ocenenie zavézkov vyplyvajicich zo zmliv pre produkty Investiéného
zivotného poistenia (IZP) a ocenenie finanéného majetku drzaného v mene

poistenych

Hodnota zévédzkov vyplyvajicich zo zmlav pre produkty Investicného Zivotného
poistenia k 31. decembru 2017: 84 457 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 93 064 tis.

EUR).

Hodnota finanéného majetku drzaného v mene poistenych k 31. decembru 2017: 83
728 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 92 713 tis. EUR).

Vid’ poznamky 1.4 a 1.5 na stranach 12 aZ 16 (Udtovné zésady a metédy), poznamky
2.13.2 a 2.13.3 na stranach 40 aZ 42 (Poznamky uctovnej zavierky) a poznamku 2.15
na stranéch 43 az 50 (Poznamky ultovnej zavierky).

Klacova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Zavazky vyplyvajucich zo zmlav pre
produkty Investiéného zivotného
poistenia (IZP) tvoria najvyznamnejsi
zavéazok Spolo¢nosti.

Ocenenie zavazkov kryjucich poistné
riziko je spojené s vyznamnou neistotou
vyplyvajicou z odhadov, ktoré si od
manazmentu  Spolo¢nosti  vyZaduiju
pouZitie usudkov a komplexnych
a subjektivnych predpokladov, ako su tie
o spravani poistnikov, pouzitej urokovej
miere, vyske nakladov &i poplatkov.

Napriek skutonosti, Zze zavazky kryjuce
investiéné riziko predstavuju vyznam-
nejSiu Cast tychto zavézkov, investicné
riziko znasaji najma poisteni a zaroveri
su plne kryté finanénym majetkom (ako
s napriklad podielové listy) drzanym
vmene poistenych. Ocenenie tychto
zavézkov priamo suvisi s ocenenim
finanéného majetku drzaného v mene
poistenych.

Realna hodnota finan¢ného majetku
drzaného v mene poistenych je zaloZzena
na kétovanych cenach identickych
finanénych nastrojov alebo na cenach
ziskanych od kalkulaénych agentov.

Vzhfadom  kvyske  akomplexnosti
ocenenia finanéného majetku drzaného
v mene poistenych, je toto ocenenie
klu€ovou zalezZitostou auditu. Existuje
tiez riziko, ze trhy, na ktorych sa dany
finanény majetok obchoduje, nie sl
dostatoéne aktivne alebo transakcie na
tychto trhoch nepredstavuju realnu

Nase procedury vykonané za asistencie
nasich viastnych aktuarskych $pecia-
listov, zahffali okrem inych:

e Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouzitych Spolo¢nostou v
porovnani s metodolégiou a aktual-
nymi predpokladmi pouZivanymi
v rovhakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poZiadavkami a s pozia-
davkami finanéného vykaznictva;

* Prepofet zmeny zavézkov vyplyva-
jucich zo zmluv pre produkty
Investiéného Zivotného poistenia
pocas roka za Ucelom zhodnotenia
spravnosti vysky zavazkov zo zmiuv
pre produkty IZP k 31. decembru
2017,

o Posudenie  vysledkov
vlastnej skusenosti  Spoloénosti
(,back-testing”) a pouzitie tychto
historickych vysledkov za Géelom
kritického zhodnotenia klu¢ovych
predpokladov pouzitych pri oceneni
zavézkov vyplyvajucich zo zmliv pre
produkty Investicného Zivotného
poistenia k 31. decembru 2017, ako
su medzi inymi stornovanost
poistnych zmldv a nakladovost;

e Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tlivych faktorov a predpokladov na
pohyby zavazkov vyplyvajlucich zo
zmluv pre produkty IZP od zagiatku
do konca roka (,variacna analyza“); a

¢ Zhodnotenie citlivosti vysky
zavazkov zo zmlav pre produkty 1ZP
na zmeny v jednotlivych pred-
pokladoch, pouzitych v modeli

analyzy
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hodnotu finanéného majetku k datumu

ocenenia.

ocefovania pouzivanom Spolo¢-
nostou.

Zarovenh sme, okrem iného, vykonali
nasledujice procediry na ocenenie
finanéného majetku:

e Testovanie trhového ocefovania
finanéného majetku porovnavanim
danych oceneni s nezavisle
stanovenymi verejne dostupnymi
kétovanymi cenami; a

» Pre ocenenia zalozené na inych
vstupoch ako kétovanych cenach,
kde je potrebna vyssia miera usudku,
sme zhodnotili predpoklady,
metodiky a modely pouzité
Spolo¢nostou a na vybranej vzorke
sme vykonali nezavislé precenenie
pouzitim Monte Carlo simulacie za

asistencie nasho interného
Specialistu na ocenovanie.
Posudenie vhodnosti informacii

zverejnenych v poznamkach uétovnej
zavierky Spolocnosti suvisiacich so
zavdzkami vyplyvajucimi zo zmllv pre
produkty investiéného poistenia
a s finanénym  majetkom  drzanym
v mene poistenych voéi poziadavkam
relevantnych $tandardov finanéného
vykaznictva.

Ocenenie zavizkov vyplyvajucich z tradiénych Zivotnych poistnych zmliv

Hodnota zavédzkov vyplyvajicich z tradiénych Zivotnych poistnych zmiiv
k 31. decembru 2017: 19 015 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 20 943 tis. EUR).
Zmena zavézkov vyplyvajucich z tradicnych Zivotnych poistnych zmliv za rok
konciaci 31. decembra 2017: 1 928 tis. EUR (vynos) (za rok kondiaci sa
31. decembra 2016: 1 874 tis. EUR (néklad)).

Vid' poznamky 1.4 a 1.5 na stranach 12 aZ 16 (Uétovné zésady a metédy), poznémky
2.13.2 a 2.13.3 na stranach 40 aZ 42 (Poznamky Uétovnej zavierky) a poznamku 2.15
na stranach 43 aZ 50 (Poznamky uctovnej zavierky).

Klucova zalezZitost auditu

Nasa reakcia

Ocenenie  zavazkov  vyplyvajucich
z tradiénych Zivotnych poistnych zmlav je
spojené s vyznamnou neistotou vyply-
vajucou z odhadov, ktoré si od
manazmentu  Spoloénosti  vyZaduju
pouzitie Usudkov a komplexnych
a subjektivnych  predpokladov. Tieto
predpoklady su pouzité ako vstupy do

Nase procedury vykonané za asistencie
nasich vlastnych aktuarskych $pecia-
listov, zahifiali okrem inych:

e Zhodnotenie metodolégie a pred-
pokladov pouZitych Spoloénostou
v porovnani s metodoldgiou a aktual-
nymi predpokladmi pouzivanymi
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modelu ocefiovania pouzivaného
Spoloénostou zalozeného na $tandard-
nych aktuarskych metodolégiach ado
Testu primeranosti rezerv pre vykazané
zavézky z poistnych zmidv.

Aj relativne mala zmena v pouzitych
predpokladoch méze mat vyznamny
dopad na vysledni hodnotu tychto
zavazkov. Za predpoklady s naj-
vyznamnejSim  vplyvom povazujeme
pouzité trokové miery, oéakavanl mieru
umrtnosti  poistenych, mieru storno-
vanosti  Zivotnych poistnych  zmluv
a vysku buducich nakladov Spoloénosti.

Pre horeuvedené dévody povaZujeme
tuto oblast’ za kiuCovu zalezitost' auditu.

v rovnhakom odvetvi, s relevantnymi
regulaénymi poZiadavkami a s poZia-
davkami finanéného vykaznictva;

Testovanie navrhovanej podoby,
implementacie a uéinnosti  fungo-
vania vybranych kfiéovych internych
kontrol Spolo¢nosti tykajucich sa
procesu nastavenia a aktualizovania
aktuarskych predpokladov;

Prepoéet zmeny zavazkov vyplyva-
jucich z tradiénych Zivotnych
poistnych zmliv podas roka za
Uéelom zhodnotenia  spravnosti
vyS8ky zavazkov z tradiéného
zivotného poistenia k 31. decembru
2017,

Posudenie  vysledkov
vlastnej skusenosti  Spoloénosti
(,back-testing”) a pouzitie tychto
historickych vysledkov za uéelom
kritického zhodnotenia klicovych
predpokladov pouzitych pri oceneni
zavazkov vyplyvajucich z tradi¢nych
zivotnych poistnych zmlav  k 31.
decembru 2017, ako su medzi inymi
stornovanost  poistnych  zmlay,
nakladovost a umrtnost’,

Zhodnotenie vplyvu zmeny jedno-
tlivych predpokladov na pohyby
zavazkov vyplyvajucich z tradiénych
Zivotnych poistnych zmiiv od
zadiatku do konca roka (,variacna
analyza“); a

Posudenie vhodnosti  informacii
zverejnenych v poznamkach Gc&tov-
nej zavierky Spolo¢nosti suvisiacich
so zavazkami vyplyvajucimi z tradic-
nych zivotnych poistnych zmlav vodi
pozZiadavkam relevantnych §tan-
dardov finanéného vykaznictva.

analyzy




Zodpovednost $tatutédrneho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za tétovna
zavierku

ManaZment Spoloénosti reprezentovany S$tatutarnym organom je zodpovedny za
zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutognosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost’ zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal inu
realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & GUétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uétovne;
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
poCas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sl
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod mbze zahihat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych uGétovnych zasad a Gétovnych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokragovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
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uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu spdsobit, Zze Spolo¢nost prestane pokracovat' v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme
splnili prislusné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Zze maju vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite (étovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kraéovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavene;

podlfa poZiadaviek zdkona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroc¢nej sprave a postdenie, ¢i tieto iné informacie nie
su vo vyznamnom nesulade s auditovanou G¢tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po&as auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, & vyro€na sprava Spolocnosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocéas auditu Gétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

* informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 sU v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o U¢tovnictve.



Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spoloé¢nosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali po&as auditu
uétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutérneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo&nosti
24. augusta 2017 na zéklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
17. jana 2017. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli povodne
vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje
19 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spréavou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktori sme vydali v ten isty den ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
uctovnej zavierke sme Spolo¢nosti a Gctovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo&nost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

29. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika T

yi‘-'_ e =
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Individualna tiétovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
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Vykaz o finan€nej situacii
V tis. EUR

Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok
- Casovo rozlisené obstarivacie a transakéné naklady
- Ostatny nehmotny majetok
Finanény majetok
- Finan¢ny majetok na predaj
- Finanény majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz
zjskov a strat
- Uvery a pohfadévky (terminované vklady)
Podiel zaistovatela na technickych rezervach
Zasoby
Dariové pohfadavky
Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohfadavky a ¢asové
rozliSenie
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Majetok celkom

Zavazky

Technické rezervy

- z toho finantné zavézky z investiénych zmidv bez DPF

Zavizky z poistenia, zaistenia, ostatné zavéazky a éasoveé rozliSenie
Dariové zavazky

Odlozeny dariovy zavéazok

Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond
Ocehovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk (strata)

Vlastné imanie celkom

Zavazky a vlastné imanie celkom

N

N

N
[34

N
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N

N
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2017 2016
413 478

13 460 14 566
13 323 14 456
137 110

101 478 112 453
17 185 19 069
84 293 93 384
101 110

58 58
1250 1221
657 641
117 417 129 527
105 582 116 501
69702 69 037
3133 2452
42 19

490 581
109 247 119 554
9958 9958
4501 4 501
161 161
1844 2181
-8 294 -6 828
8170 9973
117 417 129 527

Vieobecné informacie o Spolognosti a Poznamky uétovnej zavierky na stranach 7 aZz 60 su neoddelitefnou

siéastou tejto individualnej udtovnej zavierky.
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Vykaz komplexného vysledku

za rok kondiaci 31. decembra

V tis. EUR Poznamka 2017 2016
Hrubé predpisané poistné 2.18 6 885 10 895
Zmena v brutto rezerve na poistné buddcich obdobi 2.18 1409 -1 857

Hrubé zasliZzené poistné 8 294 9038

Predpisané poistné postiipené zaistovatefom 2.18 -766 -615
Podi'el_ zaist’ovat'el'a na zmene rezervy na poistné 2.18

buducich obdobi = - -12
Podiel zaist'ovatefa na zasliZenom poistnom =766 -627
Zaslizené poistné, ocistené 7 528 8 411
Vynosy z investi¢nych zmliv bez DPF 2.24 545 559
Vynosy z provizii 2.19 27 41
Urokové vynosy 2.20 641 809
Zisk/strata z predaja finanéného majetku 2.21 - 25
Zisk/s}rata z precenenia finanéného majetku 299

a zavazkov — 998 1247
Am_ortizované naklady a vynosy k finanénému 293

majetku === -88 -79
Ostatné prevadzkové vynosy 2.24 213 236
Vynosy celkom 9 864 11 249
Naklady na poistné plnenia 2.25 -12 133 -15 662
Podiel zaistovatefa na nakladoch na poistné plnenia 2.25 90 90
Naklady na poistné plnenia, oéistené -12 043 -15 572
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie* 10 200 12 673
Obstaravacie a transakéné naklady 2.26 -6 755 -6 709
Spravna réZia a ostatné prevadzkové naklady 2.27 -2 731 -2 677
Naklady celkom -11 329 -12 285
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -1 464 -1 036
Daf z prijmov 2.28 -2 -3
OdloZena dari 2.28 - -

Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie -1 466 -1 039
Polozky, ktoré mozno preklasifikovat' do vykazu

N
.
~

ziskov a strat — -338

Ostafné su:lllc':asti komplexného vysledku (ocistené 217 338 202
o dari z prijmu) =

Komplexny vysledok hospodarenia za Gétovné 1 804 837

obdobie

* Vrétane zmeny stavu rezervy na nedostatognost pre investiéné zmluvy s DPF.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konéiaci 31. decembra 2017

Ost. Zakonny
Zakladné kapitalové rezervny Oceliovacie Nerozdeleny

Vtis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom

9 958 4 501 161 2181 -6 828 9973
Stav na zaciatku roka
Vysledok bezného obdobia - - - - +1460 -1 466
Navy$enie zakladného imania - - - - - -
Ocefiovacie rozdiely bezného
obdobia ) B i} -338 B -338
Vyplatené spoloénikom ) } ) ) ) )
z ostatnych kapitélovych fondov
za rok konciaci 31. decembra 2016

Ost. Zakonny
Zakladné kapitalové rezervny Ocefiovacie Nerozdeleny

Vtis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom

9 958 4 501 161 1979 -5788 10 812
Stav na zaciatku roka
Vysledok bezného obdobia - - - - -1039 -1039
Navysenie zakladného imania - - - - - -
Ocefiovacie rozdiely bezného
obdobia ) ) ) 202 ) 202
Vyplatené spoloénikom } ) ) ) ) )
z ostatnych kapitalovych fondov

9 958 4 501 161 2181 -6 828 9973

Stav na konci roka
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Vykaz penaznych tokov — nepriama metéda

za rok konciaci 31. decembra

PefaZné toky z prevadzkovej éinnosti

Upravy tykajiice sa:

Qdpisy budov a zariadeni

Amortizacia asovo rozli§enych obstaravacich a transakénych nakladov
Amortizacia ostatného nehmotného majetku

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisky (-)/straty (+) z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni

Narast (-)/pokles (+) &asovo rozlisenych obstaravacich a transak&énych

Narast(-)/pokles (+) finanéného majetku

Zisk(-)/strata (+) zo zmeny reélnej hodnoty finanéného majetku

Narast (-)/pokles (+) majetku vyplyvajiceho zo zaistenia

Narast (-)/pokies (+) pohladavok z poistenia, zaistenia, ostatnych
pohfadavok a ¢asového rozlisenia

Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlty

Narast (+)/pokles (-) vo finanénych zavazkoch z investiénych zmlav bez DPF

Narast (+)/pokles (-) zavézkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavazkov a
¢asového rozlisenia

Prijaté uroky
Zaplatené Uroky
Zaplatena dan z prijmu

PefiaZné toky z investiénej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni

Periazné toky z finanénej éinnosti

ekvivalentov

Pozn. 2017 2016

Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim) -1 464 -1 036
24 127 102

2.5 9 096 11 811

2.6 19 11

2.20 -641 -809

2.25 1 2

2.5 -7 963 -13 501

2.7 14 548 13 521

{(Zrusenie alebo zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty - -
2.22 -3 868 -3 675

2.13 9 L

2.1 -29 -135

2.13 -11 584 -10 870

2.13 665 4 429

Narast (+)/pokles (-) v inych finanénych zavazkoch - -
2.16 704 -412

Narast (+)/pokles (-) ostatnych rezerv - -
507 870

2 -3

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti 124 316
-108 -172

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia - 33
Cisté pefiazné toky z investiénej innosti -108 -139
Vyplatené spoloénikom z ostatnych kapitalovych fondov - -
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti - -
Prirastok (+)/ ubytok (-) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych 16 177
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 641 464
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 657 641
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V§eobecné informacie o Spoloc¢nosti

ERGO Poistoviia, a.s. (dalej len ,Spolo&nost®), bola zapisana do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, Viozka &. 2332/B dfia 23. decembra 1999, ICO 35 779 012, DIC 2021509226.
Hlavnym predmetom &innosti Spolognosti je poistovacia &innost pre Zivotné a nezivotné poistenie.

Spolo¢nost sa 1. janudra 2013 zlGgila so spoloénostou ERGO Zivotna poistoviia, a. s. (dalej ,ERGO ZPY,
ktora ukonéila svoju podnikatel'sku &innost. Uvedené zlGcenie je blizsie popisané v poznamke 1.3 a 2.15.2.

Sidlo Spoloénosti sa nachadza na Prievozskej 4C, 821 08 Bratislava.

Spolo&nost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.

Spolo&nost evidovala k 31. decembru 2017 nasledovny potet zamestnancov 51 z toho 11 riadiacich
pracovnikov (2016: zamestnancov 48 ztoho 8 riadiaci pracovnici). Priemerny prepocitany pocet
zamestnancov Spolo&nosti za rok 2017 bol 48 (2016:44).

Uttovna zévierka Spolognosti za rok 2016 bola schvélena valnym zhromazdenim diia 25. aprila 2017.

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spoloénosti zapisani v obchodnom registri:

Clenovia predstavenstva Clenovia dozornej rady

Miriam Cizmazia, Slovensko - predseda Norbert Aringer, Rakusko — predseda

Henrich Kubi¢ka , Slovensko - €len Thomas Herbert Schollkopf, Nemecko — podpredseda
Tomas Rédler, Slovensko — &len Jozef Kreiterling, Rakusko — ¢len

Harald Josef Londer, Rakusko - &len

Akcionari Spolo&nosti

Zakladné imanie Spolo&nosti vo vyske 9 958 383,20 EUR je prerozdelené medzi akcionarov nasledovne:
ERGO Austria International AG, Wien, Rakusko 85,53 %
ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien, Rakuisko 14,47 %
Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej uétovnej zavierky spoloénosti ERGO Versicherungsgruppe AG
so sidlom Victoriaplatz 2, Diisseldorf, Nemecko. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovanu G&tovnu

zavierku materskej spolo&nosti. Kone&ny majoritny akcionar Spolotnosti je spolonost Muinchener
Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft so sidlom v Mnichove, Nemecko.



ERGO Poist'oviia, a.s.
Individualna actovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kon&iaci 31. decembra 2017

1. Uétovné zasady a met6dy

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato Gctovna zavierka pozostdvajlica zvykazu ofinanénej situdcii k31. decembru 2017,
vykazu komplexného vysledku, vykazu peilaznych tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani
a poznamok uctovnej zavierky za obdobie od 1. januara 2017 do 31.decembra 2017 (,u¢tovna zavierka®) bola
zostavena v sdlade s § 17a zakona o Uctovnictve (zakon &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov) a podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
(,IFRS"). Uttovna zavierka Spoloénosti za G&tovné obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 bola
zostavena za predpokladu nepretrzZitého trvania.

Spolo¢nost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU uéinné pre Gétovnl zavierku
zostavenu k 31. decembru 2017.

Nasledujuce nové $tandardy, dodatky k $tandardom a interpretacie este nie st aginné pre GétovnG zavierku
zostavenu k 31. decembru 2017 a neboli aplikované pri zostaveni tejto uétovnej zavierky:

Standard IFRS 15 (Vynosy zo zmllv so zakaznikmi) uginny najneskér od datumu zaciatku uétovného obdobia,
ktoré zagina 1. januara 2018 a neskor, stanovuje komplexny ramec, kedy vykézat vynos a v akej vyske.
Zakladnym principom je 5-krokovy model, ktory musia Spoloénosti prijat, aby urili, kedy sa ma vykazat vynos
a v akej vySke. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat vtedy, ked Spolo&nost prevedie kontrolu
nad tovarom a sluzbami na zékaznika a vo vyske, o ktorej Spolonost otakava, Ze bude mat na fiu narok.
Podra toho, &i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze v priebehu &asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon
Spolognosti, alebo v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluZbami prevedie na zékaznika. Dopad
$tandardu na uétovn( zévierku Spolo¢nosti je nevyznamny (vzhladom na povahu operacii Spoloénosti a na
druh vynosov, ktoré ma), preto Spolognost neuvadza kvantifikdciu moZného vplyvu aplikacie IFRS 15.

Standard IFRS 9 (Finan&né nastroje) uginny najneskor od datumu zadiatku Gétovného obdobia, ktoré za&ina
1. januéra 2018 a neskér. Standard nahradza $tandard IAS 39 Finan&né nastroje: Vykazovanie a oceriovanie,
okrem vynimiek podra IAS 39 pre zabezpeéenie redinej hodnoty Urokového rizika portfélia finanéného
majetku alebo finan&nych zavézkov, ktoré nadalej zostavaju v platnosti. Spoloénosti maju moznost volby
tctovnej politiky medzi zabezpe€ovacim uétovnictvom podra IFRS 9 alebo pokraovanim v zabezpe&ovacom
G&tovnictve podra IAS 39 pre v3etky zabezpecovacie transakcie. Finanény majetok sa oceni umorovanou
hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

- majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok za uéelom obdrzat

zmluvné penazné toky,
- Zmluvné podmienky vedi k uréenému terminu pre pefiazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby
istiny a urokov z nezaplatenej istiny.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,o&akavané
Gverové straty”, &o znamen4, Ze stratova udalost nemusi vzniknut predtym, ako sa vykéaZe opravna polozka.
IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho Gétovnictva, ktory prindsa zabezpe&ovacie u&tovnictvo
bliz8ie k riadeniu rizik. Typy zabezpetovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a &isté investicie v
zahraniénych prevadzkach — zostdvajl nezmenené, ale vyZaduju sa dodatotné usudky. Spolo&nost
analyzuje dopad zmien tohto Standardu na jej Gétovnu zavierku. Spoloénost’ ako poskytovatel poistenia, ma
v Umysle aplikovat vynimku z prijatia IFRS 9 (aplikuje sa stéasne s IFRS 17, teda od datumu zagiatku
uctovneho obdobia, ktoré zagina 1. januara 2021 a neskér), a preto neoakava Ziadny vyznamny vplyv ha
uétovnu zavierku za rok 2018.

Standard IFRS 16 (Lizingy) u&inny najneskér od datumu zadiatku G&tovného obdobia, ktoré za&ina 1. januéra
2019 a neskér. Novy Standard nahrédza $tandard IAS 17 a suvisiace interpretacie. Tymto $tandardom sa
stanovuji zésady vykazovania, ocefiovania, prezentacie a zverejfiovania lizingov. U najomcu sa zavadza
spolony model vykazovania lizingov dihSich ako 12 mesiacov, okrem aktiv nizkej hodnoty, ked véetky
prenajaté aktiva ako aj zavazky vyplyvajlce z najmu sa budl vykazovat na sUvahe a nebude sa rozliSovat,
¢iide o operativny alebo finan¢ny lizing. Prenajimatel bude aj nadalej klasifikovat kazdy lizing ako operativny
alebo finantny. Spolo¢nost analyzuje dopad zmien tohto tandardu na jej Gé&tovnu zavierku.

Standard IFRS 17 (Poistné zmluvy) G&inny najneskor od datumu zagiatku u&tovného obdobia, ktoré za&ina
1. janudra 2021 a neskér. Standard nahradza $tandard IFRS 4. Tento Standard sa vztahuje na vystavené
poistné zmluvy, zaistovacie zmluvy a takisto investiéné zmluvy s prvkami podielu na prebytku, ak Spolognost
vystavuje aj poistné zmluvy a opiera sa 0 model ocefiovania v su€asnych hodnotach. Spolo¢nost analyzuje
dopad zmien tohto tandardu na jej G&tovnu zavierku a ofakava, Ze $tandard pri jeho prvej aplikécii bude mat’
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vyznamny vplyv na jej u&tovnua zavierku, pretoze Spolo&nost podnika v oblasti poistovnictva. Tento Standard
zatial nebol prijaty Eurépskou uniou.

Roéné vylep$enia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva, cyklus 2014 — 2016, ktorych ciefom
je riesit otazky, ktoré nie su naliehavé, ale su potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodne U¢tovné
$tandardy po&as projektového cyklu, ktory sa tyka oblasti nedéslednosti v ramci medzinarodnych standardov
finan&ného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych sa vyZaduje objasnenie znenia. Cyklus Ro¢né vylepsenia
IFRS 2014 — 2016 boli vydané 8. decembra 2016 a priné$aju dve doplnenia dvoch Standardov a nadvazujlce
doplnenia k ostatnym $tandardom a interpretaciam, ktoré maji za nasledok Uétovné zmeny v prezentacii,
vykazovani alebo ocefiovani. Dopinenia k IFRS 12 Zverejfiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach su
uéinné pre G&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januéra 2017 alebo neskér a dopinenia k IAS 28 Investicie do
pridruzenych a Spoloénych podnikov s G&inné pre Ugtovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018 alebo
neskér, pritom sa maju aplikovat retrospektivne. Skorgia aplikacia je dovolena. Spolo¢nost analyzuje dopad
zmien tychto $tandardov ha jej uétovnu zavierku. Ro&né vylepSenia zatial neboli prijate EU.

1.2 Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky

inak). Bola zostavena na zéklade historickych cien, okrem finanéného majetku ureného na predaj
ocefiovaného realnou hodnotou, prit¢om nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty
oproti obstaravacej cene st vykézané vo vlastnom imani a okrem finanéného majetku ocefovaného reainou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat a suvisiacich finanénych zavézkov z investi¢nych zmldv bez DPF (angl.
discretionary participation features, dalej len ,DPF* — vid bod 1.4).

Uétovné metddy a zasady boli Spolotnostou konzistentne aplikované pre vSetky uctovné obdobia
vykazované v tejto Gctovnej zavierke.

Zostavenie Uétovnej zavierky v sllade sIFRS vyZzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouZivaio odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviiuji pouZivanie G&tovnych metéd a zasad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a stvisiace predpoklady si pouZivané na zéklade historickej
skisenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZuju za primerané za danych okolnosti. ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o uétovnej hodnote majetku a zavézkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne
vysledky sa méZu odlidovat od tychto odhadov.

Odhady a stivisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa uprava odhadov tyka len beZzného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave do$lo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beznom obdobi a v buddcich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na uétovnu
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej tpravy v budiicom roku, su blizSie popisané v bode 2.2.

1.3 Klasifikacia poistnych a investiénych zmlav pre Géely vykazovania

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny) s dohodou,
%e odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista budica udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné
riziko je riziko mo2nej buducej zmeny v Grokovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny,
indexe cien alebo sadzieb, Giverovom ratingu, Uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od
zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj ur¢ité financné riziko.

Zluéenim Spolo&nosti s ERGO Zivotnou poistoviiou k 1. janudru 2013 doslo tiez k zlG&eniu ich produktovych
a zmluvnych portfolii. Spolo&nost taktieZ pristupila k ziednoteniu rozsahu prenosu poistného rizika pre novo
dojednané zmluvy po 1. januari 2013. Zaklasifikovanie produktov uz existujlcich pred zli€enim ostalo
zachovane.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo&nost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodato&nych pineni (dodato&nych k platbam uhradenym poistenym do poistovne zvySenych
prislusnou trokovou mierou). Ak sa zmluva raz kiasifikuje ako poistna zmluva, ostéva fiou az kym nezaniknd
véetky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolocnost nie je vyznamny, aviak obsahuju
finan&né riziko, su klasifikované ako investiéné zmluvy.
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Poistné zmluvy aj investiéné zmluvy mézu obsahovat pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary
participation features, DPF). DPF je pravo poisteného, prip. opravnenych oséb, obdrzat ako dopinok
ku garantovanému miniméainemu pineniu dodatogné pinenie, ktoré méze byt vyznamnou &astou celkovych
zmluvnych pineni, a ktorého vy$ka zévisi od rozhodnutia Spolo&nosti a uré&i sa podfa realizovanych vynosov
z portfélia finanéného majetku drzaného Spolo¢nostou. Nealokovany a alokovany podiel na prebytku je
vykéazany ako sucast rezerv na Zivotné poistenie.

Niektoré zmluvy obsahuji aj tzv. servisnu zlozku, ktora stvisi napriklad so spravou finanéného majetku
pri investiénych zmluvach bez DPF.

V pripade zaistnych zmliv dochadza k vyznamnému prenosu poistného rizika z poistovne na zaistovatela,
a preto tieto s Gctované v stlade s IFRS 4 ako poistné zmiuvy.
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Prehrad klasifikacie poistnych a investiénych zmlav:

investitna Investi¢na
Poistna zmluva s zmluva
zmluva DPF bez DPF

Tradiéné Zivotné poistenie
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - bezne platené
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené *
Zivotné poistenie pre pripad dozitia - beZne platené
Rizikové Zivotné poistenie - bezne platené
Rizikové Zivotné poistenie - jednorazovo platené
Poistenie spotrebného tveru
Poistenie splatok Gveru (CPIl) — beZzne platené
Poistenie hypotekarnych lverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych tverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych liverov za bezne platené poistné
Rizikové poistenie RESPECT
Investicné Zivotné poistenie
Rocket Il - poistenie spojené s investignym fondom
Rocket I11/2 - poistenie spojené s investi€nym fondom
Rocket 111/3 - poistenie spojené s investicnym fondom
Rocket 111/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - bezne platené investi¢né Zivotné poistenie ** X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie
VICTORY - poistenie spojené s investiénym fondom
Ergo investi¢né Zivotné poistenie — beZne platené
Ergo investi¢né Zivotné poistenie Extra — jednorazovo platené
Ergo investiéné Zivotné poistenie Extra plus — jednorazovo platené
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive I
Indexovo viazané Zivotné poistenie GARP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Smile Garant
Indexovo viazané Zivotné poistenie Bezstarostny Garant
ERGO Invest — bezne platené investi¢né Zivoiné poistenie
ERGO Invest — jednorazovo platené investiéné zivotné poistenie
indexovo viazané Zivotné poistenie Top 15 DAX
Indexovo viazané Zivotné poistenie Healthcare Secured
ERGO Invest Il — beZzne platené investiéné Zivotné poistenie X
ERGO Active Best In Class Strategy - jednorazovo platené investitné
Zivotné poistenie
Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy
Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy VIP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds
Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds 11
Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds 1l VIP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Global Multi Asset
Ergo New Generation investi¢né Zivotné poistenie — bezne platené X
Pripoistenie k Zivotnému poisteniu X

NeZivotné poistenie X

* Produkty s technickou urokovou mierou (,TUM®) 4% a 3% su klasifikované ako poistné zmluvy, produkty s TUM 2,5% boli pred
1.1.2010 klasiflkované ako investiné zmluvy s DPF, od 1.1. 2010 ako investitné zmiuvy bez DPF.

KX X X X X X X X XX

X X X X X X X

X X X X X X X X X

x X

XX X X X X X X
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** Klasifikécia zmluvy pri tomto produkte zavisi od vysky poistnej sumy pre pripad smrti, ktord si klient zvolil pri dojednavani tohto
Zivotného poistenia.

*** V produkte Ergo New Generation je oddefovana poistna a investiéna zlozka. Poistna zlozka kryjlica Gimrtie sa reportuje ako
poistna zmluva podla IFRS kiasifikacie. Investiéna zloZka sa reportuje ako investiéné poistenie bez DPF podra IFRS klasifikacie.

1.4 Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy s DPF

1.4.1 Spésob létovania a oceiiovania

Poistné zmluvy v neZivotnom poisteni

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmliv uzavretych v priebehu uétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie za¢ina v priebehu G¢tovného obdobia. Poistné taktieZ obsahuje splatky poistného zo zml(v uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
bezne platené poistné). Spolognost neposkytuje zfavy vo forme vratenia &asti poistného.

Predpisané poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje ¢ast celkového
poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajicu na Spolo&nost.

ZasluZena &ast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zasliZené odo dia zagiatku krytia
rizika potas doby trvania poistnej zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buddcich obdobi (RPBO), dalej oznatovana aj ako Rezerva na nezasluZené poistné,
obsahuje pomernu ast predpisaného poistného, ktora bude zasliZena v budicom alebo dal$ich u&tovnych
obdobiach. Je vypotitana osobitne pre kazdu poistni zmluvu pouZitim met6dy pro rata temporis (365-inova
metdda) a upravovana, ak je potrebné zohfadnit akékofvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik
potas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Néklady na poistné plnenia

Naklady na poistné pinenia predstavuju naklady na plnenia a likvidéciu vyplatenych a otvorenych poistnych
udalosti vzniknutych po¢as uétovného obdobia spolu s upravami (zmenami) rezerv na poisiné plnenia
tykajucich sa predchadzajucich a bezného obdobia. V pripade spolupoistenia Spolo&nost pri G&tovani
poistnych udalosti Gétuje len o svojom podiele.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie v&etkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nezlikvidovanych ku diu, ku ktorému sa zostavuje tétovna
zavierka, bez ohfadu na to, ¢i boli alebo neboli nahldsené. Tento odhad bol vypracovany Spolo&nostou.
Nezlikvidované nahlasené poistné udalosti st zohfadnené v Uétovnej zavierke vo forme rezervy
na nahlasené ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade postdenia
stavu likvidacie jednotlivych poistnych udalosti avtvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté,
ale nenahldsené (angl. incurred but not reported, IBNR). V rezervach si zohfadnené interné aj externé
predvidatefné udalosti, ako napriklad zmeny v sposobe likvidacie $kéd, inflacia, trendy v sidnych sporoch
tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. Pre ur&enie vy$ky IBNR
rezervy bola vyuzita ,Chain Ladder* metdda a Bornhuetter-Ferguson projekcia ako aj kvalifikovany odhad.
Rezervy na poistné plnenia nie st diskontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné pinenia vytvorené v minulych obdobiach si zohfadnené v uétovnej
zavierke v obdoblf, v ktorom sa Uprava vykonala, a v pripade, Ze st vyznamné, s vykazované samostatne.
Pouzivané metédy a vytvorené odhady st pravidelne prehodnocované.

Rezerva na neukonéené rizika

Rezerva sa vytvara na neukon&ené rizika vyplyvajice z neZivotnych poistnych zmluv, ked' predpokladana
hodnota buducich plneni, ktoré st kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych stvisiacich nakladov
tykajacich sa buducich obdobi prevySuje rezervu na poistné budtcich obdobi vytvorent pre prisluné poistné
zmluvy po odratani suvisiacich asovo rozlienych obstardvacich nékladov a pripadne iného technického
majetku. Rezerva na neukon&ené riziké sa vytvéara osobitne pre poistné druhy, ktoré su spravované spoloéne,
po zohladneni buddcich vynosov z finanéného majetku drZanych na krytie nezasliZzeného poistného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.
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Poistné zmluvy v Zivotnom poistenfi a investi¢né zmluvy s DPF

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuije poistné zo zmldv uzavretych v priebehu ugtovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie za&ina v priebehu Gétovného obdobia. Poistné taktieZ obsahuje splatky poistného zo zmluv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
bezne platené poistné).

ZasltiZena &ast’ predpisaného poistného je vykazana ako vynos.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi obsahuje pomernu ¢ast predpisaného poistného, ktora bude zasltzena
v buduicom alebo daldich G&tovnych obdobiach. Je vypotitané osobitne pre kazdd poistna zmluvu pouZitim
metddy pro rata temporis (365-inova metoda).

Naklady na poistné pinenia

Naklady na poistné plnenia zahffiaju vyplatu pri doziti, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti a vyplatu
podielu na zisku, ak je si&astou poistnej sumy. Vyplaty pri doZiti si zatiétované ako néklad v Ease splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zatétované ako naklad v momente zaplatenia. V pripade umrtia sa
najskér vytvori rezerva RBNS, ktord je rozpustena pri vlastnej vyplate poistného pinenia, teda po ukonceni
pripadnych etreni poistovne o tom, &i jej vznikla povinnost pinit a komu. Pri nastati poistnych udalosti pri
smrti, doZiti a odkupe sa su&asne v plnej vy$ke rozpusti rezerva na Zivotné poistenie a rezerva na poistné
budtcich obdobi.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vsetkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, bez ohladu na to, & boli alebo neboli nahlasené. Takisto obsahuje odhad internych a externych
nakladov stvisiacich s likvidaciou a primeranu prirazku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany
Spolo¢nostou. Nezlikvidované poistné udalosti su ohodnocované v tvorbe rezervy na nahlasené
ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zéklade postdenia stavu likvidacie
jednotlivych poistnych udalosti a v tvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (angl.
incurred but not reported, IBNR). V rezervach st zohfadnené interné aj externé predvidateiné udalosti, ako
napriklad zmeny v spdsobe likvidacie $kéd, inflacia, trendy v studnych sporoch tykajucich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. Rezervy na poistné pinenia nie si diskontované.

Vypoget IBNR rezervy uvaZzuje s priemernou jednodiiovou vyskou $kody a priemernou dobou omeskania
nahlasovania poistnych udalosti.

Zmeny rezerv na poistné pinenia vytvorenych v minulych a v beZnom obdobi st zohladnené v igtovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala, a v pripade, Ze su vyznamné, st vykazované samostatne.
Pouzivané metédy a vytvorené odhady st pravideline prehodnocované.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na Zivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vysky zavézkov Spolognosti vyplyvajuci z
poistnych zmlav Zivotného poistenia a investiénych zmldv s DPF. Rezervy na Zivotné poistenie sa pogitaju
osobitne pre kazdi poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, bertic do uvahy vSetky garantované
poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budtce zillmerove poistné. Rezerva sa
poéita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokiadov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.
Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohfadnena v Gétovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenvch

Rezerva predstavuje aktualnu hodnotu finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vietky
zmluvy investiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistné zmluvy. Rezerva sa vypotita ako sugin
poé&tu podielovych jednotiek individuélnych klientov a aktudlnej ceny prisludného finanéného majetku ku driu,
ku ktorému sa zostavuje tétovna zavierka.
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Rezerva na nedostato¢nost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5),
pri ktorom sa pouziju aktuélne aktuérske predpoklady (primerane upravené o rizikov(i prirazku) v &ase testu
a metodika diskontovanych periaZznych tokov. Ak takyto test ukaze, Zze pévodne uréena rezerva na Zivotné
poistenie bola nedostatotna v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa dodatona rezerva
na nedostatonost poistného ako naklad beZzného obdobia a tato je vykazana spolo&ne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Zavazok vyplyvaijlci z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmjuvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmiuv. Vy$ka rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolo&nosti. Zmena vysky
rezervy je Udtovana cez vykaz ziskov a strat. Tato rezerva je vykazana spolotne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Rezerva na administrativne nakiady

Rezerva na administrativne néaklady je sucastou rezerv v Zivotnom poisteni. Uréuje sa osobitne pre kaZdu
zmluvu, pre ktord je doba platenia poistného kratdia ako poistna doba, prospektivnou metddou, beruc do
Gvahy buduce naklady a budice vynosy na krytie tychto nakladov. Rezerva sa pogita pri pouziti rovnakych
aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa tétuje
cez vykaz ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid
bod 1.4.5).

1.4.2 Vlozené derivaty v poistnych zmluvach

VloZeneé derivaty, ktoré obsahuijli prenos vyznamného poistného rizika, nie si oddelené od hlavnej poistnej
zmluvy a nie s ocenené redinou hodnotou. Rovnako nie su oddelené opcie a garancie, ktoré s priamo
prepojené na hlavni zmluvu a nie je mozné ich ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuju
prenos vyznamneého poistného rizika. Budlice otakavané pefiazné toky z takychto opcii a garancii s vak
zohfadnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlicich z poistnych zmlav

Spolocnost postupuje zaistovatefom podiely na rizikach vyplyvajlcich z poistnych zmluv za uéelom zniZenia
moznych Eistych strat prostrednictvom redukcie rizika. Majetok, zavéazky, vynosy a naklady vyplyvajice
zo zaistnych zmldv si vykazované oddelene od majetku, zavézkov, vynosov a nakladov vyplyvajicich
zo suvisiacich poistnych zmlGv, pretoZze zaistné zmluvy nezbavuju Spoloénost priamych zavézkov
vogi poistenym.

Len prava vyplyvajuce zo zmliv, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, st vykazované
ako podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmiav.

Zaistné (postipené poistné) vyplyvajlice zo zaistnych zmlav je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade
ako sa vykazuje poistné pre slvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad po&as doby trvania
zaistného krytia na zéklade otakavaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv je oceneny v silade s podmienkami
platnych zaistnych zmltv metoédami, ktoré st podobné ako metéda ocenenia rezerv na poistné pinenia. Pre
nahlasené poistné udalosti je odhad vykonany za aktudlnych zaistnych podmienok platnych pre danu poistnu
udalost, pre vzniknuté, ale nenahlasené udalosti je odhad podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich
z poistnych zmldv, odhadnuty aktuarskymi postupmi z historickych Gdajov.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmllv je posudzovany z hfadiska zniZenia
hodnoty (angl. impairment test) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka. Hodnota majetku sa
povaZuje za zniZenu, ak existuji objektivne dékazy vyplyvajuce z udalosti, ktora nastala po prvotnom
Gctovani, Ze Spolo&nost nebude schopna realizovat ich U&tovna hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spoloénost obdrzi od zaistovatela, je spofahlivo meratelny.
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1.4.4 Casové rozli$enie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikii pri obstardvani zmltv. Zahffiaju priame néklady (provizie).
Obstaravacie naklady sa &asovo rozli§uja, a to maximélne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost
z buddcich vynosov zo stvisiacich poistnych zmluv.

Pre poistné zmluvy v nezivotnom poisteni &asovo rozliené obstaravacie néaklady (angl. deferred acquisition
costs, DAC) predstavuji pomernu &ast obstaravacich nakladov, ktoré koreSponduje s pomernou &astou
predpisaného poistného, ktoré je ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zévierka, nezaslizene.
Predmetom &asového rozlisenia su priame obstaravacie naklady.

Pre beZne platené zmluvy v Zivotnom poisteni je &asové rozliovanie su¢astou stanovenia zilimerovych
rezerv. Ak je vysledna rezerva zéporna, je vykazana ako majetok (v polozke ¢asové rozlisenie obstaravacich
nakladov).

Néavratnost &asovo rozlisenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Spolo¢nost vykonala test primeranosti rezerv (znizenych o prisludné ¢asové rozlisenie nakladov a pripadne

iny technicky majetok) k 30. septembru 2017. Vzhfadom na skuto&nost, Ze v obdobi od 30. septembra 2017

do 31. decembra 2017 nedoslo k vyznamnej zmene predpokladov ovplyviiujlcich vysledok testu primeranosti

rezerv, Spoloénost ponechala zau&tované vysledky testu primeranosti k 30. septembru 2017 aj ku koncu

prislusného Gétovného obdobia. Ciefom testu je preverit, &i vy$ka rezerv spotitana podfa v minulosti

stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouziti zjednoduSenych aktuérskych technik (napr. zillmerizacia)
je dostato&na v porovnani s vypo&tom, pri ktorom sa pouZiju aktudine aktuérske predpoklady a metddy

diskontovanych pefiaznych tokov. V pripade nedostato&nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni sa tvori

rezerva na nedostato&nost poistného (vid bod 1.4.1), ktora je vykazana ako sucast Zivotnych rezerv.

V nezivotnom poisteni v pripade nedostato&nosti rezervy na poistné budicich obdobi Spolo¢nost rozpusti
prislusné &asové rozli$enie obstaravacich nakladov a iny prisluny technicky majetok, pripadne vytvori
rezervu ha neukoncené rizika (vid bod 1.4.1).

V nezivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv vyhodnocuje aj vysledok likvidacie
(tzv. run- off), pri ktorom sa porovnavaju pévodne odhadnuté vysky kone¢nych pineni (RBNS a IBNR) so
skutoénymi vyplatenymi poistnymi pineniami. Na jeho zéklade je mo2né posudit primeranost odhadu rezerv
v minulosti a kvalitu odhadov pouZitych pri zostavovani minulych U¢tovnych zavierok.

Pripadna zistena zmena nedostato&nosti rezerv je zaétovana vo vykaze ziskov a strat prislusného G¢tovneho
obdobia.

1.4.6 PohFadavky a zavizky z poistnych zmlv, investiénych zmliv s DPF a zaistnych zmlav

Pohladavky a zavézky voéi poistenym, sprostredkovatefom a zaistovatefom su finanéné nastroje asu
vykazované ako pohfadavky a zévézky z poistenia a nie ako Cast poistnych rezerv alebo podiel zaistovatefa
na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlav.

Pri tvorbe opravnych poloziek Spolo&nost posudzuje vyku opravnej polozky za prisluSné obdobie na zaklade

analyzy vyvoja zaplatenosti pohfadavok, pricom pri Zivotnom poisteni berie do uvahy aj vy$ku odkupnej
hodnoty na zmluvach jednotlivych diZnikov.
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1.5 Investi¢né zmluvy bez DPF

1.5.1 Spdsob li¢tovania a ocefiovania

Vynosy

Vklady poistenych sa nevykazuji vo vykaze ziskov a strat, ale ako finan&né zavézky vo vykaze o finanénej
situacii. Vynosmi si najma poplatky (napr. poliatoéné poplatky, poplatky za spravu klientskych uétov,
poplatky za pred¢asné ukoncenie zmluvy, poplatky za spravu investicii a pod.), rizikova &ast poistného
v pripade poistenia pre pripad smrti alebo doZitia a provizie za sprostredkovanie od spravcu finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory sluzi na krytie finanénych zavazkov
z investi¢nych zmlGv bez DPF v pripade investi¢ného Zivotného poistenia.

Tieto provizie su ¢asovo rozli§ované pocas trvania zmluvy na strane zavézkov ake DCR (angl. deferred
charge revenue) a amortizované potas doby trvania zmluvy nelinedrnou metddou v pripade indexovo
viazaného Zivotného poistenia a linedrnou metédou v pripade investiéného Zivotného poistenia.

Vynosy z precenenia
Vynosmi v pripade investi¢nych zmliv bez DPF sU aj vynosy z precenenia finan&nych zavazkov (v pripade

znizenia ich hodnoty) a finan¢ného majetku ocefiovaného reélnou hodnotou kryjliceho tieto zavazky
(v pripade zvy$enia ich hodnoty).

Naklady na precenenie

V pripade investi€nych zmiiv bez DPF je nakladom precenenie finanénych zavézkov z investiénych zmitv
v pripade zvySenia ich hodnoty a precenenie finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou kryjticeho
tieto zavazky v pripade zniZenia jeho hodnoty.

Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia zahriiuji vyplatu pri doZiti, vyplatu pri smrti (a to vzdy nad ramec finan&ného
zavézku ztakejto zmiuvy). Suma Uétovana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi sumou
poistného pinenia a finanénym zavézkom. Tato &ast vyplaty pri doZiti je zatGétovana ako naklad v éase
splatnosti vyplaty. Vyplaty pri smrti a z pripoisteni st zatGi¢tované ako naklad v momente nahlésenia poistnej
udalosti formou tvorby RBNS. Vyplata odkupnej hodnoty investi€nych zmluv zvy&ajne nepredstavuje naklad
Spolognosti.

Finanéné zavazky z investi¢nych zmiiv bez DPF

Zavézky z investitnych zmldv v pripade investi¢ného Zivotného poistenia uzavretych Spolonostou st
klasifikovaneé pri prvotnom uctovani ako ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Reélna hodnota finantnych zavéazkov z investiénych zmitv bez DPF zavisi od reélnej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory sluZi na krytie tychto zavazkov. Preto
je redlna hodnota finanénych zavazkov pri prvotnom uétovani a ku ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka
zostavuje, odvodena od reélnej hodnoty prislusného majetku. Zmeny v redinej hodnote st vykdzané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy nastanu.

Pri_produkte jednorazového Zivotného poistenia pre pripad smrti alebo doZitia finan&né zavazky
z investiénych zmidv predstavuju aktuérsky odhad vy$ky zavézkov Spolognosti vyplyvajlci z investiénych
zmllv bez DPF. Finanény zavédzok sa potita osobitne pre kazdi zmiuvu prospektivnou zillmerovou metodou,
bertc do avahy vietky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budtce
zillmerove poistné. Zavazok sa pocita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri
stanoveni poistnych sadzieb. Zmena finanéného zavézku je zohfadnena v Uétovne]j zavierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne naklady

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne néklady sa tvoria pre indexovo viazané Zivotné poistenie,
pri ktorom je znamy poplatok na krytie rizika a administrativny poplatok. Su sudasfou rezerv v Zivotnom
poisteni. UrCuju sa osobitne pre kazdi zmluvu. Rezerva sa pogita pri pouZiti rovnakych aktuarskych
predpokiadov, aké boli urené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Gétuje cez vykaz
ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid bod 1.4.5).
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1.5.2 Casové rozlienie transakénych nakladov

Transakéné naklady pre investitné zmluvy bez DPF sU provizie a tieto su &asovo rozliSované na strane
majetku ako DTC (angl. deferred transaction costs) a vykazané v suvahe v ramci polozky Casovo rozlisené
obstaravacie a transakéné naklady.

Spoloénost amortizuje &asové rozlisenie potas celej doby trvania zmluvy tymito metédami:

Linearna Nelinearna
metoda metoda
amortizacie amortizacie

Tradi¢né Zivotné poistenie
Poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené X
Investitné Zivotné poistenie
Rocket 1l - poistenie spojené s investiénym fondom
Racket lil/2 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket l11/3 - poistenie spojené s investicnym fondom
Rocket I11/4 - poistenie spojené s investi¢nym fondom
Zivot3 - bezne platené investiéné Zivotné poistenie X
Zivot3 - jednorazovo platené investi¢né Zivotné poistenie X
VICTORY- poistenie spojené s investi¢nym fondom X
Ergo New Generation investi¢né Zivotné poistenie X

X X X X

Spolo&nost pristapila k nelinearnej amortizacii DTC a DCR v pripade indexovo viazaného Zivotného poistenia,
nakofko vysledky analyzy poskytovania sluZieb klientovi preukdzali, Ze Spoloénost poskytuje sluzby spojené
s tymto typom poistenia nerovnomerne. Na zaklade vysledkov analyzy Spoloénost pristpila k nasledovnému
rozloZeniu nakladov poéas prislusnej poistnej doby (v %):

Produkt / rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Rocket I11-3 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 100
Rocket 111/4 550 50 50 50 50 50 50 50 100 -
VICTORY 500 50 50 50 50 50 50 50 50 100

Zostatkova hodnota je v pripade investi&ného Zivotného poistenia testovana na zniZenie hodnoty pomocou
metédy diskontovanych pefiaznych tokov.

1.5.3 PohFadavky a zavizky vyplyvajlice z investi€énych zmliv bez DPF

Pohladavky a zavézky vo&i poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatefom vyplyvajlce z investiénych
zmlav sa vykazuju ako &ast pohladévok a zavazkov z poistenia.

1.5.4 Test navratnosti éasového rozlienia transakénych nakladov

Pri investiénych zmluvach bez DPF sa testuje névratnost ¢asového roziidenia transakénych nakladov
(znizenych o DCR). Ak by test ukazal, Ze Casové rozli$enie transak&nych nakladov nie je navratné, rozpusti
sa prisludna &ast Easového rozlidenia transakénych nakladov, pripadne sa dodato¢ne dotvoria iné technické
rezervy.
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1.6 Iné vynosy

1.6.1 Vynosy z provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spdsobom vykazovania zaistného (blizsie pozri bod 1.4.3).

Obdobne ako pri zaistnych provizidch sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia, platenych
Spoloénosti v pripadoch, ked tato je vedicim spolupoistitelom.

1.6.2 Urokové vynosy

Urokové vynosy predstavuju vynosy zfinanéného majetku. Dal$ie informacie o principoch
vykazovania urokovych vynosov sl uvedené v bode 1.14.

1.6.3 Zisky z precenenia finanéného majetku

Zisky z precenenia finanéného majetku obsahujii zisky z precenenia finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
zisky z precenenia pévodne vykazané vo vlastnom imani (bliz§ie pozri bod 1.14).

1.7  Iné naklady

1.7.1  Straty z precenenia finanéného majetku

Straty z precenenia finanéného majetku obsahuju stratu z precenenia finanéného majetku ocefiovaného
redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strét a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
straty z precenenia pévodne vykézané vo viastnom imani (bliz8ie pozri bod 1.14).

1.8 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zasluzili za ich pracovntl &innost poskytnutti Spolo&nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach
(vratane narokov na dovolienku).

1.9 Dan z prijmov

Dat z prijmov vyplyvajica z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej
dafiovej povinnosti. Daf z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora stvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dari z prijmov vykazuje priamo vo viastnom
imani.

Splatna dan predstavuje oakdvany dafiovy zévézok zo zdanitefného zisku beZného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou dafiovej sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zdvierka. Splatna daf
taktiez obsahuje kazdd Upravu dariovych zavéazkov minulych Gétovnych obdobi.

Spolognosti vznikla vroku 2017 na zaklade platnej legislativy povinnost zaplatit darfiova licenciu, tzv.
minimalnu dari z prijmov. T4to povinnost bude spinena v stilade s terminom na podanie dafiového priznania
z prijmov pravnickych oséb. Vo v8eobecnosti, dariovtl licenciu plati dariovnik, ktorého dafiova povinnost
vypocitana v dafiovom priznani je niz§ia ako vy$ka dafiovej licencie ustanovenej pre jednotlivého dafiovnika,
alebo dafiovnik, ktory vykazal darfiovd stratu. V podmienkach Spoloénosti, je vy$ka ro&nej dariovej licencie
stanovena na 2 880 EUR.

Pre vykézanie odloZenej dane sa pouZije slvahova metédda, ktord vychadza z do&asnych rozdielov medzi
tUctovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich dafovou zakladiiou. OdloZzené dane su tvorené na zéklade
predpokladaného spdsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavizkov,
s pouzitim dariovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, resp. k tomuto diiu
schvélenej vSetkymi relevantnymi organmi.

O odloZenej darfiovej pohladavke sa Uétuje len vtakom rozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze sa
v budlicnosti dosiahnu dostatogné dariové zaklady, voéi ktorym ju bude mozné vyrovnat.
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OdloZené dafové pohfadavky a zavézky sa nediskontuju.
1.10 Cudzia mena

1.10.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gétovna zavierka
Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo&nost’ vykonava
svoje aktivity.

Mena, v ktorej je zostavena G&tovna zavierka Spolognosti, je euro (EUR), ktora je aj jej funkEnou menou.

1.10.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo&nostou predstavuji transakcie vykonané v mene ingj ako je
funk&na mena. Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaji na funkeni menu kurzom Eurdpskej centralnej
banky platnym ku diiu uskuto€nenia uétovného pripadu.

PefaZny majetok a pefazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, prepoéitavaju na funk&nu menu kurzom platnym k tomuto diu. Kurzové rozdiely z prepoCitania sa
uétuju cez vykaz ziskov a strat.

Nepefiazny majetok a nepefiazné zavazky, ktoré st vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou,
su prepotitavané kurzom platnym ku diiu uskutognenia tétovného pripadu. Kurzoveé rozdiely z prepocitania
sa Udtuju cez vykaz ziskov a strat.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepogitavaji na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu uskuto€nenia Gétovného pripadu.

1.11 Vykazovanie podla segmentov

Kedze Spolo&nost nie je kétovana na burze a nema preto povinnost aplikovat IFRS 8 Operating Segments
(a ani ho v tejto G&tovnej zavierke neaplikovala), v pozndmkach neuvadza vykaz ziskov a strat, v ktorom su
samostatne prezentované néklady a vynosy suvisiace s neZivotnym poistenim, so Zivotnym poistenim
a vyplyvajuce z ostatnych Cinnosti.

112 Pozemky, budovy a zariadenia

1.12.1 Majetok viastneny Spolo€nostou

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach zniZenych o kumulovane odpisy (vid
nizsie) a znizenie hodnoty (vid bod 1.16).

1.12.2 Technické zhodnotenie

Spolo&nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolocnosti
budt plyntit ekonomické UZitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratefné. V3etky ostatné naklady su uétované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

1.12.3 Odpisy

Odpisy su uétované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne potas predpokladanej doby pouzivania kazdého
majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisujd. Predpokladané doby
pouzivania sl nasledovné:

Inventar 5 az 10 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 az 5 rokov
Technické zhodnotenie priestorov v prenajme 5 aZ 10 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.
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1.13 Nehmotny majetok

1.13.1 Casovo rozlisené obstaravacie a transakéné naklady

Sucastou nehmotného majetku st aj Easovo rozlidené obstaravacie néaklady, ktoré su blizie popisané v &asti
1.4.4 a Casovo rozliené transakéné naklady blizSie popisané v &asti 1.5.2. Vynimkou je &asové rozliSenie
pomocou zillmerizacie (bliz8ie popisané v &asti 1.4.4), nakolko vtomto pripade je o asové rozlisenie
upraveny zavazok vyplyvajlci zo zmiuvy (zillmerova rezerva) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade,
Ze vysledny upraveny zavézok je zaporny.

1.13.2 Software

Jednou zo zloZiek nehmotného majetku je software. Spolo&nost oceriuje software pri obstarani cenou
obstarania. V zavislosti od typu software je stanovena odhadovana doba Zivotnosti, od ktorej sa nésledne
odvodzuje doba odpisovania. Spolo¢nost odpisuje software rovnomernou odpisovou metédou po dobu
Styroch az dsmich rokov.

1.14 Finanény majetok

Finanény majetok je zaradeny do kategérii “Finanény majetok uréeny na predaj‘, “Finanény majetok
ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat* a ,Uvery a pohradavky*. Finanény majetok uréeny na
predaj, ktory Spolo¢nost ocefiuje redlnou hodnotou, pric¢om nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo
zmien realnej hodnoty oproti obstaravacej cene st vykazané vo vykaze komplexného vysledku, predstavuje
finanény majetok, ktory Spoloénost méze predat kedykolvek pred datumom jeho splatnosti. Finan&ny majetok
ocefovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét pri prvotnom zuétovani je ten, ktory kryje zavézky
z poistnych a investiénych zmldv, kde riziko zo zmeny redinej hodnoty zn4saju poisteni. Uvery a pohladavky
(Gvery poskytnuté bankam — terminované vklady) predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnou
splatnost'ou, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu.

Prvotné ocenenie finanéného majetku

Bezneé (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania
obchodu. Finanény majetok je prvotne zal&tovany v redlnej hodnote zvy$enej o transakéné naklady, okrem
financného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory je prvotne zauétovany
v redlnej hodnote bez transakénych nakladov.

Nasledné ocefiovanie finanéného majetku
Uvery a pohladavky su nasledne ocefiované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouzitim
efektivnej Urokovej miery poniZzenou o zniZenie hodnoty.

Finanény majetok ocefovany redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je nésledne ocefiovany realnou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného reélnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat su (&tované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, kedy nastana.

FinanEny majetok ur€eny na predaj je nésledne ocefiovany redinou hodnotou, pritom nerealizované zisky
a straty vyplyvajlce zo zmien reainej hodnoty oproti obstaravacej cene st vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v obdobi, kedy nastani. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde
k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom imani vykazu
vo wykaze ziskov a strat.

Financny majetok, ktory Spolo¢nost drzi na krytie finanénych zévézkov z investiénych zmliv bez DPF, je
podfla rozhodnutia Spolo¢nosti pri prvotnom G&tovani klasifikovany ako ocefiovany reainou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Tato klasifikacia eliminuje alebo vyznamne zniZuje nekonzistentnost v ocefiovani, ktora
by inak nastala, ak by finantné zavézky boli ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strata prislusny
financny majetok by nebol precefiovany cez vykaz ziskov a strat. Ocefiovanie takychto zmldv vydanych
Spolognostou zohladriuje zmeny v redinej hodnote finanéného majetku kryjuceho tieto zmluvy. Obdobne sa
postupuje aj v pripade poistnych zmliv a investiénych zmlav s DPF, pri ktorych riziko investovania znasa
klient.

Finan&ny majetok, ktory kryje zavézky z produktu VICTORY, je ocefiovany oddiskontovanim hodnoty, ktora
bude vyplatena pri splatnosti cenného papiera (zero coupon bond) sadzbou podra aktuainej vynosovej krivky.
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Finanény majetok, ktory kryje zévézky z produktov Zivot®, je ocefovany na zaklade hodnoty ETF
(z anglického exchange-traded fund), ktor4 je su¢astou fondu Garantie-Spar-Fonds 2 (T) a ktora sa ziska
z verejne dostupnych zdrojov.

Stanovenie redinej hodnoty
Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktoré by bola zaplatena za prevod
z&vézku pri beZnej transakcii medzi ugastnikmi trhu ku drju ocenenia.

Spolo&nost stanovuje realnu hodnotu finan&ného nastroja na zéklade kétovanych trhovych cien pre dany
finan&ny nastroj obchodovany na aktivnom trhu, pokial st takéto ceny k dispozicii. Trh je povaZovany
za aktivny ak st kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skuto&né a pravidelne realizované
transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezévislymi subjektmi.

Ak trh pre finan&ny nastroj nie je aktivny, Spolonost stanovi realnu hodnotu pomocou ocefiovacich technik
(kvalifikovanym odhadom). Ocefiovacie techniky zahffiaju:

e porovnanie s nedavnymi transakciami uskutoénenymi medzi dvomi stranami, ktoré su o transakcii
dostato&ne informované, majl o uskuto&nenie transakcie zaujem a tato sa uskuto&ni za podmienok
obvyklych medzi nezavislymi subjektmi (ak su k dispozicii),

s porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena;

e metddou analyzy diskontovanych pefaznych tokov,

¢ ocefiovacie modely opcii.

Zvolena ocefiovacia technika vyuZiva v&o moZno najvatiej miere vstupy dostupné priamo ztrhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady $pecifické pre Spolotnost, zahitia v8etky faktory, ktoré by Ucastnici
trhu zvaZovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so vieobecne uznavanymi ekonomickymi metodolégiami
pre ocefiovanie finanénych nastrojov.

Spolotnost stanovuje realnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost' vstupov
pri stanoveni redinej hodnoty:

o Uroven 1: Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.
« Urovei 2: Ocefovacie techniky zaloZzené na pozorovatelnych vstupoch pozorovaternych priamo (t..
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategdria zahfia nastroje ocefiované prostrednictvom:
- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- koétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za
menej aktivne, alebo
- iné ocefiovacie techniky, kde st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatefné z trhovych Gdajov.
o Urovefi 3: Ocerovacie techniky vyuzivajice vyznamné vstupy nepozorovatefné na trhu.
Tato kateg6ria zahfia vietky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuja vstupy, ktoré nie st
zaloZené na pozorovatelnych tdajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. T4to kategéria zahfiia nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kétovanej
ceny pre podobné néstroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu Gpravu (nepozorovatefnd
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

1.15 PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju hotovost a vklady splatné na poZiadanie.

1.16 ZniZenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolognosti (okrem majetku ocefiovaného reélnou hodnotou, ¢asoveho
rozli§enia obstaravacich a transakénych nakladov) sa ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zévierka, prehodnocuije, &i nenastali skutognosti, ktoré by naznagovali zniZzenie hodnoty. Ak takéato skutoénost
existuje, navratna hodnota je odhadnut4 a zostatkova hodnota je znizena na navratnd hodnotu. Toto zniZenie
sa Gétuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota &asovo rozlienych obstardvacich a transakénych nakladov je posudzovana ku kazdému
ditu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. V pripade poistnych zmliv a investi¢nych zmiuv s DPF sa
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pripadné prehodnotenie znehodnotenia obstaravacich nakladov vykonava ako neoddelitelna si&ast testu
primeranosti rezerv a v pripade investi¢nych zmllv bez DPF sa prehodnotenie znehodnotenia transakénych
nakladov vykonava ako sucast testu navratnosti asového rozlisenia transak&nych nakladov (vid bod 1.5.4).

1.16.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable amount)

Névratna hodnota finanného majetku a pohfaddvok vyjadrenych v zostatkovej cene je vypoditana ako
sucasna hodnota predpokladanych buducich pefiaznych tokov, odirogena pévodnou efektivnou Urokovou
mierou (to znamena efektivna Grokova miera vypoéitana pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku).
Kratkodobé pohladavky sa neoduroéuju.

Navratna hodnota ostatného majetku je Sistd predajna cena alebo uZitkova hodnota (angl. value in use),
podia toho, ktora je vy$$ia. Pri posudzovani GZitkovej hodnoty sa su&asné hodnota predpokladanych
pefiaznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stéasnu situaciu na trhu
a $pecifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do znaé&nej miery nezavislé
pefiazné toky, sa jeho navratna hodnota vyjadri pre celi jednotku generujicu pefiazné toky (angl. cash
generating unit — CGU), do ktorej majetok patri.

1.16.2 Prehodnotenie zniZenia hodnoty (angl. reversal of impairment)

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajuca sa finanéného majetku drZzaného do splatnosti alebo uverov
a pohfadévok je prehodnotend, ak sa nasledné zvy$enie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost’,
ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

Strata 2o znizenia hodnoty tykajlca sa ostatného majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov
pouZitych pri vypocte navratnej hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty je zruSend alebo zniZend len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku
neprevysila zostatkovu hodnotu majetku znizent o odpisy a amortizaciu, ktord by bola uréena, ak by sa
neuctovalo o znizeni hodnoty.

1.17 Rezervy

Rezerva sa vytvéra, ked Spolo€nost ma pravny alebo odvodeny (angl. legal or constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavidzku bude vyZadovat Ubytok
ekonomickych uGZitkov. Rezervy sa uréia ako odhad diskontovanych buducich pefiaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sugasnu situaciu na trhu, éasovu hodnotu pefiazi a $pecifické rizika
suvisiace s tymito zavazkami (ak relevantné).

Pokial je podfa nazoru vedenia Spolotnosti ubytok ekonomickych GZitkov pri vysporiadani nepravdepodobny,
Spolognost netittuje o rezerve, ale pripadné naroky vykaze v stlade s IAS 37 ako podmienené zavazky,
pricom vykaZe pre kazdd skupinu podmienenych zavézkov kratky opis charakteru podmieneného zavizku,
a ak je to mozZné, aj odhad jeho finanéného vplyvu, indikéciu neistét suvisiacich s vy&kou alebo nadasovanim
a moznost nahrady.
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2. Poznamky uétovnej zavierky

21 Nové standardy

Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie, ktoré este nie st G¢inné k 31. decembru 2017 a ktoré neboli
aplikované pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky st uvedené v bode 1.1.

2.2 Uétovné odhady a usudky

Hlavné udtovné zasady, metédy a odhady a ich aplikécia st posudzované vedenim Spolognosti pre kazde
uétovné obdobie.

Hlavné zdroje neistoty tykajicej sa odhadov

Bod 5 obsahuje informacie o predpokladoch a neistote tykajlucich sa poistno-technickych zavézkov
(tj. zavazkov vyplyvajucich z poistnych a investi¢nych zmllv predavanych Spolo&nostou). Body 2.3.1 az
2.3.3 obsahujt faktory rizika, ktoré sa tykaju tychto zmlGv. Bod 2.3.4 obsahuije informécie o rizikach a neistote
suvisiacej s finanénym rizikom.

Hlavnym aétovnym usudkom, tykajicim sa pouzivania uttovnych zésad a metéd prijatych Spolognostou, je
klasifikacia zmlav.

Zmluvy st klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenasaji vyznamné poistné riziko od poistnika na
Spolo&nost. Pri niektorych zmluvach Spolotnost posudzuje &i rozsah preneseného poistného rizika je
vyznamny. Zvadsa sa jedna ozmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zloZku. Rozsah poistného rizika sa
posudzuje podla toho, & mézu nastat situacie, pri ktorych by Spolo€nost bola povinna vyplatit vyznamné
dodato&né plinenia oproti porovnatefnému sporivému produktu.

Pri posudzovani, & méze nastat situdcia, kedy by tieto dodatoéné pinenia boli splatné a vyznamné, sa berie
do Gvahy cela doba trvania zmluvy avetky poistné rizika, ktoré zmluva prenasa. Ak bola zmluva
klasifikovana ako poistna, ostane takto klasifikovana az do svojho ukon&enia.

Zmluvy sG klasifikované na Grovni homogénnych portfélii zmldv jednotlivych produktov. Ak celé takéto
portfélio typicky pozostava zo zmluv, ktoré prenasaju poistné riziko, Spolo€nost neskima jednotlivé zmluvy,
aby identifikovala nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenasajt iba nevyznamné poistné riziko.

Niektoré zmluvy obsahuji pravo na podiely na prebytkoch. Spoloénost posudzuje, &i dodatoéné pinenia
vyplyvajuce z tohto prava budu pravdepodobne vyznamnou zlozkou celkového zmluvného pinenia a &i ich
vy$ka a &as alokécie su predmetom rozhodnutia Spolognosti, a teda &i ide o zmluvy s DPF. Takeéto posudenie
sa robi k okamihu vydania zmiuvy.

2.3 Riadenie poistného a finanéného rizika

V ramci svojej &innosti je Spolo&nost vystavovana mnohym rizikam a jej Ulohou je tieto rizika riadit v kazdej
oblasti €innosti.

Vo vieobecnosti Spolotnost ¢eli nasledovnym skupinam rizik:
e Poistné rizika

e Finanéné rizika

e Inérizika

Poistné riziko je riziko prenesené drzitefom poistnej zmluvy na Spolognost, t.j. ide o riziko nastania udalosti,
ktora negativne ovplyvni drZitela poistnej zmluvy a aj Spolonost.

Spoloénost sleduje samostatne nasledovné finanéné rizika: urokové riziko, uverové riziko, kurzové riziko
a riziko likvidity. Iné riziké su riziko stornovanosti, riziko zotrvania (perzistencie), nakladova inflacia, interné
a externé rizika (napr. opera&né, reputané, strategickeé riziko a pravno-regulaZné riziko).

Spolo&nost zarovef pripravuje celkovi spréavu o stave prijatého rizika, tzv. Vlastné ohodnotenie rizik a
solventnosti (ORSA - own risk and solvency assessment), ktora popisuje stav podstipeného rizika, jeho
porovnanie s rizikovym apetitom, vysledky stresovych scenarov, strategické riziké, vhodnost pouZitych
modelov a nastrojov merania rizika a vysledky kltu¢ovych rizikovych analyz.
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2.3.1 Poistné riziko

Stratégia upisovania rizika
V oblasti poistenia $kod na majetku Spolo¢nost riadi poistné riziko v procese upisovania.

V oblasti Zivotného poistenia st poistné rizikd prevazne biometrického charakteru, napr. ofakavana dizka
Zivota, riziko trvalych nasledkov a Urazu. V procese upisovania Spolo&nost riadi tieto rizika aplikaciou
Standardnych postupov na ohodnotenie poistného rizika, prevazne vychadzajuc z navrhovanej poistnej sumy
a zdravotného dotaznika v navrhu poistnej zmluvy, priom vysledkom méze byt vyluka z alebo Gplné
odmietnutie poistenia, resp. aplikacia zvy$enej poistnej sadzby.

Stratégia zaistenia

Cast prevzatych rizik Spoloénost prenasa prostrednictvom medzinarodného zaistného trhu, a tak redukuje
potencialne negativne dopady na vysledky Spolo¢nosti a pefiazné toky z jej poistnych &innosti. V oblasti
nezivotného poistenia ide prevaZne o obligatérne proporcionalne zaistenie a v pripade poistenia majetku
o excedentné zaistenie so stanovenou prioritou a dojednanymi podmienkami na obligatérny obchod. V oblasti
Zivotného poistenia ide o obligatérne quota share zaistenie so stanovenou spolutidastou a dojednanymi
podmienkami na obligatérny obchod, koncentrované v Munich RE. Vzhfadom na rozsah poistnych &innosti
Spolognosti tato nediverzifikuje kreditné riziko zapojenim viacerych zaistnych subjektov.

Koncentracia rizik

Vyznamnym aspektom poistného rizika v neZivotnom poisteni, ktorému je Spolo&nost vystavena, je rozsah
koncentracie poistného rizika. Koncentracia rizika méze existovat v pripade, ak urgita udalost alebo séria
udalosti méZe vyznamne ovplyvnit zavézky Spolo€nosti. Takato koncentracia méZe vzniknut z jednej poistnej
zmluvy alebo maiého poétu suvisiacich zmllv, aviaZze sa k okolnostiam, ktoré by boli dévodom vzniku
vyznamnych zavézkov. Vyznamnou strankou koncentrécie poistného rizika je, ze mdze vznikat z akumulacie
rizik v rdmci viacerych individuélnych skupin zmliv. Toto riziko je zniZované zaistnymi zmluvami.

Koncentracia rizika mdze nastat v pripade vzniku malo frekventovanych udalosti velkého rozsahu, ako sd
naprikiad prirodné katastrofy, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostato&né vzhladom k uréitému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

Solventnost’

Spolo&nost mé& povinnost podla § 48 zékona o poistovnictve &. 39/2015 a 0 zmene a doplneni niektorych
zéakonov (,zdkon o poistovnictve") nepretrzite dodrziavat skutocnl mieru solventnosti najmenej vo vyske
pozadovanej miery solventnosti. Spdsob vypoltu a preukazovania skutoinej a poZadovanej miery
solventnosti upravuje, v nadvéznosti na zakon o poistovnictve, opatrenie NBS &.6/2015, ako aj Delegované
nariadenie Komisie EU 2015/35.

Potas celého roka 2017 Spolognost spliiala vietky legislativne poZiadavky solventnosti podfa zakona
o poistovnictve (Solventnost II).

2.3.2 Riziko vyplyvajice z poistnych zmltv v nezivotnom poisteni

Prehfad rizika z neZivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy:

Vtis. EUR
k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
. Zdravotné/ Finan&né . Zdravotné/ Finanéné
Zodpovednost  Majetok Urazové straty Zodpovednost  Majetok Urazové straty
Polstng 1222645 4853495 221 012 497 895047 4264 486 333584 538

suma
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Skupina produktov ,Poistenie zodpovednosti*

» Sukromné poistenie zodpovednosti moZno dojednat k poisteniu zariadenia bytu alebo k poisteniu
zariadenia rodinného domu/chaty. Poistnd suma pre poistenie sukromnej zodpovednosti je max.
350 000 EUR.

Skupina produktov .Poistenie majetku*

¢ Poistenie domovichat a bytov — poistenie majetku poskytuje ochranu budovam so vSetkymi ich

&astami a prislusenstvom. Poistenie moZno dojednat pre rodinné domy, chaty alebo byty (obyvane
alebo neobyvané), ktoré sa nachadzaju vo vlastnictve fyzickych oséb a zarovef splfiaja nasledujuce
podmienky:

- sU rozostavané alebo uzivané,

- prevadzkovo/podnikatelsky vyuzivana plocha predstavuje najviac 50% celkovej plochy.
Poistené su zaroven vedlajsie budovy a garaze a dalSie zariadenia, stavby a veci nachadzajlce sa
na poistenom pozemku.
Poistné rizika: poziar, vybuch, tder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaZ snehu,
povoden, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pédy, pad stromov, stoZiarov a inych
predmetov, zosuv pddy, voda z vodovodnych zariadeni, kradez viamanim, lipez, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elektromotore, atmosférické zrazky, lom skia, asistenéne sluzby.

« Poistenie domacnosti - poisteny je cely obsah domacnosti sltZiaci osobnej potrebe a spotrebe,
uréené stavebné sudasti a prislu§enstvo budovy, cudzie veci, peniaze v hotovosti, iné naklady
a presklenie domacnosti.
Poistné rizika: poziar, vybuch, tder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaZ snehu,
povoden, z&plava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pddy, pad stromov, stoZiarov a inych
predmetov, zosuv pddy, voda z vodovodnych zariadeni, kréadez vidmanim, lipez, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elektromotore, atmosférické zrazky, lom skla, neopravnené
pougitie, pevnej linky, tovar v chiadiacich zariadeniach, strata dokladov, uraz psa a macky,
asisten¢né sluzby.

Skupina produktov . Zdravotné/lrazové poistenie”

e Urazové poistenie - produkt sa uzatvara na smrt trazom alebo trvalé nasledky po uraze, poistenie
nemocniéného ' od$kodného, poistenie denného odskodného za dobu nevyhnutného liecenia,
poistenie rehabilitacie po hospitalizécii, poistenie bolestného, poistenie zlomeniny kosti, renta po
uraze alebo aj ako kombinacia uvedenych kryti.

« Poistenie lie¢ebnych nakladov v zahranié&i — poistenie lietebnych nakladov pri pobyte prislusnikov
Slovenskej republiky v zahranici.

« Cestovné poistenie pre cudzincov — poistenie lie€ebnych nékladov pri pobyte cudzich $tatnych

prisludnikov v Slovenskej republike a pri ich cestach zo Slovenskej republiky do zahranitia a pobyt
v zahranié&i.

Skupina produktov .Poistenie réznych finanénych strat*

» Poistenie finan&nych strat vyplyvajicich zo straty pravidelného zdroja prijmov — produkt sa
uzatvara iba spolu s poistenim zostatku tveru.
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2.3.2.1. Vyvoj poistnych udalosti

Informacie o vyvoji poistnych udalosti st uvedené pre pochopenie poistného rizika, ktoré pre Spolo&nost
vyplyva z poistnych zmitv. Nasledovné tabulky porovnévaju postupny vyvoj odhadu kone&nych $kéd (angl.
ultimate loss) podfa roku vzniku poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna &ast tabulky obsahuje
odhady kumulativnych nékladov na poistné udalosti a ukazuje, ako sa tieto postupne menili v jednotlivych
naslednych uctovnych obdobiach. Odhad sa menil v zavislosti od skuto&ne vyplatenych $kéd a novych
informacii o vySke nevyplatenych 8kod. V spodnej &asti tabulky je uk4zana hodnota rezerv na poistné plnenia
podfa roku poistnej udalosti.

Kym informacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostato&nost odhadov nezlikvidovanych
8kod, Citatelia tejto Gctovnej zavierky by mali byt obozretni pri extrapolacii dostatocnosti alebo
nedostatoCnosti v minulosti na sumy rezerv zaGétovanych v beznom obdobi.

Analyza vyvoja poistnych udalosti — hruba vy$ka bez zaistenia

k 31. decembru 2017

Vitis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
20133 2014 2015 2006 2017 Celkom
Odhad kumulativnych poistnych udalosti
Na konci roka vzniku poistnej udalosti 1.273 146 116 100
- jeden rok neskoér 1.154 67 85 78
- dva roky neskor 1.021 66 102
- tri roky neskoér 984 64

- 8tyri roky neskér 856
Odhad kumulativnych poistnych plneni 856 64 102 78 98 1.198
Kumulativne vyplaty ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
Gétovna zévierka 835 64 102 62 74 1.137
Hrubé vy$ka rezerv na poistné udalosti 21 0 0 16 24 61

Analyza vyvoja poistnych udalosti — &ista vy§ka po zaisteni

k 31. decembru 2017
Viis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
2013 a skér 2014 2015 2016 2017 Celkom
Odhad kumulativnych poistnych udalosti
Na konci roka vzniku poistnej udalosti 221 99 98 76 89|

- jeden rok neskor 213

- dva roky neskor 185

- tri roky neskor 169

- Styri roky neskor 153

Odhad kumulativnych poistnych pineni 163 55 102 77 89 477
Kumulativne vyplaty ku dfu, ku ktorému sa

zostavuje uétovna zavierka 150 53 97 61 74 435
Hrubd vySka rezerv na poistné udalosti (po 4 2 5 16 14 42

zaisteni)

2.3.2.2. Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku su neisté. Tieto nepredstavuju
pre Spoloénost vyznamné riziko napriek tomu, Ze vznik takejto udalosti je do zna&nej miery nepredvidatelny.
V akomkofvek G¢tovnom obdobi Spolotnost neofakéva vyznamny negativny vplyv na pefiazné toky,
vzhfadom na fakt, Ze SpoloCnost sice kryje riziko spojené so zaplavami a zemetrasenim, av$ak toto je
zaistené zaistnou zmluvou na katastrofické udalosti. Viastny vrub tejto zaistnej zmluvy je 50 000 Eur, pri¢om
zaistna zmluva kryje Skody do limitu 6 000 000 Eur pre katastroficku $kodovu udalost.
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2.3.2.3. Koncentrécia rizika v neZivotnom poisteni

Prevazna &ast upisovanych rizik sa nachadza v Slovenskej republike, pricom sa Spolognost orientuje na
poistenie domacnosti a neZivotné poistenie fyzickych osdb a tak nie je vystavena vyznamnej koncentracii
rizika vzhfadom na poistni zmluvu. Objekty poistenia su rovnomerne rozloZzené a preto nedochadza ani
k vyznamnej geografickej koncentrécii rizika.

2.3.3 Riziko vyplyvajtice zo zmliv v Zivotnom poisteni

Prehlad rizika vyplyvailiceho zo Zivotného poistenia vyjadreného prostrednictvom technickych rezerv
Zivotného poistenia (bez rezervy na nahléasené poistné plnenia, rezervy na nenahlasené poistné plnenia
a rezervy na nezaslUZené poistné)

Vtis. EUR k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016
Produkt Zivotné poistenie z toho investicné Zivotné poistenie z toho investitné
spolu zmluvy bez DPF spolu zmluvy bez DPF

Vyska technickych rezerv

Zivotného poistenia 88315 69 702 97 862 69 037

Popis produkiov
e Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistna
suma je okamzite a jednorazovo vyplatena v pripade smrti poistenej osoby, alebo v pripade dozitia
sa poistenej osoby.

o Zivotné poistenie pre pripad doZitia s podielom na zisku bez valorizicie. Poistna suma je
vyplatena v pripade ukonéenia poistnej doby.

« Rizikové Zivotné poistenie je poistenie bez sporiacej zlozky. Je to poistenie klienta pre pripad smrti.
V pripade smrti sa nerozli$uje, &i ide o prirodzent smrt, alebo smrt Grazom.

« Poistenie spotrebného Gveru pre pripad smrti a trvalych nasledkov urazu s jednorazovym
poistnym a rovhomerne klesajlicou poistnou sumou.

« Poistenie splatok Gveru pre pripad smrti, ipinej trvalej invalidity a pracovnej neschopnosti.

o Poistenie hypotekarnych a spotrebnych uverov pre pripad smrti, Uplnej trvalej invalidity a
pracovnej neschopnosti.

¢ Investiéné zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo doZitia).

« Indexovo viazané Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrii alebo doZitia).
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2.3.3.1. Koncentracia rizika imrtnosti

Zmluvy, kde poistnym rizikom je smrt, nie si vystavené vyznamnej geografickej koncentracii rizika,
ale koncentracia vySok poistnych sum by mohla ovplyvnit vy$ku poistnych plneni v ramci celého portfélia.
Tabulka nizsie ilustruje koncentréciu rizika na zéklade piatich skupin zmltiv, definovanych podra vySky
poistnej sumy pri Umrti pre kazdy poisteny Zivot. Stipec oznageny ,Po&etnost* vyjadruje podiel poistnych
zmluv pripadajicich na prislusny interval z hfadiska ich po&etnosti.

Pred zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Poistna suma Potetnost’ Poistna suma Pocetnost’
k 31. decembru 2017 vtis. EUR % v fis. EUR %
0-10 86 961 46,82 92 339 52,67
10-20 85 192 15,33 80 695 13,97
20-230 86 399 8,77 97 910 9,93
30-40 108 488 7,84 113 526 8,23
Viac ako 40 578 792 21,24 323 558 15,20
945 832 100,00 708 028 100,00
Pred zaistenim Po zaisteni
V tis. EUR Poistna suma Potetnost’ Poistna suma Potetnost’
k 31. decembru 2016 v tis. EUR % vtis, EUR %
0-10 83 453 46,62% 89 069 52,46%
10-20 84 806 15,57% 81079 14,36%
20-30 86 795 8,96% 96 176 9,97%
30-40 105 997 7,80% 112013 8,25%
Viac ako 40 564 949 21,05% 320 368 14,95%
926 000 100,00 % 698 705 100,00 %

2.3.3.2. Iné rizika

Dalsie rizika savisiace s poistnymi zmluvami sd najma riziko stornovanosti, trhové riziko a nakladova inflacia.
Trhove riziko predstavuie riziko straty vyplyvajlicej zo zniZenia reslnej hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien
v trokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach cennych papierov a nasledny vplyv na akékolvek
prvky v zmluvach. Trhové riziko Spolognosti vyplyva najmé z investicii do cennych papierov, ktorych reéina
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitélovom trhu. Spolognost eliminuje trhové riziko konzervativnym
investovanim do $tatnych dlhopisov a hypotekarnych zéloznych listov.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto vystavuje
Spolotnost strate vyplyvajticej z vyvoja, ktory je nepriazniveji, nez sa predpokladalo pri ocefiovani produktu.
Spolognost riadi toto riziko Ggtovanim poplatkov za predéasné odkupy a vysokou Urovitou starostlivosti
o klientov.

Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skuto&né naklady Spolo&nosti spojené so spravou zmllv budd vy$sie nez
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. Spolognost sleduje vynalozené naklady na spravu poistnych zmiav
a zavadza raciondlne opatrenia na ich zniZovanie.

2.3.4 Finanéné riziko a riziko likvidity

Spolognost je vystavena finan&nému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmltyv, finanéného majetku,
finanénych zavézkov apodielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv. Ciefom
Spolonosti je umiestnit prostriedky zodpovedajuce zavazkom z poistnych a investiénych zmluv do majetku,
ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Téato zésada zabezpeduje schopnost Spoloénosti plnit
svoje zmluvné zavéazky v ¢ase ich splatnosti.
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Sdlad medzi majetkom a zavizkami
Sulad majetku a zavézkov z pohfadu Struktdry doby ich splatnosti Spolo¢nost riadi s ciefom dosiahnut
priemernt duraciu portfélia finan&nych umiestneni zhodnu s duraciou portfolia zmlav.

Sulad majetku a zavizkov z pohfadu Grokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,
kde sa zohfadiiuje o&akavana vynosnost finanénych umiestneni dosiahnutelna v ase uvedenia produktu.

Nakolko majetok a zavazky Spolognosti v technickej oblasti s denominované v eurach, riadenie suladu
majetku a zavézkov z pohfadu kurzového rizika nie je relevantné (kurzové riziko Spolo¢nosti sa obmedzuje
na minoritné polozky pohfadavok a zavazkov v netechnickej oblasti).

Udaje vtabulke paruji vy$ku rezerv s finanénym majetkom drzanym na ich krytie. Realna hodnota
finan&ného majetku predstavuje jeho trhova cenu.

k 31.decembru

2017 2016

Vtis. EUR

Majetok™ Zavazky*™ Majetok** Zavazky™
Zmiuvy neZivotného poistenia
Zodpovednost n/a* 25 n/a* 20
Majetok n/a* 192 n/a* 158
Poistenie tveru, kaucie a réznych
finan&nych strat n/a* 287 n/a* 385
Zdravotné/Urazové n/a* 82 n/a* 42
Cestovné n/a* 79 n/a* 111
NezZivotné poistenie spolu 727 665 784 716
Zmiuvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie 100 225 92 097 111 075 101 952
z toho Investi¢né zmluvy s DPF 11 11 40 40
z toho Investi¢éné zmluvy bez DPF 69 720 69 720 69 061 69 061
Zivotné poistenie spolu 100 225 92 097 111 075 101 952
Ostatny finan¢ny majetok a
terminované vklady 525 - 594 -
Ostatné finan&né zavazky - - - -
Ostatny finanény majetok
a zavizky spolu 525 - 594 -
Spolu 101 478 92 762 112 453 102 668

*Spolo&nost nesleduje vysku majetku podra jednotlivych druhov neZivotného a Zivotného poistenia.
**Majetok Spolo&nosti je uvedeny v redlnej hodnote.

Spolognost vramci ostatnych finanénych zavazkov nevykazuje zavézky z poistenia, pretoze tieto
pozostavajl z preddavkov na poistné a nepredstavuji tak pre Spolo&nost zavazok, ktory by v kratkodobom
&asovom horizonte znamenal odliv pefaznych prostriedkov.

Spolotnost vramci zavézkov zo zmliv neZivotného poistenia poniZila pri jednorazovom skupinovom
produkte Poistenie tveru, kaucie a réznych finannych strat vy8ku rezervy na nezasliZené poistné o Casové
rozligenie obstaravacich nakladov z dévodu, Ze poistnik aj sprostredkovatef je ta ista protistrana, Cize nepride
v budticnosti k odlivu pefiaznych prostriedkov.

Vy$&ie uvedené zavazky st vykazované vratane podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych
zmlav.

Spolo&nost je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hlavne preto, Ze nie je mozné dokonale priradit
finanény majetok k zavaézkom z poistenia. Toto plati hlavne pre neZivotné zmluvy s dlhym obdobim
nahlasenia vyvoja vy8ky plnenia (angl. long-tail) a tradiéné poistné zmluvy na doZitie a amrtie. Navyse,
dodatoéné rizika suvisia aj s garanciami a opciami vioZzenymi v poistnych zmluvach.
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2.3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko v poistnych zmluvach

Spolo¢nost uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuju trokovému riziku. Ide predovéetkym o zmluvy tradiéného
poistenia s garantovanym (rokom a investi¢né zmluvy s DPF. Spolo&nost sleduije toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania suladu majetku a zavazkov. Odhady pefhaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie
urokovej miery na investi¢né portfélio a zavazky z poistnych zmluv st modelované roéne. Hlavnym ciefom
tejto stratégie je obmedzit Eisti zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajicu zo zmien Urokovych
sadzieb.

Urokové riziko, ktoré vplyva na Spoloénost, méze vznikat hlavne v Case, kedy je potrebné reinvestovat
prostriedky zo splateného majetku.

V pripade zmldv investi¢ného Zivotného produktu klasifikovanych ako poistné zmluvy st vy$ky ich vyplat pine
viazané na hodnoty podkladového majetku, a teda nie je s nimi spojené Ziadne trokové riziko.

Zmiuvy s DPF
Riziko L’lrokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokécie tychto podielov.

Vo vagsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamena aj dal3ie garancie irokovej miery na alokovanej
poistnej sume. Toto riziko Spolo¢nost riadi pravidelnym pripisovanim garantovaného vynosu a naleZitou
alokaciou finanéného umiestnenia rezerv do finanéného majetku — zaloZené na parovani majetku a zavézkov.

Zmluvy bez DPF
Vysky vyplat z investi€nych zmlav bez DPF, ktoré sii podia zakona o poistovnictve klasifikované ako poistenie

spojené s investinym fondom, su plne viazané na hodnoty podkladového majetku. Z tohto pohfadu nie je so
zmluvami bez DPF spojené Ziadne trokové riziko.

Nasledovna tabufka v sthrne vyjadruje efektivne rokové miery pre droéeny majetok a UroZené zavazky
ku diiu, ku ktorému bol majetok alebo zavazky zaradené, spolo&ne so zmluvnou splatnostou tohto majetku
a zavazkov. Urogeny majetok predstavujd vietky budlce pefazné toky, ktoré vyplyvaja z drzby dihopisov
a hypotekarnych zaloznych listov, ktoré méa Spolognost vo vykaze o finan&nej situacii ku driu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Zaporné pefiazné toky pri Grotenych zavézkoch su sposobené tym, Ze v tabulke
sa uvazuje s nediskontovanymi pefiaznymi tokmi tykajucimi sa vyplaty buducich poistnych pineni pri doZiti
v Zivotnom poisteni, bez zohladnenia faktora Gmrtnosti a stornovanosti. V pripade netrogenych z&vazkov
z poistnych zmldv je po&itany vyplacany pefiazny tok v roku 2076, v pripade investiénych Zivotnych zmitv
vroku 2089. Na druhej strane posledny prijaty pefiazny tok pri cennych papieroch s fixnym kupénom je
datovany do roku 2038. V tabulke v Easti zavéazkov teda nie je zapogitané budtce prijaté poistné, ani rizikové
plnenia z rezervy na poistné budtcich obdobi.
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Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2017

Finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou

z tohto: ocefiovany redinou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocefiovany redlnou
hodnotou vykazanou vo vlastnom
imanf{ (uréeny na predaj)

Uvery a pohfadavky
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

Urodené zévézky z tradicnych
Zivotnych zmliav

Z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investiéné zmluvy bez DPF

Nedrodené zavazky z investicnych
Zivotnych zmiuv

z toho: investi¢né zmluvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavazky netto

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2016

Finan&ny majetok ocefiovany realnou
hodnotou

z tohto: ocenovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocefovany realnou
hodnotou vykazanou vo viastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohfadavky
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

Uro&ené zavizky z tradicnych
Zivotnych zmiiv

z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investi¢né zmluvy bez DPF

Netirodené zavézky z investicnych
Zivotnych zmlav

z toho: investi¢né zmluvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavazky netto

ERGO Poist'oviia, a.s.
Individualna tétovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kon&iaci 31. decembra 2017

Poistné zmluvy a investicné zmluvy

Menej
Efektivna ako Jeden az Pat az
arokova jeden pat desat Nad desat’ NeSpecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom
%
0,87 1057 59 687 4 987 5518 31244 102493
62 53 071 - - 31244 84 377
995 6616 4 987 5518 - 18 116
657 - - - - 657
3,19* -297 -1 048 -1287 2731 - -5 363
25 -10 -1 -1 - - -12
2,5 - -72 -2 - - -74
- -2 647 -55732 -2782 -22 583 - -83744
- -56 -49 965 -2 398 -17 231 - -69650
- -2 591 -5 767 -384 -5 352 - -14094
-1 230 2907 918 -19 796 31244 14 043
Poistné zmluvy a investitné zmluvy
Menej
Efektivna ako Jeden az Pat’ az
urokova  jeden pat desat’ Nad desat’ Ne$pecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom
%
0,88 11825 57 565 5472 6103 32576 113 541
9902 51080 - - 32576 93 558
1923 6485 5472 6103 - 19 983
- 641 - - - - 641
2,98" -450 -1112 -1 378 -3 521 - -6 461
2,5 -25 -10 -1 - - -36
25 -183 -69 -6 - - -258
- 9101 -50 145 -10 114 -23 394 - 92754
- -63 -41 197 -9 854 -17 699 - 68813
- -9038 -8 948 -260 -5 695 - =23 941
2915 6 308 -6 020 -20 812 32 576 14 967

* véZeny priemer technickych urokovych mier vazené cez pocet zmluv.
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ERGO Poist'ovnia, a.s.
Individudina uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kon&iaci 31. decembra 2017

2.3.4.2 Uverové riziko

Spolo€nost nie je pri svojich operaciach vystavena vyznamnému tverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie s vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prima banka
Slovensko, a.s., Volksbank Wien AG, Rakusko, UniCredit Bank Austria AG, Rakusko. Prima Banka
Slovensko, a.s. nespolupracuje s ratingovou agenttrou. Volksbank Wien AG,Rakusko bol k 31. decembru
2017 medzinarodnou ratingovou agentdrou Fitch Ratings potvrdeny dihodoby rating BBB-. Rating UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s. nebol k 31. decembru 2017 zverejneny, Spoloénost sa rozhodla
pouZit' rating jej hlavného akcionara UniCredit Bank Austria AG. UniCredit Bank Austria AG Wien, Rakdisko
bol k 31. decembru 2017 medzinarodnou ratingovou agenturou Standar & Poor's potvrdeny dihodoby rating
BBB.

Portfdlio majetku pozostava prevazne zo §tatnych dihopisov, &o je predpokladom nizkeho tverového rizika,
ktoré by bolo mozné predpokladat pri splatnosti jednotlivych cennych papierov. Nasledujica tabulka
zobrazuje Struktiru investicii drzanych Spoloénostou podfa ratingového hodnotenia, tabufka nezahfiia
investicie drzané v mene poistenych.

Stav k 31. decembru 2017 Celkom
AA+ 3494

AA 2014

AA- 1335

A+ 5689

A- 728

A2 811

BBB 50 926

Bez ratingu* 33 326
Celkom 101 437

*zahfiiajti najmé investicie v unit-linked fondoch drzanych v mene poistenych

V ramci obchodnych vztahov so zaistovatelom ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien sa vzhfadom
na zaistené objemy nepredpoklada vyrazné Gverové riziko.

2.3.4.3 Riziko likvidity

DélezZitou st&astou riadenia majetku a zavézkov Spoloénosti je zabezpedenie dostatodného mnozstva
penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavézkov. Spolo&nost drzi hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpetila kazdodenné poziadavky na splacanie zav&zkov. Za beznych okolnosti sa vaésina poistnych
udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.

Z dihodobého hladiska Spolo¢nost monitoruje predpokladant fikviditu odhadovanim buducich pefiaznych
tokov z poistnych zmldv, pri€om nakupuje majetok s podobnou dobou splatnosti, ktorym st zavazky zo
spominanych zmidv kryté. Nasledujlca tabulka zobrazuje porovnanie buddcich o&akévanych zmiuvnych
penaznych tokov, ktoré vyplyvaju z drZby pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, vkiadov
v bankach, dlhopisov a hypotekarnych zéloznych listov, ktoré ma Spoloénost na stivahe ku diiu, ku ktorému
sa Uctovna zavierka zostavuje a ofakdvanych zmluvnych pefiaznych tokov (so zohladnenim rizikovych
prirazok) zo zmluv Zivotného poistenia Spoloénosti, zohfadiiujlcich budice o&akavané zmluvné poistné po
odpocitani buducich oéakéavanych zmluvnych poistnych plneni a nakladov. Pri vypoéte budtcich pefiaznych
tokov nebol v pripade investitného Zivotného poistenia (vratane prislusného finanéného majetku
ocefovaného realnou hodnotou) brany do Gvahy rast fondu kvéli zachovaniu konzistencie pri vypoéte tychto
pefiaznych tokov. V pripade indexovo viazanych investiénych poisteni bol rast fondu pri vypoéte pefiaznych
tokov brany do tvahy, nakolko hodnota cenného papiera, s ktorym je toto poistenie spojené, a ktora bude
vyplatena na konci poistenia, je garantované a teda uz teraz znama. Tabulka nezahfiia o&akévané pefiazné
prijmy z rezervy na poistné buducich obdobi, ktord je popisana v bode 2.13, pritom majetok kryje aj tato
rezervu. Zahf\a véak o¢akavané administrativne naklady a o&akavané poistné pinenia neZivotného poistenia.
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Vtis. EUR

k 31. decembru 2017

Finanény  majetok  ocefiovany
realnou hodnotou, z toho:

ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

uréeny na predaj
Uvery a pohladavky

Pefiazné prostriedky a pefazné
ekvivalenty

Zmluvy Zivotného poistenia

Zivotné poistenie spolu, z toho:

Investitné zmluvy s DPF

Investiéné zmluvy bez DPF
Zmiuvy neZivotného poistenia

Oc&akavané periazné toky celkom

Vtis. EUR

k 31. decembru 2016

Finanény  majetok  oceilovany
realnou hodnotou, z toho:

ocefovany redlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat

ureny na predaj
Uvery a pohladavky

Pehazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty

Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho:
Investicné zmluvy s DPF

Investiéné zmluvy bez DPF
Zmiuvy neZivotného poistenia

Oé&akavané pefiazné toky celkom

ERGO Poist'oviia, a.s.

Individualna Gétovna zévierka zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2017

Oéakavané zmluvné pefiainé toky (nediskontované)

Uétovna 0-1 1-2 2-5 5-10 10 a viac Nespecifikovana
hodnota rok roky rokov rokov rokov splatnost’ Celkom
101 478 1057 30723 28 963 4987 5518 31244 102493
84 293 62 27147 25924 - - 31244 84377
17 185 995 3576 3039 4987 5518 - 18116
657 657 - - - - - 657
-18
-88760*  -8796 594  -47 989 -7 454 -8413 - -91246
-11 -10 - -1 -1 - - -12
-11
69702 -3753 501  -44 906 -5 027 -4 524 - 69711
-61* -395 -17 - - - - -412
13314 -7477 12113 -19026 -2 467 -2 895 31244 11492
Otakavané zmluvné pefiazné toky (nediskontované)
Uttovna 0-1 1-2 2-5 510 10 aviac Nespecifikovana
hodnota rok roky rokov rokov rokov splatnost’ Celkom
112453 11825 1003 56 563 5472 6103 32576 113541
93 384 9902 64 51016 - - 32576 93558
19 069 1923 939 5546 5472 6103 - 19983
641 641 - - - - - 641
-98 266* -15686 -8357  -613#1 -6 898 -8 143 - =100 425
-40 -28 -10 -1 -1 - - -40
-69037 -3908 -3673 -52 800 -4 511 -4 420 - -69312
-65* -279 -5 - - - - -284
14763 -3499 -7359 -4 778 -1 426 -2 040 32576 13473

*hodnota nezahffia rezervu na nezasliZené poistné

Spolognost riesi kratkodoby rozdiel v likvidite finanéného majetku a finanénych zavazkov (,liquidity gap®)
prostrednictvom finanéného majetku ocefovaného realnou hodnotou s ne$pecifikovanou splatnostou, ktory
mbZe byt v pripade potreby Spoloénostou pouzity na krytie kratkodobych zavazkov.
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2.4 Pozemky, budovy a zariadenia

Viis. EUR

Obstaravacie naklady
Stav k 1. janudru 2016
Obstaranie

Vyradenie

Stav k 1. januéaru 2017

Obstaranie
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2017

Opravky a zniZzenie hodnoty majetku
Stav k 1. januéru 2016

Odpisy bezného Gétovného obdobia
Vyradenie

Stav k 1. januaru 2017

Odpisy bezného uétovného obdobia
Vyradenie
Stav k 31. decembru 2017

Zostatkova hodnota majetku

K 31. decembru 2016
K 31. decembru 2017

Dohody o kiipe

ERGO Poistoviia, a.s.
Individualna Gctovna zévierka zostavend podfa Medzinarodnych Standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2017

Vypoctova Motorové Ostatny

technika vozidla majetok Celkom
182 172 352 706

21 104 11 136

-4 -43 -1 -48

198 235 362 794

30 16 16 62

-7 - -1 -8

220 252 377 849

135 24 69 227

18 46 38 102

-4 10 -1 -14

149 61 106 316

25 62 40 127

-6 - -1 -7

168 122 145 436

48 174 256 478

52 130 231 413

K'31. decembru 2017 Spolo¢nost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kiipe v stvislosti s pozemkami,

budovami a zariadeniami.

Spolo€nost ma uzatvorent zmluvu na poistenie majetku. Zmluva zahtfia poistenie majetku pre pripad poZiaru
(poistna suma 206 tis. EUR), kradeze (poistna suma 206 tis. EUR), vichrice (poistna suma 204 tis. EUR),
poistenie skla (poistna suma 185 tis. EUR), a vzniku poistnej udalosti spdsobenej vodou z vodovodu (poistna

suma 204 tis. EUR).
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ERGO Poist'oviia, a.s.

Individualna Ugtovna zavierka zostavena podia Medzinarodnych Standardov finan&ného

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2017

2.5 Casovo rozlisené obstaravacie a transakéné naklady

V tis. EUR
Cirancakine  attovans cex
iy Msdybeinthe  wilazako! g1 dacamin
obdobia storien
Zivotné poistenie
Poistné a investi¢né zmluvy s DPF 12 836 7 380 -8 164 12 052
Investiéné zmluvy bez DPF 102 75 -95 82
Zivotné poistenie celkom 12938 7 455 -8 259 12134
NeZivotné poistenie
Poistné zmluvy 1518 508 -837 1189
Investiéné zmluvy bez DPF - - - -
NeZivotné poistenie celkom 1518 508 -837 1189
Zivotné a nezivotné poistenie celkom 14 456 7 963 -9 096 13 323
Ot:staré\;&ci: ,g\tmorti;écia
a transakén uctovana cez
I
obdobia storien
Zivotné poistenie
Poistné a investiéné zmluvy s DPF 11 095 12 389 -10 648 12 836
Investi¢né zmluvy bez DPF 141 17 -56 102
Zivotné poistenie celkom 11 236 12 406 =10 704 12 938
NeiZivotné poistenie
Poistné zmiuvy 1529 ,096 -1 107 1518
Investiéné zmluvy bez DPF - - - -
Nezivotné poistenie celkom 1529 1096 -1107 1518
Zivotné a neZivotné poistenie celkom 12 765 13 502 -11 811 14 456

Gasovo rozli&ené obstaravacie a transakéné naklady v Zivotnom poisteni s amortizované pocas otakavanej
doby ich Zivotnosti. Odhadované zostatkova zmluvna dizka trvania zmlav v rokoch v aktivnom portféliu
pre zmluvy, pre ktoré sa obstaravacie a transakéné naklady &asovo rozlisuju, je ku dfiu, ku kiorému sa

zostavuje Gétovna zavierka, nasledovna:

k 31.decembru

2017 2016

Maximum Priemer Maximum Priemer
Zivotné poistenie
Traditné Zivotné poistenie na umrtie
a dozitie (poistné zmluvy) 42,0 43 43,0 5,0
Investiéné zmluvy s DPF 8,0 2,7 9,0 2,3
Investiéné zmluvy bez DPF (investiéné
Zivotné poistenie) 71,2 4.8 72,2 59
Investiéné zmiuvy bez DPF (Zivotné
poistenie pre pripad smrti alebo doZitia) 6,3 3,9 7.3 1,7
Investi&né Zivotné poistenie (poistné
zmluvy) 58,7 25,9 59,7 25,9
Zivotné poistenie celkom 71,2 6,2 72,2 7.0
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ERGO Poist'oviia, a.s.

Individudlna Gétovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2017

Casovo rozlisené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouZiva zillmerizacia, predstavuju rozdiel
medzi hodnotou netto a zillmerovou rezervou a nie st explicitne viditelné vo vykaze o finanénej situdcii.
Tento rozdiel predstavuje k 31. decembru 2017 sumu 108 tis. EUR (2016: 138 tis. EUR).

2.6 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok predstavuje software v zostatkovej hodnote 137 tis. EUR k 31. decembru 2017

(2016: 110 tis. EURY).

2.7 Finanény majetok

Finanény majetok predstavuje finanény majetok uréeny na predaj (tuzemské a zahraniéné &tatne dihopisy,
ostatné kétované cenné papiere, hypotekarne zaloZné listy vratane Grokov z tychto cennych papierov),
finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a terminované vkladové Géty
v bankach, ktoré spadaju do kategérie Gvery a pohladavky.

k 31.decembru

Vtis. EUR

Finanény majetok

Finan&ny majetok oceriovany realnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strat

z toho v mene poistenych
Finan&ny majetok uréeny na predaj

z toho Stétne dihopisy

z toho Ostatné kétované cenné papiere

Suma celkom

Pohyby finanéného majetku s nasledovné:

Vtis. EUR

Stav k 1. januaru 2017
Prirastky

Ubytky

Precenenie

Stav k 31. decembru 2017

Stav k 1. januaru 2016
Prirastky

Ubytky

Precenenie

Stav k 31. decembru 2016

2017 2016
Uétovna Realna Uétovna Reélna
hodnota hodnota hodnota hodnota

84 293 84 293 93 384 93 384

83728 83728 92713 92713

17 185 17 185 19 069 19 069

16 373 16 373 18 268 18 268

811 811 801 801

101 478 101 478 112 453 112 453

Finanény Finanény majetok Finanény
majetok  ocefiovany reélnou majetok
drzany do  hodnotou cez vykaz uréenyna Uvery Celkom
splatnosti* ziskov a strat** predaj** a pohfadavky****

- 93 384 19 070 - 112 45
- 72 - - 72
- -13 032 -1 457 - -14 489
- 3868 -428 - 3440
- 84 293 17 185 - 101478
- 102 016 20 142 - 122158
- 3545 - - 3545

- -15 852 -1 209 - -17 061
- 3675 137 - 3812
93 384 19 070 - 112453

* Statne dlhopisy, bankové dihopisy a hypotekarne zélozné listy
** Cenné papiere, pri ktorych riziko investovania znasa klient
** Statne dihopisy, bankové dihopisy a hypotekérne z4loZné listy

**** Terminované vklady
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ERGO Poist'oviia, a.s.
Individuglna u&tovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2017

Redlna hodnota finanéného majetku je 101 478 tis. EUR (2016: 112 453 tis. EUR) a je uréend prislusnym
kurzom nakupu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Ugtovna zavierka. Ak nebolo mo2né trhovu cenu finanéného
majetku jednoznadne urdit (tj. trhova cena nebola publikovand), bola pouZitd metéda diskontovanych
pefaznych tokov. Tato metéda bola pouzitd pri preceneni cennych papierov s celkovou nominalnou
hodnotou 1 560 tis. EUR (2016: 1 928 tis. EUR).

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finan&ného majetku uréeného na predaj a finanéného majetku
ocefovaného reélnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat so stavom k 31. decembru 2017 rozdelenych do
drovni hierarchii redlnych hodndt:

V tis. EUR Finanény majetok

Stav k 31. decembru 2017

Uroveri 1 Uroven 2* Uroven 3 Celkom
Cenné papiere 17 185 84 293 - 101 478
Vtis. EUR
Stav k 31. decembru 2016 ] ) ]

Uroveii 1 Uroven 2* Uroveri 3 Celkom
Cenné papiere 30 556 81897 - 112 453

* Finan&ny majetok zaradeny do Grovne 2 v hodnote 1 560 tis. EUR bol oceneny metodou diskontovanych pefiaznych tokov, pri
pouziti vstupov pozorovatefnych na trhu. Zvysna ¢ast finan&ného majetku, krory bol zaradeny do drovne 2 bola ocenena pouZitim
cien ziskanych priamo z trhu. Nakofko véak trh s danymi cennymi papiermi Spolognost nepovazuje za aktivny, boli zaradené do
urovne 2.

2.8 Zasoby
Spologénost nevykazuje k 31. decembru 2017 Ziadne zasoby (2016: Ziadne).

2.9 Odlozené dariové pohladavky a zavazky

Odlozeny dafiovy zavazok k 31. decembru 2017 vo vy$ke 490 tis. EUR (31. december 2016: 581 tis. EUR)
vznikol jednak z titulu doasného rozdielu medzi G&tovnou hodnotou majetku a jeho danovou zakladfiou
a jednak znerealizovanych ziskov a strat vyplyvajlcich zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku
uréeného na predaj oproti obstaravacej cene.

Spolo¢nost nevykazuje k 31. decembru 2017 odioZend dafiovu pohfadavku vo vySke 453 tis. EUR
(31. december 2016: 203 tis. EUR) z akumulovanej dafiovej straty 2 160 tis. EUR (31. december 2016: 966
tis. EUR). KedZe Spolo&nost nepredpoklada, Ze v nasleduijlicich u&tovnych obdobiach dosiahne dostatoéné
kladné darové zaklady a Ze bude schopna uplatnit odloZzend dariovu pohfadavku oproti budicim zdanitefnym
ziskom, nevykazuje odloZenu dafiovu pohfadavku vyplyvajicu z Gmorenia dafovych strat v budicnosti a ani
iné odloZené dariové pohfadavky.

Spoloénost neidentifikovala Ziadne iné do¢asné rozdiely.

Odlozené danova pohfadavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa G¢tuje len do vysky, do akej bude
méct byt v budicnosti pravdepodobne umorena vodi budicim dafiovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie dafiovych strat su nasiedovne:

2018 2019 2020 po 2020
Dariove straty 778 568 411 403
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2.10 Darové pohfadavky a zavazky

Spolognost k 31. decembru 2017 vykazala dafiovii pohladavku vo vyske 58 tis. EUR (2016: 58 tis. EUR).
Dafioveé zavazky predstavuje najma zavézok z dane z prijmu zo zavislej &innosti, a dane z pridanej hodnoty
vo vySke 42 tis. EUR (2016: 19 tis. EUR) a to z dévodu samozdanenia.

211 Pohladavky z poistenia, =zaistenia, ostatné pohladavky a éasové
rozliSenie

k 31.decembru

2017 2016
Vtis. EUR
Pohradavky z poistenia (voéi poistenym) 435 687
Pohladavky z poistenia (vodi sprostredkovatelom) 170 185
Pohladavky zo spolupoistenia - -
Pohladavky zo zaistenia 250 104
Ostatné pohladavky a ¢asové rozlisenie 395 245
Celkom 1250 1221

Pohlfadavky z priameho poistenia predstavuji sumu 483 tis. EUR brutto (2016: 736 tis. EUR). Pohladavky
voCi sprostredkovatefom su vykazané vo vyske 1 161 tis. EUR brutto (2016: 1 176 tis. EUR). Opravné polozky
k pohfadavkam voéi poistenym boli vytvorené vo vyske 49 tis. EUR (2016: 49 tis. EUR) a opravné polozky
k pohladavkam voci sprostredkovatefom vo vySke 991 tis. EUR (2016: 991 tis. EUR).

Pohladavky z poistenia, zaistenia a ostatné pohfadavky predstavuja pohfadavky s dobou splatnosti
neprevysujicou dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Vyska pohladévok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka, bola k 31. decembru 2017
v objeme 188 tis. EUR (2016: 174 tis. EUR).

Prehlad opravnych poloZiek:

Vtis. EUR 2017 2016
Pociato¢ny stav opravnych poloziek k 1. januaru 1 041 1041
Vytvorenie opravnej polozky - -
Rozpustenie a pouzitie 1 -
Koneény stav opravnych poloziek k 31. decembru 1040 1041

212 Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

k 31.decembru

2017 2016
Vtis. EUR
Bankové Uéty 654 638
Pokladniéné hodnoty 3 3
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 657 641
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2.13 Technické rezervy a podiel zaistovatefa na technickych rezervach

Technické rezervy predstavuji rezervu na nezaslizené poistné, RBNS, IBNR a rezervu na Zivotné poistenie.
V rémci technickych rezerv Spolo¢nost vykazuje aj finanéné zavézky z investiénych zmluv bez DPF.

2.13.1 NeZivotné poistenie

k 31. decembru
2017 4019
Vtis. EUR . i
Hruba . . Cista Hruba : . Cista
vyska Zaistenie vyka vyska Zaistenie vyska
Zodpovednost’
Rezerva na nezaslizené poistné 19 - 19 17 - 17
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 5 - 5 4 - 4
Poistenie uveru, kaucie a réznych
finanénych strat
Rezerva na nezasliZené poistné 1337 - 1337 1756 - 1756
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 1 - 1 1 - 1
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale ) ) ) 2 ) 2
nenahlasené
Majetok
Rezerva na nezasluzené poistné 163 8 155 133 4 129
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 17 1 6 12 1 "
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 9 1 8 12 1 11
nenahlasené
Zdravotné/irazové
Rezerva na nezasluzené poistné 53 - 53 9 3 6
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 19 1 18 23 13 10
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 10 6 4 10 7 3
nenahlasené
Cestovné poistenie
Rezerva na nezaslizené poistné 31 9 22 110 15 95
Rezerva na poistné udalosti nahlasené - - - 1 - 1
Technické rezervy v nezivotnom poisteni 1 664 36 1628 2090 44 2 046

celkom
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2.13.2 Zivotné poistenie
k 31. decembru

Vtis. EUR 2017 2016
Hrubé T Cista Hruba N Cista
vyska Zaistenie vygka vyska Zaistenie vyska
Zivotné poistenie
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 303 31 272 333 43 290
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 142 31 111 71 24 47
nenahlasené
Rezerva na Zivotné poistenie a finanéné zavazky 88 315 ) 88 315 07 862 i 97 862
z investiénych zmluv, z toho
investiéné zmluvy s DPF 11 - 11 40 - 40
investiéné zmluvy bez DPF 69 702 - 69 702 69 037 - 69 037
Rezerva na nezasluZené poistné 15 158 3 15 165 16 145 -1 16 146
Technické rezervy v Zivotnom poisteni celkom 103 918 65 103853 114411 66 114345

213.3 Analyza zmien rezerv vyplyvajlicich z poistnych zmlav a investiénych zmluv s DPF,
podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajicich ztychto zmliv, analyza finanénych
zavazkov z investiénych zmliv bez DPF

Nasledujuce tabulky zobrazujice vy$ku RBNS, IBNR arezervy na nezasliZzené poistné predstavuju stavy
tychto rezerv za Zivotné aj nezivotné poistenie.

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

V tis. EUR 2017 2016
Hruba Vyska Cista Hruba Vygka Cista
vydka zaistenia vySka vySka zaistenia vy$ka
Stav k 1. januéru 374 57 317 366 25 341
Zmena rezervy na poistné udalosti nahlasené -29 -14 -15 8 32 -24
Stav k 31. decembru 345 43 302 374 57 317

Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR)

Vtis. EUR 2017 _ 2016
Hruba Vyska Cista Hrubéa Vyska Cista
vySka zaistenia vy$Ska vySka zaistenia vy$ka
Stav k 1. januéru 95 32 63 127 63 64
Zmena rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale 66 6 60 32 .31 A
nenahlasené
Stav k 31. decembru 161 38 123 95 32 63
Rezerva na nezasliZené poistné
V tis. EUR 2017 2016
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka zaistenia vyska vysSka =zaistenia vyska
Stav k 1. jJanuéru 18170 20 18 150 16 313 32 16 281
Zmena rezervy na nezasliZené poistné -1409 -1 -1410 1857 -12 1869
Stav k 31. decembru 16 761 20 16 741 18 170 20 18 150
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Rezerva na Zivotné poistenie, vratane investiénych zmluv s DPF

Vtis. EUR

Stav k 1. januéru

Zasluzena &ast sporiacej zlozky poistného v priebehu
bezného u¢tovného obdobia

Alokacia technickej urokovej miery

Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatné
v priebehu beZného uétovného obdobia

Zmena rezervy na podiel na zisku
Zmena rezervy na nedostatoénost
Ostatné zmeny*

Stav k 31. decembru

2017 2016
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vySka zaistenia vyska
4573 - 4573 4222 - 4222
216 - 216 239 - 239
83 - 83 108 - 108
-465 - -465 -340 - -340
3 - 3 -1 - -1
-381 - -381 269 - 269
219 - 219 76 - 76
3804 - 3304 4573 . 4573

* Ostatné zmeny zahfiiaju zmeny v administrativnej rezerve a v rezerve pre rizikové produkty.

Rezerva na krvtle rizika z investovania finan&nych prostriedkov v_mene poistenych arezerva na Zivotné

rodukty investiéného Zivotného poistenia):

Vtis. EUR 2017 2016

Hrubi Vy$ka Cista Hruba Vyska Cista

vysSka =zaistenia vyska vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 24 251 - 24 251 37 306 - 37 306
Prijaté vklady (investitna &ast poistného) 729 - 729 861 - 861
Poplatky -281 - -281 -284 - -284
Vyplaty -11 159 - -11 159 -15 002 - -15002
Zmena rezervy na rizikové poistné a spravne naklady -22 - -22 -22 - -22
Zmena rezervy na nedostatocnost 426 - 426 -45 - -45
Precenenia 864 - 864 1437 - 1437
Stav k 31. decembru 14 808 - 14 808 24 251 - 24 251
Finanéné zavézky z investiénych zmliv bez DPF (produkty investiéného Zivotného poistenia):
V tis. EUR 2017 2016

Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista

vy$ka zaistenia vyska vySka zaistenia vy$ka
Stav k 1. janudru 68 813 - 68813 63917 - 63017
Prijaté vklady (investiéna ¢ast poistného) 503 _ 503 3808 _ 3 808
Poplatky -354 - -354 -326 - .326
Vyplaty -2 163 - 2163 -1071 - 1071
Zmena rezervy na nedostatoénost _ R _ _ _ R
FrEcensia 2 850 . 2850 2395 - 2395
Stav k 31. decembru 69 649 . 69649 68813 - 68813
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Finantné zavazky z investi¢nych zmltv bez DPF (produkty tradiéného Zivotného poistenia):

Viis. EUR 2017 2016
- Vyska Cista  Hruba  Vyska Cista
Hruba vyska zaistenia vyska vySka zaistenia vySka
Stav k 1. januéru 225 - 225 691 - 691

Zaslizena cast sporiacej zlozky poistného
v priebehu beZného Gétovného obdobia

Alokécia technickej Grokovej miery 11 - 11 21 - 21

Rozpustenie rezerv na poisiné plnenia splatné } } B . B
v priebehu be2ného G&tovného obdobia 183 Sl 414 487

Zmena rezervy na podiel na zisku - - - - - -
Zmena rezervy na nedostatoénost - - - - - -
Ostatné zmeny* - - - - - -

Stav k 31. decembru 53 - 53 225 - 225

* Ostatné zmeny zahffiaji zmenu v dal3ich rezervach pre tento produkt (napr. administrativna).

2.14 Vysledok zaistenia

za Uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Vtis. EUR 2017 2016
Predpisané poistné postipené zaistovatelom -766 -615
Néklady na poistné plnenia postipené zaistovatefom 99 20
Zmena rezervy na nezasliZené poistné postipenych zaistovatefom - -12
Zmena rezervy na poistné pinenia postipené zaistovatefom -9 1
Provizie od zaistovatefov 24 33
Ziskl/(strata) zo zaistenia -652 -503

215 Spdsob urcenia predpokladov pre oceifiovanie poistnych zmliyv,
investiénych zmlav s DPF a investiénych zmlGv bez DPF

Predpoklady pouZité pri odhadoch majetku a zavazkov tykajlcich sa poistnych zmluv a investiénych zmlav
sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zaklade boli dostatoéné na krytie buducich z&vézkov
vyplyvajucich z prislusnych zmlav v takom rozsahu, v akom sa toto pinenie dé primerane predpokladat.

Napriek tomu, s ohfadom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti, je pravdepodobné, 2e koneé&ny
vysledok sa ukaze byt odlisny od pévodne odhadnutého zavézku.

2.15.1 NezZivotné poistné zmluvy

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uCtovna zévierka, sa vytvori rezerva na ofakavané koneéné naklady
na vysporiadanie vSetkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto diva, bez ohfadu na to, &i boli nahlasené
alebo nie, ktord zahfia aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej sa odpotita suma uz
vyplatenych plneni.

Spolognost dokladne sleduje si¢asné trendy a vyvoj. Ked nie st dostupné dostatoéné informacie pre uréenie
spofahliveho vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch, tak sa pouzivaju obozretné predpokiady.

Kazda nahlasené poistna udalost je posudzovana osobitne, s ohfadom na okolnosti vzniku §kody, informacie
dostupné likvidatorom a historické skdsenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych $kéd
sa upravuje po ziskani novych informacii.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych $kéd (IBNR) je vSeobecne ovplyvneny vy$Sou mierou neistoty, ako
odhad nahlasenych $kéd, pre ktoré je dostupnych viac informéacii. IBNR $kody nemusia byt zjavné po&as
mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola priginou $kody.

Spolo¢nost vytvara IBNR rezervu na Urazové poistenie, na poistenie majetku ana poistenie
nezamestnanosti.
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Pre vypoget vysky IBNR rezervy pre Urazové poistenie a poistenie majetku SpoloZnost pouziva metddu
,Chain Ladder* a Bornhuetter-Fergusonovu projekciu zalozené na vlastnych datach.

Vyska IBNR rezervy pre poistenie nezamestnanosti je Spoloénostou stanovena ako 20% zrotného
rizikového poistného, nakolko Spolo&nost zatial nedisponuje dostato&nymi udajmi.

Rozsiahle §kody sa vaésinou posudzuji samostatne a oceiiujl individuaine, aby sa predislo neziadicemu
ovplyvneniu tatistickych tudajov.

Pri pouzivani historickych Gdajov o vyvoji 3kéd sa predpoklada, Zze Skodovy priebeh z minulosti sa bude
opakovat' v buducnosti.

IBNR rezervy a rezervy na nahlésené a nevybavené poistné udalosti st prvotne odhadované v hrubej vyske
a podiely zaistovatela su vy&islené prostrednictvom samostatnej kalkulacie. Spolo&nost uzatvorila viaceré
zaistné zmluvy (kvotové zaistenie a zaistenie prostrednictvom 8kodového nadmerku), ktoré by mali slazit
na zniZenie rizika vyplyvajliceho zo vzniknutych poistnych udalosti.

Predpoklady
Najvadsi vplyv na ocefiovanie IBNR rezerv vyplyvajlicich z neZivotného poistenia ma odhad Skodovosti
na zaklade skusenosti z poslednych rokov. Odhad $kodovosti predstavuje pomer o¢akavanych nakladov

na poistné pinenia k poistnému.

Testovanie rezerv

Test primeranosti v neZivotnom poisteni je vykonany pomocou porovhania ofakavanych hodnét poistnych
plneni a o&akavanych nakladov tykajlcich sa aktivnych zmliv ku ditu zostavenia uétovnej zavierky a vysky
nezasluzeného poistného ztychto zmldv. Pre kazdé odvetvie neZivotného poistenia si odhadované
otakavané plnenia na zaklade aktuaine pozorovaného skodového percenta a ofakévané administrativne
naklady s pouzitim aktualne pozorovaného percenta administrativnych nékladov. Ak predpokladané nakiady
zvy$ené o hodnotu DAC su nizsie nez RPBO, nedostatoénost nie je vykézana. V opatnom pripade sa
realizuje tvorba dodato&nej rezervy cez vykaz ziskov a strat alebo sa zniZi DAC. Skodové percento a percento
administrativnych nakladov su poéitané na urovni odvetvia neZivotného poistenia a prebytok alebo
nedostatoénost je vysledkom siétu pre celé neZivotné poistenie.

Test primeranosti technickych rezerv v nezivotnom poisteni vykonany k 31. decembru 2017 preukazal
dostato€nost.

2.15.2 Zivotné poistenie

Zavazky vyplyvaijlice zo zmiuv tradi&ného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy

Rezervy na Zivotné poistenie sa pogitaju osobitne pre kazdl poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou
metodou, berdc do Gvahy v8etky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokovane
a budtce zillmerove poistné.

Rezerva sa poéita pri pouziti rovnakych aktuérskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych
sadzieb.

Spolognost vykonava test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5), pri ktorom sa pouziju aktuélne aktuarske
predpoklady (primerane upravené o rizikovu prirazku) v &ase testu a metodika diskontovanych pefiaznych
tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pdvodne uréena rezerva bola nedostatoZna v porovnani s vysledkom testu
primeranosti, vytvori sa dodatogna rezerva na nedostatoénost poistného ako nékiad beZného obdobia.

Finanéné zavézky vyplyvajice z investiénych zmldv s DPF
Postup stanovenia vy$ky z&vazkov je rovnaky ako pri rezerve na Zivotné poistenie, vratane aplikacie testu

primeranosti rezerv.

Zavazky vyplyvajice zo zmldv investiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy
Rezervy st v pripade investiéného Zivotného poistenia klasifikovaného ako poistna zmluva ocefiovane ako
st&in pottu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktuélnej ceny prislu$ného finanéného majetku.

Aplikacia testu dostato&nosti je analogickd ako v pripade zévézkov vyplyvajicich zo zmiuv tradicného
Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy.
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Zavézok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmitv. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolo&nosti. Zmena vysky
rezervy je uctovana ako néaklad.

Investiéné zmluvy bez DPF
Investi¢né zmluvy bez DPF su v pripade investiéného Zivotného poistenia ocefiované ako stgin poétu
podielovych jednotiek individuélnych klientov a aktualnej ceny prislugného finanéného majetku.

Zavazky vyplyvajuce z investi¢nych zmluv bez DPF v pripade tradiéného Zivotného poistenia st pogitané
rovnakou metédou ako zavézky vyplyvajuce zo zmluv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako
poistné zmluvy. Rezerva na Zivotné poistenie sa v tomto pripade potita osobitne pre kazdu poistnti zmluvu,
bertc do Uvahy vetky garantované poistné plnenia. Stugastou tejto rezervy je aj rezerva na spravne naklady.

Spolo¢nost' vykonala k 31. decembru 2017 test navratnosti &asového rozliSenia transakénych nakladov
z investi€nych zmiav bez DPF v pripade investiéného Zivotného poistenia. Tento test navratnosti bol zalozeny
na vypotte oakavanych nakladov na pinenia a na spréavu poisteni diskontovanych trokovou mierou pouzitou
v teste dostatonosti rezerv v Zivotnom poisteni.

Predpoklady pouZivané na uréenie rezerv pre zmluvy Zivotného poistenia sa lisia s ohfadom na pouzivanu
metodologiu. V kaZdom pripade, predpoklady sa prehodnocuju, aby bola zabezpe&ena konzistentnost
s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez
pri testovani primeranosti rezerv a navratnosti &asového rozligenia transaké&nych néakladov.

Predpoklady
Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviiuju vysku rezerv v Zivotnom poisteni a finanénych zavazkov
z investicnych zmliv bez a s DPF su:

Umrtnost
Spolognost pre ugely uréenia vysky rezerv pouZiva Umrtnostné tabulky uvedené v nasledujticej tabulke:

Zivotné poistenie

2017

2016

Tradiéné poistenie kapitalové

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Tradiéné poistenie rizikové

SK 2000 ~ 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie tverov za beZné poistné

SK 2000 — 2010

SK 2000 — 2010

Poistenie tverov za jednorazové poistné

SK 2000 — 2010

SK 2000 — 2010

Investiné Zivotné poistenie (UL)

SK 2000 ~ 2010

SK 2000 — 2010

Indexovo viazané Zivotné poistenie (IL)

SK 2000 — 2010

SK 2000 - 2010

Spolo&nost nepouziva pri vypoctoch Zivotnych rezerv morbiditné tabufky. Na G&ely testovania dostatoénosti
rezerv Spolo€nost pouZila imrinost odvodenu z viastnej skiisenosti beric do uvahy poslednych 5 rokov. Na
zaklade analyzy Umrtnosti Spolo¢nost aplikovala dmrtnostné faktory pre jednotlivé produktové skupiny
v rozpati 25% - 40% z amrtnostnych tabuliek SK 2000 — 2010.

Stornovanost’ zmlav

Spolocnost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmlGv vo viastnom portféliu a aplikuje $tatistické
metody na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmluv podra réznych produktovych skupin.
Tieto slGZia ako zéklad najlepSieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde su tiez zohfadnené
ocakavane trendy. Stornovanost nie je zohfadnena pri stanoveni zillmerovej rezervy.
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Pri testoch primeranosti v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2017 boli pouZit¢ nasledovné koeficienty
stornovanosti zmlav v zavislosti od typu poistenia:

Rok | T2Pkap | TZPriz | uLJP | uLBP IL CPI BP ZF’;'O‘:f CP1 JP hypo
1 12.18% | 3.04% | 247% | 28.86% | 0.83% | 1189% | 17,28% 157%
2 750% | 3.82% | 811% | 21,23% | 1,44% | 21.90% | 27,34% 6,15%
3 720% | 3.62% | 9.43% | 1957% | 1,83% | 2587% | 26,30% 13.34%
4 6.85% | 347% | 9.15% | 16.44% | 2,00% | 2951% | 26,30% 13.34%
5 734% | 2.26% | 836% | 16,13% | 2.00% | 28,10% | 26,30% 13.34%
6 1044% | 2.26% | 823% | 1581% | 2,00% | 26,69% | 26.30% 0,00%
7 916% | 2.26% | 809% | 1550% | 2.00% | 2528% | 26,30% 0,00%
8 712% | 2.26% | 7.95% | 15.19% | 2.00% | 23,87% | 26,30% 0.00%
9 8.90% | 226% | 7.82% | 1488% | 2.00% | 22,46% | 26,30% 0,00%
10 791% | 2.26% | 7.68% | 1456% | 2.00% | 21,05% | 26,30% 0.00%
T 733% | 2.26% | 7.54% | 14.25% | 2,00% | 19,64% | 26,30% 0.00%
12 6.75% | 2.26% | 7.41% | 13.94% | 2,00% | 18,23% | 26,30% 0,00%
13 6.16% | 2.26% | 7.27% | 13.63% | 2.00% | 16,82% | 26,30% 0,00%
14 558% | 2.26% | 7.14% | 13.31% | 2.00% | 1541% | 26,30% 0,00%

15+ 500% | 2.26% | 7.00% | 13.00% | 2.00% | 14,00% | 26,30% 0,00%

kde TZP kap znamena produkty tradiéného kapitalového Zivotného poistenia,

TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investiéného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,

UL BP - produkty investiéného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI BP - produkty poistenia splatok Uveru a poistenia spotrebnych a hypotekarnych averov s beznym
poistnym,

CPI JP spotr - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych uverov s jednorazovym poistnym a
CPI JP hypo - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia hypotekarnych tverov s jednorazovym poistnym.

Koeficienty stornovanosti zmluv pouzité v roku 2016 boli nasledovné:

Rok | T2Pkap | TZPriz | ULJP | uLBP IL CPIBP cs';'o‘:f CPI JP hypo
1 12.12% | 3.16% | 2.92% | 23.31% | 1.20% | 10,04% | 17,74% 1,39%
2 756% | 407% | 889% | 2210% | 2.26% | 16,36% | 30,90% 6,04%
3 720% | 3.74% | 8.82% | 21,35% | 2.02% | 17.79% | 37.80% 21,30%
4 6.82% | 3.76% | 10.41% | 1841% | 2,02% | 17,07% | 37,80% 21,30%
5 720% | 255% | 9.60% | 17.96% | 2.02% | 21,93% | 37,80% 21,30%
6 1020% | 255% | 9,36% | 17.561% | 2.02% | 21,21% | 37,80% 0,00%
7 923% | 255% | 9.12% | 17,06% | 2,02% | 2049% | 37,80% 0,00%
8 6.86% | 2.55% | 889% | 1661% | 2,02% | 19,77% | 37,80% 0,00%
9 857% | 255% | 8.65% | 16,16% | 2,02% | 19,05% | 37,80% 0,00%
10 776% | 2.55% | 842% | 1571% | 2,02% | 18,33% | 37,80% 0,00%
11 730% | 2.55% | 818% | 1526% | 2.02% | 17,60% | 37,80% 0,00%
12 6.84% | 2.55% | 7.04% | 1480% | 2,02% | 16,88% | 37.80% 0,00%
13 6.38% | 255% | 7.71% | 14,35% | 2.02% | 16,16% | 37,80% 0,00%
14 5.92% | 255% | 7.47% | 13.90% | 2.02% | 1544% | 37.80% 0,00%

15+ 546% | 255% | 7.24% | 13.45% | 2.02% | 1472% | 37,80% 0,00%

kde TZP kap znamena produkty tradiéného kapitalového Zivotného poistenia,
TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investi&éného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investi¢ného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,
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CPI BP - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych a hypotekarnych tverov s beznym
poistnym,

CPI JP spotr - produkty poistenia splatok tveru a poistenia spotrebnych tverov s jednorazovym poistnym a
CPI JP hypo - produkty poistenia splatok uveru a poistenia hypotekarnych tverov s jednorazovym poistnym.

Urokové miera

Portf6lio Spoloénosti pozostava z produktov s garantovanou urokovou mierou 1,75%, 2,5%, 3% a 4%. Pri
teste dostatonosti boli predpoklady trokovej miery pouzité na zaklade analyzy trhovych Grokovych sadzieb
z 30. septembra 2017. Zo spotovej vynosovej EIOPA krivky sa urgili forwardové Grokové sadzby pre
jednotiivé roky a na ne sa aplikovala bezpeénostna prirazka 0,25%. Vysledné Grokové sadzby boli pouZité
v teste dostatoCnosti na oddroCenie pefiaznych tokov. Pre investi&né zmluvy bez DPF nie je modelovanie
podielov na zisku relevantné (okrem tradiéného Zivotného poistenia klasifikovaného ako investiéné zmluvy
bez DPF).

Administrativne naklady a inflacia

Za vhodny zdaklad stanovenia predpokladov o administrativnych nékladoch Spolognost povazuje stiéasnu
Uroveri administrativnych nakladov a odhadovanych buddcich administrativnych nakladov z obchodnych
planov Spolognosti. Reélne administrativne naklady su rozdelené do zakladnych skupin produktov. Na
zaklade schvélenej met6dy alokécie nakladov sa uria administrativne naklady na jednu poistna zmiuvu pre
kazdu zakladnd skupinu produktov. Tento postup bol aplikovany pre odvodenie jednotkovych nakladov pre
rok 2017. Pre rok 2018 bolo pouzitych 80% nakladov roku 2017 a pre roky 2019+ bolo pouZitych 70%
nékladov roku 2017.

Dlhodoba nakladova inflacia je stanovena na zaklade strednodobej predikcie NBS nasledovne: 1,2% pre rok
2017, 2,0% pre rok 2018 a 2,1% pre rok 2019 a nasledujuce roky. Takto stanovené naklady su pouzité iba
vteste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouZivaju predpoklady, ktoré boli stanovené
pri ur€ovani sadzieb poistného pre jednotlivé produkty.

Zilimerova alfa sa pre jednotlivé produkty pohybuje v rozpéti od 3,5% do 4%, pri jednom produkte je zavisla
od doby trvania poistnej zmluvy (ak trva poistna zmluva menej ako 10 rokov, potom sa pouziju 4%, ak viac
ako 10 rokov, kalkuluje sa s 3,5%).

Rizikové prirazky
Predpokiad Rizikova prirazka
Umrtnost 5% alebo -5%
Stornovanost 5% alebo -5%
Morbidita 5%
Naklady 20%
Inflacia nakladov 10%
Urokova miera -0,25%
Zmluvy s DPF

Zavazky zo zmliv s DPF pozostavaju z garantovanej zloZky (ktora zahfia aj uz alokovany podiel
na vynosoch), ako aj z eSte nealokovanej zlozky (DPF zavazok). V teste primeranosti po&itanom
k 31. decembru 2017 bol pouzZity predpoklad, Ze Spolo&nost nebude v budicnosti alokovat podiely na zisku.

Sucastou zavézkov je aj ich zloZka, ktora sa tyka vioZenych opcii a garancii. Spoloénost neidentifikovala
Ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit a ocenit redlnou hodnotou. V&etky opcie sti zahrnuté do testu
primeranosti za pouZitia najlepSieho odhadu predpokladov, ktoré su pre ne relevantné. Ide o tieto opcie,
garancie a s nimi sUvisiace predpoklady: garantovana technicka rokova miera, pravo klienta vypovedat
zmluvu a ziskat odkupnt hodnotu, podiel na zisku, indexacia.

Vysledky testu dostatognosti rezerv v Zivotnom poisteni podra jednotlivych typov produktu vidno v tabulke
nizsie.
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Stav rezervy pre nedostato&nost poistného v Eleneni na poistné a investicné zmluvy k 31. decembru 2017
a 31. decembru 2016 bol nasledovny (v tis. Eur):

Typ produktu 31.12.2017 31.12.2016

Index-linked INS - -
Tradiény produkt INS + INV s DPF - 382
Tradiény produkt INV bez DPF - -
Unit-linked INS 686 259
Unit-linked a Index-linked INV bez DPF - -
Spolu nedostatoénost’ 686 641

kde

Index-linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Tradiéné INS + INV s DPF znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna
zmluva alebo investi¢na zmluva s DPF,

Tradi&né INV bez DPF znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako investi¢na zmluva
bez DPF,

Unit-linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Unit-linked a Index-linked INV bez DPF znamen4 investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na
zmluva bez DPF a indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF.

Spolognost zoskupila v 2017 investi¢né Zivotné poistenie klasifikovane ako investi¢na zmluva bez DPF a
indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investitna zmluva bez DPF do jednej skupiny, nakolko
sa jedna o homogénne rizikové skupiny.

2.15.3 Analyza citlivosti a vplyv zmeny predpokladov

Analyza citlivosti:

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni Spolo&nost’ vykonala analyzu citlivosti opakovanymi projekciami ocenenia
zavazkov v ramci testu primeranosti pri pouZiti réznych skupin predpokladov. Pre zmluvy v nezivotnom
poisteni bol testovany vplyv zvolenych scenarov na vy$ku skutonych a odhadnutych $kéd. Analyza citlivosti
na zaklade viacerych scenérov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spolognosti pri odhadnuti vysky
zavazku. Existuji premenné, ktoré budi mat zrejme v&&Si dopad na zavazky v tejto oblasti, a preto je
potrebné odakavat va&siu mieru citlivosti na tieto parametre. Spolo€nost testovala citlivost na zmenu tychto
parametrov: Umrtnost, Urokova miera, stornovanost, a néklady. Analyza citlivosti bola vykonana tak, Ze
testované parametre pouzité v teste boli postupne zvy$ované a zniZzované o 10 %, resp. 0 100 bp, ako je
uvedené v stipci Zmena predpokladu.

V tabulke analyzy citlivosti su vykézané investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢éna zmluva bez
DPF and indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF samostatne.
Vysledky analyzy citlivosti sii vykazané nizsie (po¢iato&né hodnoty su uvedené v tis. Eur).

Najcitlivej§im sa ukazuje predpoklad o nakladoch a potom predpoklad o urokovej miere.

Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investi¢na zmluva s DPF:
Potiatoéna hodnota buduicich pefiaznych tokov: -7 105

Zmena Zmena st¢asnej hodnoty ofakavanych
Zmena parametrov predpokiadu peiiaznych tokov (“+“ znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% 1,75%
Umrtnost -10% -1,75%
Storna +10% -1,13%
Storna -10% 1,20%
Naklady +10% 2.41%
Naklady -10% -2,41%
Uroky +100bp -4,36%
Uroky -100bp 4,93%

Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF:
Podiatodna hodnota buddcich pefiaznych tokov: - 2
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Zmena Zmena si¢asnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokiadu pefiaznych tokov (“+* znamenéa néarast zavizku)
Umrtnost +10% -0,10%
Umrtnost -10% 0,10%
Storna +10% -1,71%
Storna -10% 1,74%
Naklady +10% 9,99%
Naklady -10% -10,00%
Uroky +100bp -1,96%
Uroky -100bp 2,04%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:
Pociatoéna hodnota budlcich pefiaznych tokov: - 5 799

Zmena Zmena sa¢asnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaznych tokov (“+“ znamena narast zavizku)
Umrtnost +10% 0,00%
Umrtnost -10% 0,00%
Storna +10% -0,01%
Storna ~10% 0,01%
Naklady +10% 0,11%
Naklady -10% -0,11%
Uroky +100bp -0,08%
Uroky -100bp 0,08%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi&éna zmluva bez DPF:
Pociatoéna hodnota budiicich penaznych tokov: - 517

Zmena Zmena sli¢asnej hodnoty ogakavanych
Zmena parametrov predpokladu peiiaznych tokov (“+“ znamena narast zavizku)

Umrtnost +10% -0,05%
Umrtnost -10% 0,05%

Storna +10% -2,45%
Storna -10% 2,46%

Naklady +10% 12,60%
Naklady -10% -12,61%
Uroky +100bp -2,08%
Uroky -100bp 2,15%

Investicné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:
Pociatoéné hodnota budicich pefaznych tokov: -8 898

Zmena Zmena sG&asnej hodnoty oéakavanych
Zmena parametrov predpokiadu pefiaZnych tokov (“+“ znamen4 narast zaviizku)
Umrtnost +10% 0,19%
Umrtnost -10% -0,19%
Storna +10% -0,81%
Storna -10% 0,96%
Naklady +10% 2,30%
Naklady -10% -2,30%
Uroky +100bp -0,39%
Uroky -100bp -0,35%
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Investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:

Poéiatocna hodnota buducich pefiaznych tokov: 660

Zmena
Zmena parametrov predpokladu

Umrtnost +10%
Umrtnost -10%
Storna +10%
Storna -10%
Naklady +10%
Naklady -10%
Uroky +100bp
Uroky -100bp

Zivotny obchod spolu:
Pogiato&éna hodnota budtcich pefiaznych tokov: - 21 661

Zmena
Zmena parametrov predpokladu

Umrtnost +10%
Umrtnost -10%
Storna +10%
Storna -10%
Naklady +10%
Naklady -10%
Uroky +100bp
Uroky -100bp

Nezivotny obchod:
Pociatodna hodnota buducich pefiaznych tokov: 197

Zmena
Zmena parametrov predpokladu
Skodové percento +10%
Skodové percento -10%
Percento adm. nakladov +10%
Percento adm. nakladov -10%

Vplyv zmeny predpokladov (v TEUR):

Zmena siéasnej hodnoty oéakavanych
pefaznych tokov (“+“ znamena pokles zavézku)
-1,09%

1,10%

-4,44%

4,78%

-7,12%

7.12%

-4,84%

17,86%

Zmena sucasnej hodnoty ofakavanych
pefiaznych tokov (“+“ znamena narast zavazku)
0,68%

-0,69%

-0,63%

0,70%

2,28%

-2,28%

-1,52%

1,29%

Zmena vo vysledku
(“+" znamena pokles zavazku)
-5,88%
5,88%
-10,39%
10,39%

Spolo&nost vykonala analyzu vplyvu zmien jednotlivych predpokladov a vplyv vyvoja portfélia.
Na zaklade danej analyzy sa ukézalo, Ze najvaési vplyv na vysku nedostatognosti rezerv mala zmena

nakladov.

Portfélio LAT 2016 Zmena modelu Zmena portfélia Zmena krivky
Index linked INS 13 13 23 26
Tradi¢né INS -381 -166 253 439
Tradiené INV 0 -1 0 0
Unit linked INS -260 -230 -208 -204

Unit linked INV a )
Index linked INV 889 1056 1055 997
Celkovy vysledok -641 -397 -208 -204
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Zmenav

stornovanosti

Portfélio Zmena nékladov Zmena inflacie | Zmena v Gmrtnosti (= LAT 2017)

Index linked INS 7 7 7 7

Tradiéné INS 172 153 153 117

Tradiéné INV 0 0 0 0

Unit linked INS -633 -666 -635 -686
Unit linked INV a

Index linked INV 615 605 619 648

Celkovy vysledok -633 -666 -635 -686

kde

Index-linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva,
Traditné INS znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistnd zmluva alebo

investi¢na zmluva s DPF,

Tradiéné INV znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmluva

bez DPF,
Unit linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva,

Unit linked INV a Index-linked INV znamen4 investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva
bez DPF a indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF,

Celkovy vysledok predstavuje celkovi nedostato&nost (suma zapornych vysledkov).

2.16 Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavizky a éasové rozligenie

k 31.decembru 2017 2016

Viis. EUR

Zavézky z poistenia a zaistenia

- voti poistenym 172 142

- voéi sprostredkovatefom 243 182

- zo zaistenia 1292 692

- ostatné zavazky z poistenia a zaistenia - -

Zavazky z Casového rozlienia vynosov (DCR) z investiénych zmlav 447 623

Ostatné zavazky a vydavky buddcich obdobi 979 812
3133 2452

Ostatné zavézky k 31. decembru 2017 predstavovali predovéetkym zévazky voéi zamestnancom za mzdy
a nevycerpané dovolenky vo vySke 301 tis. EUR (2016: 241 tis. EUR), zavazky za odvody z miezd
do zdravotnych poistovni a socidlnej poistovne vo vyske 44 tis. EUR (2016: 49 tis. EUR) a zavazky voci
dodavatefom vo vyske 246 tis. EUR (2016: 165 tis. EUR). Velki &ast predstavuje zavdzok na

nevyfakturované sluzby v celkovej vyske 363 tis. EUR (2016: 337 tis. EUR).

Vzhladom na charakter zavézkov a doby splatnosti pri vysporiadavani poistnych udalosti zaradila Spoloénost

vietky zavézky do skupiny splatné do jedného roka.

Nasledujtica tabulka vyjadruje vyvoj tvorby a rozputania DCR:
Vtis. EUR

Stav k 1. januaru
Tvorba DCR
Rozpustenie DCR

Stav k 31. decembru

2017 2016
623 785
10 79
-186 -241
447 623
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Nasleduijlca tabufka vyjadruje tvorbu a Eerpanie sociélneho fondu vykézaného v polozke Ostatné zavazky:

V tis. EUR 2017 2016
Stav k 1. januaru 5 3
Zakonny pridel 3 5
Doplnkovy pridel - -
Cerpanie 5 -3
Stav k 31.decembru 8 5

2.17 Vlastné imanie
Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolognosti je 9 958 383,20 EUR, ktoré je rozdelené na 31 480 akcii na meno. Menovita
hodnota jednej akcie je 316,34 EUR.

Vietky vydané akcie su pine splatené.

Akcionar disponuje hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na akciu na valnom zhromazdeni Spolo&nosti.
Akciondari maju narok na vyplatu dividend, ak su schvélené valnym zhromazdenim a sice v pomere podra ich
podielu na zakladnom imani. Vetky akcie boli vydané ako riadne.

Ostatné kapitalove fondy

Ostatné kapitalové fondy predstavuju nepefiazny vklad majoritného akcionéra z roku 1999 vo vyske 5 tis.
EUR, ktory nezvysoval zakladné imanie ako aj navy3enie Ostatnych kapitalovych fondov z dévodu zlugenia
Spolognosti s ERGO ZP v roku 2013 o hodnotu viastného imania ERGO ZP bez Ocefiovacich rozdielov z
precenenia majetku a zavézkov zanikajucej ERGO ZP kdatumu zluéenia vo vydke 6495 tis. EUR.
Spolo&nost taktiez vyplatila spolo&nikom dita 8. jula 2015 na zéklade rozhodnutia valného zhromaZdenia zo
dita 24. aprila 2015 spolu 2 000 tis. EUR z Ostatnych kapitalovych fondov, a to 1 711 tis. EUR akcionarovi
ERGO Austria International AG, Wien, Rakisko a 289 tis. EUR akcionarovi ERGO Versicherung
Aktiengesellschaft, Wien, Rakusko.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podfa poziadaviek slovenskej legislativy. Podla Obchodného
zakonnika je Spolo&nost povinna tvorit rezervny fond na krytie budicej moznej nepriaznivej finanénej
situdcie. Rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie akcionarom.

Ocetovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

V polozke ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov je vykazané precenenie finanéného majetku
Spolognosti na realnu hodnotu v celkovej sume 1 844 tis. EUR (2016: 2 181 tis. EUR), ztoho &isté
nerealizované zisky vo vyske 2 333 tis. EUR (2016: 2761 tis. EUR) aodlozena dafi z Cistych
nerealizovanych ziskov vo vy$ke 490 tis. EUR (2016: 581 tis. EUR).

Vysporiadanie vysledku hospodéarenia za rok 2016
Valné zhromaZdenie na svojom zasadnuti dita 25. aprila 2017 rozhodlo o predctovani vysiedku hospodarenia
(straty) roku 2016 vo vyske 1 039 tis. EUR na Udet nerozdelenej straty minulych rokov.

Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia
Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2017, straty vo vyske 1 466 tis. EUR,
je preuctovat tento vysledok na Ucet nerozdelenej straty minulych rokov.
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Riadenie kapitalu

Prebytok aktiv nad zavézkami predstavuje pouZitelné zékladné viastné zdroje v Spoloénosti.

Celkové solventnost' je sledovanad na pravidelnej baze tak, aby sa zabezpetil stlad s celkovou
kapitalovou poZiadavkou. Planovanie aktivit riadenia kapitalu a celkova kapitalova poziadavka na

solventnost pre vnutorny model rizika (ORSA, pilier Il) je zaloZena na 5 roénom horizonte.

Pri vypotte kapitalovej poziadavky na solventnost Spolo&nost' pouziva $tandardny vzorec. Spolo&nost
spiiia véetky externe predpisané poziadavky na kapital a solventnost podfa piatnej legislativy.

Klasifikacia viastnych zdrojov podia kategorii

V sllade s regulaciou Solventnost Il su vlastné zdroje rozdelené do kategérii (Tierov) podfa ich
schopnosti absorbovat straty. Kapacita vlastnych zdrojov v Tier 1 absorbovat straty je vysia ako
kapacita vlastnych zdrojov v Tier 2 a t4 je vy$ia ako kapacita vlastnych zdrojov zaradenych do kategérie
Tier 3. Vetky vlastné zdroje Spolotnosti k 31.decembru 2017 su najvy3sej kvality - tier 1.

2.18 Poistné

za Uuétovné obdobie konéiace 31. decembra 2017

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Viis. EUR predpisané  stavu zasliZené predpisané zaistovatefov  zaistovatefov  zaslGZené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na poistné
postapené RPBO zaslGzenom
zaistovatelom poistnom

Nezivotné poistenie
Zodpovednost’ 46 -3 43 -6 - -6 37
Majetok 494 -32 462 -80 2 -78 383
Finan&né straty o] 4 4 0 - 0 4
Zdravotné/Urazové 188 -44 144 -66 1 -65 79
Cestovné 141 79 220 -43 -5 -48 172
Nesi A .

SEivoms folstnie 870 3 873 -195 - -197 676
celkom
Zivotné poistenie 6 015 1407 7422 -571 1 -570 6 852
i. t 3 » t -

NOMISIpORSinie 6015 1407 7422 -571 1 -570 6 852
celkom
Celk Zi 3

elkom nezivotné 6835 1409 8 294 -766 . 766 7528

a Zivotné poistenie
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za uétovné obdobie konéiace 31. decembra 2016

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Viis. EUR predpisané  stavu  zasl(Zené predpisané zaistovatelov ~ zaistovatefov  zasliZené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na zaslizenom poistné
postipené RPBO poistnom
zaistovatelom
Nezivotné poistenie
Zodpovednost 41 2 40 -4 - -4 35
Majetok 463 23 440 -65 - -65 375
Finanéné straty 281 201 482 -23 - -23 459
Zdravotné/urazové 121 1 122 -84 -4 -88 34
Cestovné 315 -13 302 -64 -3 -66 235
NeZivotné 1221 165 1386 -240 7 -247 1139
poistenie celkom
zivotné poistenie 9 674 -2 022 7 652 -375 -5 -380 7 272
Zlvotné poistenie 9674 2022 7652 -375 -5 -380 7272
celkom
Celkom neZivotné 45995 1857 9038 -615 12 -627 8 411
a zivotné poistenie
2.19 Vynosy z provizii
za uétovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR 2017 2016
Provizie od zaistovatelov 24 33
Provizia zo spolupoistenia - -
Provizia z finanéného sprostredkovania 2 8
Ostatné - -
Vynosy z provizii celkom 27 41
2.20 Urokové vynosy
za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
V tis. EUR 2017 2016
Vynosy z bezZnych uctov - 1
Vynosy z finanéného majetku uréeného na predaj 553 619
Vynosy z finan&ného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat 88 189
Vynosy z finanéného majetku drzaného do splatnosti - -
Urokové vynosy celkom 641 809
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221 Zisk/strata z predaja finanéného majetku

za Uctovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR

Zisk/strata z predaja finanéného majetku uréeného na predaj
Zisk/strata s vyradenia finan&ného majetku

ERGO Poist'oviia, a.s.
Individudlna G¢tovna zavierka zostavené podia Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2017

Zisk/strata z predaja finanéného majetku

2.22 Naklady a vynosy z precenenia finanéného majetku a zavizkov

za uétovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis. EUR

Vynosy/naklady z precenenia finanénych zavéazkov z investidnych zmlav bez DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjiceho zavézky z investiénych
zmldv bez DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjliceho rezervy na krytie rizika
z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Vynosy a naklady z precenenia ostatného finanéného majetku ocefiovaného
reainou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Naklady z precenenia finanéného majetku

2.23 Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku

za Uétovné obdobie konciace 31. decembra
V tis. EUR
Amortizované naklady k finanénému majetku uréenému na predaj

Amortizované naklady k finanénému majetku

2.24 Vynosy z investiénych zmliv a ostatné prevadzkové vynosy

za uétovné obdobie kondiace 31. decembra
Vynosy z investiénych zmidv
Viis. EUR

Vynosy z investi¢nych zmlav
Zmena rezervy na nedostatoénost

Vynosy z investi¢nych zmliv

Ostatné prevadzkové vynosy
Vtis. EUR
Vynosy z poplatkov (okrem investi¢nych zmilav)
Ostatné vynosy, toleranéné vyrovnanie a kurzové zisky

Vynosy z predaja pozemkov, budov a zariadeni

Ostatné prevadzkové vynosy celkom

2017 2016
- 25
- 25
2017 2016
2850 2 395
-2 850 -2 395
864 1437
134 -190
998 1247
2017 2016
-88 -79
-88 -79
2017 2016
545 559
545 559
2017 2016
160 203
53 -
- 33
213 236
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2.25 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné pinenia — pred zaistenim

za uétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR

NezZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotnéfirazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a Zivotné poistenie

ERGO Poistoviia, a.s.
Individualna uétovna zavierka zostavena podra Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2017

rosne  Zmenastan oo
2017 2016 2017 2016 2017 2016
8 4 9 1 17 5
72 37 1 -13 73 24
12 8 -12 -4 - 4
10 7 -2 2 8 9
102 56 -4 -14 98 42
12012 15421 23 200 12035 15620
12012 15421 23 200 12035 15620
12114 15477 19 186 12133 15 662

Najvagsi podiel na poistnych pineniach v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2017 predstavovali odkupy
v sume 1 892 tis. EUR (2016: 1 987 tis. EUR), suma vyplatena pri doZiti 9 725 tis. EUR (2016: 13 080 tis.
EUR) a pri umrti v sume 326 tis. EUR (2016: 288 tis. EUR).

Naklady na poistné plnenia — podiel zaistovatela

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR

NeZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/Urazové

Ostatné

NezZivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a Zivotné poistenie

Poistné Zmena stavu
pinenia rezervy Celkom
2017 2016 2017 2016 2017 2016
- -1 3 1 3 1
8 2 1 4 -7 2
- -1 - - -1
-8 -4 4 5 -4 2
-01 -87 5 -6 -86 -93
-1 -87 5 6 -86 -93
-99 -89 9 -4 -90 -91
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Naklady na poistné plnenia — po zaisteni

za Uctovné obdobie kontiace 31. decembra
Viis. EUR

NeZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/urazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie celkom

Celkom neZivotné a Zivotné poistenie

Naklady na poistné plnenia v neZivotnom poisteni

za Gctovné obdobie kon&iace 31. decembra
V tis. EUR

Poistné pinenia bezného d&tovného obdobia

Dodatotné naklady na poistné pinenia predchéadzajucich

Gétovnych obdobi

Naklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra
V tis. EUR

Poistné pinenia bezného G&tovného obdobia

Dodato&né naklady na poistné plnenia predchadzajicich

uétovnych obdobi

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kondiaci 31. decembra 2017

Zmena stavu

Poistné pinenia rezervy Celkom

2017 2016 2017 2016 2017 2016
8 4 9 1 17 5

72 36 4 -12 76 25

4 6 -12 - -7 6

10 6 -2 2 8 8

94 52 -1 -9 94 44
11921 15334 28 194 11949 15528
11921 15334 28 194 11949 15528
12015 15386 29 185 12043 15572

Hruba vySka Vyska zaistenia  Cista vyska

2017 2016 2017 2016 2017 2016
96 28 -9 -53 87 -24

2 13 5 55 7 68

98 41 -4 3 94 44

Hruba vyska  Vyska zaistenia  Cista vyska

2017 2016 2017 2016 2017 2016
11968 15618 -91 -87 11877 15531
67 4 5 -6 72 -2
12035 15621 -86 -93 11949 15529
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2.26 Obstaravacie a transakéné naklady

za uctovné obdobie kondiace 31. decembra
Rozpustenie

Viis. EUR Ostatné DAC
Provizie platené obstaravacie vytvorenych
sprostredkovatefom naklady v min. obdobi Tvorba DAC Celkom

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

NeZivotné poistenie

Zodpovednost 7 12 26 11 8 2 -9 -15 32 10
Majetok 63 113 252 217 85 22 -94 -152 307 200
Uver, kaucie a rbzne 3 215 181 68 694 1080 -370 925 536 437
finanéné straty*

Zdravotné/irazové 20 3 92 35 12 - -20 - 104 38
Ostatné 16 52 80 132 37 2 15 3 117 183
NeZivotné poistenle 136 395 631 463 837 1106 508  -1095 1095 868
celkom

Zivotné poistenie

Zivotné poistenie 3603 6371 1253 1171 8259 10704  -7454 -12406 5660 5840
spolu

oo 88 355 202 386 95 - -75 - 400 741
investiéné zmluvy

Zivotné poistenle 3603 6371 1253 1171 8259 10704  -7454 -12406 5660 5840
celkom

Celkom neZivotné 3730 6766 1884 1633 9096 11810  -7963 -13501 6755 6708

a zivotné poistenie

*2 dévodu storien v poisteni verov je vyska provizif niZ8ia ako vySka tvorby a rozpustania DAC. Pri storne poistenia sa
provizie v nékladoch zniZia a zéroveli sa rozpusti DAC. Ak sa storno tyka zmluvy uzatvorenej v roku 2017, DAC je
prezentovany aj tvorbe aj v rozpusteni.

2.27 Spravna rézia a ostatné prevadzkové naklady

za Gétovné obdobie konéiace 31. decembra

v tis. EUR 2017 2016

Odpisy, amortizacia® 73 56
Osobné naklady

- mzdy (celkom) vratane pridelu zo socidlneho fondu 1673 1478

- z toho vykazané ako obstaravacie naklady -803 -739

- zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 567 395

- z toho vykazané ako obstaravacie naklady -272 -200

Ostatné naklady 1493 1683

Naklady celkom 2731 2677

* Odpisy predstavuju iba Zast vykazanu ako spravna réZia, zvysna &ast odpisov je vykazana v obstaravacich nakladoch.

Ostatné naklady zahfiiaju najmé udrZiavacie provizie vo vySke 625 tis. EUR (2016: 677 tis. EUR), pomernu
gast nakladov na najomné vo vyske 269 tis. EUR (2016: 266 tis. EUR), néklady na audit vo vyske 46 tis. EUR
(2016: 46 tis. EUR); management fee 506 tis. EUR (2016: 526 tis. EUR) ako aj ostatné prevadzkové néklady
(napr. bankové poplatky, &lenské poplatky), pripadajucich na spravnu réziu.
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2.28 Dan z prijmov

Odsuhlasenie efektivnej dafovej sadzby

za uétovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis. EUR 2017 2016

Zaklad dane Dan (22%) Zaklad dane Dan (22%)
Vysledok hospodérenia pred zdanenim -1485 -1036
z toho teoreticka da -322 -228
Dafiovo neuznané naklady 1286 283 1686 37
Vynosy nepodliehajtice dani -1433 -315 -680 -150
Umorenie dariovej straty - - - - -

-1 612 =355 -30 -7

Splatna dar - -
OdloZena dai (vykazana vo vykaze ziskov
a strat) - -
Dariova licencia 3 3
Zrazkova dan - -
Celkom vykazana dari 3 3
Efektivna dafiova sadzba 0,20% 0,29%

(podiel dane na uctovnom hospodarskom vysledku)

2.29 Podmienené zaviazky

Spolotnost sleduje frekvenciu znovu otvorenych $kodovych spisov stvisiacich so zamietnutymi poistnymi
pineniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry tychto sporov.

Vzhfadom nato, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budui darové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie Jje moZné kvantifikovat’

a zanikne az potom, ked' budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prislusnych
organov.

2.30 Spriaznené osoby

Transakcie s manaZmentom Spolo&nosti

Okrem platov Spolo€nost takisto poskytuje &lenom vedenia nepefiazné vyhody (pouzivanie firemného vozidla
na stikromné uéely) v hodnote 14 tis EUR (2016: 14 tis. EUR)

Odmeny &lenov predstavenstva st nasledovné:

za Uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Viis. EUR 2017 2016
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 237 287
237 287

K 31. decembru 2017 Spolo¢nost’ vykazuje vogi &lenom vedenia Spolo&nosti zavazky vo vyske 14 tis, EUR
(2016: 17 tis. EUR). Spolo¢nost nevyplacala odmeny &lenom dozornej rady.
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Ostatné transakcie so spriaznenvymi osobami

Vtis. EUR

ERGO Versicherung
AG

Uéast na riadeni
spolo¢nosti a vykony
$pecializovanych
pracovisk

Zaistenie

Celkom

Ergo Austria
International AG

Licencia SAP

Celkom

Miinchener
Riickversicherungs-
Gesellschaft AG

Zaistenie

Celkom

Euro-Center
Holding SE

Asistencné sluzby

Celkom

ERGO Group AG
Poradenstvo

Celkom

Celkom

ERGO Poist'oviia, a.s.
Individualna Gétovna zavierka zostavena podia Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konégiaci 31. decembra 2017

2017 2016

Pohfadavky Zavdzky Naklady Vynosy  pohfadavky Zavazky Naklady Vynosy
- 141 452 . 20 - 515 -
57 36 - 2 55 08 - 2
57 177 452 2 84 08 515 2
- - 17 - - i 17 -
- - 17 - - - 17 -
- 945 569 86 - 472 398 88
- 945 569 86 . 472 398 88
16 - 55 - - - - -
16 . 55 . - i . -
- 30 37 - - - - -
- 30 37 . - . - -
73 1152 1081 88 84 570 930 90
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2.31 Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gctovna

zavierka

Mag. Harald Josef Londer skongil vo funkcii &lena dozornej rady k 31.1.2018. Spolo¢nost nezistila po dni, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, Ziadne dalSie udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné

zobrazenie skutocnosti, ktoré st predmetom tétovnictva.

V Bratislave, 29. marca 2018

Miriam Cizmazia P
predseda predstavenstia

>
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p
}(—'-‘ = ,.//

Fd
Lucia Chybikova
osoba zodpovedna za zostavenie
uctovnej zavierky

Tomas Rédler
&len predstavenstva a
osoba zodpovedna za vedenie
Uctovnictva
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Translation of the Auditors’ Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditors’ Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of ERGO Poistoviia,
a.s.

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of ERGO Poistovfia, a. s. (“the Company”),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2017, statement
of comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended,

and notes to financial statements, including a summary of significant accounting
policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the
financial position of the Company as at 31 December 2017, and of its financial
performance and its cash flows for the year then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing
(“ISAs™). Our responsibilities under those standards are further described in the
Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section. We are
independent of the Company in accordance with the ethical requirements of the Act
No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002 Coll.
on accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of Ethics
for an Auditor that are relevant to our audit of the financial statements, and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most
significance in our audit of the financial statements of the current period. These matters
were addressed in the context of our audit of the financial statements as a whole, and
in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these
matters.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Siovak limited liability company Obchodny register Okresného sidu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddie! Sro, vioZka &. 4864/B 1C0/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidenéné &fslo licencie auditora: 96
{"KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor; 96
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Measurement of liabilities arising from Unit-linked (UL) and Index-linked (iL)
contracts and valuation of the financial assets held in the name of the insured

The carrying amount of liabilities arising from Unit-linked and Index-linked contracts
as at 31 December 2017: EUR 84 457 thousand (31 December 2016: EUR 93 064
thousand).
The carrying amount of financial assets held in the name of the insured as at 31
December 2017: EUR 83 728 thousand (31 December 2016: EUR 92 713
thousand).

Refer to Notes 1.4 and 1.5 on pages 12 to 16 (accounting policy) and Notes 2.13.2
and 2.13.3 on pages 40 to 42 (financial disclosures) and Note 2.15 on pages 43 to
50 (financial disclosures) of the financial statements.

Key audit matter Our response

Liabilities arising from Unit-linked and Our procedures, performed with the
Index-linked contracts represent the assistance of our own actuarial
Company’s largest liability on its specialists, included, among other things:

balance sheet.

Measurement of the liabilities arising
from Unit-linked and Index-linked
contracts held to cover insurance risk is
associated with significant estimation
uncertainty as it requires the
management board to exercise
judgment and develop complex and
subjective assumptions, such as those
over policyholders’ behaviour, discount
rates, expenses or fees.

Despite the fact that liabilities which
cover investment risk represent the
largest part of the balance, the risk is
borne mainly by the policyholders, and
also, the liabilities are fully backed by
the financial assets (such as e.g.
participation interests in the mutual
funds) held by the Company in the name
of the insured. The measurement of
those liabilities is linked to the valuation
of the financial assets held in the name
of insured.

For the financial assets held in the name
of insured, the Company’s fair values
are based on quoted prices of identical
instruments or the prices obtained from
the calculation agents.

Due to the magnitude of the amounts
involved and the complexities involved
in the valuations, measurement of the
financial assets held in the name of the

e Evaluating the methodology and
assumptions used by the Company
against current industry standards
and relevant regulatory and financial
reporting requirements;

e Recalculating the movements in the
liabilities arising from Unit-linked and
Index-linked contracts for the year in
order to assess the accuracy of the
liabilities arising from UL and IL
contracts as at 31 December 2017;

o Assessing the results of the
Company’s experience analysis
(‘back-testing’), and using those

historical results to challenge the key
assumptions used in the
measurement of liabilities arising
from UL and IL contracts as at
31 December 2017, such as, among
others, the lapse rates of the policies
and expenses;

» Evaluating the impact of changes in
relevant factors and assumptions
settings on the movements in the
liabilities arising from UL and IL
contracts from the beginning of the
year to the year end (‘variance
analyses’);

e Evaluating sensitivity of the liabilities

arising from UL and IL contracts to
the changes in the assumptions used
by the Company in the actuarial
model.



insured, was a key area of focus during
our audit. Also, there is a risk that the
underlying markets for the instruments
are not sufficiently active or the
transaction prices do not represent the
fair value of the financial instruments at
the measurement date.

In addition, among other things, we
performed the following procedures
over the valuations of the financial
assets:

o Testing market-based valuations of
the financial assets by comparing
these amounts to independently
sourced publicly available quoted
prices;

e For more judgemental valuations,
based on inputs other than quoted
prices, evaluating the assumptions,
methodologies and models used by
the Company, and also, on a sample
basis, performing an independent
valuation using Monte Carlo
simulations, assisted by our own
valuation specialists.

Assessing the Company's disclosures
regarding the liabilities arising from UL
and IL contracts and financial assets
against the requirements of the relevant
financial reporting standards.

Measurement of traditional life insurance contract liabilities

The carrying amount of traditional life insurance contract liabilities as at 31
December 2017: EUR 19 015 thousand (31 December 2016: EUR 20 943
thousand);

Change in traditional life insurance contract liabilities for the year ended 31
December 2017: EUR 1 928 thousand (income) (year ended 31 December 2016:
EUR 1 874 thousand (expense)).

Refer to Notes 1.4 and 1.5 on pages 12 to 16 (accounting policy) and Notes 2.13.2
and 2.13.3 on pages 40 to 42 (financial disclosures) and Note 2.15 on pages 43 to
50 (financial disclosures) of the financial statements.

Key audit matter Our response

Measurement of traditional life Our procedures, performed with the
insurance  contract  liabilites is assistance of our own actuarial
associated with significant estimation specialists, included, among other things:
uncertainty as it requires the .

management board to exercise ° Evaluating the methodology and
judgment and develop complex and assumptions used by the Company
subjective assumptions. These against current industry standards

assumptions are used as inputs into the
Company’s valuation model that uses
standard actuarial methodologies and to

and relevant regulatory and financial
reporting requirements;

o Testing the design, implementation
and operating effectiveness of
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the liability adequacy test of the selected key controls over the
recognized insurance contract liabilities. Company’s process for setting and
updating actuarial assumptions;

Relatively minor changes in these Recalculating the movements in

assumptions can have a significant traditional life insurance contracts
effect on the amounts of such liabilities. liabilities for the year in order to
The assumptions that we consider to assess the accuracy of the life
have the most significant impact are insurance contract liabilities as at
those that relate to the discount rates 31 December 2017;

used, policyholders’ life expectancy, the
lapse rates of the policies and future
administration expenses.

* Assessing the results of the
Company’s experience analysis
(‘back-testing’), and using those

For the above reasons, we considered historical results to challenge the key

this area to be a key audit matter. assumptions  used in  the
measurement of traditional life

insurance contract liabilities as at
31 December 2017, such as, among
others, the lapse rates of the policies,
expenses and mortality used;

» Evaluating the impact of changes in
assumptions  settings on the
movements in the traditional life
insurance contract liability from the
beginning of the year to the year end
(‘variance analyses’); and

e Assessing the Company's disclo-
sures regarding traditional life
insurance contract liabilities against
the requirements of the relevant
financial reporting standards.

Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the
Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation
of the financial statements that give a true and fair view in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union, and
for such internal control as the statutory body determines is necessary to enable the
preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing
the Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting
unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s
financial reporting process.
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Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

¢ Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

¢ Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements regarding independence, and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the financial statements of
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the current period and are therefore the key audit matters. We describe these matters
in our auditors’ report unless law or regulation precludes public disclosure about the
matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should
not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so
would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such
communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Reporting on Information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the information in the Annual Report prepared in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on
Accounting”). Our opinion on the financial statements does not cover other information
in the Annual Report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
Annual Report and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the audited financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated.

The Annual Report was not available to us as of the date of this auditors’ report.

When we obtain the Annual Report of the Company, we will consider whether it
includes the disclosures required by the Act on Accounting and, based on the work
undertaken in the course of the audit of the financial statements, we will express an
opinion as to whether:

e the information given in the Annual Report for the year 2017 is consistent with the
financial statements prepared for the same financial year; and

» the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition, we will report whether we have identified any material misstatement in the
Annual Report in light of the knowledge and understanding of the Company and its
environment that we have acquired during the course of the audit of the financial
statements.

Additional requirements on the content of the auditors’ report according to
Regulation (EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of
16 April 2014 on specific requirements regarding statutory audit of public-
interest entities

Appointment and approval of an auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the statutory body of the Company
on 24 August 2017 on the basis of approval by the General Meeting of the Company
on 27 June 2017. The period of our total uninterrupted engagement, including previous
renewals (extensions of the period for which we were originally appointed) and
reappointments as statutory auditors, is 19 years.

Consistency with the additional report to the audit committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to
the audit committee of the Company, which was issued on the same date as the date
of this report.
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Non-audit services

No prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No.
537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities were provided and we
remained independent of the Company in conducting the audit.

In addition to the statutory audit services and services disclosed in the financial
statements of the Company, we did not provide any other services to the Company or
accounting entities controlled by the Company.

29 March 2018
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak

License SKAU No. 96 License UDVA No. 990



