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Sprava nezavislého auditora
Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Marius Pedersen, a.s.:

Spriva z auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej udtovnej zavierky spolo¢nosti Marius Pedersen, a.s. a jej
deérskych spolofnosti (,,Skupina®), ktord obsahuje konsolidovany vykaz o finan¢nej situécii
k 31. decembru 2017, konsolidované vykazy ziskov a strét a ostatnych sugasti komplexného vysledku,
zmien vlastného imania a periaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému détumu, a poznamky

konsolidovanej ¢tovnej zévierky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych étovnych zisad a uctovnych
metaod.

Podl'a néSho nazoru, priloZené konsolidovana igtovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situicie Skupiny k 31. decembru 2017, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému détumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurpskou tniou.

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto $tandardov je uvedeni v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej i¢tovnej zévierky. Od Skupiny sme nezavisli podl'a ustanoveni zakona
¢. 423/2016 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v
zneni neskorSich predpisov (,,zdkon o $tatutarnom audite*) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na§ audit konsolidovanej Gi¢tovnej zévierky a splnili sme aj ostatné
poZiadavky tychto ustanoveni tykajiicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

v

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu za konsolidovanii ictovni zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej u&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podl'a Medzindrodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie

konsolidovanej Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zévierky je $tatutarny orgén zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokradovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skutognosti tykajtcich sa
nepretrZitého pokrafovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by mal v imysle Skupinu zlikvidovat' alebo ukon&it jei
¢innost,, alebo by nemal int realistickii moZnost’ nez tak urobit’.
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Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i konsolidovana uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti mézu vzniknit’ v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odovodnene o¢akavat’, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej u€tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov, podas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovadvame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej i¢tovnej zavierky, ¢i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoé¢riujeme auditorské postupy reagujiice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie zdkladu pre
nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoze podvod mézZe zahfiiat’ tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gi¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost’
internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutirnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢i $tatutarny organ vhodne v G¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost’ Skupiny nepretrzite pokrafovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nadej sprave auditora na sivisiace informacie
uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat' na§ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vak méZu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokraCovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uétovna zévierka zachytdva uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatoné a vhodné auditorské dokazy ohl'adom finanénych informacii uétovnych
Jjednotiek alebo podnikatel'skych aktivit Skupiny, aby sme mohli vyjadrit’ nazor na konsolidovanu
uctovni zavierku. Sme zodpovedni za riadenie, dohl'ad a vykon auditu Skupiny. Sme vyhradne
zodpovedni za nas nazor auditora.



Spriva k d’al8im poziadavkim zikonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informdcidm, ktoré sa uvadzajii v konsolidovanej vyrocnej sprdve

Statutarny orgén Je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej spréve, zostavenej
podla poziadaviek zdkona &. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zdkon o
utovnictve®). Na§ vyisie uvedeny nézor na konsolidovanti Giétovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie v konsolidovanej vyro&nej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednost'ou oboznémenie sa s
informéciami uvedenymi v konsolidovanej vyroénej sprave a postidenie, &i tieto informacie nie st vo
vyznamnom nestlade s auditovanou konsolidovanou tétovnou zivierkou alebo naSimi poznatkami,
ktoré sme ziskali potas auditu konsolidovanej u&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Konsolidovani vyro¢ni spravu sme ku ditu vydania sprévy auditora z auditu konsolidovanej uétovnej
zavierky nemali k dispozicii. Ked’ ziskame konsolidovant vyro¢nu spravu, posidime, ¢i konsolidovana
vyrona sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zékon o G¢tovnictve, a na zdklade prac
vykonanych po¢as auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

* informicie uvedené v konsolidovanej vyronej sprave zostavenej za rok 2017 su v stlade
s konsolidovanou uétovnou zavierkou za dany rok,

® konsolidovand vyro¢na spréava obsahuje informéacie podl'a zakona o t&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nesprévnosti v konsolidovanej vyro&nej sprave na
zéklade naSich poznatkov o w¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu
konsolidovanej u&tovnej zavierky.

27. marca 2018
Bratislava, Slovensk4 republika
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Marius Pedersen. a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

za rok konéiaci 31. decembra 2017

I tisicoch EUR

Vynosy

Néklady na predaj

Sluzby

Osobné naklady

Odpisy

Podiel na zisku investicii i¢tovanych metédou vlastného
imania

Ostatné prevadzkové (naklady) a vynosy, netto

Zisk z hospodarskej €innosti

Finan¢né vynosy
Finanéné naklady

Zisk pred zdanenim

Dati z prijmov
Zisk za obdobie

Ostatné siicasti komplexného vysledku
Celkovy komplexny vysledok za uétovné obdobie

Zisk pripadajuci nekontrolujicim podielom
Zisk pripadajiici vlastnikom Spoloénosti

Poznamky uvedené na stranach 10 aZ 39 st neoddelitelnou sigastou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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2017 2016

53 770 48 099
(11 191) (9 569)
(13 146) (11 510)
(14 193) (12 669)
(6 719) (6111)
280 338
(370) (347)

8 431 8231
37 29
(1002) (515)
7 466 7745

(1 539) (1 666)
5927 6079
5927 6079
712 693
5215 5386



Marius Pedersen, a.s.
Konsolidovany vykaz o finan¢nej situdcii
k 31. decembru 2017

31. december 2017 31. december 2016
V tisicoch EUR Pozndanika
Majetok
Dlhodoby hmotny majetok 14 38478 37780
Goodwill a ostatny nehmotny majetok 15 6 889 7093
Investicie v subjektoch vykazovanych metédou vlastného
imania 16 770 766
Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 17 310 317
OdloZena dartiova pohl'adavka 19 376 50
Penazné prostriedky na viazanych uétoch 18 5682 5395
Dlhodoby majetok spolu 52 505 51 401
Zasoby 20 612 815
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 17 8 437 8 057
Iny majetok 151 247
Pohl'adavka z dane z prijmov - 145
Peflazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 9497 7 083
Obezny majetok spolu 18 697 16 347
Majetok celkom 71202 67 748
Vlastné imanie
Zékladné imanie 21 11 038 11038
Zéakonny rezervny fond a ostatné fondy 21 2 351 2 351
Nerozdeleny zisk 24516 19 303
Vlastné imanie pripadajice vlastnikom Spolo¢nosti 37 905 32 692
Nekontrolujiice podiely 2 384 2 352
Vlastné imanie spolu 40 289 35 044
Zavizky
Rezervy 23 13 480 12 603
Ostatné dlhodobé zavizky 24 2578 9 066
Dlhodobé zaviizky spolu 16 058 21 669
Zéavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 25 4 550 4737
Urogené uvery a pbzicky 22 8 456 4571
Rezervy 23 1 838 1 547
Daii z prijmov 11 180
Kratkodobé zaviizky spolu 14 855 11 035
Zavizky celkom 30913 32704
Vlastné imanie a ziviizky celkom 71202 67 748

Poznédmky uvedené na stranach 10 az 39 st neoddelitel'nou su¢ast'ou konsolidovanej G¢tovnej zévierky.
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Marius Pedersen. a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

za rok kon¢iaci 31. decembra 2017

Viisicoch EUR

Zostatok k 1. janudru 2016

Presun do zékonného rezervného fondu
Dividendy vyplatené materskej spolo¢nosti
Dividendy vyplatené nekontrolujucim podielom
Komplexny vysledok za rok koné&iaci

31. decembra 2016

Zostatok k 31. decembru 2016

Zostatok k 1. janudru 2017

Presun do zakonného rezervného fondu
Dividendy vyplatené materskej spolo¢nosti
Dividendy vyplatené nekontrolujicim podielom
Komplexny vysledok za rok konéiaci

31. decembra 2017

Zostatok k 31. decembru 2017

Zakladné imanie Zakonny  Nerozdeleny zisk Ne- Spolu
(Pozndmka 21) rezervny fond kontrolujtice
aostatné fondy podiely

11 038 2 351 13917 2 166 29 472

- - - (507) (507)

- - 5386 693 6 079

11 038 2 351 19 303 2352 35 044

11 038 2 351 19 303 2 352 35 044

- - - (682) (682)

- - 5215 712 5927

11 038 2 351 24 518 2 382 40 289

Pozndmky uvedené na stranach 10 az 39 st neoddelitelnou sucastou konsolidovanej uctovnej zéavierky.

Strana 8 z37



Marius Pedersen, a.s.
Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov
za rok konéiaci 31. decembra 2017

Vtisicoch EUR Pozndmbka

Penazné toky z previdzkovej ¢innosti
Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Upravy o:
Odpisy dlhodobého majetku 14, 15
Tvorba opravnej polozky k pohl'addvkam a zdsobam
Cisté trokové naklady 11
Dailové naklady 12
Podiel na zisku z investicii v subjektoch i¢tovanych metédou vlastného imania 16

Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku

(Ubytok) / prirastok rezerv
Previdzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitilu

Prirastok zasob

Prirastok pohl'adavok

Prirastok zavizkov

Ubytok / (prirastok) na viazanych bankovych ugtoch
PenaZné prostriedky z previdzkovej €innosti

Zaplatené Groky

Zaplatena dati z prijmov

Dividendy vyplatené nekontrolujicim podielom
Cisté pefiazné toky z previdzkovej éinnosti

Peniazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté troky 11
Dividendy ziskané z investicii v subjektoch G¢tovanych metédou vlastného imania
Splatky z poskytnutych péziciek
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Cisté peiiazné toky pouZité v investi¢nej ¢innosti

PefiaZné toky z finanénej &innosti
Splatky tverov a pdzic¢iek
Cisté peiiaZzné toky pouzité vo finan&nej ¢innosti

Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Peilazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru
PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty k 31. decembru

2017 2016
5927 6079
6719 6111
(101) 6
951 467
1539 1 666
(280) (340)
47 (147)
(75) (956)
14727 12 886
203 (68)
G31) (363)
(319) 260
(287) 116
14 293 12 831
(86) (135)
(1892) (2 336)
(680) (507)
11 635 9 853
37 29

276 241

- 350

258 461

(7 177) (6 391)
(6 606) (5 310)
(2 615) (4 500)
(2 615) (4 500)
2414 43
7083 7 040
9 497 7 083

Poznamky uvedené na stranach 10 az 39 st neoddelitelnou sucast'ou konsolidovanej tictovnej zavierky.
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Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej i¢tovnej zévierky
za rok konéiaci 31. decembra 2017

1. VSeobecné informicie
a)  VSeobecné informicie o Spolotnosti

Spolo¢nost’ Marius Pedersen, a.s. (dalej len ,.Spolocnost™) je akciova spolotnost zaloZena 30. novembra 1994
v Slovenskej republike a do Obchodného registra zapisana 15. februara 1995. Spolognost pésobi priamo alebo
prostrednictvom svojich dcérskych spolognosti (spoloéne oznadené ako "Skupina") najmi v zbere a zvoze odpadov,
prevadzke skladok a recyklacii. K 31. decembru 2017 je adresa spolo¢nosti Opatovska 1733, Trenéin, identifikacné ¢islo
organizacie (ICO) je 34115901 a Daiiové identifikaéné &islo je 2020386148. Spolo¢nost’ je zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Trenéin oddiel Sa, vlozka ¢.54/R.

Konsolidovana a¢tovna zavierka spolognosti bola zostavena k 31. decembru 2017 podla § 22 zikona NR.SR
¢. 431/2002 o ictovnictve za Gctovné obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017, Konsolidovana G&tovna
zdvierka na strandch 1 aZ 39 a bola odstihlasend na vydanie predstavenstvom Spolo¢nosti diia 27. marca 2018.

b) Informicie o orginoch tétovnej jednotky

Predstavenstvo: Ing. Oliver Sujan
Ing. Slavomir Fasko
Simon Hovgaard Clausen
Finn Junge Andersen - predseda predstavenstva
Peter Schak Larsen

Dozorné rada: Jan Meravy (od 23. maja 2017)
Ing. Peter Jendrus (do 22. maja 2017)
Ing. Edita Vnuckova
Ing. Vladimira Lobotkova

Prokura: Ing. Oliver Sujan (do 23. maja 2017)
Ing. Slavomir Fasko (do 23. maja 2017)
Ing. Juraj Jake§
Ing. Peter Jendrus (od 6. juna 2017)

¢) Informicie o akeiondroch i¢tovnej jednotky

Struktura akciondrov Spolognosti k 31. decembru 2017 je takato:

Akclorids Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie priva
EUR ‘000 % %
Marius Pedersen A/S, Déansko 11038 100 100

d) Informicie o najvys¥ej kontrolujicej spoloénosti

Spolo¢nost” sa zahria do konsolidovanej tctovnej zévierky spolo¢nosti Marius Pedersen A/S, Orbaekvej 851, 5863
Ferritslev Fyn, Odense, Dansko, ktora je su¢astou uctovne]j zévierky pripravovanej spolo¢nostou MPWM 2014 A/S,
Orbaekvej 851, 5863 Ferritslev Fyn, Odense, Dénsko. Tieto konsolidované a¢tovné zavierky je mozné dostat’ priamo v
sidlach uvedenych spolo¢nosti. Adresa registrovaného sudu, ktory vedie obchodny register, kde su ulozené
konsolidované ii¢tovné zdvierky, je Danish Commerce and Companies Agency, Dansko, CVR-nummer 35846735.

¢) Udaje o neobmedzenom ruceni

Spolognost nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach podl'a § 56 ods. 5 Obchodného zékonnika.
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Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej G¢tovnej zavierky
za rok konciaci 31. decembra 2017

f)  Ddtum schvilenia konsolidovanej u¢tovnej zavierky za predchidzajice uétovné obdobie

Konsolidovana u¢tovnd zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, tzn. za predchadzajuce uétovné obdobie, bola
schvalend akciondrmi na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti diia 22. maja 2017.

g) Zverejnenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky za predchidzajice uétovné obdobie

Konsolidovana ii¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 spolu so spravou auditora o overeni konsolidovane;
uctovnej zavierky k 31. decembru 2016 bola uloZend do registra i¢tovnych zévierok dita 21. aprila 2017 a konsolidovana
vyrocnd sprava spolu s dodatkom spravy auditora o overeni stiladu konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou
u¢tovnou zavierkou bola ulozend do registra uétovnych zavierok dia 2. marca 2018.

h) Schvilenie auditora

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti 22. mdja 2017 schvélilo auditora na overenie konsolidovanej (¢tovnej zavierky za
uctovné obdobie konciace 31. decembra 2017.

2. Vychodiskd pre zostavenie ittovnej zavierky

a)  Vyhldsenie o silade
Uttovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi Standardami finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Europskou tniou (EU).

b)  Vychodiskd pre ocenenie

Uttovna zavierka je pripravend na zaklade historickych cien.

¢) Funkéni a prezentatni mena

Uétovna zévierka je zostavend v eurach (EUR), ktoré sii funkénou menou Skupiny, zaokruhlenych na tisice (d’alej len
»TEUR").

d) Pouzitie odhadov a predpokladov

Zostavenie Gtovnej zavierky v stilade s IFRS vyZaduje prijimanie rozhodnuti manazmentu, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuji pouZitie u¢tovnych zasad a vykazovanych hodnét majetku a zavizkov, vynosov a nakladov. Odhady
a predpoklady s zaloZené na historickych skuisenostiach a inych rozli¢nych faktoroch, ktoré su povaZované za
primerané vzhI'adom na okolnosti, na zdklade ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie uétovnych hodnét majetku
a zaviizkov, ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa méZzu odliovat’ od odhadovanych.

Odhady a predpoklady st pravidelne prehodnocované. Zmeny v odhadoch st vykazané v beznom obdobi, v ktorom bol
odhad revidovany, ak zmena ovplyvnf{ len beZné obdobie alebo sit vykdzané v beZznom aj nasledujticich obdobiach, ak
zmena ma vplyv na bezné aj nasledujiice obdobie.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych usudkov pri pouzivani u&tovnych postupov, ktoré
maji najvyznamnejsi vplyv na sumu vykazanu v uétovnej zavierke, st opisané v nasledujucich pozndmkach:

o Poznamka €. 23 — Rezervy - uznanie a u¢tovanie rezerv a podmienenych zavizkov, kIi¢ovych
predpokladov o pravdepodobnosti, velkosti a natasovanie tbytku prostriedkov

Rezerva na rekultiviciu a monitorovanie sklidok odpadu

Rezerva na rekultivaciu a monitorovanie skladok je vytvorend na zéklade odhadovanych buducich nakladov a ich
na¢asovani pripravenom na urovni Skupiny. Jednotlivé sumy sa navy$ujui o o¢akavanu inflaciu a diskontuji k datumu,
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ku ktorému sa u€tovna zavierka zostavuje. Diskontné sadzby su odvodené z vynosovosti nizkorizikovych dlhopisov s
dobou splatnosti podobnou ako je doba do vynaloZenia nakladov na rekultiviciu a monitorovanie.

Analyza citlivosti rezervy na rekultivdaciu
Zmena diskontnej sadzby o 50 alebo 100 bazickych bodov (o 0,5% alebo 1%) v porovnani pdvodnym odhadom

k 31. decembru 2017 by spdsobila zvysenie alebo zniZenie rezervy na rekultiviciu a monitorovanie skladok odpadu
v nasledujucich vyskach:

v tis. EUR Znizenie sadzby Zvy3enie sadzby
Zmena diskontnej sadzby o 50 bazickych bodov 549 (500)
Zmena diskontnej sadzby o 100 bazickych bodov 1154 (955)

3. Redlne hodnoty

Viacero G¢tovnych zasad a zverejneni aplikovanych Skupinou si vyZzaduje stanovenie realnej hodnoty pre finanény ako

aj pre nefinanény majetok a zavizky. Redlne hodnoty boli stanovené pre i¢ely ocenenia a / alebo zverejnenia pouzitim
nasledovnych metod.

Pri stanoveni redlnej hodnoty majetku alebo zévizku, Skupina pouziva trhové tdaje, ak je to mozné. Redlne hodnoty su

rozdelené do roznych trovni v hierarchii realnej hodnoty na zéklade vstupnych udajov pouzitych technikach posudkoch
takto:

Uroven I: Kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavizky.

Uroven 2: vstupy iné ako kétované ceny obsiahnuté v Urovni 1, ktoré je mozné zistit' u aktiva alebo zaviizku, a to bud’
priamo (t.j. ako ceny), alebo nepriamo (napr. odvodenim od cien).

Uroven 3: vstupy pre aktiva alebo zaviizky, ktoré nie st zaloZené na zistitelnych trhovych udajoch (nepozorovatelné
vstupy).

Dalsie informécie o predpokladoch pouzitych pri merani realnych hodnét st zahrnuté v nasledujticich poznamkach:
e Finanéné nastroje (Poznamka ¢&. 4 ¢))
o  Zaklad pre konsolidaciu - akvizicia dcérskej spolo¢nosti (poznamka &. 4 a))

Redlna hodnota obchodnych a inych pohl'adédvok, pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov a nederivatovych
finanénych zavizkov sa vyznamne nelisi od ich u¢tovnej hodnoty.

4. Vyznamné aétovné zisady

Uttovné zasady, ktoré si uvedené niz3ie, boli konzistentne aplikované vo vietkych obdobiach uvedenych v tejto
uctovnej zavierke.

Uttovné zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého pokratovania v &innosti, t.j. Ze Skupina bude pokragovat
vo svojej ¢innosti v predvidatel'nej budicnosti.

a) Ziklad pre konsoliddciu

Podnikové kombindcie

Pri podnikovych kombindciach, pri ktorych Skupina ziskava kontrolu, sa uplatiiuje obstaravacia (akvizi¢na) metdda.
Poskytnuta protihodnota pri obstarani sa vo vieobecnosti oceiiuje realnou hodnotou, podobne ako obstarané ¢isté aktiva.
Vykazany goodwill sa kazdoroéne testuje na znehodnotenie. Zisk z vyhodnej kipy sa vykdze vo vykaze ziskov a strat

Strana 12 z 39



Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej u¢tovnej zavierky
za rok konéiaci 31. decembra 2017

hned’. Néklady stvisiace s obstaranim (transakéné naklady) sa vykazu ako naklad v tom obdobi, v ktorom vznikli, okrem
ndkladov, ktoré sa tykajii vydania dlhovych cennych papierov a cennych papierov predstavujicich vlastné imanie.

Sugastou poskytnutej protihodnoty nie st ¢iastky, ktoré sa tykaju vysporiadania vztahov existujucich pred podnikovou
kombindciou. Tieto &iastky st vykdzané vo vykaze ziskov a strat.

Podmienend protihodnota sa ocefiuje redlnou hodnotou ku diiu obstarania. Ak sa povinnost zaplatit podmienent
protihodnotu, spiiiajtica definiciu finanéného néstroja klasifikuje ako vlastné imanie, potom sa podmienend protihodnota
neprecefiuje a jej vysporiadanie sa u¢tuje do vlastného imania. Inak sa nasledné zmeny reélnej hodnoty podmienenej
protihodnoty vykazu vo vykaze ziskov a strat.

Goodwill vznikd pri nadobudnuti dcérskych podnikov. Goodwill predstavuje prebytok poskytnutej protihodnoty
a nekontrolujicich podielov v nadobudanom subjekte nad ¢istou hodnotu identifikovatelného majetku a prevzatych
zaviizkov k détumu nadobudnutia. V pripade, Ze tento rozdiel je zdporny, je okamzite vykézany vo vysledku
hospodérenia.

Goodwill sa nésledne ocefiuje v jeho obstardvacej hodnote zniZenej o straty zo zniZenia hodnoty (pozri Giétovni zasadu
g). Pre ucely testu zniZenia hodnoty sa goodwill alokuje na vietky najnizsie urovne prevadzkovych divizii (jednotka
generujlica pefiainé prostriedky) Skupiny, pri ktorych manaZment ofakiva, Ze budi mat prospech zo synergif
podnikovej kombinécie. Tak, ako to vyZaduje IAS 36 a IFRS 3, zniZenie hodnoty goodwillu je testované kazdoro¢ne
alebo CastejSie, ak existuji indikatory zniZenia hodnoty. Ak je spétne ziskateI'nd hodnota previdzkovej divizie niz§ia
ako jej Uctovnd hodnota, strata zo zniZenia hodnoty je najprv vykazana ako zniZenie hodnoty goodwillu a nasledne
priradena proporéne k ostatnym aktivam divizie na zéklade u¢tovnej hodnoty kazdého majetku divizie. Stratu zo zniZenia
hodnoty goodwillu nie je mozné v nasledujicich obdobiach zrudit. V pripade likvidacie alebo predaja dcérskej
spolocnosti, je ¢ast’ goodwillu priradeného k dcérskej spolognosti vykdzana v ramei zisku alebo straty z vyradenia.

Deérske spolofnosti

Spolo¢nost konsoliduje G¢tovné zévierky vetkych jej deérskych spolognosti. Deérske spoloénosti st subjekty, ktoré st
kontrolované Skupinou. Skupina kontroluje subjekt vtedy, ked’ je vystavena variabilnej navratnosti zo svojej
angaZovanosti v tomto subjekte alebo ma na tito navratnost’ pravo, aje schopnd ovplyvnit' tiito navratnost’ svojou
pravomocou nad tymto subjektom. U&tovné zavierky deérskych spolo¢nosti sa zahrnuji do konsolidovanej uétovnej
zévierky odo diia vzniku kontroly do dita straty kontroly. Uétovné pravidla deérskych spolognosti boli zmenené v pripade
potreby, aby boli v sulade s G¢tovnymi pravidlami Skupiny.

Nekontrolujice podiely

Nekontrolujuce podiely sa oceiiuji vo vySke proporciondlneho podielu na identifikovatelnych ¢istych aktivach
obstaravaného subjektu ku diiu obstarania. Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spolognosti, ktoré nemaju za nasledok
stratu kontroly, sa Gi¢tuji do vlastného imania.

Strata kontroly
Ak Skupina stratf kontrolu, odiiétuje majetok a zdvizky dcérskej spoloénosti, sivisiace nekontrolujice podiely a ostatné
zlozky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktor4 vznikne v ddsledku straty kontroly, sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat.

Ak si Skupina poneché podiel v byvalej dcérskej spolognosti, tento sa oceni realnou hodnotou k datumu, kedy k strate
kontroly doslo.

Podiely (investicie) v subjektoch u¢tovanych metédou viastného imania
Podiely Skupiny v subjektoch ugtovanych metédou vlastného imania predstavuju podiely v spoloénych podnikoch.

Spolo¢ny podnik je dohoda, v ktorej ma Skupina spolo¢nu kontrolu, prostrednictvom ktorej ma pravo na isté aktiva
dohody, a nie pravo na majetok a zodpovednost’ za zavizky tykajtce sa tejto dohody. Podiely v spoloénych podnikoch
sa 0€tuju metodou vlastného imania. Pri prvotnom oceneni sa ocenia obstaravacou cenou, vratane nékladov stvisiacich
s obstaranim. Pri naslednom oceneni sa do konsolidovanej uétovnej zavierky zahimia podiel Skupiny na zisku / strate
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a na ostatnom komplexnom vysledku subjektov ti€tovanych metédou vlastného imania, a to az do diia straty podstatného
vplyvu alebo spoloénej kontroly.

Transakcie eliminované pri konsolidacii

Zostatky uctov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj v3etky nerealizované vynosy a naklady vyplyvajuce z transakeif v
ramci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej ti¢tovnej zdvierky eliminované. Nerealizované zisky z transakcii so
subjektami u¢tovanymi metddou vlastného imania st eliminované oproti investiciam v tychto subjektoch, a to do vysky
podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované straty st eliminované rovnakym spdsobom ako nerealizované zisky,
ale iba v takom rozsahu, v akom nie je dokaz o znehodnoteni investicie.

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov (étovanych metddou vlastného imania v
Skupine je nasledujici. Vietky subjekty su registrované v Slovenskej republike.

Efektivne Hlasovacie
Nizov VIBSTICWD pr:iva Hlavn4 ¢innost’
%o Yo

2017 2016 2017 2016
Dcérske spoloénosti:

Spoloénost’ Stredné Povazie a.s. 70 70 70 70 Prevadzkovanie skladky odpadu
Spolo¢nost’ Pohronie a.s. 60 60 60 60 Prevadzkovanie skladky odpadu
Spolognost Saris, a.s. 88 88 88 88 Prevadzkovanie skladky odpadu
Bzenex BMP, s.r.o. 70 70 70 70 Prevadzkovanie skladky odpadu
Kopani¢iarska odpadové spolo¢nost, s.r.o. 83 83 83 83 Prevadzkovanie skladky odpadu
Tatranské odpadové spolo¢nost), a.s., Zakovce 64 64 ozl 59 Prevadzkovanie skladky odpadu
BORINA EKOS s.r.0. 88 88 88 88 Prevadzkovanie skladky odpadu
Tekovska ekologicka, s.r.o. 86 86 86 86 Prevadzkovanie skladky odpadu
PETMAS spol. s.r.o. 100 100 100 100 Zvoz a preprava odpadu

Waste transport, a.s. 100 100 100 100 Prevadzkovanie skladky odpadu
Spolo¢né podniky:

KOMPLEX-odpadova spolo¢nost’, s.r.o. 60 60 Lg kq Prevadzkovanie skladky odpadu
ICEKO-ONYX, s.r.o. 50 50 50 50 Zvoz a preprava odpadu

b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepoc¢itané na eurd vymennym kurzom, platnym v defi uskuto¢nenia i¢tovného pripadu.
Pefiazny majetok a zdvidzky v cudzej mene na konci u¢tovného obdobia si prepoéitané na eurd vymennym kurzom
platnym v dei, ku ktorému sa uétovna zdvierka zostavuje. Vzniknuté kurzové rozdiely sa vykazujii vo vykaze ziskov
a strat. Nepefiazny majetok a zévézky, ktoré si ocenené historickou cenou v cudzej mene st prepocitané podla
vymenného kurzu platného v deii uskutocnenia povodnej iétovnej transakcie. Nepenazny majetok a zaviizky vyjadrené
v cudzej mene, ktoré sa ocefiujt redlnou hodnotu, sa prepoéitajii na euro podl'a kurzu vyhlasenom ku dilu uréenia redlnej
hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely sa zi¢tuju priamo do vysledku hospodarenia za obdobie.

¢) Finanéné ndstroje

i. Nederivitovy finanény majetok

Skupina prvotne vykazuje pozi¢ky, pohl'adavky a vklady v defi, ku ktorému vzniknd. V3etok ostatny finanény majetok
(vratane majetku O¢tovaného v redlnej hodnote cez vysledok hospodérenia) je prvotne vykazany v deil transakcie,
v ktorej je Skupina zmluvnou stranou.

Skupina oductuje finanény majetok, ked’ sa skonéia prava na peiiazné toky z tohto majetku, alebo ked’ Skupina previedla
prava na pefiazné toky z tohto majetku v transakcii, v ktorej Skupina previedla v zasade vietky rizika a potencidlne zisky
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spojené s vlastnictvom tohto majetku. Akdkol'vek sugast’ takéhoto finanéného majetku, ktorti Skupina vytvorila alebo si
ponechala, je vykadzanda ako samostatnd poloZka majetku alebo zavizkov.

Finan¢ny majetok a zavizky st uvedené vo vykaze o finan¢nej pozicii netto, iba vtedy ak ma Skupina pravo zapogitat
hodnoty tohto majetku a zaviéizkov a sti¢asne ma v imysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zdvizky v jednom momente
alebo uhradit’ ich netto.

Skupina ma nasledujiici nederivatovy finanény majetok: p6zitky a pohl'addvky, petiazné prostriedky na viazanych
(escrow) tétoch a pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

P6Zicky a pohl'adavky predstavuji finanény majetok s pevnymi alebo stanoviteInymi terminmi splatok, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Tento majetok je prvotne vykézany v redlnej hodnote vratane vetkych prislichajicich
vedl'aj8ich ndkladov. Nésledne je oceneny vo vyske amortizovanych ndkladov, pouZitim efektivnej urokovej miery,
upraveny o straty zo znehodnotenia (pozri u¢tovnu zasadu g).

Pé6zitky a pohl'adavky zahfiiaju pohl'addvky z obchodného styku a iné pohl'adavky.

Peiiazné prostriedky na viazanych (escrow) i¢toch zahffiaju petiaznu hotovost so splatnost'ou jeden rok, alebo dlh3ou.
PouZitie tychto zostatkov je obmedzené Slovenskou legislativou, Zakonom o odpadoch, predovietkym na platby za
rekultivdciu a monitorovanie skladok.

Peflainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiaji pefiazni hotovost’ a peniaze na beznych tgtoch so splatnostou
kratSou ako tri mesiace. Kontokorentné tvery, ktoré st splatné na poziadanie, tvoria su¢ast’ manaZmentu finanénych
prostriedkov Skupiny a st zahrnuté v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch pre Ggely Vykazu petiaznych
tokov.

il. Nederivitové finanéné zavizky

Skupina vykazuje finanéné zavizky (vritane zdvizkov Gétovanych v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia)
prvotne v deil transakcie, v ktorej je Skupina zmluvnou stranou.

Finan¢ny zdvdzok je oduc¢tovany z vykazu o finan¢nej pozicii Skupiny len v tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked' sa
zavizok uvedeny v zmluve zaplati, zru$i, alebo sa skoné¢i jeho platnost.

Finanény majetok a zavézky su uvedené vo vykaze o finan¢nej pozicii netto, ak méa Skupina pravo zapotitat hodnoty
tohto majetku a zdvdzkov a stuCasne ma v imysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zaviizky v jednom momente alebo
uhradit’ ich netto.

Skupina ma nasledovné nederivatové finanéné zavizky: urotené uvery a pézicky, kontokorentné uvery, zdvizky
z obchodného styku a iné zavizky.

Tieto finanéné zdvizky si prvotne vykézané v redlnej hodnote vratane vietkych prislichajicich vedlajsich nékladov.
Nasledne si ocenené vo vyske amortizovanych nakladov, pouZitim metody efektivnej Girokovej miery.

d) Dlhodoby hmotny majetok
i. Vlastneny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa pri prvotnom tétovani ocefiuje obstarvacou cenou znizenou o nasledné opravky (pozri nizsie)
¢i straty zo zniZenia hodnoty (pozri iétovni zdsadu g). Obstardvacia cena zahfiia cenu obstarania a néklady stvisiace
s obstaranim. Naklady na majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou zahifiajii materialové néklady, priame mzdové naklady,
priamo priraditeIné obstaravacie naklady suvisiace s uvedenim do prevddzkyschopného stavu a prip. naklady na
demontdz a vyradenie majetku a uvedenie miesta, v ktorom sa nachadza, do pévodného stavu a prisludnu ¢ast’ vyrobnej
JsYA(SH
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Néklady z poéziciek, ktoré sa priamo vztahuju k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe opravneného majetku si
kapitalizované ako sucast’ obstaravacej ceny majetku.

V pripade, Ze polozky dlhodobého hmotného majetku majti rozdielnu dobu pouzitel'nosti, uétuji sa ako osobitné polozky
budov a zariadeni.

Zisky a straty z predaja dlhodobého majetku sa uréuju ako rozdiel medzi prijmom z predaja tohto majetku a jeho
zostatkovou hodnotou a vykazuju sa ako sucast’ ostatnych prevddzkovych vynosov a nakladov vo vysledku hospodarenia
za obdobie.

ii. Prenajaty majetok

Prenajom za podmienok, pri ktorych Skupina prevezme vietky podstatné rizik4 a 0Zitky charakteristické pre vlastnictvo
daného majetku, sa klasifikuje ako finan¢ny prendjom. Pri prvotnom u¢tovani sa prenajaty majetok ocefiuje sumou, ktora
sa rovna jeho realnej hodnote alebo stgasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podl'a toho, ktora je nizsia. Po
prvotnom u¢tovani sa majetok zatétuje v siilade s i¢tovnym postupom platnym pre tento druh majetku.

Iny druh prendjmu sa klasifikuje ako operativny prendjom a takyto prenajaty majetok sa nezahriia do konsolidovaného
vykazu o finanénej pozicii Spolo¢nosti.

iii. Niklady po zaradeni do pouzivania

Obstaravacia cena v suvislosti s vymenou stcasti dlhodobého hmotného majetku sa vykazuje v iétovnej hodnote danej
polozky, ak je pravdepodobné, Ze Skupine budi znej plynit’ budiuce ekonomické uzitky a tieto naklady sa daju
spol'ahlivo ocenit’. Zostatkova hodnota vyradeného majetku sa odiétuje. Naklady na adrzbu a opravy dlhodobého
hmotného majetku sa vykazuju vo vysledku hospodérenia za obdobie pri ich vzniku.

iv. Odpisy

Odpisy skladok sa vykazujii vo vysledku hospodarenia na zdklade vyuZitej kapacity. Odpisy ostatného dlhodobého
hmotného majetku sa vykazuju vo vysledku hospodarenia za obdobie rovnomerne poc¢as odhadovanej doby pouZitel'nosti
kazdej c¢asti dlhodobého hmomého majetku, pretoZe to najlepdie odrdza predpokladany reZim spotreby budicich
ekonomickych uzitkov z daného majetku. Pozemky a obstaravany dlhodoby majetok sa neodpisujii. Predpokladana doba
pouzitel'nosti je takato:

¢  Budovy, haly a stavby 20 - 25 rokov
o  Stroje, pristroje a zariadenia 3 — 10 rokov
e  Dopravné prostriedky 3 — 7 rokov

o  Kontajnery na odpad 5 — 10 rokov

Metddy odpisovania, doby pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku ditu, ku ktorému sa Gétovna zavierka
zostavuje.

e) Ostatny nehmotny majetok
i. Ocenovanie
Ostatny nehmotny majetok pozostdva hlavne zo softvéru, ktory bol obstarany Skupinou. Tento sa ocefuje obstaravacou
cenou zniZzenou o opravky (pozri nizdie) ¢i straty zo znizenia hodnoty (pozri uétovni zasadu g).
ii. Amortizicia

Amortizicia ostatného nehmotného majetku sa vykazuje vo vysledku hospodérenia rovnomerne potas odhadovanej doby
pouzitelnosti kazdej ¢asti nehmotného majetku pocinajuc diiom, vktory bol majetok odovzdany do pouZivania.
Predpokladana doba pouzitelnosti softvéru sui 4 roky a predpokladana doba pouZiteI'nosti ocenitelnych prav je 7 rokov.
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fy  Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je niziia. Cista
realizovatel'nd hodnota predstavuje predajni cenu pri beZznom podnikani zniZeni o predpokladané ndklady na
dokoncenie a naklady na preda;.

Zésoby su ocenené metédou vézeného aritmetického priemeru aich ocenenie obsahuje aj naklady spojené
s ndkupom, naklady na premenu a ostatné naklady spojené suvedenim zasob do ich si¢asného stavu ana ich
siicasné umiestnenie. V pripade zdsob vytvorenych vlastnou ¢innostou a nedokonéenej vyroby, naklady obsahuju
pripadajici podiel rezijnych nakladov s ohl'adom na beznu prevadzkova kapacitu.

g)  Znizenie hodnoty

Finanény majetok

Finanény majetok, ktory nie je ocenlovany realnou hodnotou, sa prehodnocuje vzdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
U¢tovna zavierka s ciel'om zistit, €i nevznikli objektivne dovody na jeho znehodnotenie. K zniZeniu hodnoty finanéného
majetku dochéadza vtedy, ked’ z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na
predpokladané budiice pefiazné toky plyniice z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa vypotita ako rozdiel medzi jeho
zostatkovou hodnotou a stG¢asnou hodnotou predpokladanych buddcich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou
efektivnou trokovou sadzbou,

Individualne vyznamné polozky finanéného majetku sa testuji na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostévajiice polozky
finanéného majetku sa hodnotia spolo¢ne v skupindch, ktoré majii podobné charakteristiky tiverového rizika.

Vsetky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia za obdobie. Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak
zrusenie mozno objektivne priradit’ k udalosti, ktora nastane po vykazani straty zo znizenia hodnoty. Takéto zrudenie sa vykdze
vo vysledku hospodarenia za obdobie.

Nefinanény majetok

Uttovna/zostatkova hodnota nefinanéného majetku Skupiny, s vynimkou zasob (pozri tétovni zésadu f) a odloZenej dafiovej
pohl'adavky (pozri i¢tovni zdsadu m), je kazdoroéne predmetom testovania, ¢i existuji indikatory zniZenia ich hodnoty. Ak
takéto indikatory existujii, odhadne sa navratna hodnota daného majetku.

Znizenie hodnoty sa vykaZze vzdy, ked’ uétovna hodnota majetku, resp. jednotky generujiicej peiiazné prostriedky, prevy3uje
jeho névratni hodnotu. Névratna hodnota tohto majetku je &istd predajnd cena znizend o naklady na predaj alebo hodnota
z pouzivania, podl'a toho, ktora je vy33ia. Pri uréeni hodnoty z pouzivania sa o¢akavané budice pefiazné toky odtiro¢ia
na ich sti¢asnt hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohl'adfiuje si¢asné trhové posudenie Easovej
hodnoty pefiazi a $pecifické riziko vztahujiice sa na dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje dostatotné nezavislé
petiazné toky, sa navratna hodnota uréf pre ti jednotku generujicu peiiazné toky, do ktorej dany majetok patri. Jednotka
generujiica pefiazné prostriedky je najmendia identifikovatelna skupina majetku zabezpeCujica prijem pefiaznych
prostriedkov, ktoré su do vel'kej miery nezavislé od prijmov petiaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo skupin
majetku. ZniZenie uctovnej hodnoty a jeho zrudenie sa vykazuje vo vysledku hospodérenia.

ZniZenie hodnoty vykézané s ohl'adom na jednotku generujiicu peiiazné prostriedky je alokované najprv ako zniZenie uétovnej
hodnoty goodwillu priradeného jednotke generujlicej pefiazné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom tumerne ako
zniZenie uétovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek).

Straty zo zniZenia hodnoty goodwillu sa nemézu zrusit’. Straty zo zniZzenia hodnoty ostatnych aktiv vykdzané v predchadzajucich
obdobiach sa vyhodnocuju ku kazdému diiu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje s ciel'om zistit,, ¢i existuja faktory, ktoré
by naznacovali, Ze sa strata znizila alebo zanikla. Strata zo zniZenia hodnoty sa zru3i, ak do3lo k zmene odhadov pouzitych na
urc¢enie realizovatel'nej hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi len v rozsahu, v ktorom ti¢tovna hodnota majetku neprevy3uje
u¢tovnil hodnotu, ktoré by bola stanovena po zohl'adneni odpisov, ak by nebola vykézana strata zo znizenia hodnoty.
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h) Dividendy

Dividendy sa vykazuju ako zavdzok v tom t¢tovnom obdobi, v ktorom st vyhlésené.

i) Rezervy

O rezerve sa uctuje v pripade, ak ma Skupina v désledku minulej udalosti existujiici pravny alebo implicitny zédvizok,
ktory mozno spolahlivo odhadnit a je pravdepodobné, Ze spinenie daného zavizku bude viest k ubytku ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa uréujii na baze diskontovanych buducich penaznych tokov pomocou sadzby pred zdanenim, ktora
odréaza ¢asovil hodnotu pefiazi na zdklade sii¢asnych trhovych hodnoteni a rizika $pecifické pre tento zavizok.

Rezerva na rekultivaciu a monitorovanie skladok je vytvorena na ziklade odhadovanych budicich nakladov a ich
nadasovani. Odhadované naklady sa navy$uji o ofakdvanu inflaciu a diskontuju k datumu, ku ktorému sa Gctovna
zévierka zostavuje s pouzitim vhodnej vynosovej krivky (EUR Europe Composite BVAL).

i) Doticie zo §tatneho rozpottu

O naroku na dotacie zo tatneho rozpoc¢tu sa iétuje, ak je takmer isté, Ze na zaklade splnenych podmienok na poskytnutie
dotécie sa Skupine dana dotécia poskytne.

Dotécie na hospodarsku ¢innost’ Skupiny sa prvotne vykazuju ako vynosy budicich obdobi a do vysledku hospodarenia
sa rozpustaju v tych u¢tovnych obdobiach, v ktorych si u¢tované néklady, ku ktorym sa dotécie vztahuji.

Dotacie na nakup majetku sa prvotne vykazuju ako zniZenie hodnoty prislusného majetku a nasledné sa prejavia vo
vysledku hospodarenia ako zniZenie odpisov poc¢as doby pouZitenosti majetku, na obstaranie ktorého bola dotacia

poskytnuta.
k) Vynosy

Trzby za predaj tovaru sa ocefiuju redlnou hodnotou prijatého plnenia alebo pohl'adavky, ogistenou o vrateny tovar
a zrazky, zI'avy a mnoZstevné rabaty. Trzby sa vykazuju vtedy, ked’ vyznamné rizik4 a vyhody spojené s vlastnictvom
boli prevedené na kupujiiceho, navratnost’ odplaty je pravdepodobna, stivisiace ndklady a moZné dobropisy mézu byt
spol'ahlivo odhadnuté, Skupina nenaréba s tovarom a suma trzieb méze byt spol'ahlivo stanovend. Ak je pravdepodobné,
Ze kupujucemu budu poskytnuté zlavy a tieto zI'avy mozu byt spolahlivo stanovené, si takéto zl'avy uétované ako
zniZenie vynosov v ¢ase, ked’ st stvisiace vynosy vykézané.

Vynosy z poskytnutych sluZieb st vykazané vo vysledku hospodérenia, v obdobi, v ktorom boli poskytnuté.
) Niklady
i. Spliatky operativneho lizingu
Splatky operativneho lizingu sa iétuji rovnomerne do nakladov pocas doby ndjmu. Prijaté lizingové stimuly (zl'avy) sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia za obdobie ako sicast’ celkovych ndkladov z prengjmu.
ii. Finantné vynosy a naklady

Finan¢né naklady a vynosy zahriiaji tirokové naklady z uverov vykazanych metddou efektivnej irokovej miery, vynosové
uroky z investovanych prostriedkov, kurzové zisky a straty, a zisky a straty z derivatovych nastrojov, ktoré sa vykazuji vo
vysledku hospodérenia.

Vynosové tiroky a ndklady sa vykazuji pouzitim metddy efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia za
obdobie, v ktorom vzniknt.
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m) Niklad na dan z prijmov

Néklad na daii z prijmov zahriia splatni a odloZend dai. Néklad na daf z prijmov sa vykazuje vo vysledku hospodérenia,

okrem pripadu, kedy sa tyka poloZiek vykazovanych priamo vo vlastnom imani, kedy sa daf vykazuje vo vlastnom
imani.

Splatna dari je o¢akdvana dail zo zdaniteI'nych prijmov za dany rok podl'a dafiovych sadzieb platnych ku diiu, ku ktorému
sa uctovnd zavierka zostavuje a uprav splatnej dane za predchadzajice obdobia.

Odlozena dan sa vykazuje vo vykaze o finanénej situdcii pouzitim stivahovej metddy, pri¢om sa zohl'adiiuju docasné
rozdiely (i) medzi uétovnou hodnotou majetku a zavizkov a ich dafiovou zakladilou a prevod nevyuzitej daiiovej straty
do d'aldich obdobi (ii) v rozsahu, v ktorom ju bude mozné odpoéitat’ tieto dafiové straty v budicnosti od zékladu dane.

O odloZenej dani sa netétuje, ak sa tyka prvotného n¢tovania o majetku alebo zavizku v suvislosti s transakciou, ktora
nie je obstaranim iného podniku, ak v &ase transakcie nie je ovplyvneny Uétovny ani dafiovy vysledok hospodarenia.
Odlozena daii sa pocita podl'a dafiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze sa budu uplatiiovat’ pre docasné rozdiely
pri ich realizacii, podl'a zdkonov alebo ndvrhov zékonov, ktoré boli prijaté do diia, ku ktorému sa Gi¢tovna zavierka
zostavuje.

O odloZenej darfiovej pohl'adavke sa uctuje len v rozsahu, v akom je je pravdepodobné, ze budici zéklad dane, voci
ktorému bude mozZné vyrovnat’ do¢asné rozdiely, sa dosiahne. OdloZené datiové pohl'addvky sa preveruji ku kazdému
driu, ku ktorému sa i¢tovna zdvierka zostavuje a znizuji sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude mozné vyuzit
stivisiacu datfiova vyhodu.

n) Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte neboli pouZité

Nasledujuce nové tandardy, dodatky k Standardom a interpretacie este nie su u¢inné k 31. decembru 2017 a neboli pri
zostaveni tejto uctovnej zavierky aplikované:

IFRS 9 Finan&né nistroje (IFRS 9 je sicinny pre uictovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2018 alebo neskdr, ma sa
aplikovat retrospektivie s urcitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyzZaduje a je dovolend iba v tom pripade, ak sit
informacie k dispozicii bez spditného prehodnotenia. Skorsia aplikdcia je dovolend).

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podl'a IAS 39 pre
zabezpecenie realnej hodnoty trokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych zévizkov, ktoré nadalej
zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maji moznost volby G¢tovnej politiky medzi zabezpetovacim U¢tovnictvom podla
IFRS 9 alebo pokratovanim v zabezpetovacom uétovnictve podl'a IAS 39 pre vietky zabezpecovacie transakcie.

Hoci dovolené oceriovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, realna hodnota cez ostatny komplexny vysledok
(FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do
prislusnych kategérii pre ocefovanie su vyznamne odli$né.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

¢ majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za u¢elom obdrzat zmluvné
peniazné toky, a

e zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre pefiazné toky, ktory predstavuji vyhradne platby istiny a arokov
z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ moéZe neodvolatelne rozhodnuat, ze

nasledné zmeny v realnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat' v ostatnom komplexnom
vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmi prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.
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Pri dlhovych finanénych néstrojoch ocefiovanych FVOCI, sa vynosové troky, o¢akdvané tiverové straty a kurzové zisky
a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym spésobom ako pri majetku oceiiovanom umorovanou hodnotou.
Iné zisky a straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuju sa do vykazu ziskov a strat pri
vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknut4 strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢akdvana strata z
Uverov® (expected credit loss, ECL), ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujiica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze
opravna polozka. Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finan¢ény majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou
hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract assets).

Podl'a IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:

® 12 mesiacov ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka; a

® ECL podl'a doby Zivotnosti: toto sit ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moznych pripadov platobnej neschopnosti
pocas ocakavanej doby Zzivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho Uctovnictva, ktory prinasa zabezpecovacie utovnictvo blizsie k
riadeniu rizik. Typy zabezpefovacich vzt'ahov — redlna hodnota, cash flow a &isté investicie v zahrani¢nych
prevadzkach — zostavaji nezmenené, ale vyZaduji sa dodato¢né tisudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokratovanie a ukonéenie zabezpe&ovacieho ti¢tovnictva
a dovoluje, aby d'alie rizikd boli stanovené ako zabezpetované polozky.

VyZzaduju sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo¢nosti a jej zabezpe€ovacich aktivitach.

Spoloénost’ (nie banka) neocakéva, ze IFRS 9 (2014) bude mat’ vyznamny vplyv na jej Gétovna zavierku. Neocakava
sa, ze d6jde k zmenam v klasifikacii a ocefiovani finan¢nych nastrojov Spolognosti podl'a IFRS 9 vzhI'adom na charakter
operacii Spolo¢nosti a na typy finan¢nych nastrojov, ktoré drzi.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv zo zikaznikmi (Ucinny pre tictovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2018 alebo neskor. Skorsia
aplikdcia je dovolend.)

Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi edte neboli prijaté Eurdpskou uniou, ale IFRS 15 Vynosy zo
zmliv so zdkaznikmi vratane datumu G&innosti IFRS 15 bol Eurdpskou tiniou uz prijaty.

Novy §tandard prinaa ramec, ktory nahrédza existujuci navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spoloénosti musia prijat’
5-krokovy model na to, aby uréili, kedy sa ma vykéazat’ vynos a v akej vyske. Novy model 3pecifikuje, Ze vynosy sa
maju vykazat' vtedy, ked’ spolo¢nost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej
spolo¢nost’ o¢akava, ze bude mat’ na fiu narok.

Podl'a toho, ¢&i sa uréité kritéria splnia, vynos sa vykaze:
e v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spoloénosti, alebo
e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

IFRS 15 tieZ ustanovuje zasady, ktoré ma spoloénost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych zverejneni,
ktoré poskytuji uzitocné informacie pouzivatelom G&tovnej zavierky o povahe, vyske, ¢ase a neistote vynosov a
pefiaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zdkaznikom.

ManaZment eSte neukondil svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na uétovni zavierku Spolo¢nosti,
neocakdva vsak, Ze novy $tandard bude mat’ pri jeho prvej aplikdcii vyznamny vplyv na aétovnu zavierku. Spoloénost’
neo¢akdva, Ze sa zmeni moment, kedy vykaZe vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhl'adom na povahu operacii
spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.
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IFRS 16 Lizingy (Ucinny pre iictovné obdobia, kioré zacinajit 1. fanudra 2019 alebo neskér. Skorsia aplikdcia je dovolend,
ak spolocnost aplikuje aj IFRS 13.)

Tento Standard edte nebol prijaty Eurdpskou tniou.

IFRS 16 nahrddza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sucasny dudlny model
uctovania u ndjomecu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykézali va¢inu najmov v stivahe podla jednotného
modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podl'a IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prené$a pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného
majetku pocas ur¢itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca vykazal
majetok, ku ktorému mé prédvo pouZivania a zévizok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a
zaviizok sa uroti. Toto bude mat’ za nasledok vy33ie naklady u vicsiny lizingov hned na zatiatku, aj ked’ ndgjomca plati
konstantné ro¢né najomné,

Novy Standard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kiipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet ndgjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej asti nema vplyv na witovanie u prenajimatel'a. Prenajimatel’ bude nadalej
rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spolo¢nost o¢akdva, Ze novy Standard pri jeho prvej aplikdcii navy3i majetok o 3,0 miliéna EUR a zavizky o 3,1 miliéna
EUR. Oc¢akéva sa, Ze vplyv na vlastné imanie a vysledok hospodarenia bude nevyznamny.

Doplnenia k IFRS 10 a 1AS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spolotnym podnikom (IASB este neurcil odkedy bude doplnenie wicinné, ale skorsia aplikdcia je dovolend.)

Doplnenia objasfiujd, Ze v transakcidch s pridruzenym podnikom alebo spolo&nym podnikom, zisk alebo strata sa vykazu
v takom rozsahu a podl'a od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

® zisk alebo strata sa vykaZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spoloénym podnikom zahriia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, & je umiestneny
v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial’ ¢o

e zisk alebo strata sa vykaze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a spolo&nym
podnikom zahffia majetok, ktory netvorf podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v dcérskej spolognosti.

Spolo¢nost’ neotakdva, ze doplnenia budi mat’ pri ich prvej aplikdcii vyznamny vplyv na uétovni zavierku, ked'ze

Spolo¢nost’ nema deérske spolo¢nosti, pridruzené podniky ani spoloéné podniky.

Doplnenie k 1AS 40 Prevod investicii v nehnutel'nostiach. (Ucinné pre iictovné obdobia, ktoré zacinajut 1. janudra
2018 alebo neskdr, majii sa aplikovar prospektivne.)

Tieto doplnenia edte neboli prijaté Eurdpskou tniou.
Doplnenia vysvetl'uji principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach:

e prevod do alebo z investicii do nehnutel'nosti je mozny iba vtedy a len vtedy, ak do3lo k zmene vo vyuZiti
nehnutel'nosti; a

e takato zmena vo vyuZiti vyZaduje aj postidenie, ¢i majetok spina definiciu investicie v nehnutel'nostiach.
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Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat pri ich prvej aplikdcii vyznamny vplyv na aétovnu zavierku, pretoze
Spoloénost nema investicie v nehnutel'nostiach.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku. (Ucinny pre iictovné obdobia,
ktoré zacinajit 1. janudra 2018 alebo neskor.)

Této interpretécia eSte nebola prijata Eurdpskou tniou,

Interpretacia vysvetl'uje, ako ur¢it’ deil uskuto¢nenia transakcie pre ucely uréenie vymenného kurzu, ktory sa ma pouZit’
pri prvotnom vykazanf stivisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu (alebo ich ¢asti) a na odiétovanie majetku nepefiazne;
povahy alebo zavizku nepetiaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v
cudzej mene. Za tychto okolnosti dilom uskutoénenia transakcie je defi, kedy spolo¢nost’ prvotne vykdze majetok
nepefiaznej povahy alebo zdvizok nepefiaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme
preddavku.

Spoloénost neocakdva, Ze interpretacia bude mat pri jej prvej aplikécii vyznamny vplyv na G¢tovnua zévierku, pretoze
Spoloénost pouziva pri prvotnom vykéazani majetku nepefiaznej povahy a zavizkov nepeiiaznej povahy, ktoré vznikli
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku, vymenné kurzy platné v deil uskuto¢nenia transakcie.

IFRIC 23 Neistota ohlPadom daiiového postidenia (Ucinny pre tictovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2019
alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolend.)

IFRIC 23 vysvetl'uje uétovanie o dafiovych pristupoch, ktoré eite neboli akceptované dafiovymi organmi, pricom ma
tiez za ciel’ zvy§it transparentnost. Podl'a IFRIC 23, kI'i¢ovym testom je, &i je pravdepodobné, Ze dafiové organy budi
akceptovat dailovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost’ rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dafiové organy budi akceptovat
tento neisty daflovy pristup, potom suma dane vykazana v uctovnej zavierke je konzistentnd so sumou v daflovom
priznani bez neistoty, ktord by sa zohl'adnili pri oceneni splatnej a odloZenej dane.

V opaénom pripade zdanitel'ny prijem (alebo dafiova strata), dafiové zdklady a nevyuzité dafové straty sa maji urit’
takym spdsobom, ktory lepsie predpoveda vyrie$enie neistoty, pri¢om pouziva bud’ jednu najpravdepodobnejsiu hodnotu
alebo ofakédvanii (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu. Spoloénost’ musi predpokladat, Ze dafové organy
budi skiimat’ poziciu a budi mat’ znalosti o vetkych relevantnych informaciach.

Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né néstroje s moznost'ou predtasného splatenia so zdpornou kompenziciou (vydané
12. oktobra 2017) (Ucinné pre iictovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2019 alebo neskor.)

Interpretdcia este nebola prijata EU.

Doplnenia reaguji na obavy ohl'adom uétovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moZznosti pred¢asného
splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spolo¢nost’ bude klasifikovat’ a ocefiovat’ dlhové néstroje, ak dlznik méze
pred¢asne splatit’ nastroj v niz$ej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlznych arokov. Takéto pred¢asné
splatenia st Casto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zdporni kompenzaciu™. Pri aplikacii IFRS 9 spolo¢nost’ by
oceflovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzéciou redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Doplnenia umoZiiuju, aby spolo¢nosti ocefiovali finanény majetok s moznostou predéasného splatenia so zdpornou
kompenzaciou amortizovanou hodnotou.

Spoloénost’ neocakédva, ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri ich prvej aplikécii, pretoze
Spoloénost nemad finanény majetok s moznost'ou pred¢asného splatenia so zdpornou kompenzaciou.

Doplnenia k IAS 28 Dlhodobé podiely v pridruZenych podnikoch a spolofnych podnikoch (vydané 12. okt6bra
2017) (Ucinné pre iictovné obdobia, ktoré zacinaji 1. janudra 2019 alebo neskér.)

Doplnenia eite neboli prijaté EU.
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Doplnenia objasiiujii, Ze organizicia venture kapitdlu, vzajomny fond, investi¢ny fond a podobné jednotky sa mézu
rozhodnut’ pri prvotnom vykazani ocefiovat’ investicie v pridruZenych podnikoch alebo spolo¢nych podnikoch redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat a to osobitne pre kazdy pridruZeny podnik alebo spoloény podnik.

Spolo&nost’ neotakdva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na aétovni zavierku pri ich prvej aplikacii.

Cyklus rotnych vylepSeni IFRS 2015 — 2017 (vydané 12, decembra 2017) (Ucinné pre tictovné obdobia, ktoré
zacinaju 1. janudra 2019 alebo neskér)

Roé&né vylepSenia eite neboli prijaté EU.

Vylep3enia k IFRS (2015 — 2017) obsahuji 4 doplnenia k $tandardom. Hlavné zmeny su;

e objasiiuje sa, Zze spolo¢nost preceni svoje podiely v spoloénych operéaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked’ ziska
kontrolu nad podnikom podl'a IFRS 3 Podnikové kombinacie;

e objasiluje sa, Ze spolocnost’ nepreceni svoje podiely v spoloénych operacidch, ktoré mala prv v drzbe, ked ziska
spoloéni kontrolu v spoloénych operéaciach podl'a IFRS 11 Spolo¢né dohody;

e objasiluje sa, Ze spolo¢nost’ by mala vzdy uctovat’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo vykaze ziskov
a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podl'a toho, kde spolo¢nost’ pévodne vykazala
minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatel'ny zisk; a

e objasiiuje sa, Ze spolo¢nosti by mali vylagit’ z fondov, z ktorych si spolo¢nost’ poZi¢iava, vieobecné pdzicky, ktoré
Specificky vznikli za uCelom ziskat' kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie s podstatne skompletizované
vietky €innosti, ktoré st nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené pouzitie alebo preda;.

Neocakava sa, Ze by niektora z tychto zmien mala vyznamny vplyv na G¢tovni zavierku Spolo¢nosti.
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5. Riadenie finanéného rizika

Prehl’ad

Skupina je vystavena nasledujucim rizikdm v ddsledku pouZivania finanénych néstrojov a svojich &innosti:
e lverové riziko,

riziko likvidity,

trhové riziko,

menoveé riziko,

trokové riziko,

prevadzkové riziko.

Tento odsek uvaddza informécie o tom, ako je Skupina vystavend hore uvedenym rizikam, ciele, metody a procesy
Skupiny na ohodnotenie a riadenie rizika a riadenie kapitdlu Skupinou. Dal3ie kvantitativne tdaje st uvadzané inde
v tejto uctovnej zdvierke.

Systém riadenia rizika

ManaZment ma celkovi zodpovednost’ za stanovenie a dohl'ad nad systémom riadenia rizika Skupiny. Metody riadenia
rizika Skupiny st stanovené na identifikdciu a analyzu rizik, ktorym Skupina ¢eli, na stanovenie vhodnych hranic rizika
a kontrol a na monitorovanie rizika a dodrziavanie tychto hranic. Metddy a systémy riadenia rizika s pravidelne
prehodnocované, aby odrazali zmeny trhovych podmienok a aktivit Skupiny. Skupina sa snazi prostrednictvom gkoleni
a Standardov ako aj procesov riadenia rozvijat’ konitruktivne kontrolné prostredie, kde vietci zamestnanci chapu svoje
postavenie a povinnosti. ManaZment sleduje stlad s metédami a procesmi riadenia rizika Skupiny a skiima primeranost’
systému riadenia rizika v stvislosti s rizikami, ktorym Skupina ¢eli.

Uverové riziko
Uverové riziko je riziko finan&nej straty pre Skupinu ak zékaznik alebo zmluvné strana finanéného nastroja nesplni svoje
zmluvné zdvizky. Vzniké predovietkym z pohl'adavok Skupiny voéi zakaznikom.

Manazment m4 stanovent tverovil politiku a vystavovanie sa uverovému riziku neustéle sleduje. Skupina vykonava
tverové hodnotenie pre vietkych zdkaznikov, ktori poZaduji Giverovy ramec nad uréiti sumu. Skupina nevyzaduje
bankové zaruky v suvislosti s finanénym majetkom.

Maximdlnu mieru rizika predstavuje zostatkové cena jednotlivych poloziek finanéného majetku vykazaného vo vykaze
o finan¢nej situécii.

Investicie st povolené iba do likvidnych cennych papierov a iba do spolo¢nosti s tiverovym ohodnotenim na trovni
alebo vy33im ako ma Spolo¢nost’. Transakcie zahifiajice derivatové finanéné prostriedky si uskutodiiované na zaklade
odport¢ani vedenia skupiny podla tverového ohodnotenia jednotlivych spolo¢nosti. Na zdklade ich vysokych

ohodnoteni Spolo¢nost’ neo¢akava, Ze by niektord z jej protistran nesplnila svoje povinnosti.

Skupina vytvara opravnii polozku na zniZenie hodnoty pohladivok, ktord zodpovedd odhadu strat v suvislosti
s pohl'addvkami z obchodného styku, ostatnymi pohl'addvkami a investiciami. Jej hlavnymi sicastami st $pecifické
opravné polozky tvorené na individudlne vyznamné pohladavky.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna splnit tie svoje finanéné zavizky, ktoré st uhradzané v hotovosti,
alebo inym finanénym aktivom, v &ase ich splatnosti. Pristup Skupiny k riadeniu rizika likvidity je zabezpetit’ vzdy
dostatok likvidity na splnenie svojich zavédzky v splatnosti, v rdmci obvyklych alebo stresovych podmienok, bez
zaznamenania neprijatelnych strat alebo poskodenia reputacie Skupiny.
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Skupina sa snaZi, aby mala dostatok periaznych prostriedkov anevyCerpané uverové zdroje na zabezpelenie
ocakdvanych prevadzkovych nékladov po dobu 60 dni, vratane finanénych zavizkov; nezahriiujic mozny dopad
extrémnych okolnosti, ktoré nemdzu byt primerane predpovedatel'né, ako napriklad prirodné katastrofy.

Trhové riziko
Trhové riziko je riziko, Ze zmeny v trhovych cenach, ako napriklad vymenné kurzy a irokové miery, ovplyvnia vynos

Skupiny alebo hodnotu jej finanénych néstrojov. Ciel'om riadenia trhového rizika je spravovat’ a kontrolovat’ vystavenie
sa trhovému riziku v prijatel'nej miere, popri optimalizcii vynosov z rizika.

Menové riziko
Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku z trzieb a ndkupov v inych menach ako euro.

Urokové riziko
Prevadzkové vynosy a prevddzkové peiiazné toky Skupiny st do zna¢nej miery nezavislé na zmenach urokovych sadzieb

na trhu. Skupina nema ziadne vyznamné tiro¢ené aktiva. Skupina ma tverové portfélio s pohyblivou urokovou sadzbou
(pozri pozndmku 22).

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko priame;j alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo irokej $kély pri¢in suvisiacich s procesmi
v Skupine, zamestnancami, technoldgiou, infradtruktirou a externymi faktormi inymi ako uverové, trhové ariziko
likvidity ako napriklad tie, ktoré sa tykaji pravnych poziadaviek a poZziadaviek regulatora a vieobecne uznavanymi
pravidlami firemného spravania. Prevadzkové riziko vznika pri v3etkych ¢innostiach Skupiny.

Ciel'om Skupiny je manaZzment prevadzkovych rizik vyvédzenim elimindcie finanénych strat a poskodenia reputicie

spolo¢nosti na jednej strane a prihliadnutim na celkovu efektivitu ndkladov a zamedzenie internych kontrol, ktoré
obmedzuju iniciativu a kreativitu na strane druhej.

Primarnu zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol tykajicich sa prevadzkového rizika ma predstavenstvo a
vrcholovy manaZment skupiny. Téato zodpovednost je podporena vyvojom vieobecnych Standardov riadenia
prevadzkového rizika v Skupine.

Riadenie kapitdlu
Spoloénost’ definuje kapital ako Vlastné imanie. Zadsadou Spolo¢nosti je udrziavat silni kapitdlova zakladiiu na udrzanie

zdkladného imania. Spolo¢nost neposkytuje Ziadne zamestnanecké akcie.

Pocas roka nenastali Ziadne zmeny v pristupe Spolo¢nosti k riadeniu kapitdlu. Od Spoloénosti sa nevyzaduje Ziadne
dodrziavanie externe stanovenych ukazovatel'ov kapitalu.
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6. Vynosy
V tisicoch EUR 2017 2016
Zvoz odpadu 18 294 17 464
Prevadzka skladok 18 285 14 463
Trzby z predaja recyklovateIného odpadu 12 185 12 231
Udrzba ciest a zimnd tdrzba 1930 1421
Prijmy z prengjmu 1676 1476
Ostatné 1 400 1 044
53 770 48 099
7. Niklady na predaj
V tisicoch EUR 2017 2016
Spotreba materidlu a energii (8007) (7 454)
Naklady vynaloZené na obstaranie tovaru (3 184) (2115)
(11 191) (9 569)
8. Sluzby
V tisicoch EUR 2017 2016
Odvoz odpadu a likviddcia (5 958) (4 944)
Opravy a udrzba (2 081) (1 805)
Tvorba rezervy na rekultivaciu a monitorovanie skladok odpadu (881) (197)
Ostatné naklady na prepravu (968) (762)
Néklady na ngjom (860) (902)
Ostatné (2 398) (2 900)
(13 146) (11 510)

Vyska odmeny auditorskej spoloénosti (KPMG Slovensko spol. s r.0.) za audit individualnych G¢tovnych zavierok
Spoloénosti a jej decérskych spolo¢nosti, za audit konsolidovanej i¢tovnej zavierky ako aj za iné sluzby poskytnuté
touto auditorskou spolo¢nost'ou st uvedené v nasledujicom prehl'ade:

2017 2016
V tisicoch EUR
Overenie Gétovnych zévierok (72) (76)
(72) (76)
Odmena auditorskej spolo¢nosti je vykdzana v rdmci Ostatnych sluzieb.
9. Osobné naklady
V tisicoch EUR 2017 2016
Mzdové naklady (10019) (8 986)
Zdikonné socidlne poistenie (4 073) (3030)
Ostatné socialne naklady (101) (653)

(14 193) (12 669)
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Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2017 bol 829, z toho 27 vedicich zamestnancov (v roku 2016 bol
792, z toho 31 veducich zamestnancov). K 31. decembru 2017 bol poéet zamestnancov §30.

10. Ostatné previadzkové (niklady) a vynosy, netto

V tisicoch EUR 2017 2016
Tvorba opravnej polozky k pohl'adavkam (31) (144)
Ostatné prevadzkové (ndklady) a vynosy (339) (203)

(370) (347)

11. Finantné niklady a vynosy

V tisicoch EUR 2017 2016
Diskontovanie dlhodobych rezerv (902) (360)
Nakladové troky (86) (136)
Ostatné finanéné néklady (14) (19)

Kurzové straty - -
Kurzové zisky - -

Cistd kurzovd strata - -

Celkové financné naklady (1.002) (515)

Vynosové troky 37 29
Zisk z predaja investicie = 7
Ostatné finanéné vynosy - z

Celkové financné vynosy 37 29

(965) (486)

12. Dan z prijmov

V tisicoch EUR 2017 2016
Splatna dai z prijmov

Bezny rok (1 858) (1936)
Upravy dane minulych rokov a zrazkova dari (7) (5)

Odlozend daii z prijmov
Vznik a zanik do¢asnych rozdielov 326 275
Spolu néklad dane z prijmu vykézany vo vykaze ziskov a strat (1539) (1 666)
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Odsihlasenie dane z prijmov

Odstihlasenie dane z prijmov vypo¢itanej zakonnou sadzbou dane, ktora sa u¢tovala do nakladov, zahffia:

V tisicoch EUR 2017 % 2016 %
Zisk pred zdanenim 7 466 - 7745 -
Dafi pri doméce]j miere zdanenia 1568 21.0% 1704 22.0%
Datiovy vplyv trvalych rozdielov (36) (0.3%) (43) (0.6%)
Upravy dane minulych rokov a zrazkova dan 7 0.1% 5 0.1%
Dail z prijmov celkom 1539 20.6% 1 666 21.5%

Redlna sadzba dane z prijmov sa li§i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 21 % najmi v désledku rozdielov v
klasifikécii niektorych poloziek ndkladov a vynosov na uétovné a dafiové ucely a dafiovych pravidiel. V sicasnej dobe
st spolo¢nosti na Slovensku povinné podat’ dafiové priznanie samostatne, nemozno vypracovat spolofné danové

priznanie za skupinu spolo¢nosti.

13. Vykaz ziskov a strat podl’a funkeii (okrem alokicie odpisov)

V tisicoch EUR

Vynosy

Priame vyrobné naklady
Pridani hodnota

Ostatné vyrobné naklady
Hruby zisk

Odpisy

Distribu¢né naklady
Administrativne naklady

Zisk pridruzenych spolo¢nosti
Ostatné prevadzkové (néklady) a vynosy, netto
Zisk z hospodarskej ¢innosti

Finanéné vynosy

Finanéné ndklady
Zisk pred zdanenim

Daii z prijmov
Zisk za obdobie

Ostatné siacasti komplexného vysledku
Celkovy komplexny vysledok za iétovné obdobie

Zisk pripadajici nekontrolujicim podielom
Zisk pripadajici majite'om materskej spolo¢nosti
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53770 48 099
(32 354) (27 807)
21 416 20 292
(3 635) (3 541)
17 781 16 751
(6 719) 6 111)
(1459) (1437)
(1577) (1 439)
280 338
125 129

8 431 8 231
37 29

(1 002) (515)
7 466 7745
(1 539) (1 666)
5927 6079
5927 6079
712 693
5215 5386
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14. Dlhodoby hmotny majetok

V tisicoch EUR

Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2016
Prirastky

Presuny

Ubytky

Stav k 31. decembru 2016

Stav k 1. januaru 2017
Prirastky

Presuny

Ubytky

Stav k 31. decembru 2017

Opravky a opravné polozky
Stav k 1. januédru 2016
Odpisy za obdobie

Ubytky

Stav k 31. decembru 2016

Stav k 1. janudru 2017
Odpisy za obdobie
Ubytky

Stav k 31. decembru 2017

Zostatkova cena
1. januéra 2016

31. decembra 2016
1. januara 2017
31. decembra 2017

Pozemky a Strojea Ostatny  Obstardvany Spolu

budovy zariadenia dlhodoby dlhodoby

hm. majetok  hm, majetok

vratane posk.

preddavkov
60 297 40410 471 821 101 999
1587 3694 26 1426 6733
549 156 - (705) -
(8 (3304 (1) - (350)
62 246 40 956 486 1 542 105 230
62 246 40 956 486 1542 105 230
1478 5241 28 649 7395
334 620 4 (954) :
(258)  (1596) ©) - (1863)
63 800 45220 505 1237 110 762
34 669 29 821 244 - 64 734
2442 3393 59 - 5894
(186) (2 981) (11) - (3178)
36 925 30233 292 - 67 450
36 925 30233 292 - 67 450
2773 3685 57 - 6514
(209) (1470) (1) - (1 680)
39 489 32 448 348 - 72 284
25628 10 589 227 821 37 265
25321 10 723 194 1 542 37 780
25321 10 723 194 1 542 37 780
24 311 a2, 157 1237 38 478

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad prirodnych katastrof, kradeze a vandalizmu do vy3ky 61 328 TEUR

(2016: 50 710 TEUR).

Na dlhodoby hmotny majetok v hodnote 930 TEUR (2016: 930 TEUR) je zriadené zilozné pravo v suvislosti

s cerpanim dotacie z Recyklaéného fondu.

Spolo¢nost nema ziaden majetok klasifikovany ako drzany na predaj (2016: ziaden).
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15. Goodwill a ostatny nehmotny majetok

V tisicoch EUR

Obstardvacia cena

Stav k 1. januaru 2016
Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2016

Stav k 1. januaru 2017
Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2017

Amortizicia a straty zo zniZenia hodnoty
Stav k 1. januédru 2016

Odpisy za obdobie

Ubytky

Stav k 31. decembru 2016

Stav k 1. janudru 2017
Odpisy za obdobie
Ubytky

Stav k 31. decembru 2017

Zostatkova cena
1. janudra 2016

31. decembra 2016

1. januara 2017
31. decembra 2017

Softvér Ocenitel'né Ostatny  Goodwill Spolu
priva nehmotny
majetok

208 1206 129 7573 9116
15 - - - 15
) - - - 4)
219 1206 129 7573 9127
219 1 206 129 7573 9127
219 1206 129 7573 9127
151 170 129 1358 1 808
41 189 - - 230
(4) : - SN )
188 359 129 1358 2034
188 359 129 1358 2034
15 189 - - 204
203 548 129 1358 2238
57 1 036 - 6215 7 308
31 847 - 6215 7093
31 847 - 6215 7093
16 658 - 6215 6 889
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16. Investicie v subjektoch détovanych metédou vliastného imania

Ako je uvedené v bode 4 a) Zaklad pre konsolidaciu, Spolo¢nost’ ma podiely v dvoch spoloé¢nostiach, ktoré predstavuji
samostatné entity a Skupina ma zostatkovii hodnotu podielov na ich ¢istom majetku. V siilade s tym Skupina zatriedila
svoje podiely v tychto spolo¢nostiach ako spolo¢né podniky.

Nasledujica tabulka analyzuje suhrnné finan¢né informacie o obidvoch subjektoch ako je uvedené v ich vlastnych
individualnych u¢tovnych zévierkach o¢istenych o rozdiely v u¢tovnych metédach.

Vtisicoch EUR 31. december 2017 31. december 2016
Dlhodoby majetok 1280 1218
Obezné aktiva 1 597 1456
Dlhodobé zavazky (874) (1012)
Kratkodobé zavizky (703) (362)
Cisty majetok (100%) 1300 1300
Podiel Skupiny na ¢istom majetku 770 766
Uttovna hodnota investicie v spoloénom podniku 770 766
Vynosy 3120 3 046
Odpisy (107) (102)
Néklady na daii z prijmov (131) (171)
Zisk a celkovy komplexny vysledok (100%) 482 582
Podiel Skupiny na zisku a celkovom komplexnom vysledku 280 338
Dividendy prijaté Skupinou 276 241

Nasledujiica tabul'ka analyzuje agregované kapitdlové investicie obidvoch subjektov.
V tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Obstardvacia cena 1. januara 134 134

Zmena v aplikovanej finanénej praxi - -
Prirastky investicii do vlastného imania - -

Zvysenie vkladu - -
Ubytky investicii do vlastného imania - -
Obstardvacia cena 31. decembra 134 134
Precenenie a znizenie hodnoty k 1. januéru 632 533
Podiel na zisku pred zdanenim 354 428
Podiel na zisku po zdaneni 280 338
Regulécia interného zisku po zdaneni - -
Prijaté dividendy 276 241

ZniZenie hodnoty za rok - -
Zrugenie zniZenia hodnoty za rok - -
Odictovanie predaja investicii do vlastného imania - -
Podiel skupiny na ¢&istych aktivach k 31. decembru 770 766
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17. Pohladivky z obchodného styku a ostatné pohl'adivky

V tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Pohladdvky z obchodného styku 9097 8704
Pézicky - 62
Ostatné pohl'adavky 400 459
Znizené o: Opravnu polozku k pohl'adavkam (750) (851)
8 747 8374

z toho:
So zostatkovou dobou splatnosti dlhSou ako 1 rok 310 317
So zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 8 437 8 057

Opravna polozka k pohladédvkam sa skladd zo zniZenia hodnoty pohladdvok z titulu nevymozitelnosti vo vyske
750 TEUR (2016: 846 TEUR a diskontovania dlhodobych pohladévok vo&i mestu Trenéin vo vyske 5 TEUR).
Spolo¢nost’ bezne tvori opravni polozku vo vyke 100% hodnoty pohl'addvok po lehote splatnosti dlhdich ako 90 dni.

Vekova Struktira pohl'adavok, ktoré si predmetom uverového rizika je nasledujica:

V tisicoch EUR 31.decembra2017  31.decembra 2016
Pohladdvky v lehote splatnosti 8056 7166
PohTadavky po lehote splatnosti menej ako 1 mesiac 538 727
Pohl'addvky po lehote splatnosti medzi 1 a 3 mesiacmi 229 478
Pohl'addvky po lehote splatnosti medzi 3 a 6 mesiacmi 56 153
PohT'addvky po lehote splatnosti medzi 6 a 12 mesiacmi 26 30
Pohl'adavky po lehote splatnosti viac ako 12 mesiacov 502 671

9 497 9225

Vekova Struktira pohl'adavok so zniZenou hodnotou je nasledujiica:

V tisicoch EUR 2017 2016

Pohl'adavky v lehote splatnosti = s
Pohl'addvky po lehote splatnosti menej ako 1 mesiac - -

Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 1 a 3 mesiacmi 76 -
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 3 a 6 mesiacmi 56 150
Pohl'adévky po lehote splatnosti medzi 6 a 12 mesiacmi 26 30
Pohl'addvky po lehote splatnosti viac ako 12 mesiacov 592 671

750 851
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Zakonny rezervny fond

Spoloénost’, jej dcérske podniky a spolo¢né podniky st povinné na zéklade slovenskych pravnych predpisov tvorit
zékonny rezervny fond v minimélnej vy3ke 5-10% z &istého zisku (rogne) av maximélne do vysky 10-20%
registrovaného zakladného imania. PouzZitie zdkonného rezervného fondu je obmedzené zékonom a méze byt pouzity
len na krytie strat z predchadzajicich obdobi.

Dividendy
V roku 2017 Spoloénost’ nevyplatila materskej spolo¢nosti dividendy (2016: Ziadne). Dividendy zaplatené dcérskymi
podnikmi nekontrolujiicim podielom za rok 2017 predstavovali sumu 682 TEUR (2016: 507 TEUR).

22. Urokené tivery a pozitky

V" tisicoch EUR Efektivna tirokovi miera Splatnost’ 31. decembra 2017  31. decembra 2016
Kriatkodobé zaviizky

Pézic¢ka od materskej spolo¢nosti (EUR)  Danske BOR + marza 2020 10 500 13 000
Z toho: zavizok so zostatkovou dobou

splatnosti nad | rok (vykazany v ramci (2 500) (9 000)

Ostatnych dlhodobych zavizkov)
zavizok so zostatkovou dobou splatnosti

do 1 roka 2018 8 000 4000

Kratkodoba pozitka v rdmcei skupiny 3 o .

(EUR) 1.5% Na poZiadanie 456 571

Kratkodoby kontokorentny tver (EUR) EURIBOR + marza 2017 - -
8 456 4 571

Pozi¢ky v ramci skupiny boli poskytnuté materskou spolo¢nostou a pridruzenym podnikom; st splatné na poziadanie.
Zostatok po6zi¢ky poskytnutej materskou spolo¢nost'ou k 31. decembru 2017 predstavuje len istinu. Urok sa plati
Stvrtrocne.

Zostatok pozicky poskytnutej pridruzenym podnikom k 31. decembru 2017 sa skladé, z istiny v hodnote 455 TEUR
a ¢asovo rozlifenych trokov v hodnote 1 TEUR. Urok sa je pevne stanoveny na 1.5%. Urok sa plati mesacne.

Spoloctnost' k 31. decembru 2017 necerpala tiverovy ramec.

Pre podrobnejsie informdcie k rizikdm likvidity, irokovych mier a zahrani¢nych mien, ktoré vplyvaju na Skupinu, pozri
poznamku 26.
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23. Rezervy

V tisicoch EUR

Dlhodobé rezervy

Rezerva na rekultivdciu a monitorovanie sklddok odpadu
Z toho: so zostatkovou dobou do 1 roka

Spolu dlhodobé rezervy

Kritkodobé rezervy

Kratkodoba &ast’ rezervy na rekultiviciu a monitorovanie
skladok odpadu

Nevycerpana dovolenka a iné

Spolu kratkodobé rezervy

31. decembra 2017

31. decembra 2016

14 281 13 229
(801) (626)
13 480 12 603
801 626

1 037 921
1 838 1547
15 318 14 150

Hodnota rezerv je ovplyvnena viacerymi neistotami ohl'adne nac¢asovania a vysky pefiaznych tokov. O¢akavané doby

splatnosti st uvedené v poznamke 26.
24, Ostatné dlhodobé ziviizky

V tisicoch EUR

Skupinova pézicka splatna po jednom roku
Ostatné zavézky (dlhodobé prijaté preddavky)
Zavizok z finanéného lizingu, dlhodoby
Socidlny fond

Socidlny fond

31. decembra 2017

31. decembra 2016

2500 9000
23 5
36 46
19 15

2578 9 066

Zavizky socidlneho fondu st uvedené pod inymi dlhodobymi zaviizkami a pohyby v priebehu roka boli nasledovné:

V tisicoch EUR

Zostatok na zaciatku obdobia
Uttované do nakladov
Cerpanie

Zostatok na konci obdobia

25. Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky

V' tisicoch EUR

Zavizky z obchodného styku

Zavizky vo¢i zamestnancom a institiiciam socidlneho zabezpedenia
Ostatné dafové zavazky

Zavazok z finanéného lizingu, kratkodoby

Ostatné zavazky
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11 37
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Prehlad zavizkov z obchodného styku a ostatnych zévizkov podl'a splatnosti je nasledovny:

V tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Zavizky do splatnosti 4238 4370
ZavizKky po splatnosti 312 367

4 550 4737

26. Riadenie finanénych rizik

Aktivity Skupiny v rdmci jej obvyklej ¢innosti vystavuji spolo¢nost’ uverovému, trokovému, menovému riziku a riziku

likvidity.

Uverové riziko

K diiu, ku ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje, mala Skupina nasledujicu vyznamni koncentréaciu tiverovych rizik:

Pohl'adavky vo¢i mestu Trenéin:

V tisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016
Dlhodobé pohl'adavky z obchodného styku 194 259
Kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku 427 467
Diskontovanie dlhodobych pohl'adavok - (%)
ZniZené o: opravni polozku - -

621 721

Strata zo zniZenia hodnoty
Straty zo zniZenia hodnoty st popisané v bode 17.

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Skupina mala k 31. decembru 2017 peniaze a pefiazné ekvivalenty v hodnote 9 497 TEUR (2016: 7 083 TEUR). Peniaze
a penazné ekvivalenty su drzané v bankovych a finanénych institiicidch protistran, ktoré si hodnotené ratingom Baa2

podl'a Moody Investors Service.

Riziko likvidity
Finanény majetok a finanéné zdiviizky

Zmluvné doby splatnosti takmer vietkého kratkodobého finanéného majetku a zévizkov je do 4 mesiacov. Uver
poskytovany materskou spolo¢nost'ou je splatny na poziadanie. Skupina predpoklada, Ze Gver bude splateny na zaklade

dostupnych pefiaznych tokov v priebehu rokov 2018 az 2020,
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Zmluvné doby splatnosti dlhodobych pohl'addvok si nasledujice:

Vtisicoch EUR 31. decembra 2017 31. decembra 2016

Menej ako 1 rok 127 65
Medzi 1 a 2 rokmi 65 127
Medzi 2 a 3 rokmi 63 65
Medzi 3 a 4 rokmi 64 65
Medzi 4 a 5 rokmi - 65

Medzi 5 a 10 rokmi
Viac ako 10 rokov

ZniZené o: budice finanéné naklady - (3)
321 382

Z toho vykazané ako:
Kratkodobé pohl'adavky 127 65
Dlhodobé pohl'adavky 194 378

Zmluvné peiazné toky z finan¢nych aktiv a finanénych zévizkov sa vyznamne nelidia od ich G¢tovnej hodnoty.
Neocakdva sa, Ze pefiazné toky z tychto finanénych aktiv a zavizkov by mohli nastat’ podstatne skér, alebo vo vyrazne
odlidnych hodnotach.

Rezervy
Ocakdvané splatnosti a ocakdvané pefiazné toky z rezerv k 31. decembru 2017 sii nasledovné:

V tisicoch EUR Otakavané pefiazné Znizené o: budiice Uttovni hodnota
toky (vratane inflicie) finanéné ndklady

Menej ako 1 rok 801 - 801
Medzi 1 a 2 rokmi 2517 20 2 537
Medzi 2 a 3 rokmi 2 140 27 2167
Medzi 3 a 4 rokmi 1 806 26 1832
Medzi 4 a 5 rokmi 207 5 212
Medzi 5 a 10 rokmi 2647 26 2673
Viac ako 10 rokov 4 801 (742) 4 059

14 919 (638) 14 281

Ocakavané splatnosti a o¢akdvané pefiazné toky z rezerv k 31. decembru 2016 boli nasledovné:

V tisicoch EUR O¢takdvané peifiaZné ZniZené o: budice Vykazovani suma
toky (vritane inflicie) finanéné ndklady

Menej ako 1 rok 626 - 626
Medzi 1 a 2 rokmi 2718 10 2728
Medzi 2 a 3 rokmi 2284 12 2296
Medzi 3 a 4 rokmi 462 2 464
Medzi 4 a 5 rokmi 1018 5 1023
Medzi 5 a 10 rokmi 2 847 (89) 2758
Viac ako 10 rokov 4633 (1299) 3334

14 588 (1 359) 13 229
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Urokové riziko
Na bankovy uver od materskej spolo¢nosti sa vztahuje variabilna urokova miera na baze Danske BOR + fixna marZa na
Stvrtroénej baze. Manazment nezabezpecuje riziko zmeny urokovych mier.

Keby boli urokové sadzby o pit'desiat bazickych bodov vysiie (nizsie) a vietky ostatné premenné by zostali konitantné,
zisk skupiny za obdobie konciace 31. decembra 2017 by sa zniZil (zvysil) o 76 TEUR .

Menové riziko
Pocas roka 2017 a 2016 boli v takmer v8etky transakcie Skupiny denominované v EUR.

Odhaduje sa, Ze fluktudcia vymenného kurzu EUR voti ostatnym mendm by nemala vyznamny vplyv na vysledok
hospodarenia Skupiny.

Vykizany majetok a ziviizky
Kurzové zisky a straty patriace k pefiaznym polozkdm st vykadzané ako sti¢ast’ finan¢nych nakladov a vynosov (pozri
pozndmka 11).

Redlne hodnoty

Z dovodu kratkych splatnosti alebo pouzivania variabilnych urokovych mier sa redlne hodnoty monetarneho
a finanéného majetku a monetarnych a finanénych zdvizkov priblizuji ich zostatkovym hodnotam vykazanym vo
vykaze o finanénej pozicii.

27. Kapitilové zaviizky a podmienené zaviizky

Spolo¢nost eviduje k 31. decembru 2017 otvorené kontrakty na obstaranie dlhodobého majetku vo vyske 189 TEUR
(2016: 319 TEUR).

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatodne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich buda dafové orgény aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne az
potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluinych organov.

28. Prendajom

Skupina prenajima stroje zariadenie na zaklade roznych zmliv o finané¢nom leasingu. V roku 2017 Skupina neziskala
Ziadne stroje a zariadenia na zadklade zmluv o finan¢nom leasingu. V3etky nové zmluvy zahffiaju prevod vlastnictva
predmetu leasingu na konci prendjmu. K 31. decembru 2017 &ista ugtovnd hodnota prenajatych strojov a zariadeni bola
bezvyznamna.

Zavizky z finanéného leasingu su splatné nasledovne:

V tisicoch EUR 31. december 2017 31. december 2016
Menej ako 1 rok 11 37
Od 1 a do 5 rokov 36 46

Viac ako 5 rokov - -

47 83
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29. Informicie o ekonomickych vzt'ahoch ti¢tovnej jednotky a spriaznenych oséb

Identita spriaznenych oséb
Spriaznenymi spolo¢nostami Skupiny je materska spolo¢nost a ostatné spolo¢nosti v ramci skupiny Marius Pedersen
A/S, tlenovia predstavenstva a manazment Skupiny.

Transakcie s kI"i¢ovymi osobami manazmentu

V priebehu uctovného obdobia nenastali Ziadne transakcie s kI'i€ovymi osobami manaZmentu okrem ich miezd
(uvedené medzi personalnymi nakladmi vo vysledku hospoddrenia) vo vyske 630 TEUR (2016: 415 TEUR).

V roku 2017, neboli Ziadne zdruky, alebo iné vydané rugenia alebo p6zicky poskytnuté élenom Statutirnych organov a
dozornych organov; neboli Ziadne finanéné prostriedky ani iné prijmy pouzité na sukromné téely a narokované ¢lenmi
Statutdrnych organov a dozornych orgénov (2016: Ziadne).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Skupina uskutoénila v priebehu ictovného obdobia nasledujiice transakcie so spriaznenymi osobami v ramci skupiny
Marius Pedersen A/S:

Marius Pedersen A/S (Dansko), Marius Pedersen a.s. (Ceska republika).

V tisicoch EUR 2017 2016
Transakcie s ostatnymi spriaznenymi podnikmi:

Predaj sluzieb - -
Predaj dlhodobého hmotného majetku - -
Nakup recyklovatelného odpadu - -
Prijem p6Zzi¢ky od materskej spoloénosti -
Splatky poziciek (2 500) (4 500)
Urokové naklady 65 99

Majetok a zaviizky vyplyvajice z transakeii so spriaznenymi osobami sii uvedené v nasledujicom prehl'ade:

Vtisicoch EUR 31.decembra 2017  31. decembra 2016
Majetok a zdviizKy vyplyvajiice z transakeii so spriaznenymi osobami

Pohl'addvky z obchodného styku vogi ostatnym spolo¢nostiam v skupine - -
Urocené tivery a pozicky (istina a asovo rozlisené troky) 10 500 13 000
Zaviizky z obchodného styku voci ostatnym spoloénostiam v skupine - -

PohTadavky a zavizky z obchodného styku st kratkodobé, okrem medzipodnikového tveru (pozri poznamku 22 a 24)
anie st zabezpecené.

30. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zdvierka

Po 31. decembri 2017 a do dita zostavenia Ctovnej zavierky nenastali Zziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym
sposobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st vysledkom beznej ¢innosti.

\

‘\aﬂ/\/——

Ing. Oliver Sujan Ing. Slavomir Fasko /
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