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GRANVIA, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z.

Akciondarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti GRANVIA, a. s.:

I. Overili sme individudlnu Gétovnu zavierku spoloénosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spolo¢nost")
k 31. decembru 2017 uvedenu v prilohe prilozenej vyro¢nej spravy spolo¢nosti, ku ktorej sme dria
25. aprila 2018 vydali spravu nezavisiého auditora z auditu Gctovnej zavierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE]J ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit individudlnej Uctovnej zavierky spolo¢nosti GRANVIA, a. s. {dalej len
«Spoloénost™) (dalej len ,spoloénost"), ktorda zahfiia individudlinu stvahu k 31. decembru 2017,
individuainy vykaz suhrnnych ziskov a strat, individualny vykaz zmien vo vlastnom imani
a individudiny vykaz penaZnych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, a poznamky
k individudlnej Uctovnej zavierke, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, prilozena individudlna uctovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situdcie spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a vysledky jej hospodarenia a pefazné toky za
rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa bliz§ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zdvierky.
Od spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite
a o zmene a doplneni zédkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
.zakon o Statutdrnom audite™) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su
relevantné pre nas audit individudinej Gctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoény
a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za Gétovnid zavierku

Statutdrny organ spolocnosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individudinej uctovnej
zdvierky v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU , a za
interné kontroly, ktoré Statutarny orgdn spolocnosti povazuje za potrebné pre zostavenie individuélnej
uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudinej uctovnej zavierky Statutdarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti
spoloénosti nepretrzite pokradovat vo svojej é&innosti, za opisanie skuto&nosti tykajacich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého
pokradovania v éinnosti v Uétovnictve, ibaZze by mal v Umysle spoloénost zlikvidovat alebo ukondéit jej
¢innost, alebo by nemal ind redlnu moZnost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i individudlna G&tovnd zdvierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku,
Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali pripadnd vyznamnu
nespravnost. Nespravnosti mézu vznikn(t v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZzuji sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené oéakavat, 7e jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto individualnej (ctovnej zavierky.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo&nosti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Elenskych firiem. KaZda z tychto filem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktuiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

SpoloZnost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora, Vdaka globaine prepojenej sieti Zlenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moZnosti a dBkladnd znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim kilentom dosahovat Gspechy na vetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolognosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvérall hodnoty, na ktorych zalezi.
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II.

V ramci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny uUsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej uctovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice
na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré sU dostatocné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je
vy3sie ako riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod médZe zahffiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat

auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost
internych kontro! spolocnosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych (&tovnych zasad a Uétovnych metéd, ako aj primeranost
uétovnych odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych statutdrnym organom.

o Predkladdme zdver o tom, i Statutarny organ vhodne pouZiva Uctovnu zasadu nepretrzitého
pokradovania v €innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zéver o tom, €i existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace
informdcie uvedené v individualnej u¢tovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie
nedostatoéné, modifikovat na$ ndzor. Nase zavery vSak vychadzaji z auditorskych ddkazov
ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak m6zu
sposobit, ze spoloénost prestane pokraéovat v nepretrzitej éinnosti.

. Hodnotime celkov( prezentaciu, Struktiru a obsah individudlnej uctovnej zavierky vratane
zverejnenych informacii, ako aj to, ¢ individudlna Gctovna zavierka verne zobrazuje uskutoc¢nené
transakcie a udalosti.

Sprava k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave - dodatok spravy nezavislého
auditora

Statutdrny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla
poZiadaviek zdkona o uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na individudlnu Gctovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom (ctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informdaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie s vo vyznamnom nesulade
s Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, ¢ vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Podla nasho nazoru, na zdklade prac vykonanych pocas auditu individudinej uétovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyrofnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sllade s individudinou
uctovnou zavierkou za dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podla zékona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o spolo¢nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pocas auditu
individudinej uétovnej zdvierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej
sprave, ktori sme obdrzali po ddtume vydania spravy z auditu uctovnej zavierky. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 18. juna 2018

er Longauer, FCCA

Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1136

V mene spoloc¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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I. Uvod

V roku 2017 dosiahla GRANVIA, a.s. (,Spoloénost”) vyznamné Uspechy ako Koncesionar PPP projektu
rychlostnej komunikacie R1 PR1BINA. Tento PPP projekt zahffia financovanie, projektovanie, vystavbu,
prevadzku a Udrzbu 45.9 km rychlostnej komunikacie spajajucej mesta Nitra a Tekovské Nemce, ako aj
5,7 km severného obchvatu v meste Banska Bystrica.

V roku 2017 Spolocnost pokradovala v prevadzke a udrzbe Usekov rychlostnej komunikécie podia uréenych
postupov z centier lokalizovanych v Selenci a Banskej Bystrici, kde vySkoleny a certifikovany personal
subdodavatelov zabezpecoval bezpeény, hladky a nepreruSovany tok dopravy na usekoch rychlostnej cesty
R1, ktoré su sUéastou projektu.

V roku 2017 preslo cez Styri Useky rychlostnej cesty R1 PR1BINA 13,556,072 vozidiel, ¢o predstavuje
priebezny narast o 7% v porovnani s predchadzajucim rokom (2016: 12,678,000 vozidiel). NajvytaZzenejs§im
mesiacom na rychlostnej ceste bol August, s po¢tom vozidiel 1,297,334, zatial' ¢o najnizsia frekvencia
vozidiel bola zaznamenana v januari, celkovo 916,491 vozidiel.

Spoloénost zaznamenala novy rekord - prekroéenie hranice 13 milidnov vozidiel roéne.

V roku 2017 Spoloénost zaznamenala 17 dopravnych nehdd so zdravotnymi désledkami, &o predstavuje
drobny ndrast v porovnani s minulym rokom. Napriek tomu Ze spolo¢nost eviduje relativne nizky poéet
nehdd, s Iitostou konstatuje, Ze v roku 2017 doslo aj k jednej smrtefnej nehode (2016: dve smrtelné
nehody).

Dostupnost cesty bola nadalej udrzand nad Grovrfiou viac ako 99%, &o je vysoko nad prahom 80%, ktorého
nedosiahnutie by znamenalo nesplnenie si povinnosti vyplyvajlcich z Koncesnej zmluvy.

V sllade s naSimi zaznamami z minulych rokov, pozitivne vysledky dosiahnuté v roku 2017 dokazuju
profesionalne know-how, odborné znalosti spolo¢nosti GRANVIA, a.s. a tieZ prinos rychlostnej cesty PR1BINA
ku verejnému zaujmu.

Navy$e osvedéenia ISO 9001, ISO 14001 a OHSAS 18001 sved¢ia o nasom neustdlom zdujme zabezpeéit
Co najvyssiu kvalitu sluzieb.

Sme presveddeni, Zze v roku 2018 a dalsich rokoch budeme nadalej poskytovat uzivatelom véa&siu bezpeénost
a vytvarat lepsie jazdné podmienky.

S pozdravom,
Marcel VIAL

Generalny riaditel spolo¢nosti GRANVIA, a.s.
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I1. Cinnosti

1. Zakladné informacie

Koncesionar podpisal Koncesnu zmluvu so Slovenskou republikou zastipenou Ministerstvom dopravy, post
a telekomunikdcii Slovenskej republiky (v stcasnosti Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
SR - ,Verejny obstaravatel™) diia 23. marca 2009.

Ucelom PPP projektu je navrhnut, postavit, financovat, prevadzkovat a udrziavat slovenski rychlostnti cestu
R1 v Gsekoch: Nitra, zdpad - Selenec (dalej Usek 1), Selenec - Beladice (dalej Usek 2), Beladice - Tekovské
Nemce (dalej Usek 3), a Banska Bystrica Severny obchvat (dalej Usek 4), celkom 51,6 km pocas doby
trvania koncesie 29 rokov a 9 mesiacov od 1. novembra 2011 (,Projekt”). Financovanie Projektu bolo
uzavreté dia 29. novembra 2013.

1.1. Koncesna spolo¢nost’

Koncesnd spolocnost GRANVIA, a.s. bola zalozend ako Spolo¢nost Specidlneho uréenia (,SSU")
spoloénostami VINCI Concessions SAS (,VINCI Concessions”) a Meridiam Infrastructure (,Meridiam”),
z ktorych kazda vlastni prostrednictvom svojich dcér VINCI Concessions Slovakia s.r.o. a Meridiam
Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 50% akcii.

1.2. Organizacia spolo¢nosti GRANVIA, a.s.

Organizacia Koncesiondra je v plnej sile ajej vykon je pod dohladom akcionarov prostrednictvom
predstavenstva a dozornej rady.

Obrdazok 1.1 zobrazuje aktudlnu organizacnii Strukturu spolocnosti GRANVIA, a.s. k 31.12.2017.

ORGANIZATION OF GRANVIA a.s.

Chief Executive Officer
(CEO) Assistant
Marcel Vial Izabela Durkovitova
I
Chief Financial Chief Technical
Officer (CFO) Ofﬂfer (&)
Martin Schlor Jifi Tenk
5 |
' [ { Site Project t | Communication

DeputyCFO | Assistant ' Managey , HasiManasersesy
Veronika Kasalova i | Alena Csoltiova 1 Peter Bystriansky ,- : Mia Bajakové ;

it
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1.3. Prevadzkova spolo¢nost’

Prevddzka a fdza udrzby projektu je riadend prostrednictvom spoloénosti Granvia Operation, a.s.
(.Prevadzkovatel™), ktord je 100% dcérskou spoloénostou VINCI Concessions SAS. Prevadzkovatel podpisal
na prevadzku a udrzbu zmluvu s Koncesiondrom.

Centrum prevddzky a udrzby v Selenci a jeho personal, ktory sa skladd z priblizne 40 [udi, je teraz
v prevadzke a Koncesionar a Nezavisly dozor sleduje ich vykon.

Cinnosti spojené s prevadzkou a udrzbou tseku 4 boli zadané subdodavatefovi spolo¢nosti Eurovia. Od
janudra 2013 sa pracovnici sekcie 4 prestahovali do strediska Gdrzby v Banskej Bystrici, odkial’ zabezpeéuju
prevadzku a udrzbu komunikacie.

2. Prevadzka a udrzba

Suma platieb obdrzanych za dostupnost od orgdnu verejnej spravy dosiahla Urovefi EUR 124,531,508, ¢o
predstavuje narast o 0,23% oproti predchadzajicemu roku.

V roku 2017 Koncesionar vynalozil vydavky na udrzbu Zivotného cyklu vo vySke EUR 440,720, z ¢oho
EUR 113,094 bolo vydavkom spojenym s monitorovanim a inSpekciou.

3. Komunikacia a vztahy s verejnostou

V roku 2017 Spoloénost pokradoval v posilfiovani svojej kampane na zvysSenie zodpovednosti vodi¢ov na
ceste a zorganizovala niekolko bezpecnostnych kampani zameranych na deti ako aj dospelych. Pocas tychto
kampani bolo pokrytych viacero tém ako napriklad prevencia mikrospanku, aké je dblezité zamedzit
rozptylovanie sa pri jazde a tiez mat auto v dobre udrZziavanom stave.

Spolo&nost pokradovala v svojich aktivitdch na $koldch a zrealizovala niekolko workshopov na tému
bezpeénosti zameranych na Ziakov zakladnych $kél, kedZe tdto vekova kategoria predstavuje vekovu
skupinu, kedy sa deti mdZu stat samostatnymi uzivatemi cesty.

Pri pravidelnych Dfioch bezpeénosti, ktoré sa konali na jar, v lete a poas neskorej jesene, Spolo¢nost
dopravila Ziakov na Dni bezpeénosti, ktori sa tak stali sti¢astou tejto vyznamnej vzdeldvacej aktivity. Pocas
kazdého Dfia bezpeénosti sa konal kurz prvej pomoci. Tiez sa usporaddvali vylety do centra prevadzky
a udrzby.

Spoloénost pokraéovala v aktivnej spolupraci s miestnymi orgdnmi Statnej spravy a Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR a dopravnou policiou, ktori vystupovali ako spoluorganizétori eventov.

V roku 2017 sa vietky horeuvedené udalosti teSili rozsiahlemu pokrytiu v lokalnych a celoslovenskych
médidch.
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4. Nadacia GRANVIA

Zlepsovanie Zivotov jednotlivcov ako aj spolo¢nosti predstavuje kiticov( Ulohu Nadacie Granvia uz od jej
zaloZenia v roku 2012,

Od jej zaloZenia Nadécia prerozdelila viac ako EUR 577 tisic na viacero dlhodobych projektov pochadzajucich
z celého Slovenska.

V roku 2017 bolo prerozdelenych viac ako EUR 80 tisic na projekty socialnej inklazie, solidarity v spolo¢nosti
a pomoc nezamestnanym vratit sa na pracovny trh.

Nadaciu aj nadalej podporuju jej zakladatelia a partneri: GRANVIA a.s., Granvia Operation a.s., EUROVIA
SK, a.s. Nadécia patri medzi opravnenych prijimatelov 2% z dane z prijmov.

5. Sucasny stav

Spoloénost GRANVIA, a.s. bola zaloZzend zakladatelskou zmluvou spisanou formou notdrskej zapisnice
N 101/2009, NZ 5919/2009 NCRIs 5923/2009 dna 25.02.2009 v zmysle prisluSnych ustanoveni zdkona cislo
513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov.

Od 18. maja 2010 GRANVIA, a.s. zmenila svoje sidlo podnikania z adresy Pri Trati 25/A, 821 06 Bratislava
na adresu Europeum Business Center, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava.

6. Buduci vyvoj

V roku 2018 a v nasledujlicich rokoch planuje GRANVIA, a.s. pokracovat vo svojich ¢innostiach v zmysle
Koncesnej zmluvy a v tejto suvislosti ofakdva nadalej zlepSovanie majetkovej a finanénej situacie
Spoloénosti.

Spoloénost pokraéuje v stavbe odpodivadiel nachadzajicich sa v regidne Pohranice na 53. Km rychlostnej
cesty R1, ktord sa zacala v roku 2016. Predmetné prace sa v zmysle Koncesnej zmluvy povazuju za Zmenu
na strane Verejného obstaravatela.

Préce sa zacali na jar 2016 a ich ukonéenie je naplanované na rok 2019. Dohoda spffia definiciu koncesnej
zmluvy podla standardu vykazovania IFRIC 12. Celkové vynosy zinkasované od Ministerstva v roku 2017
predstavuju EUR 4,206,587. Ocakava sa, Ze celkova hodnota projektu presiahne EUR 16,8 milidnov.

7. Riadenie rizika a dlhu

Nie st zndme Ziadne vyznamné rizikd a neistoty, ktoré by mali na GRANVIA, a.s. vplyv v blizkej budticnosti.

GRANVIA, a.s. vydala dia 29. novembra 2013 dlhopisy za tGcelom refinancovania dihodobého tveru.
Nominalna hodnota vydanych dihopisov ku dfiu ich vydania je 1 242 700 000 EUR. Cista hodnota dlhopisov
k 31. decembru 2017 je EUR 1,093,432,288 (zostatok istiny dihopisov vo vyske EUR 1,099,540,960,
naakumulované uroky vo vySke EUR 13,289,463 a poplatky suvisiace s emisiou dihopisov vo vyske (EUR
19,398,135)). Dlhopisy boli vydané s kupénom, ktory ma fixnd urokovl sadzbu 4,781 % p.a. a Uroky su
vyplacané v pravidelnych polroénych intervaloch. Kone¢na doba splatnosti je 30. septembra 2039.
GRANVIA, a.s. je schopna uhradzat prevadzkové naklady, ako aj dafiové a socidlne zavézky.

GRANVIA Vyrocna sprava 2017 _—_—_




8. Naklady na vyskum a vyvoj a aktivity

GRANVIA, a.s. nevykonavala Ziadne ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja, a ani nevykazovala Ziadne néklady
tykajuce sa vyskumu a vyvoja.

9. Nadobudnutie vlastnych akcii alebo akcii materskych spolo¢nosti

GRANVIA, a.s. nenadobudla Ziadne vlastné akcie ani akcie jej akcionarov.

10. Samostatné informacie o zahrani¢nych pobockach

GRANVIA, a.s. nema organizacnu zlozku v zahranici.

11. Ostatné

V roku 2017 bol vysledkom hospodarenia zisk vo vySke EUR 20,894,040. O naloZeni s vysledkom
hospodarenia za rok 2016 rozhodne valné zhromazdenia. ManaZzment navrhuje predstavenstvu ¢iastocne
distribuovat akciondrom tento zisk vo vyske EUR 1,054,346.

Spolo¢nost v roku 2017 zrealizovala nasledovné platby spoloénikom vo forme Uhrad podriadeného dlhu
a vyplaty dividend:

s Splatka istiny z podriadeného dlhu (kapitalizované Uroky) vo vyske EUR 2,473,935,

« Uhrada tirokov z podriadeného dihu vo vy&ke EUR 13,683,131,

¢ Vyplata dividend vo vyske EUR 11,784,962 prerozdelenych zo zisku vykazaného za uctovné obdobie
konciaceho k 31.12.2016.

Po skonceni G¢tovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, nedoSlo k Ziadnej udalosti, ktora
by mala za nasledok znizenie hodnoty majetku GRANVIA, a.s.
Cinnost GRANVIA, a.s. nema Ziadny negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Cinnost GRANVIA, a.s. ma nepriamo, prostrednictvom subdodavatelov, vyznamny vplyv na zamestnanost.

GRANVIA Vyroc¢na sprava 2017 ___




I11. Uétovna zavierka k 31.12.2017

GRANVIA Vyro¢na sprava 2017 -—
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GRANVIA, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti GRANVIA, a. s.;
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE) ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit individudlnej G¢tovnej zdvierky spolo¢nosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spoloénost™)
(dalej len ,spolocnost™), ktord zahffia individudlnu stvahu k 31. decembru 2017, individudlny vykaz
suhrnnych ziskov a strét, individudiny vykaz zmien vo vlastnom imani a individudlny vykaz pefiaZnych
tokov za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, a pozndmky k individudinej Gétovnej zévierke, ktoré
obsahuji suhrn vyznamnych uétovnych zdsad a Gctovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozend individudina Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situdcie spolocnosti k 31. decembru 2017 a vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa
skondil k uvedenému dadtumu, v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutolnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nada zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizsie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky.
0d spoloZnosti sme nezavisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o tatutdrnom audite a o zmene
a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorgich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutdrnom audite™) tykajlicich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré st relevantné pre nas
audit individudlnej Uctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajdcich sa
etiky. Sme presvedcZeni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuju dostatoény a vhodny zakiad pre nas nazor.

Zodpovednost itatutarneho organu za Gétovni zdvierku

Statutarny orgén spoloénosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individuainej Gctovnej zavierky
v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU , a za interné kontroly,
ktoré Statutdrny organ spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie individudinej uctovnej zdvierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej dctovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti
spolo€nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretriitého
pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretriitého pokraovania v ¢innosti
v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej €éinnost, alebo by nemal ind
redinu moznost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit G€tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & individudina Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nesprédvnosti, Ci uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje
nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zéruku, %e audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnt vyznamnii nesprévnost. Nespravnosti
méZu vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ofakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté
na zdklade tejto individudlinej G€tovnej zavierky.

Deloltte aznaduje jednu, resp, viacero spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britske) sukromnej spolognast! s rudenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Clenskych fiiem. Ka2d4 z tychto firlem predstavuje samastatny a nezévisly pravay subjekt. Podrobny opis prévnef truktiry
zdruienia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Clenskych firlem sa uvadza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

Spolotnast Delaltta poskytufe stulby v oblast! auditu, danf, prava, podnikovéhe a transakéného poradenstva kiientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globdlne prepojene] sietl Slenskych firlarn vo viac ako 150 krajindch ma Deloltte svetové moinasti a ddkladny znalost miestneha
prostredia, 3 tak mdZe pomahat svojim kilentom desahovat Gspechy na vietkych miestach Ich pdsobnostl. Pribliine 225 000 odbornikov spolognosti Deloitte
sa usiluje konaf tak, aby vytvdrall hodnoty, na ktorych 2alel.



V rdmci auditu vsulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny dsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individuéinej G&tovnej zavierky, & uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujluce na tieto
riziké a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nézor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysdie ako riziko
v dosledku chyby, pretoie podvod méZe zahfiat tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnot auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
spoloCnosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zésad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost tctovnych
odhadov a suvisiacich informécii zverejnenych Statutdrnym organom.

* Predkladame zdver otom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouZiva Uétovni zdsadu nepretriitého
pokracovania v Cinnosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokrafovat v ginnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na stivisiace informdcie uvedené
v individualinej uctovnej zavierke alebo, ak st takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat
nas nazor. Nase zédvery viak vychadzajd z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budlice udalosti alebo okolnosti viak méu spdsobit, Ze spolocnost prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti,

o Hodnotime celkovii prezentdciu, Struktiru a obsah individudlnej GCtovnej zdvierky vratane
zverejnenych Informécii, ako aj to, & individudina Gétovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené
transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrotnej sprive zostavenej podia poZiadaviek
zdkona o Gctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskargich predpisov (dalej len ,zdkon o G&tovnictve™). N&E
vys3ie uvedeny nazor na individudinu Gétovnu zévierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Individudlnej uétovnej zévierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informdcie nie st vo vyznamnom nesulade
s individudinou Gétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskall podas auditu individudlnej
Uctovnej zdvierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro€nd spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individualnej Gctovnej zavierky nemali k
dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnii spravu, vyhodnotime, & vyro&nd sprava spolocnosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o ¢tovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu individudlnej (¢tovnej
zavierky vyjadrime nézor, &:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 s0 v siilade s individudlnou tétovnou
zavierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nagich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu individuéinej Gétovnej zavierky.

Bratislava 25. aprila 2018

“Deloitte Audit s.t.0. B 19
Licencia SKAu €. 014

) Peter Longauer, FCCA
P zodpovedny auditor
Licencia UDVA &. 1136
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GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016

(v celych EUR)

AKTivA

NEOBEZNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Ostatné finanéné investicie
Finanény majetok netto

OdloZené dafové pohladavky
NeobeZny majetok celkom

ObezZny majetok

Pohladavky z obchodného styku

Prijmy buducich obdab{

Pohladavka z dane z prijmov prévnickych osdb
Iny krétkodoby prevadzkovy majetok

Peniaze a zostatky na Gctoch v bankach
Obeiny majetok celkom

AKTiVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
Zékladné imanie

Dodatocné kapitalové fondy 2z vkladov akcionarov

Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk

Zabezpecenie pefiaznych tokov
Ostatné ndstroje vlastného imania
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a pbZicky

Iné dlhodobé zdvizky
OdloZeny dafiovy zdvézok
Dlhodobé zavizky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku
Uvery a pdZicky - kratkodobd cast
Iné krdtkodobé zavézky

Splatné dafové zavizky
Kratkodobé zavézky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Pozn.

12

14
31.3.

15
16
17
17
18

19
20

21

22
23

24
31.3

25
24.1

26

31, december
2017

25910

1660

1063 039 648
49 668

31. december
2016

38 074

1 660

1 080 804 009
6818 033

1063 116 886

1 087 661 776

1252 780 1187 627

57 637 687 57 331 662
451 364 411 305

184 619 522 955

47 244 664 47 333 334
106 771 114 106 786 883

1169 887 999

1 194 448 659

25 000 25 000

2 300 000 2 300 00G
5000 5 000

26 113 407 27 774 593
(125 865 029) (138 104 687)
169 327 190 171 851 010
71 905 568 63 850 916

1046 211 881
4444

1 080 142 825
4 313
18

1 046 216 325

1 080 147 156

2142 011 1088 192
47 187 440 47 002 965
2431045 2 355 147
5609 4 283
51766 105 50 450 587

1 169 887 999

1 194 448 659

Tieto poznamky si neoddelitefnou siéastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2017 a 31, decembra 2016

(v celych EUR)

Rok konciaci sa Rok konéiaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2017 2016
Vynosy 27 110 467 629 108 885 357
Subdodavatelia: naklady na zakazku (3 737 848) (2 870 774)
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby (294 724) (306 246)
Subdadévatelia: naklady na sluZby (7 822 780) (5 414 473)
Mzdové ndklady a zamestnanecké poZitky 28 (133 671) (196 724)
Prispevky na socidine zabezpefenie 28 (39 026) (48 028)
Ostatné prevadzkové naklady 29 (794 422) (804 705)
Néklady na odpisy a amortizaciu (13 862) (13 976)
Finanéné ndklady a finanéné dlhy 30 (70 462 346) (72 605 947)
Urokové vynosy z bankovych Gétov a iné finanéné vynosy 105 719 83 856
Zisk pred zdanenim 27 274 669 26 708 340
Naklady na dafi z prijmov 31 (6 380 629) (4 423 876)
Cisty zisk (strata) za obdobie 20 894 040 22 284 464
Rok konciacl sa Rok konélaci sa
31. decembra 31, decembra
2017 2016

Cisty zisk (strata) za obdobie 20 894 040 22 284 464
Finanény néstroj: zmeny reainej hodnoty 12 239 658 10 570 104
z toho

Finanény majetok - -
Zabezpecenie pefiaznych tokov po odpocitanf dane 12 239 658 10 570 104
sohrnny zisk (strata) celkom za obdobie 33 133 698 32 854 568
Tieto poznamky st neoddelitefnou sucastou Gctovnych vykazov. 3
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GRANVIA, a.5. o
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci sa 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016

(v celych EUR)

Zisk pred zdanenim

Polozky upravujlice zisk pred zdanenim na pedainy tok
z prevadzkovej Cinnosti:
Amortizécia a odpisy

Zmena stavu poloziek ¢asového rozligenia nékiadov a vynosov

Uroky Giétované do nakladov

Uroky Gétované do vynosov

Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfaddvky
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky
Uéet dlhovej rezervy

Prevadzkové pefiazné toky, netto
Prijaté uroky
Zaplatené Groky
Zaplatend dah z prijmov

Pefainé toky z prevadzkovej &innosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNE] CINNOSTI:
Obstaranie dihodobého hmotného majetku
Obstaranie cennych papierov a podielov

Pefazné toky pouiité v investiénej innosti, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNE) CINNOSTT:
Prijmy z bankovych Uverov
Splatenie pbZiciek
Prijmy z pbziciek
Vyplatenie Grokov z ndstrojov vlastného imania
Vyplatenie dividend
Pefhazné toky z/(poufité vo) finanénej Cinnosti, netto

ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO

(34 857 735)

(16 157 065)
(11 784 962)

Rok kondlaci sa Rok kondiaci sa
31. decembra 31. decembra

2017 2016

27 274 668 26 708 340

13 862 13976

16 725971 17 666 782

53 414 415 55 127 875

(105 671) (83 856)

17 991 298 22913746

1129476 (712 457)

116 444 019 121 634 406

105 671 83 856

(53 835 718) (55 455 074)

(2 880) -

62 711 092 66 263 188

- (30 822)

- (30 822)

(33 453 484)

(16 104 810)
(20 375 484)

(62 799 762)

(69 933 778)

. (88 670) (3 701 412)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU ROKA
47 333 334 51 034 746
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA
47 244 664 47 333334
Tieto poznamky su neoddelitelnou stcastou Uctovnych vykazov. 5
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{v celych EUR)

Poznamka:

V poznamkach sa uvadzaji informacie ustanovené opatrenim o obsahu pozndmok k individudlnym
detovnym zévierkam, pre ktoré md d¢tovna jednotka obsahovi népli. VSetky udaje a informacie uvedené
v tychto poznamkach vychédzaju z Gétovnictva a nadvazujli na Gétovné vykazy. Hodnotové Udaje st
uvedené v eurocentoch alebo celych eurdch (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCOSTI
1.1. Zaikladné Gidaje o spoloénosti
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.

EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ID: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zaloZenia 25. februéra 2009
Dédtum vzniku (padl'a obchodného
registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE
2.1. Opis Spoloénosti

GRANVIA, a. s., (dalej len ,spalognost”) je akciova spolocnost zaregistrovana v Slovenskej republike,
ktord bola zaloZena 25. februara 2009. Hlavnym predmetom obchodnej &innostl spoloénosti je navrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a Gdrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v dsekoch Nitra, zapad -
Tekovské Nemce a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dfke 51,6 km pocas 29 rokov a 9
meslacov trvania koncesného obdobia.

Spolo¢nost funguje v rdmci jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI
Akciondri Spoloénosti k 31. decembru 2017 boli:

Podiel na zdkladnom Iny podiel na
imani Hlasovacie astatnych
Spolocnici/Akciondri s préva poloZkach VI ako
i % % na zékladnom
imani %
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.4a.r.l. 12 500 50 50 50
Total 25 000 100 100 100

Akciondri ovlddaju spoloénost spoloéne.

4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozornd rada

Dozorna rada od 7. oktébra 2017
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero- ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - &len
Pierre Louis Delseny - &len

Dozorna rada do 7. oktébra 2017
Emmanuel Walliser - ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - tlen
Pierre Louis Delseny - élen

Stéphane Yvon Pierre Noirie - ¢len

Tieto poznamky su neoddelitelnou sdéastou Gétovnych vykazov. 6
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{v celych EUR)

Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial - predseda
Martin Schlor - podpredseda

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruéiacim spolocnikom v inych spolonostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Tato étovna zavierka predstavuje riadnu rognd individudinu Uctovni zévierku spoloZnosti GRANVIA, a.s.
podfa zakona & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorSich predpisov. Roénd Gétovna zavierka bola
zostavena za vykazované obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 v sdlade s Medzindrodnymi
tandardmi pre finanéné vykaznictvo (dalej len "IFRS") prijatymi Eurépskou uniou (dalej len "EU") a
zaroveidi predstavujd slovenskd uétovnu zdvierku spolocnosti.

valné zhromaZdenie schvélilo spoloénost Deloitte Audit sro, aby vykondvala Statutarny audit uctovnej
zévierky za vykazované obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017. Celkové vydavky na
auditorské sluiby vykazané v Uctovnej zévierke za beZné (<tovné obdobie si 18 190 EUR. Celd suma
zahifia poplatok za audit finanénych vykazov vratane auditu financnych informacii uvedenych v IFRS
Reporting Package, za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 neboli poskytnuté Ziadne iné auditorské sluzby
ani neauditorskeé sluzby.

7.  UDAJE ZA MINULE UETOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre poloZky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaji porovnatelné udaje k 31. decembru 2016 s
ciefom zabezpecit silad s prezentdciou zostatkov k 31. Decembru 2017. Pre poloZky nakladov a vynosov
su porovnatefné Gdaje za predchadzajlce Gctovné obdoble, t. j . rok konclaci 31. Decembra 2016

Uctovna zavierka za vykazované obdobie od 1. januadra 2016 do 31. decembra 2016 bola schvalend
Valnym zhromazdenim 7. juna 2017.

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO
VYKAZNICTVA

Oddiel A: Informécie tykajiice sa poéiatoéného uplatiiovania novych zmien a doplneni
existujlcich noriem platnych pre siéasné vykazované obdobie

o Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefiaZnych tokov™ - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych
informacii - prijaté EU dita 6. novembra 2017 (s Gcinnostou pre détovné obdobia zadinajuce sa
1. janudra 2017 alebo neskdr),

+ Dodatky kIAS 12 ,Dane zprijmov" - Vykdzanie odloZenych dariovych pohladavok
z nerealizovanych strdt - prijaté EU dfia 6. novembra 2017 (s Gginnostou pre uctovné obdobia
zaéinajuce sa 1. janudra 2017 alebo neskar),

« Dodatky k IFRS 12 z dévodu ,Projektu zvy3ovania kvality IFRS (cykius 2014 - 2016)"
vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a 1AS 28), ktorych ciefom
je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prijaté EU dria 7. februdra 2018 (dodatky
k IFRS 12 sa budu vztahovat na G&tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskdr).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim 3tandardom neviedlo k Yiadnym vyznamnym zmendm v
Uétovnej zavierke,

Tieto pozndmky st neoddelitelnou sicastou vctovnych vykazov. 7
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Oddiel B: Informacie o vydanych normach, ktoré nadobidaji Géinnost neskor a ktoré Gétovns
jednotka neuplatiiuje vo svojej G€tovnej zdvierke

7 o

Zmeny a dopinenia existujiicich noriem vydanych IASB a prijaté EU, ktoré zatial’ nie si G¢inné

K ddtumu schvdlenia tejto Gétovnej zdvierky boli nasledujice nové Standardy vydané radou IASB
a schvalené EU, ale zatlal nenadobudli ti&innost:

e IFRS 9 ,Finanéné néstroje" - prijaté EU dfa 22. novembra 2016 (s ucinnostou pre Uétovné
obdobia zadinajlice sa 1. januédra 2018 alebo neskdr),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi" a dodatky k IFRS 15 ,Datum uéinnosti IFRS 15* -
prijaté EU dita 22. septembra 2016 (s t¢innostou pre Uétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2018
alebo neskdr),

» IFRS 16 ,Lizingy" - prijaté EU dfa 31. oktébra 2017 (s dcinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlice
sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

» Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na ziklade podielov" - Klasifikicia a ocefiovanie transakcil s platbami
na zaklade podielov prijaté EU dfia 27. februira 2018 (s Gdinnostou pre Uctovné obdobia za&najlice
sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Uplatiiovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje* a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" - prijaté EU diia 3. novembra 2017 (s utinnosfou pre uétovné obdobia zacinajice sa
1. janudra 2018 alebo neskdr, alebo ked'sa IFRS 9 ,Finanéné nastroje® uplatiiuje po prvykrat),

+ Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlGv so zakaznikmi* - Vysvetlenie k IFRS 15 .Vynosy zo zmlav
so0 zdkaznikmi® - prijaté EU dfia 31. oktébra 2017 (s uéinnostou pre uctovné obdobia zadinajlce sa
1. janudra 2018 alebo neskor).

» Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 z dévodu ,Projektu zvyZovania kvality IFRS (cyklus 2014 -~
2016)" vyplyvajice z roéného projektu zvy$ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prijaté EU dria 8. februdra 2018
(dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd vztahovat na Gétovné obdobia zatinajice sa 1. janudra 2018
alebo neskdr).

GRANVIA a.s. sa rozhodla neprijat tieto nové normy, zmeny a doplnenia existujicich noriem a nové
interpretdcie pred ich G&innostou. Spolognost predpoklada, fe prijatie tychto noriem a dodatky
k existujlicim normam nebude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi potiatocnej
aplikéacie.

IFRS 15 “Vynosy zo zmldv so zdkaznikmi”

Spolocnost vykonala analyzu pravdepodobného vplyvu prijatia IFRS 15. Po zvaZeni 5-krokového procesu,
ktory vyZzaduje IFRS 15, spoloénost GRANVIA a.s. vyhodnotila, ze aplikdcia IFRS 15 nezmeni G¢tovné
zasady uplatfiované pri vykazovani vynosov. Zésady uplatfiované do dfia, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zdvierka, splfiaju a st vo vietkych vyznamnych hiadiskach v stlade s po¥iadavkami stanovenymi
v IFRS 15. Uftovnd jednotka neofakava Ziadne vyznamné zmeny vyplyvajuce z aplikdcie IFRS 15.

Spolognost predpoklada, Ze prijatie tychto Standardov, Zzmeny a doplnenia existujicich noriem a novych
interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv na (i€tovn zdvierku Spoloénosti v obdobf prvotnej aplikacie.

Tieto pozndmky sii neoddelitefnou stiastou Gétovnych vykazov. 8
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Oddiel C: Stav schvalovania EU

Nové Standardy a dodatky k existujicim Standardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’
neschvdlila

V stasnosti sa dtandardy IFRS tak, ako ich schvdlila EU, vyznamne neodli$uju od predpisov schvélenych
Radou pre medzinarodné GEtovné Standardy (IASB) okrem nasledujticich novych 3tandardov, dodatkov
k existujucim Standardom a novych interpretdcii, ktoré neboli schvélené na pouZltie v EU k datumu
zverejnenia Uctovnej zdvierky (uvedené datumy acinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom znenf):

« IFRS 14 ,Ué&ty Easového rozli$enia pri regulacii® (s uc¢innostou pre Gétovné obdobla zadinajuce
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurdpska komisia sa rozhodla, 7e nezacne proces schvafovania
tohto predbeZného Standardu a pocka na jeho konelné znenie,

o IFRS 17 ,Poistné zmluvy" (s tdinnostou pre iétovné obdabia zadinajlice sa 1. janudra 2021 alebo
neskdr),

o Dodatky k IFRS 9 ,Finaniné ndastroje" - Predfasné splatenie s negativnou kompenzaciou
(s G&innasfou pre Gétovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskadr),

+ Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana iétovna zavierka" a IAS 28 ~Investicie do pridruzenych
spoloénosti a spolo&nych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spolo¢nym podnikom a dalsie dodatky (datum Géinnosti bol odloZeny
na neuréito, kym nebude ukonéeny projekt skimania metddy viastného imania),

» Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolocnosti a spoloénych podnikov" -
Dihodoba Géast v pridruzenych spoloénostiach a spolocnych podnikach (s udinnostou pre Gétovné
obdobia zadinajlce sa 1, janudra 2019 alebo neskér),

o Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® - Prevody investicii do nehnutefnost(
(s G&innostou pre U¢tovné abdobia zacinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

« Dodatky k réznym $tandardom z dévodu , Projektu zvy3ovania kvality IFRS (cykius 2015 ~
2017)" vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s G&innostou pre Gltovné
obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

» IFRIC 22, Transakcie v cudzich mendach a vopred uhradené protiplnenie® (s déinnostou pre
G¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2018 alebo neskér),

« IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov" (s Géinnostou pre Gctovné obdobia
zadinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr).

GRANVIA a.s. predpokliadd, Ze prijatie tychto novych Standardov, zmeny a doplnenia existujucich noriem
a novych interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv na uctovnl zévierku Spoloénosti v obdobi pociatocnej
aplikacie.

lﬁétovanlq o zabezpeéovacich ndstrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktfv a zavézkov, ktorych
zésady EU zatlal neprijala, zostava nadalej neupravené.

Podfa odhadov Gétovnej jednotky by pouZitie zabezpecovacieho iuctovania pre portfdlio finanéného
majetku alebo zavézkov podla IAS 39 "Finanéné nastroje: vykazovanie a oceitiovanie” nemalo
vyznamny vplyv na aétovnu zavierku, ak by sa uplatfiovalo ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zdvierka.

Jediny vyznamny rozdiel medzi slovenskymi Gétovnymi Standardmi (SAS), ktory slGZi ako zéklad pre
vypocet dane Spoloc¢nosti a IFRS, je vo vztahu k Gétovnictvu hedgingu pefaZnych tokov. Zmiuva o
zaisten! pefiaznych tokov a zmluva o pdZicke boli uzatvorené s tym istym syndikidtom bank a Ghrnnd
(verové facllita sa rovna nominainej hodnote hedgingu pefiaZnych tokov. Zabezpecenie pefiaZnych tokov
suvisi so vietkymi o¢akavanymi vyplatami Grokov z poZiadaviek Granvia na financovanie projektov. Preto
podfa IAS 39 po refinancovani spolo&nost musi pokrafovat v amortizacii rezerv na zabezpeclenie
pefiaznych tokov podla pdvodného pldnu odpisovania. Naproti tomu v ramct spolo¢nosti SAS boli vSetky
rezervy na zabezpeenie pefiaznych tokov prepustené do zisku a straty okamzite po ukonéeni zmluvy o
zabezpeteni pefainych tokov.

Tieto poznamky s neoddeliteinou sicastou Getovnych vykazov. 9
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* IFRS 9 ,Finanéné nastroje"™, ktory rada IASB vydala dfia 24. jula 2014, nahridza IAS 39 , Finanéné
nastroje: vykazovanie a acefiovanie®, IFRS 9 obsahuje poziadavky na vykazovanie a ocefovanie, na
zniZenie hodnoty, oduétovanie a poziadavky na vieobecné uétovanie o zabezpedovacich nastrojoch.

Klasifikdcia a ocefiavanie - IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikacii finanénych aktiv, ktory
vychddza z charakteristik pefiaZnych tokov a z obchodného modelu, v ktorom je aktivum driané.
Tento jednotny pristup vychadzajtci zo zasad nahradza existujlice poZiadavky zaloZené na pravidlach
podia IAS 39. Vysledkom nového modelu je tiez jednotny model pre zniZzenie hodnoty, ktory sa

uplatiiuje na vSetky finanéné nastroje.

ZniZenie hodnoty - IFRS 9 zavadza novy model zniZenia hodnoty na zdkiade o¢akdvanej straty,
ktory bude vyzadovat véasnejéie vykazovanie ofakavanych strét z (verov. Podla nového Standardu
budd musief Gftovné jednotky uctovat o oCakavanych stratdch z tiverov od momentu prvého
vykdzania finanénych ndstrojov a viasnejiie vykazovat ofakdvané straty pocas celej Zivotnosti
financného nastroja.

Uétovanie o zabezpecovacich néstrojoch - IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model U&tavania
o zabezpecovacich nastrojach a kvalitnejdie zverejnenia informacil o aktivitach riadenia rizik. Novy
model predstavuje vyznamné prepracovanie Gctovania o zabezpecovacich ndstrojoch, ktoré
zosuladuje spdsob Uctovania s aktivitami riadenia rizik.

Vlastné dverové riziko - IFRS 9 odstrafiuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktord bola spdsobend
zmenami Uverového rizika zdvézkov, ktoré sa ocefiuji v redinej hodnote. Tato zmena v Gctovani
znamena, Ze zisky vyplyvajlce zo zhordenia viastného Gverového rizika uctovnej jednotky z takychto
zavézkov sa uZ nevykazuju vo vykaze ziskov a strat.

¢ IFRS 14 ,0&y &asového roziifenia pri regulécii™ vydala rada IASB dfia 30. januara 2014. Tento
Standard ma umoénit détovnym jednotkdm, ktoré uplatfiuju IFRS po prvykrat a ktoré v stcasnosti
vykazuja Géty Easového rozligenia pri reguldcii v stilade s ich predchadzajdcimi Uctovnymi Standardmi,
aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS.

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi® vydala rada IASB diia 28. maja 2014 (dia
11. septembra 2015 rada IASB odiozila ddtum Geinnosti IFRS 15 na 1. janudra 2018 a dfia 12. aprila
2016 vydala vysvetlenie k tomuto $tandardu). IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude (i¢tovna jednotka
zostavujica Gltovnl zdvierku podfa IFRS vykazovat vynosy, a zarovefi vyZaduje, aby actovné
jednotky poskytovali pouZivatelom Gétovnej zavierky informativnejSie a relevantnejsie zverejnenia.
Standard nahrddza IAS 18 ~Vynosy", IAS 11 ,Zakazkovd vyroba® a viacero interpretacii stvisiacich
s vynosmi. Uplatnenie tohto $tandardu je povinné pre vietky Uctovné jednotky zostavujiice Getovnd
zdvierku podfa IFRS a vztahuje sa takmer na vietky zmluvy so zakaznikmi: medzi hlavné vynimky
patria lizingy, financné nastroje a poistné zmluvy. Zékladny princip nového étandardu spoéiva v tom,
Ze spolocnosti vykazuju vynosy tak, aby zobrazili prevod tovarav alebo slufieb zékaznikom v sumach,
ktoré zohfadfiujl protipinenie (t. j. platbu), na ktoré ma spolocnost podla svojich o¢akavani ndrok
vymenou za tieto tovary alebo sluzby. Novy &tandard prinesie aj zverejnenie kvalitnejéich informacif
o vynosach; poskytuje usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne riesené (napr.
vynosy zo sluzieb a dpravy zmldv), a zlepsi usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

* IFRS 16 ,Lizingy" vydala rada IASB dfia 13. janudra 2016. Podla IFRS 16 ndjomca vykazuje
majetok s prdvom pouZivania a zdvézok z lizingu. Majetok s pravom pouZivania sa ctuje podobne
ako ostatny nefinanény majetok a podta toho sa aj odpisuje. Zavazok z lizingu sa prvotne ocefuje
stfasnou hodnotou lizingovych splatok splatnych pofas doby trvania lizingu a je diskontovany
sadzbou v rémci lizingu (implicitna drokova miera lizingu), ak ju moZno jednoducho urdit. Ak sa tato
sadzba nedd jednoducho uréif, ndjomca pouilje svoju Urokovl sadzbu péZieky. Podia IFRS 16,
rovnako ako podfa jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podfa charakteru ako
operativne a finanéné. Lizing sa klasifikuje ako financny prendjom, ak sa nim prevédzaji v podstate
vietky rizikd a GZitky plynice z viastnictva podkiadového aktiva. V opaénom pripade sa lizing
klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade finanénych prendjmov vykazuje prenajimatef finanéné
vynosy potas doby trvania lizingu na zaklade Struktdry, ktord zohfadiiuje kongtantnd) periodickd mieru
navratnosti Cistej investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri operativnom prenajme ako vynosy na
rovnomernom zaklade alebo na inom systematickom zéklade, ak lepsie zohladiiuje Struktdru, v ktorej
sa (Zitok z pouzivania podkiadového majetku zZmensuje.

* IFRS 17 ,Poistné zmluvy" vydala rada IASB dfia 18. mdja 2017. Novy Standard vyzaduje, aby sa
poistné zdvézky oceriovali v sticasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocefiovaniu
a vykazovaniu vSetkych poistnych zmidv. Tieto poZiadavky si uréené na to, aby sa dosiahlo
konzistentné uctovanie poistnych zmliv na zaklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" a sdvisiace interpretacie, ak sa uplatiuja.

Tieto poznamky st neoddelitefnou siéastou Getovnych vykazov, 10
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s Dodatky k IFRS 2 .Platby na zdklade podielov" - Klasifikdcia a oceifiovanie transakcii
s platbami na zaklade podielov vydala rada IASB dfia 20. juna 2016. Dodatky obsahuju
poziadavky na Gétovanie: (a) o vplyvoch podmienok naroku a podmienok bez naroku na ocenenie
platieb na zaklade podielov vysporiadanych v hotovosti; (b) o transakcidch s platbami na zdklade
podielov s netto vysporiadanim zavazkav vznikajucich zo zrdzkovej dane; a (c) o Uprave podmienok
tykajucich sa platieb na zéklade podielov, ktoré meni klasifikdciu transakcie s vysporiadanim
v hotovosti na transakciu s vysporiadanim akciami.

¢ Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Uplatiiovanie IFRS 9 ,Financné nastroje™ a IFRS 4
,Poistné zmluvy" vydala rada IASB difa 12. septembra 2016. Dodatky rleia obavy, ktoré
vyplyvaju zo zavedenia nového Standardu o finanénych ndastrojoch (IFRS 9) pred zavedenim
nahradného $tandardu za IFRS 4, na ktorom rada IASB pracuje.

¢ Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné néstroje" - Pred&asné splatenie s negativnou kompenzéciou
vydala rada IASB diia 12. oktébra 2017. Dodatky upravujl existujiice poZiadavky IFRS 9 tykajdce
sa prav ukonéenia s ciefom umo3nit ocenenie v amortizovanych nékladoch (alebo v zdvislosti od
obchodného modelu ocenenie redinou hodnotou cez ostatné sthrnné zisky) aj v pripade platieb
s negativnou kompenzdciou. Na zaklade dodatkov nie je znamienko vysky predCasného splatenia
relevantné, t. j. v zdvislosti od Urokovej sadzby platnej v tase ukoné&enia moZno platbu vykonat aj
v prospech zmluvnej strany, ktord realizuje predéasné splatenie. Vypocet tejto kompenzacnej platby
musi byt rovnaky v pripade pendle za pred¢asné splatenie, ako aj v pripade zisku z predcasného
splatenia.

o Dodatky k IFRS 10, Konsolidovana uétovna zavierka" a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spoloénosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom vydala rada IASB dfia 11. septembra
2014 (difa 17. decembra 2015 rada IASB odlozlla ddtum udinnosti na neuréito). Dodatky riesia
konflikt medzi poZiadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetfujd, Ze pri transakcii zahffiajicej pridruZent
spolo&nost alebo spoloény podnik zévisi rozsah vykdézania zisku alebo straty od toho, i predany alebo
vlozeny majetok predstavuje podnik (business).

o Dodatky k IAS 7 ,Vykazy peiiaZnych tokov" - Iniciativa zlepgeni v oblasti zverejiiovanych
informacii vydala rada IASB dfia 29. januara 2016. Tieto dodatky maji vysvetlit znenie IAS 7
v zdujme zlep$enia informdcii, ktoré sa poskytujii pouZivatelom uctovnej zavierky o finanénych
ginnostiach uétovnej jednotky. Podla dodatkov musi Gétovna jednotka zverejnit informdcie, ktoré
umo32nia pouzivatefom uctovnej zdvierky posudit zmeny v zdvédzkoch vyplyvajice z finanénych

’

&innosti, a to vratane zmien vyplyvajucich z pefiaznych tokov a nepefiaznych zmien.

o Dodatky kIAS 12 ,Dane z prijmov" - Vykazanie odloZenych dafiovych pohladavok
z nerealizovanych strat vydala rada IASB dia 19. janudra 2016. Dodatky k IAS 12 vysvetfujd,
ako Uttovat o odloZenych dafiovych pohfaddvkach suvisiacich s dihovymi nastrojmi, ktoré su
ocenené v redinej hodnote.

« Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
vydala rada IASB diia 7. februéra 2018 (s uéinnostou pre uétovné obdobia zatinajlice sa 1. januara
2019 alebo neskér). Dodatky vyZaduji pouZitie aktualizovanych predpokladov pri preceneni s ciefom
urcit ndklady na sucasnd sluzbu a €isté droky za zostavajtice Uctovné obdobie po zmene planu.

+ Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spoloénosti a spoloénych podnikov" -
Dihodoba éast v pridruZzenych spolo€nostiach a spolo&nych podnikoch vydala rada IASB diia
12. oktébra 2017. Dodatky vysvetluju, Ze Gltovna jednotka uplatiiuje IFRS 9 vrdtane jeho
poziadaviek na zniZenie hodnoty na dihodobt ucast v pridruZenej spoloénosti alebo spolognom
podniku, ktoré su sucastou istej investicie do pridruZenej spolocnosti alebo spoloéného podniku, na
ktoré sa viak nevztahuje metéda viastného imania. Dodatky tieZ vypustajd odsek 41, pretoZe podia
rady IASB len znovu opakoval poZiadavky uvedené v IFRS 9 a spdsoboval nejasnosti ohfadom
G¢tovania o dihodobej Gcasti.

« Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti™ - Prevody investicii do nehnutefnosti vydala
rada IASB dfia 8. decembra 2016. Dodatky uvédzajl, Ze Getovnd jednotka musi previest
nehnutefnost do alebo z investicif do nehnutelnosti len vtedy, ked’ existuje dokaz o zmene vyuiitia.
K zmene vyuZitia dochadza vtedy, ked' nehnutelnost spinl alebo prestdva spliiat definiciu investicii
do nehnutelnosti. Zmena zdmerov manaimentu v suvislosti s pouZivanim nehnutefnosti sama o sebe
nepredstavuje dékaz o zmene vyuZitia. Dodatky tiez uvadzaji, e zoznam dbkazov v odseku 57
predstavoval nevycerpdvajici zoznam prikladov namiesto predchadzajiceho vyéerpdvajiceho
zoznamu.

Tieto poznamky su neoddelitefnou sugastou uctovaych vykazov. 11
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+ Dodatky k roznym Standardom ,.Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vydala rada IASB dfla 8. decembra 2016. Ide o dodatky k réznym tandardom vyplyvajlice z roéného
projektu zvy3ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je predovsetkym
odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie. Zmeny zahifajl: () vypustenie krdtkodobych vynimiek
v odsekoch E3 - E7 vIFRS 1, pretoZe nateraz splnili zamy&lany dcel, (i) vysvetlenie rozsahu
posobnosti IFRS 12 upresnenim, e poziadavky na zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 okrem tych,
ktoré sa uvédzaju v odsekoch B10 - B16, sa vztahuji na podiely G¢tovnej jednotky uvedené v odseku
5, ktoré sa klasifikuji ako driané na predaj, driané na distriblciu alebo ako ukoncené é&innosti
v sulade s IFRS 5 ,Dihodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti®, (iii) vysvetlenie, Ze
mozZnost volby ocenit redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat investiciu do pridruzenej spoloénosti
alebo spolotného podniku, ktory je vo viastnictve uctovnej jednotky predstavujicej organizaciu
rizikového kapitdlu, alebo inej podobnej Gétovnej jednotky, je k dispozicii pri kaidej investicil
do pridruZenej spolonosti alebo spolo&ného podniku podla konkrétnej investicie pri prvotnom
vykazani.

» Dodatky k rdznym Standardom z dévodu , Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 -~
2017)" vydaia rada IASB diia 12. decembra 2017. Ide o dodatky k roznym Standardom vyplyvajice
z ro€ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych ciefom je
predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlif znenie. Dodatky vysvetfuji, Ze: spoloénost
precefiuje svoj podiel, ktory v minulosti vlastnila v spolocnej prevadzke, ked zlska kontrolu nad
podnikom (IFRS 3); spoloCnost nevykond precenenie podielu, ktory v minulosti vlastnila v spoloénej
prevadzke, ked' ziska spoloénd kontrolu nad podnikom (IFRS 11); spoiocnost U&tuje o vietkych
ddsledkoch z hfadiska dane z prijmov suvisiacich s vyplatou dividend rovnakym spdsobom (IAS 12);
a spolocnost posudzuje ako vieobecnu pdZicku akikolvek pdZzicku poskytnutd na obstaranie aktiva,
ked je aktivum pripravené na planované pouzitie alebo na predaj (IAS 23).

¢ IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menéach a vopred ubhradené protipinenie" vydala rada IASB
diia 8. decembra 2016. V interpreticii sa uvddza, Ze datumom transakcie na Glely urdenia
vymenného kurzu je ddtum prvotného vykazania aktiva vo forme preddavku alebo zdvézku vo forme
vynosov budicich obdobi (ide o nepefiazné poloZky). Ak dochadza k viacerym platbam alebo
prijmom vopred, datum transakcie sa uréuje pre kafdu platbu alebo prijem.

* IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov® vydala rada IASB diia 7. jana 2017. Mdze
byt nejasné, ako sa dafiova legislativa uplatiiuje na konkrétnu transakciu alebo okolnosti, alebo &
daflovy organ bude akceptovat dafové posddenie, ktoré upfatnila spoloénost. IAS 12 ,Dane
z prijmov" uvédza, ako treba uttovat o splatnej a odloZenej dani, ale neuvddza, ako zohfadnit vplyvy
neistoty. IFRIC 23 zavédza poZiadavky, ktoré doplfiaji poziadavky obsiahnuté v IAS 12, a uvadza,
ako zohladnit vplyvy neistoty pri ti¢tovani o daniach z prijmov.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNED ZAVIERKY

Ugtovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2017 bola zostavend ako riadna Gétovna zdvierka v stlade
s § 17 ods. 6 zdkona €. 431/2002 Z. z. o Uftovnictve a v stlade s IFRS schvalenymi EU a slovenskou
Gctovnou zavierkou spolocnosti za i¢tovné obdoble od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017,

Ro&nd uctovnd zévierka za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 bola zostavend na zdklade
zdsady nepretriitej innosti.

10. UDAJE ZA PREDCHADZAIUCE OBDOBIE

Sumy vykazané v sdvahe a vykaze ziskov a strat za porovnateiné predchddzajlice obdobia boli
predloZené, aby umoZnili porovnanie s beznym obdobim.

11. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Této U¢tovna zdvierka bola vypracovand v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boli prijaté v EU, podfa poziadaviek slovenského zikona o Ultovnictve &, 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

Tato Gctovnd zdvierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou niektorych finan¢nych
nastrojov. Zakladné pouZité utovné postupy sa popisujd nizdie. Tato Uétovnd zavierka bola zostavena
na zaklade Gctovnych postupov, ktoré sa popisuji konzistentne s predchddzajicim obdobim, ak sa
neuvadza inak.

Tieto poznémky st neoddelitefnou siéastou uétovnych vykazov. 12
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a. Budovy, stavby, stroje a zarladenia

Jednotlivé poloZky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa U&tujii v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZenia hodnoty. Tento majetok sa neprecefiuje.
Odpisy sa vo vieobecnosti pofitaji rovnomerne poéas doby pouzivania majetku.

Hlavné doby pouzitia rdznych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni su nasledovné:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6 - 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa potita ako rozdiel medzl vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou uctovnou hodnotou vyradeného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov
a strat, ak st spinené kritéria vykazovania vynosov.

Dalgle nakiady sa zahtfiaji do Ucétovnej hodnoty majetku alebo sa Gétuji ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spolocnosti budu plynut budlce ekonomické GZitky v suvislosti s touto poloZkou a Ze
néaklady tejto polozky moZno spolahlivo ocenit. Véetky ostatné naklady na opravu a udrzbu sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat vo finanénom obdobi, v ktorom vznikli.

Aktiva, ktoré sa odpisujl, sa posudzujd z hfadiska znizenla hodnoty vidy k ddtumu zostavenia Utovnej
zévierky, aby sa zistilo, & existuji udalosti alebo doglo k zmenam okolnosti, ktoré nazna&uju, Ze Uctovna
hodnota nemusi byt realizovatefnd. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktord Gitovna
hodnota majetku prevy3uje jeho navratni hodnotu. Navratna hodnota sa rovna redinej hodnote majetku
znizenej o naklady na predaj alebo pouZiteinej hodnote podia toho, ktord hodnota je vy3sia. Na ucely
postidenia znizenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najnizdich Grovniach, pre ktoré existuju
samostatne identifikovateiné prirastky pefiaznych tokov (jednotky vytvérajlice peiainé prostriedky).
Akykolvek odhad znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v pinej vyske
vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému zniZeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouZité pri vypolte sti¢asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov vychadzaju z finanénej
situdcie spoloénasti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k sdvahovému diiu. Diskontnd
sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/U aktudine trhové
postidenie:

a. ¢asovej hodnoty pefaz, a

b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buddcich pefiaznych tokov.

b. Finanéné derivaty

Finanéné derivaty sa prvotne ocefuju redlnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmlav o financnom
derivate a neskér precefiuju na redlnu hodnotu na koncl kazdého uttovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial' sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako
zabezpedovaci nastroj - v tom pripade nafasovanie jeho zalétovania do vykazu ziskov a strat zavisi od
charakteru zabezpedavacieho vztahu.

Ocenenie readlnou hodnotu vychadza z modelu. Na zéklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Uetovanie zabezpe&ovacieho nastroja

Spolo&nost mala urité zabezpecovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikuju
ako zabezpetenie pefiaZnych tokov. Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu Gétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpefovacim nastrojom a zabezpefenou poloZkou, clele riadenia rizika a stratégiu
realizicie roznych zabezpetovacich operdcii. Od vzniku zabezpetenia spolonost priebeine
dokumentovala, & je zabezpefovaci ndstroj vysoko efektivny pri kompenzdcii zmien redlnej hodnoty

»

alebo pefiaznych tokov zabezpetenej poloZky stvisiacich so zabezpefovanym rizikom.
Zabezpecenie pefaZnych tokov

Efektivna ¢ast zmien readlnej hodnoty finanénych derivétov, ktoré sa tak oznacuju a ktoré spliiaju kritéria
zabezpetenia pefiaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych stibrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpetenie pefiaznych tokov. Zisk alebo strata tykajlca sa neefektivnej Casti sa vykazuje priamo
do vykazu ziskov a strdt a je uvedend v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Uétov a iné finanéné
vynosy".

Tieto poznamky st neoddelitefnou sudastou uctovnych vykazov. i3
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Sumy vykazané v predchadzajiicom obdobi v ostatnych stihrnnych prijmoch a kumulované vo viastnom
imani sa reklasifikuji vo vykaze ziskov a strdt v obdobiach, ked' sa zabezpefena poloika vykazuje vo
vykaze ziskov a strét v rovnakom riadku ako vykdzana zabezpedend polozka.

Uétovanie zabezpetovacieho ndstroja sa skondi, ked spoloénost zrudi zabezpetovaci vztah, po exspiracii
zabezpecovacieho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked'
prestane spliiat podmienky G¢tovania zabezpecavacieho ndstroja. Akykolvek zisk alebo strata zatétované
do vykazu sdhrnnych ziskov a strdt a kumulovand do vlastného imania ostavaju vo vlastnom imani a
vykazuju sa aZ po konenom vykdzani predpokladanej operdcie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz daléi
vyskyt zabezpeCovacej transakcle neolakdva, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom Imani sa
vykaZu priamo do vykazu ziskov a strat,

¢.  Zdvdzky z obchadného styku a ostatné zévézky

Zavézky z obchodného styku a ostatné zdvézky sa prvotné ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej Grokovej sadzby.

d. Urocené tvery a dihopisy

Urotené Gvery a dihopisy sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa dvery a dihopisy splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje vo
vykaze stuhrnnych ziskov a strat rovnomerne potas doby trvania dverového vztahu. Uvery a dihopisy
splatné do jedného roka sa vykazuji ako kratkodobé zavizky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dihodobé zdvazky.

Cast dlhopisov splatna do jedného roka sa povazuje za kritkodoby zdvéizok.
e. Peniaze a periaZné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Uétoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od datumu vydania, pri ktorych nehrozi vyznamnd zmena hodnoty.

f.  Casové roziidenie

Spolacnost odhaduje naklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku diiu sdvahy. Tieto naklady a zavézky
sa Casovo rozliSuji v Uctovnych zdznamoch a vykazuji vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym
shyvisia.

g. Rezervy

Rezervy sa GCtujd v pripade, ak ma spolo¢nost zakonnt alebo kondtruktivnu povinnost vyplyvajticu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi tbytok aktiv a je mozné
spofahlivo odhadnut vy$ku tohto dbytku.

h. Vynosy

Financné aktivum sa vykazuje potas vystavby alebo modernizdcie a finanény prijem sa vykazuje pomocou
metédy efektivnej drokovej sadzby z finanéného aktiva ako aj vynosov tykajucich sa vystavby alebo
naslednej fézy modernizdcie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv zniZuje, ked’ déjde k inkasu
suvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a drzby sa vykazuja v silade s IAS 18.Podia IAS 11, ak mozno
vysledok zmluvy o zdkazke spolahlivo odhadnif, vynosy a naklady sa vykazuju na zdklade stupnia
dokongenia zmluvnej innosti ku koncu Gétovného obdobia a ocefiuji sa na zéklade pomeru nakladov na
zékazku vynaloZenych na vykonané prace do daného datumu k odhadu celkovych nakladov na zdkazku.
Odchylky v zmluvnych pracach, néroky a stimulaéné doplatky sa zahffiajli v pripade, Ze sumu moZno
spofahlivo urcit a jej prijatie sa povaZuje za pravdepodobné.Ked' vysledok zmluvy o zékazke nemozno
spolahlivo odhadnut, vynosy zo zakazky sa vykazuji vo vygke vynalozenych nékladov na zékazku, ktora
bude pravdepodobne realizovateina. Naklady na zakazku sa vykazuji do nakladov v tom obdobi, v ktorom
vznikli.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné naklady budi vyssie ako celkové zmiuvné vynosy, ofakdvand
strata sa vykaze okamzite do ndkladov.

i, Dividendy

Dividendy sa vykazuji ako zavazok v obdobi, v ktorom su priznané.

Tieto poznamky si neoddelitelnou sGiZastou Uctovnych vykazov. 14
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j. Socidlne zabezpelenie a zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost odvédza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako
aj na polstenie v nezamestnanosti na zdklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych podas roka.
Na tychto prispevkoch sa podielajli aj zamestnanci. Naklady na socidine poistenie sa vykazuju vo vykaze
2ziskov a strat v rovnakom obdobi ako stvisiace osobné naklady. Spolo¢nosti nevznikaju Ziadne zévézky
na platby prevysujlce Statutdrne sadzby.

k. Néklady na prijaté uvery a pbzicky

Ndaklady na prijaté uvery a pbzitky sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom vznikii. Uverové poplatky
priamo stvisiace so vznikom dlhu sa Gétuju na €archu zostatku dihu a rovnomerne odpisuju do vykazu
ziskov a strat pocas ofakavanej doby splatnosti finanéného nastroja.

. Splatna dari z prijmov

Dai z prijmu sa vypotita z Gétovného zisku vykazaného v stilade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravena
o urtité polozky, ktoré ustanovuje véeobecny zavézny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpoéitani uréitych poloziek na dafiové ucely na zéklade sadzby dane z prijmov vo vySke
21 %.

m. OdloZena dari z prijmov

Odlozené dafiové pohladdvky sa vo vieobecnosti vykazuji za vietky odpoditatelné docasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, ¥e vznikne zdaniteiny zisk, vo&i ktorému bude moiné uplatnit odpoéitatefné doéasné
rozdiely. Pri vypotte odloZenej dane sa poufiva sadzba dane z prijmov ofakavand v obdobi, v ktorom sa
mé& vysporladat prisluina pohladdvka alebo zdvézok. OdloZzend dafi sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat
s vynimkou tych pohtaddvok a z&véazkov, ktoré sa Uctujl priamo s protizdpisom vo viastnom imani.

Odlozené dariové pohfaddvky a zavazky sa navzajom zd&tujd, ak existuje pravny ndrok na zigtovanie
splatnych dafiovych pohtadavok so splatnymi dafiovymi zdvézkami a ak stvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym dradom.

n.  Vyznamné détovné odhady a kiticové zdroje neistoty pri odhadoch
Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakoiko ma spolocnost vyhradné pravo priiimat pefainé
prostriedky od poskytovatefa koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za ndvrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a Udribu projektovej
cestnej komunikacie.

Pohfadavka voéi poskytovatefovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych ndkladoch. Uroky sa tie?
vypoditaju pomocou metédy efektivnej Grokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked' je
majetok zauftovany v amortizovanych ndkladoch. Zmeny v odhadovanych pefiaznych tokoch
z finanéného majetku vyplyvaji zo zmeny koncesnych platieb z dfvodu dodatolnych prac alebo
poZadovanych sluZieb schvdlenych poskytovatefom koncesie, z dévodu zilav stvisiacich s Uroviou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzuji pomocou odhadu vnutornej miery navratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychédza zo skdsenosti skupiny VINCI s podobnymi projektmi. Vypoéet IRR
bol zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zaéklade ktorého sa vypodita miera vndtornej miery navratnostl, vychédza
z predpokladov stvisiacich s vysokymi nékladmi na udrzbu, ktoré su napldnované na obdobie koncesie
v stilade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovana vyska nakladov a nacasovanie prac udrzby
prognézovanych vo finanénom modeli vychadzaju z technického know-how a skdsenosti spoloénosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budu aktualizovat na zaklade udajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja clen v odvetvi,

0. ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zarladeni

Spolo¢nost nezaznamenala Ziadne zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru
2017.

Tieto poznamky st neoddeliteinou sigastou Gctovnych vykazov. 15
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12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujlcich poloziek:

Stroje, pristroje a
zarladenia Celkom
Obstaravacia cena k 1, janudru 2017 178 498 178 498
Prirastky 1698 1698
Ubytky 25 376 25 376
Presuny - =
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 154 820 154 820
Opravky k 1. janudru 2017 140 424 140 424
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky 25 376 25376
Odpis 13 862 13 862
Opravky k 31. decembru 2017 128 910 128 910
Zostatkova hodnota k 1. januédru 2017 38 704 38 704
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 25 910 25 910
Stroje, pristroje a
zariadenia Celkom
Obstaravacia cena k 1. janudru 2016 149 854 149 854
Prirastky 28 644 28 644
Ubytky - -
Presuny N -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 178 498 178 498
Opravky k 1. janudru 2016 126 448 126 448
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky
Odpis - -
Opravky k 31, decembru 2016 13 976 13 976
140 424 140 424
Zostatkova hodnota k 1. januéru 2016 23 406 23 406
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 38 704 38 704
12.1. Spdésob poistenia majetku
Predmet poistenia Ndzov poistovne Vy3ka poistenia
Skoda na majetku a preruSenie Hlavny poistovatel: Allianz Global Skoda na majetku: 690 194 000 EUR
prevadzky Corporate & Specialty SE
Prerusenie prevadzky: 121 391 000 EUR
Vieobecnd zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limited 35 000 000 EUR

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolocnost nevlastni Ziadne podiely v dcérskej alebo pridruZzenej spolo¢nosti, a preto nevypractva
konsolidovanu &tovnd zdvierku. Podiel Spoloénosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1 660 EUR je vykazany v poloZzke Ostatné dlhodobé finan&né aktiva. Tato investicia sa vykazuje
v obstaravacej cene a nie je konsolidovand, pretoZe nie je vyznamna.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou siidastou Gétovnych vykazov. 16
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14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spoloénost vykazuje pohladdvku voél poskytovatefovi vyplyvajucu z koncesnej zmluvy ako finanény
majetok netto.

Finan&ny majetok (dlhodobd pohladavka) vyplyvajici z koncesnej zmluvy pozostava z:

Stav k Stav k
31. decembru 2017 31. decembru 2016
Stavebn3 &ast 451 579 420 517 543 755
z toho:
Aktivované stavebné ndklady 951 460 938 951 460 938
Prirazka 19 024 725 19 024 725
Amortizécia (518 906 243) (452 941 908)
Cast sluzieb 40 527 545 38 669 202
z toho:
Aktivované stavebné naklady 60 505 725 54 225 778
PriraZka 607 304 544 505
Amortizacia (20 585 484) (16 101 080)
FinanZna &ast 570 932 689 524 591 052
2 toho:
Aktivované stavebné ndklady 760 215 734 663 291 965
PrirdZka (189 283 045) (138 700 912)
Stavba odpocivadiel Pohranice (6) -
Celkom 1 063 039 648 1 080 804 009

Spolo¢nost uzatvorila koncesnd zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky o ndvrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a GdrZbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v usekoch: Nitra, zdpad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica— severny obchvat na 29 rokov a 9
mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva spifa definicie koncesnej zmluvy podfa 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy (¢tuje ako finanény majetok.

Koncesnd zmluva umoZiiuje zniZenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizacie
dihu/viastného imania spolocnosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk
z refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmiuvy. Podla koncesnej zmiuvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regiondineho rozvoja SR ziskat
a% 90 % zisku 2 reflnancovania vo forme zrazky z pévodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto doslo
k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepocitaniu vnutornej miery ndvratnosti pouZitej na
&asové rozliSenie vynosovych Grokov z finanéného aktiva.

Koncesna zmluva definuje rezimy predéasného ukongenia (t. j. ukoncenia pred konecnym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. poruSenie podmienok zmluvy zo strany koncesionara, nepretrzité
poruovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovoiné ukonéenie zo strany verejného obstardvatefa,
porusenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstaravatela, alebo ukondenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy3Sej moci). Suma splatnd verejnym obstardvatefom pri ukondeni Koncesnej
zmiluvy sa li§l v zévislosti od ddvodu takéhoto ukoncenia. V roku 2016 nenastala Fiadna taka udalost,
ktord by viedla k predéasnému ukonceniu Koncesnej zmluvy, ani sa neocakdva, Ze k nej dojde v blizkej
budtcnosti.

Na zadiatku roka 2016 spolo¢nost uzatvorila zmiuvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondlneho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevédzke a udribe odpoéivadiel nachadzajucich sa v regiéne
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Prace sa zadali na jar 2016 a ich ukonéenie je naplanované na
rok 2019. Zmluva splfia definiciu koncesnej zmluvy podfa IFRIC 12.

V stlade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmiuvy Gétuje ako finanény majetok. Podas fézy vystavby sa
uplatiiuje IAS 11 ,Zakazkova vyraba" pocas fazy vystavy a IAS 18 JVynosy" vo faze prevadzky. (Dalsie
informdcie sa uvadzaju v pozn. 27).

Tieto pozndmky st neoddelitefnou si¢astou ictovnych vykazov. 17
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K datumu dctovnej zavierky sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi Ministerstvu a hodnotou zakazkovej
vyroby, ktord sa vypodita pomocou metédy stupiia ukongenia alebo sa zatG¢tuje ako samostatny finanény
majetok - odpocivadla Pohranice.

K 31. decembru 2017 sa sumy fakturované Ministerstvu rovnali hodnote zékazkovej vyroby. To Znamena,
Ze zostatok finanéného majetku (odpoéivadia Pohranice) je 6 EUR. Rozdiel je spdsobeny zaokrihlovanim
prirdzky na fakturach.

15. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Pohfadadvky z obchodného styku 1303277 1238 124
Opravna polozka k pochybnym pohtadavkam (50 497) {50 497)
Pohladdvky z obchodného styku, netto 1 252 780 1 187 627

Clenenie pohladdvok z obchodného styku

Stav k 31, decembru 2017

Poht'addvky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti

Kréatkodobé pohladavky

Po splatnosti do 30 dni 1129 605 21 274 1150 879
Po splatnosti do 90 dni - - -
Po splatnosti do 180 dni - 70 874 70 874
Pa splatnosti do 360 dni - 1352 1352
Po splatnosti viac ako 360 dni - 80172 80172
Celkom 1 129 605 173 672 1303 277

Stav k 31. decembru 2017
Pohl'addvky do Pohl'addvky po Celkom
splatnosti splatnosti

Kratkodobé pohfaddvky

Po splatnosti do 30 dni 1107 026 S0 1106 936
Po splatnosti do 90 dni - 16 271 16 271

Po splatnosti do 180 dni - 2 255 2 255

Po splatnosti do 360 dni - 11 059 11 059
Po splatnosti viac ako 360 dni - 101 423 101 423
Celkom 1 107 026 131 098 1238 124
16. PRiIMY BUDUCICH OBDOBI
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2017 2016
Jednotkova platba este nefakturovana 57 475 139 57 192 648
Poplatok za prendjom odpotivadiel - OMV 141 739 130 764
Iné 20 809 8 250
Ceitkom 57 637 687 57 331 662

Podla koncesnej zmluvy je Spolotnost oprdvnena ziskat fixnd ro¢n dostupnost platby, ktord je
fakturovand mesacne a polrocne (,Jednotkovd platba®). Uvedené sumy predstavuji odhad jednotkovych
poplatkov, ktoré nie s fakturované za prislusné $estmesaéné obdobia.

Poplatok za prendjom odpodivadiel OMV sa fakturuje rofne za prisluiny rok v stlade so Zmluvou
o prevadzke a Gdrzbe odpocivadiel uzavretou s OMV Slovensko, s.r.0. Poplatok za sluzbu sa vypodita na
zaklade obratu prevadzkovych pléch a vykonu paliv. K 31. decembru 2017 nebola vystavena faktira za
prenajom odpocivadiel. VySsie uvedeny ¢asovo rozliSeny prijem predstavuje najlepéi dostupny odhad
poplatku za rok 2017. Koncesiondr odsuhlasil zdielanie 50 % poplatkov za sluzby s Verejnym
obstaravatefom. Vy3sie uvedena suma predstavuje &isty zisk, ktory patri Koncesionarovi.

Tieto poznamky st neoddelitetnou siéastou tétovnych vykazov. 18
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17. POHUADAVKY Z DANE ZPRiJMOV PRAVNICKYCH 0S0B AINY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahfiia:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Dailové pohladavky - DPH 451 364 411 305
Dafové pohladdvky - daf z prijmov PO - -
Néklady budicich obdobi 103 488 109 675
Zalohové plathy 68 807 100 815
iné prevadzkové pohtadavky 12 324 312 465
Total 635 983 934 260
18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Hotovost na bankovych Gctoch 47 244 664 47 333 334
47 244 664 47 333 334

Vyé&gie uvedené pefiazné prostriedky predstavuji hotovost z bankovych détov. Vietky bankové uéty st
zalozené v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Této spoloénost bola vymenovana
za bezpe&nostného zastupcu pre vydané dihopisy. Ulet rezervy dihovych sluZieb je peftaznd hotovost
s obmedzenym pouZitim podfa podmienak dihopisov vydanych spolo¢nosfou v roku 2013. Hotovost moZe
byt vyberana skor z terminovaného vkladu s vypovednou lehotou najmenej 32 dni.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zékladné imanie pozostdva z 250 akcii (at 31 December 2016: 250 akcii) s nomindinou hodnotou
100 EUR na jednu akciu.

20. DODATOENE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Po zaloZeni spolo&nosti sa akclonari dohodli na vioZeni ostatnych kapitdlovych fondov okrem zdkladného
imania. Ostatné kapitalové fondy boli vioZené vo vyske 2 300 000 EUR a odvtedy zostall nezmenené. Ich
rozdelenle akciondrom je obmedzené starSimi dverovymi zmiuvami.

Rezervné fondy pozostdvaji zo zdkonného rezervného fondu vytvoreného zo zisku a zo zdkonného
rezervného fondu z kapitalovych vkladov.

Z&konny rezervny fond vytvoreny zo zisku dosiahol k 31. decembru 2017 vy§ku 2 500 EUR
(k 31. decembru 2016: 2 500 EUR). Podfa stanov spolo¢nasti nie je mozné distribuovat zdkonny rezervny
fond a pouZit ho len na pokryt straty alebo zvy$it zaregistrovany majetok spoloZnosti. Zakonny rezervny
fond vytvoreny z kapitdlovych prispevkov dosiahol k 31. decembru 2017 vysku 2 500 EUR
(k 31. decembru 2016: 2 500 EUR).

Tieto poznamky st neoddelitefnou sicastou Gétovnych vykazov. 19
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21, NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Nerozdeleny zisk - podiatolny stav 27 774 593 36 635913
Zisk netto za obdobie 20 894 040 22 284 464
Vyplatenie dividend (11 784 962) (20 375 484)
Casovo rozliSené Groky z inych ndstrojov viastného imania (13 633 245) (13 808 080)
Suvislaca dafi z prijmov Uftovana priamo do viastného imania 2 862 981 3037 780

26 113 407 27 774 593

Valné zhromaZdenie rozhodne o rozdeleni zisku za vykazované obdobie 2017. Predstavenstvo navrhne
dozornej rade, aby sa celd suma zisku preniesla na nerozdeleny zisk.

22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajici zabezpeéenie pefaznych tokov a tverovd zmiuva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatom bank a z hladiska celkovej vygky sa tverovd linka rovnala menovitej hodnote urceného
zabezpedovacieho ndstroja v ¢ase vzniku projektu. Zabezpelenie pefaZnych tokov sa tyka vietkych
prognézovanych drokovych platieb spojenych s poZiadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podfa IAS 39 po splateni pdvodnych Uverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatefnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spolocnost
pokraluje v amortizdcil rezerv zo zabezpefenia pefiaznych tokov podta otakdvanej platby drokov
z emitovanych dlhopisov.

Sumy vykdzané priamo v ostatnych sdhrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvy$ok efektivnej
Casti redinej hodnoty derivatov, ktoré sa oznadovali a ktoré spliali kritérid zabezpefenia pefaZnych
tokov.

Urokovy swap
Rezerva zo zabezpetenia pefiainych tokov vykazand vo vlastnom imani k 1. janudru 2017 (138 104 687)
Prirastok pocas roka -
Zmena realnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu -
Amortizécia (po odpocitani odloZenej dane) 12 239 658
Rezerva zo zabezpecenia peiiaZnych tokov vykazana vo viastnom imani
k 31. decembru 2017 (125 865 029)
Interest rate swap
Rezerva zo zabezpetenia pefiaZnych tokov vykazand vo viastnom imani k 1. janudru 2017 (148 674 791)
Prirastok pocas roka -
Zmena redlnej hodnaty -
Z toho vplyv na zisk/stratu .
Amortizacia (po odpotitani odioZenej dane) 10 570 104
Rezerva zo zabezpeéenia peiiaZnych tokov vyk&zan& vo viastnom imani
k 31. decembru 2017 {138 104 687)
Amortizaciu v roku 2017 tvori:
Naklady stvisiace s derivatovyml transakciami G&tované do vykazu ziskov a strat 15493 238
OdloZena daf (3 253 580)
Amortizacia (po odpoéitanf odlofenej dane) 12 239 658
Zabezpeclenie pefiaznych tokov zahfia:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Zabezpecenie pefiainych tokov (159 322 822) (174 816 060)
Odlozena dai Uctovand priamo do vlastného imania 33 457 793 36 711 373
Celkom !125 865 0292 {138 104 687)

Tieto poznamky si neoddeliteinou siéastou tictovnych vykazov. 20
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23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA

Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnost  k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
VINCI Concessions Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia s.r.o.
Kapitalizované a 11 280 09S 12 542 Q0S5
casovo rozliSené Groky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a 11 280 095 12 542 005
casovo rozli$ené troky
Celkom 169 327 190 171 851 010

Ostatné nastroje viastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dihu, ktoré su klasifikované ake ¢ast
vlastného imania, nakolko boli spinené poZiadavky uvedené v IAS 32 pre kiasifikdciu ako vlastné imanie
z titulu opcie diZnika (Granvia a.s.) konvertaovat dih na pevny pocet nastrojov viastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma diZnik pravo kedykolvek konvertovat Groky a istinu na zakladné
imanie. Dinfk musi konvertovat kaZdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spolognostl.

Podriadeny dlh je Uroceny urokovou sadbou vo vyske 8 % p. a. Uroky st splatné v ktorykolvek defl
splatnosti len v pripade, ak to povolujui dokumenty financovania. Vetky uroky, ktoré by inak boll splatné,
nesmd byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a ndsledne byt (rogené trokovou sadzbou, ako keby islo
o istinu.

Nakladové uroky sa vykazuju priamo vo viastnom imani podfa ¢asovej a vecnej suvislosti spolu so
stvisiacou dafiovou tlavou vypoditanou na zidklade zdkonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je
k dispozicii dafiovy odpodet.

24. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dihopisy tvoria:

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru

2017 2016
Emitované dihopisy, z toho: 1 093 399 321 1127 145 790
Kratkodoba cast 47 187 440 47 002 965
Dihodobé cast’ 1 046 211 881 1 080 142 825

24.1. Dihopisy

Spolognost emitovala v roku 2013 dihopisy na ucely refinancovania existujuceho nadriadeného dihu.
Menovitd hodnota dihopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR, Cista hodnota je 1 127 176 456 EUR.
Dihopisy maju kupén a su drofené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so splacanim drokov
v polroénych intervaloch. Koneény datum splatnosti dihopisov je 30. september 2039.

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Dihodobé éast, netto 1046 211 881 1 080 142 825
Z toho:
Istina 1064 124 010 1098 540 960
Uroky - -
Poplatky suvisiace s emisiou dlhapisov (17912 129) (19 398 135)
Kratkodoba &ast, netto 47 187 440 47 002 965
Z toho:
Istina 35416 950 34 857 735
Uroky 13 289 463 13 710 766
Poplatky suvisiace s emisiou dihapisov (1518 973) (1 565 537)
Celkom 1093 399 321 1127 145 790

Podla dokumentacie o financovani musi spolo¢nost spifiat rozne podmienky a financné ukazovatele.
K 31. decembru 2017 spoloénost dodrZiavala vietky poZzadované ukazovatele.
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25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zévazky z obchodného styku a iné zavézky predstavujl:

Zavézky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styk u po lehote splatnosti

Celkom

Z toho, sumy dizné materskej a sesterskej spolo¢nosti:

Zavazky z obchodného styku
Celkom

26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY
Iné kratkodobé zavézky tvoria:

Ostatné dane a socidlne zavazky

Iné kratkodobé zavizky

Rezervy

Iné kratkodobé zdvazky - spriaznené spolocnosti
Celkom

Rezervy tvoria:

Stav k 1. januaru

Tvorba rezerv pocas roka
Pouzitie rezerv pocas roka
Stav k 31. decembru

Z toho: splatnd suma

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
2 033 040 1 000 427
108 971 87 765
2142 011 1088 192
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
2118 929 1084 010
2118 929 1 084 010
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2017 2016
9 058 12 298
26 650 14 195
2 400 946 2 332937
2 436 654 2 359 430
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2017 2016
2332937 2 454 352
2223281 4 024 610
(2 155 272) (4 146 025)
2 400 946 2332937
2 400 946 2 332937

K 31. decembru 2017 spolocnost tvarila rezervy na nevyéerpané dovolenky vratane odvodov na socidine
a zdravotné poistenie v sume 2 799 EUR (k 31. decembru 2016: 641 EUR) a rezervy na nevyfakturované
doddvky v sume 2 214 983 EUR (k 31. decembru 2016: 2 155 272 EUR).

27. VYNOSY

Vynosy tvoria:

Kategdria 2017 2016

2akazkova vyroba R1 - stavebné prace aktivované - (20 891)
Zmluva o prevadzke a Udribe R1 - sluzby aktivované 6 342 747 6 845 835
Finanéné vynosy - zatctované vynosové troky 96 923 769 98 552 509
Zakazkova vyroba ~ odpodivadia Pohranice 4 206 587 3279 159
Ostatné prevadzkové vynosy 2 994 526 228 745
Celkom 110 467 629 108 885 357

Vynosy su generované na zdklade vy3Sie uvedenej koncesnej zmluvy, ktord splfia definiciu
koncesionarskej zmluvy podfa IFRIC 12 a Gctuje sa ako finanény majetok. Financny vynos je odvodeny
z tohto financného majetku (viac informdcii sa nachadza v ¢asti 16).
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Zaudtované vynosové uroky z finanéného majetku boli vypocitané pomocou vnutornej miery navratnosti
uréenej pomocou finanéného modelu vo vyske 9,433 % od zaciatku projektu do jula 2011 a vo vyske
10,384 % od augusta 2011 do januédra 2013, vo vyske 10,211 % od januara 2013 do refinancovania
(november 2013) a vo vyske 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015, 9,209 % od maja 2015 do
decembra 2015 a v roku 2016, pricom sa uplatiiovala vnidtornd miera ndvratnosti vo vyske 9,213 %.

Suma 20 891 EUR v roku 2016 predstavuje dobropisy prijaté od stavitela za uz vykonané stavebné prace.

Vynosy zo zdkazkovej vyroby - odpotivadia Pohranice boli vykdzané v sdlade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IAS 11. Na vykdzanie vynosov sa pouZila metéda stupfia rozpracovanosti zmiuvnej innosti:
pomer nikladov na zakazku vynaloZenych na vykonané prace do daného ddtumu k odhadu celkovych
ndkladov na zakazku.

V stilade s IAS 11 sa otakadvana strata zo zékazkovej vyroby vykazuje ako ndklad, akonahle je takato
strata pravdepodobna. Momentdlne spoloénost nepredpokiadd, Ze by mali vzniknut nejaké zmluvné
straty, a preto k 31. decembru 2017 nevykdzala Ziadnu stratu.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Mzdové naklady 128 566 194 017
Naklady na socidine zabezpelenie 39 027 48 028
Ostatné osobné naklady 5105 2707
Celkom 172 698 244 752_
Priemerny polet zamestnancov:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
Robotnict a administrativni pracovnici 3 4
Doéasne prideleni zamestnanci 1 2
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny podet zamestnancov cetkom 5 7
Potet zamestnancov ku difu, ku ktorému sa zostavuje Gctova zavierka:
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2017 2016
Robotnici a administrativni pracovnici 3 4
Dotasne prideleni zamestnanci 1 2
Riadiaci pracovnici 1 1
Priemerny poéet zamestnancov cetkom 5 7

Vyssie uvedeni zamestnanci predstavuja vyluCne zamestnancov s uzavretym trvalym pracovnym
pomerom. Spoloénost tie zamestndva odbornych pracovnikov na zaklade zmidv o poskytovani sluzieb
ainych typov zmldv o vykone &innosti. Pokles je spdsobeny vyluéne modifikdciou typov zmidy, nie
skutoénym zniZenim poctu zamestnancov. Jeden zamestnanec bol preradeny z pracovnej zmluvy na
zmluvu o vykonanej préci a druhy bol nahradeny osobou so zmluvou o poskytovani siuzieb.

29, OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Nakupy (materidl, dodavky, tovar) 176 139 184 562
Prendjom priestorov 58 088 60963
Dane a poplatky 1433 606
Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové néklady 733 901 558 574
Celkom 794 422 804 705
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30. FINANCNE NAKLADY NA FINANENE DLHY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2017
Nakladové Groky, celkom 53 414 415 55127 875
Z toho spriaznené osoby - akcionari - -

Amortizécia zostatku rezerv zo zabezpetenia a zmeny reéinej hodnoty

(pred zdanenim) 15 493 238 15792 647
Ostatné 1 554 693 1 685 425
Finanéné naklady celkom 70 462 346 72 605 947

Nakladové dUroky z podriadeného dlhu vo vyske 13 633 245 EUR sa v roku 2017 G&tovali priamo do
nakladov.

31. DAN z priJMOV

31.1. Dan z prijmov

Dari z prijmov pozostdva z tychto poloZiek:

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru

2017 2016
Splatna dan 2 865 862 3 046 689
Zmena odloZenej dane 6 768 347 6 599 730
Daii vytvorena z viastného imania (3 253 580) (5 222 543)
Dait z prijmov celkom 6 380 629 4 423 876

31.2. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktora sa Gétovala do nékladov vo vykaze ziskov a strét, s hypotetickou
dafiou vypocitanou na zéklade zékonnej sadzby dane vo vygke 22 % a v pripade odloZenej dane na
zaklade zakonnej sadzby dane vo vyske 21 % v silade s novelou zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov, ktora plati pre obdobia zadinajice sa 1. janudra 2017:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Zisk pred zdanenim 27 274 668 26 708 340
Teoretickd daii pri miestnej sadzbe dane 5727 680 5875 835
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov 652 949 (28 465)
Vplyv vykdzanej odlozenej dafiovej pohladavky - (1423 493)
Dail z prijmov cetkom 6 380 629 4 423 876

Od 1. janudra 2014 bola sadzba dane z prijmov znizend na 22 %. Pre obdobia zazinajlce sa 1. janudra
2017 bola sadzba dane z prijmov zniZend na 21 %. V tabulke sa uvédza prehiad sadzby dane z prijmov
pravnickych os6b platnej pre prislusné roky:

Do roku 2013 23 %
2014 az 2016 22 %
Od 2017 21 %
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31.3. OdloZena dai

OdloZena dafiova pohi‘adavka celkom
Cast odloZenej dafovej pohladdvky zat&tovand do viastného imania

Cast odloZenej dafiovej pohladavky zaiétovana cez vykaz ziskov a strat
OdloZend dafi z tvorby nedariovych poloZiek casového rozlidenia
OdioZend dart z precenenia zabezpelenia periaZnych tokov
Umorenie dariovej straty

OdloZeny daiiovy zadvidzok celkom
Cast odloZeného dafnového zavizku zaldétovana do viastného imania
Cast odlozenéha dafového zavizku 2atttovana cez vykaz ziskov a strat
Z toho:
Rozdiel medzi dafiovymi a tctovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizicia swapu

OdloZena dafiova pohl'adavka netto

Odloieny dailovy zavidzok

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2017 2016
49 657 6 818 033
49 657 6 818 033
49 657 36 255
- &6 781 778
11 18
11 18
11 18
49 668 & 8;8 015

Dafi z prijmov pravnickych osdb za zdanitefné obdobie 2017 bola plne kompenzovana dafiovymi stratami
z predchédzajlicich rokov. K 31. decembru 2017 Spolo¢nost nemd Zladne dariové straty, ktoré sa mdzu
pouit na znizenie dane z prijmov pravnickych osdb za zdariovacie obdobia zadinajuce sa od 1. januara
2018.

32. VYZNAMNE TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
32.1. Spriaznené osoby

Spoloénost uskuto&nila po¢as Gctovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

. Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
Spriaznend osoba obchodu 2017 2016
Transakcle so sesterskymi spoloénostami:

EUROVIA SK, a.s.
Vystavba R1 o3 (8 664) (70 925)
Vystavba odpocivadiel Pohranice 3746 513 2920517
Poistné naroky - -
Hlavna udrzba R1 482 493 29 291
Granvia Operation a.s.
Previdzka a udrZba R1 03 4 356 995 4 269 809
Vynosy z refakturovanych ndkladov (263 291) (16 417)

Spolo&nost uskutoénila pogas beiného a predchéadzajiceho Gltovného obdobia nasledujlce transakcie
s materskymi spolotnostami a dcérskymi spoloénostami:

. . Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
Dcérska/materska spolocnost obchodu 2017 3016
Materska spolocnost:

MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

Odborné sluZby a vypomoc 09 172 712 188 511
VINCI Concessions Slovakia s.r.0.

Odborné sluZby a vypomoc 08 214 028 169 195
Ostatné spriaznené csoby
VINCI CONCESSIONS S.A.S

Odborné slu2by a vypomoc 09 - 57 500
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Kod druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluzieb - subdodavatelia
09 - vypomoc - manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akciondrmi sa uvadzajui vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn. 23,
24, 30.

Transakcie medzi spolotnosfou a spriaznenymi osebami sa uskutolfiuji za obvyklych trhovych
podmienok a za obvyklé ceny.

Zverejiiovanie odmien ki‘G€ovych riadiacich pracovnikov:

Vy$sie uvedené platby do VINCI Concessions Slovakia s.r.0. a MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS
S.a.r.l. za odborné sluzby a vypomoc predstavuju platby za sluzby finanéného riaditefa a generaineho
riaditefa spolognosti. Neboli vykonané Ziadne iné platby, ako st uvedené vy&éie.

33. ZAVAZNE vZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
33.1. ZaleZitosti sdvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolocnosti je presvedéené, e spolognost spliia prislusné platné prévne predpisy a normy vo
vietkych podstatnych aspektoch. Neotakava sa, 7e spolo¢nosti vznikne v budticnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty alebo poplatky stvisiace so Zivotnym prostredim.

33.2. Dane

Dafiové prostredie, v ktorom spolo¢nost na Slovensku pésobf, zavisi od benej danovej legisiativy a praxe
s relativne nizkym poltom precedensov. PretoZe dafiové trady neposkytujd oficidlny vykiad dariovych
zékonov, existuje riziko, Ze dariové urady mézu poZadovat dpravy zakladu dane.

Miestne dafiové drady mozu kontrolovat dafiové priznania podas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane

za to isté obdabie). V désledku toho su dafiové priznania spoloénosti za roky 2012 a% 2017 otvorené
a mo6Zu sa stat predmetom kontroly.

33.3. Zavizky zo zaruk

Spola¢nost neevidovala k 31. decembru 2017 #adne zavézky zo zaruk poskytnutych tretej strane.

34. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK

34.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolocnost riadi svoj kapital tak, aby zabezpetila, e bude schopna pokradovat v &innosti ako zdravo
fungujici podnik s ciefom dosiahnut optimainy vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spolo¢nosti sa v tomto ohfade oproti roku 2016 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti vypoéitany pre ucely finanénych dokumentov:

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru

2017 2016
Nesplatena Istina - dlhopisy 1 099 540 960 1 134 398 695
Dih celkom 1 099 540 960 1 134 398 695
Zakladné imanie a kapitdlové vklady akciondrov 2 325 000 2 325 000
Nesplatena istina - podriadeny dlh 165 9860 300 168 454 234
Viastné imanie cefkom 168 305 300 170 779 234
Ukazovatel' Gverovej zatazenosti 6,53 6,64
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Utovna jednotka je povinna sledovat pomer dlhu k vlastnému imaniu v sulade s poZiadavkami
ustanovenymi Dokumentécii k Financovaniu (The Trust Deed). Dokumentacia k Financovaniu stanovuje,
e pomer dihu k viastnému imaniu, tak ako bol vypocitany vysSsie, nesmie prekrotit hodnotu 9 (90:10).
Ako bolo uvedené vyésie, vypogitand drovedi dihu vodi viastnému imaniu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
G&tovna zavierka, je znacne nad pozadovanou troviiou. Nesplatena istina podriadeného dlhu predstavuje
nesplatené zostatky pévodnej istiny poskytnutej v rdmci dveru, ako aj na uroky, ktoré boli kapitalizavané
a povaZuju sa za istinu a sd drogené ako pdvodnd istina. Akykolvek bezny tasove rozliSeny trok, ktory
nebol kapitalizavany, je vylGéeny z tohto vypoctu.

Podiel vlastného imania k zdvizkom v zmysle slovenského Obchodného zakonnika:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2017 2016
Dibodobé zavazky 1 046 216 325 1 080 147 156
Krétkodobé zavazky 51 766 106 50 450 587
Z4vidzky celkom 1 097 982 431 1130 597 743
Zakladné imanie 25000 25 000
Dodatoéné kapitalové fondy tvorené z vkladov akclondrov 2 300 000 2 300 000
Rezervny fond 5 000 5000
Nerozdeleny zisk 26 113 407 27 774 593
Zabezpetenie pefiaZnych tokov (125 865 029) (138 104 687)
Ostatné nastroje vlastného imania 169 327 190 171 851 010
Vlastné imanie celkom 71 905 568 63 850 916
Podiel viastného imania k zavizkom % 6,55 % 5,65 %

Uétovna jednotka je povinna sledovat pomer vlastného kapitdlu k pasivam v silade so slovenskym
obchodnym zdkonnikom, ako je uvedené vyssie. Podfa ¢lénku 67a Obchodného zékonnika sa spoloénost
povazuje za spolognost v krize, ak pomer viastného kapitalu k pasivam je niZ8l ako urcitd hranica.
Minimalne zakonné hodnoty su tieto: 2016 4 %, 2017 6 % a za rok 2018 a neskdr 8 %. Ak poZadovany
minimalny pomer nie je spineny, G¢tovna jednotka nesmie uskutocfiovat akékolvek platby akciondrom
vratane prerozdefovania dividend a spldcania Gverov poskytnutych akcionarmi. Spoloénost nepretrzite
monitoruje trovefi pomeru a ofakéva dosiahnutie poZadovaného pomeru aj podas Uctovného obdobia
roku 2018. Preto sa neofakavaju Ziadne obmedzenia platieb akciondrom.

34.2. Kategérie finanénych nastrojov

Stav k 31, Stav k 31.
decembru 2017  decembru 2016

Finan&ny majetok

Peniaze a zostatky na uétoch v bankach 47 244 664 47 333 334
Uvery a pohtadavky 1 064 294 088 1 081993 636
Finanéné zévizky

Dihopisy a Gvery v amortizovanych ndkladoch 1093 399 321 1127 145 790
Amortizované ndklady 2142 011 1088 192

(1) Faktory finanéného rizika

Spolocnost je vystavena rdznym financnym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat potencidine negatfvne dopady na svoju
finanény situdciu.

(i) Urokové riziko

Spolo¢nost emitovala dihopisy s pevnou urokovou sadzbou, aby minimalizovala drokové riziko.
Financovanie spolocnosti do refinancovania, ku ktorému dodlo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného dveru s variabilnou Urokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpetovacim vzfahom, ktory spoloénost uzatvorila.

(i) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, Ze dodavatel nespini svoje zmluvné povinnosti a vystavi spoloénost riziku
utrpenia kody alebo straty. Spoloénost prijala zdsadu, %e bude obchodovat len s renomovanymi
déveryhodnymi dodavatelmi. V pripade potreby musia subdodavatelia poskytnut spoloénosti primerané
zabezpelenie. Vaddina pohladavok a financného majetku vykazovanych spolo¢nostou je splatna
Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR.
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GRANVIA, a. s. ) - i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

{v celych EUR)

Derivitové a pefiazné transakcie sa vykondvaju len s finanénymi indtiticiami s vysokym uverovym
ratingom (investiny rating).

(i) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatoéného objemu
penaZnych prostriedkov a obchodovateinych cennych paplerov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostato&ny objem pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zavézky podla
ich splatnosti a v sulade so schvélenym finaninym madelom.

Nasledujice tabulky zndzorfiuji zostatkovu dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov.
Tabulky boli zostavené na zakiade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zdvézkov so
zohladnenim najskorgich mo2nych terminov, ked sa od spolofnosti mbZe Ziadat vyplatenie tychto
zavizkov. Tabulka uvadza pefiaZzné toky z istiny a Grokov pocas platnosti Gverovej zmluvy.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou sicastou Getovnych vykazov. 28



GRANVIA, a. s. ) i )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

{v celych EUR)

35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2017 nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali komentar v tychto
poznamkach.

36. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovna zdvierka na strandch 2 - 30 bola podplsana v mene predstavenstva spoloénosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené diia: Podpisovy zdznam ..
- Podpisovy zdznam osoby .
¢lena statutdrneho zodpovednej za zostavenie Podpisovy zdznam osoby

orgdnu tictovnej g - . zodpovednej za vedenie
Jjednotky (generdiny uctovnej ﬁi\::;atl;lg'(ﬂnanény dcétovnictva:

= 2

Schvilené dria:

Qo 4. Loag

Tieto pozndmky s neoddelitefnou stiéastou Gctovnych vykazov. 30



