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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2017

2017 2016
Poznamky tis. Eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 523 314
Hmotny majetok 7 1 2
Nehmotny majetok 8 3 5
Odlozena danova pohladavka 9 24 35
Ostatny majetok 10 2475 1138
Majetok spolu 3026 1494
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 11 65 65
Darnové zavazky 12 174 250
Ostatné zavizky 13 62 35
Zavazky spolu 301 350
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14 250 250
Rezervné a kapitalové fondy 15 210 185
Vysledok hospodarenia minulych rokov 15 685 (210)
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 1 580 919
Vlastné imanie spolu 2725 1144
Vlastné imanie a zavazky spolu 3026 1494

Uétovna zavierka, ktorej sudastou si poznamky na stranach 11 az 37 bola zostavena a schvélena 26. juna
2018.

Mgr. Martin Fedor Mgr. Marian Masarik
Predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

Nadezda Pavlovova
osoba zodpovedna za vedenie uctovnictva
a zostavenie uctovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2017

2017 2016

Poznamky tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizii 16 2908 1897
Naklady na poplatky a provizie 17 - (D)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2908 1 896
Cisté Grokové vynosy 18 - 2
Prevadzkové vynosy 2908 1894
Naklady na spravu 19 (901) (701)
Odpisy 20 3 (11)
Prevadzkové naklady (904) (712)
Strata alebo zisk pred zdanenim 2004 1182
Dati z prijmov 21 (424) (263)
Strata alebo zisk po zdaneni 1580 919
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 1580 919

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 su neoddelite'nou sucastou tejto zavierky.



Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

K 1. januaru 2017

Celkovy komplexny vysledok za rok 2017
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za rok 2017

Ostatné stucasti komplexného vysledku

Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané
priamo do vlastného imania

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov

Celkové transakcie s vlastnikmi
K 31. decembru 2017

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 su neoddelite'nou sucastou tejto zavierky.

Zikladné Zakonn)’f O.statn(,e Neuhradena Nerozdeleny Komrplexny
. - rezervny kapitalové . vysledok Celkom
imanie strata zisk (.
fond fondy hospodarenia
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
250 25 160 (210) - 919 1144
- 25 - - 895 (919) 0
- - - - - 1580 1580
250 50 160 (210) 895 1580 2725




Sandberg Capital , sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2017

. . . , Ostatné . Komplexny
Zakladné Zalfonny kapitalové Neuhradena vysledok Celkom
imanie  rezervny fond strata L.
fondy hospodarenia
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2016 250 25 160 (127) (83) 225
Celkovy komplexny vysledok za rok 2016
Rozdelenie vysledku hospodarenia - - - (83) 83 0
Zisk za rok 2016 - - - - 919 919
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - - - -
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané priamo
do vlastného imania
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - - - - -
Celkové transakcie s vlastnikmi i i i i - i
K 31. decembru 2016
250 25 160 (210) 919 1144

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 su neoddelite'nou sucastou tejto zavierky.



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

2017 2016

Poznamky tis. eur tis. eur
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch 22 2009 1214
(Zvysenie)/znizenie ostatného majetku (1337) (1 035)
ZvySenie/(znizenie) stavu zavizkov z obchodného styku - 15
ZvySeniel(znizenie) stavu ostatnych zavizkov 27 (14)
Zaplatena dan z prijmu (490) (1)
Cisté periazné toky na previdzkové cinnosti 209 179
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nékup hmotného majetku - 2)
Nakup nehmotného majetku - -
Cisté peitazné toky na investicné ¢innosti - (2)
Peiiazné toky z finanénych aktivit
Prijatie dlhodobych zavazkov - -
Ostatné kapitalové fondy - -
Cisté peitazné toky z financnych cinnosti - -
Cista zmena peiiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 209 177
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 314 137
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 523 314

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 su neoddelite'nou sucastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozenid v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dnia 31. januara 2014 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, vlozka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 29. jala 2014.

Identifika¢né ¢&islo (,,JCO%), datiové identifikaéné &islo (,,DIC*) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,JC DPH®) sti:

Identifika¢né ¢islo: 47 255 277
Darnové identifika¢né ¢islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvotfdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2017 bola nasledujuca:
Hlasovacie  Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Magr. Eleonoéra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktura akcionarov k 31. decembru 2016 bola nasledujuca:
Hlasovacie = Podiel na zakl.

pravo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Magr. Eleonora Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spolocnost’ nezostavuje konsolidovanu Gc¢tovna zavierku a ani sa nezahina do konsolidovanej
uctovnej zavierky inej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osob:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik — ¢len predstavenstva

Katarina Palkovi¢ova — ¢len predstavenstva (do 31.3.2017)
Mgr. Marian Masarik— ¢len predstavenstva (od 31.3.2017)
Katarina Viréikova — ¢len predstavenstva (do 23.1.2017)

Dozorna rada je zlozena z tychto osob :
Ing. Monika Céreova

Ing. Zdenka Madunicka (od 16.12.2016)
Mgr. Marian Masarik (do 16.12.2016)
JUDr. Andrea Kovacikova

Aktivity
Hlavnymi aktivitami spravcovskej spoloCnosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych

fondov a alternativnych zahrani¢nych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
0 kolektivnom investovani V zneni neskor$ich predpisov a to na izemi Slovenskej republiky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

1. VSeobecné informacie - pokracovanie

Spravcovska spolo¢nost’ ziskala diia 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov (,,fondy*). Dia 15. januara
2015 bolo spravcovskej spoloénosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg
Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na tizemi Slovenskej republiky.

Dna 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tizemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2017 spravcovska spolo¢nost’ spravuje zahrani¢ny alternativny fond Sandberg private Equity
1 Fund.

Cista hodnota Cista hodnota

Nazov fondov aktiv* aktiv*
2017 2016

tis. eur tis. Eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 95412 42 270
Sandberg Private Equity 2 Fund 32754 39 861

*Na zaklade predbeznych neauditovanych vykazov

Uttovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajice u¢tovné obdobie, ktoré sa skongilo
31. decembra 2016, bola schvalena 22. decembra 2017 valnym zhromazdenim.

2. ZAKlad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (,,IFRS%)
V zneni prijatom Eur6pskou uniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako Gétovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o Gétovnictve
Vv zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Uttovna zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien.

(c) Nepretrzita ¢innost’

Ugttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spolognosti.
(d) PorovnatePnost’ idajov

Udaje za predchadzajiice uétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné
s idajmi v beznom uc¢tovnom obdobi.

(e) Funkéna mena a mena prezentacie
Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré s funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky - pokracovanie

(f) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju aplikaciu uctovnych zasad a uc¢tovnych metod a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov
a nakladov. Skutoéné vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Giétovnych odhadov si vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych budtcich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych uétovnych
zasadach a Gctovnych metoédach, ktoré maji najvyznamne;jsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, su
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto¢nenia danej
transakcie. Majetok a zavdzky v cudzej mene su prepoéitané kurzom platnym ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
Z financnych operdcii.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych S$tatatov, su
vykazované vtedy, ked’ je v zmysle StatGtu narok na tento poplatok a to v prislusnom Gétovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuju.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zauctované, ked’ st sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej tirokovej miery.
Efektivna trokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné platby a prijmy
pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSiecho) na Gctovnu
hodnotu finanéného majetku alebo zavazku. Efektivna irokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej miery zahiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré sii neoddelitenou sticast'ou efektivnej urokovej miery. Transakéné
naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuji v ramci cistych urokovych vynosov, zmeny realnych hodnét sa vykazuju
Vv ¢istom zisku z financnych operdcii .

Urokové vynosy a naklady z majetku a zdvizkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a st vykazované v ¢istom zisku z financnych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavézkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy - pokracovanie
(e) Uhradené najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sa rovnomerne vykazuji vo vykaze ziskov a strat po¢as doby trvania
lizingu. Prijmy z lizingu sa vykazuji ako neoddelitel'na stcast’ celkovych ndkladov lizingu pocas doby
trvania lizingu.

Minimalne platby najomného uhradené v ramci finanéného lizingu st rozvrhnuté medzi finanéné naklady
a znizenie neuhradeného zavazku. Finan¢ny naklad je alokovany ku kazdému obdobiu po¢as doby najmu tak,
aby sa vytvorila stala periodickd Grokova miera na zostatok zaviazku. Podsuvahové zavizky z lizingu sa
uctuju zmenou minimalnych platieb ndjomného pocas zostavajucej doby lizingu, ked’ je uprava lizingu
potvrdena.

(f) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfna splatni a odloZzent dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem
poloziek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavéizok vychadzajuci zo zdanite'nych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

OdlozZena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metddy, pri ktorej vznikd doéasny rozdiel medzi Gétovnou
hodnotou majetku a zavéizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je
pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouzijii na docasné rozdiely v case ich
zuctovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzdkonené alebo V podstate uzakonené ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uCtovna zavierka.

OdlozZena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budticnosti buda
dosiahnuté zdanitel'né zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Utovna zavierka a zniZené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavazky (vratane majetku a zavizkov ocenovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykazané ku diu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovska spolocnost’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(i) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ si ukonéené zmluvné prava na
penazné toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na petazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej Casti rizik a 0zitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo
zachovany podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny
majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavéazku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruseny
alebo sa ukonci jeho platnost’.

Spravcovska spolocnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej
situacii, ale ponechd si vSetky rizikd a uzitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich ¢ast. Ak si
spravcovska spoloc¢nost’ ponecha vSetky alebo podstatnu Cast rizik a zitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situdcii. Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné
Casti rizik a 0izitkov, zahfia napriklad zapoziCanie cennych papierov a transakcie pri kupe a spatnom predaji.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukoncéi vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré¢ sa
povazuju za nevymozitel'né.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody - pokracovanie

(g) Finan¢ny majetok a zavizKky - pokracovanie

(iii) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a zavizky s vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o financnej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolocnost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a suc¢asne uhradit’ zavazok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavézok oceneny
pri prvotnom vykdzani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovan1 umorovant hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej urokovej miery
a zniZena o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Reélne hodnoty finanéného majetku a financnych zavizkov st stanovené na zaklade kétovanych trhovych
cien alebo stanovenych cien od dilera pre financné nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vsetky
ostatné financné nastroje je realna hodnota stanovena pomocou ocenovacich metéd. Ocenovacie metody
zahfiiaju metddy Cistej sucasnej hodnoty, metddu diskontovanych petiaznych tokov, porovnanie s podobnym
nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a oceflovacie modely.

(vi) Identifikacia a ocenovanie znizenia hodnoty

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spravcovska spolo¢nost’ zistuje ¢i existuje objektivny
dokaz zniZenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finanény majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa
vyskytla po prvotnom vykazani majetku, a tato strata ma vplyv na budtci penazny tok z majetku a tento
vplyv sa da spol'ahlivo odhadnut’.

Spravcovska spolo¢nost’ berie do tivahy dokazy o znizeni hodnoty na trovni individudlneho majetku. Pre
kazdy individualne vyznamny finan¢ny majetok je posudzovana strata zo znizenia hodnoty na individualnej
urovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investi¢nych cennych papierov) moze
zahfiat' vyznamné finanéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo
pravnych doévodov tykajtcich sa finanénych tazkosti dlznika, veritefom udelend alava dlznikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veritel' neuvazoval, indikacie, Ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho
trhu pre dany cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo znizenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok.
Ak budiica udalost’ sposobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo znizenia hodnoty je zruSena cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvysenie realnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykazané
znizenie hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych sti¢astiach komplexného vysledku.
(h) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pokladni¢ni hotovost’, vol'né prostriedky na Gétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému
riziku v zmene ich realnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych
zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o financnej situcii v nominalnej hodnote.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody - pokracovanie

(i) Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania je ten majetok a zavizky, ktoré spravcovska spolo¢nost’
obstarala alebo vznikli hlavne za i¢elom ich predaja alebo opitovnej kupy v kratkom Gase, alebo st drzané
ako Cast portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania st prvotne vykazované a nasledne ocenené v realnej
hodnote vo vykaze o financnej situacii s transakénymi nakladmi vykazanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. VSetky zmeny realnej hodnoty st vykazané ako sucast cistych financnych ndakladov vo
vysledku hospodarenia.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zavézkov urcenych na obchodovanie nemeni.
(j) Pohladavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteI'nymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
budiicnosti.

Ak spravcovska spoloc¢nost’ kipi finanény majetok a sucasne uzavrie dohodu o spdtnom predaji tohto
majetku (alebo podobného majetku) za fixnu cenu k budiicemu datumu (,,obratené repo alebo pdzicka
akcii), dohoda je zatu¢tovana ako pohladavka a podkladové aktivum nie je vykazané v uctovnej zavierke
spravcovskej spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

(k) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocenuji v obstaravacich cendch znizenych o opravky a o straty zo
znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahrfiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sticasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouziteI'nosti, su i€¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Ndsledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plynat do
spravcovskej spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou
hmotného majetku st vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby
pouzitel'nosti kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby
najmu, resp. doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouziteI'nosti pre bezné a predchadzajuce uctovné obdobie:

PC prislusenstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Softvér 5 rokov, metéda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouZitel'nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Gctovna zavierka.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie
() Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas patro¢nej odhadovanej doby pouzitel'nosti softvéru.

(m) ZniZenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena dafiova pohl'adavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktort je
mozné z daného majetku ziskat’.

Strata zo znizenia hodnoty je vykédzana vtedy, ak uctovnd hodnota majetku alebo jednotky generujicej
penazné prostriedky prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujtica pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje penazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujucimi peniazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie uctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie Uctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorG mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktord generuje peniazné prostriedky, je bud’
Cista predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri
hodnote v pouzivani sa odhad buducich penaZznych tokov diskontuje na ich sac¢asni hodnotu pomocou
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik
$pecifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach su prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
Z0 znizenia hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri urceni sumy, ktorti je mozné
z daného majetku ziskat’. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ uctovna hodnota majetku
nepresiahne jeho U¢tovnu hodnotu, ktora by mu prislichala po uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty
nebolo vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskil spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost splnit’
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, aktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty aje
pravdepodobné, ze zavdzok bude splneny a vyziada si Ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej
spolo¢nosti. Rezervy st vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(0) Zamestnanecké pozitky

Spravcovska spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepenazné benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov su uctované do nakladov v Case, ked’ je
suvisiaca sluzba poskytnuta.

(p) Standardy a interpretacie tykajice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli u¢innost’

K datumu schvalenia uctovnej zavierky boli vydané d’alej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli
G¢innost, alebo eite neboli prijat¢ v EU. Uvedené st vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych
spravcovska spolocnost’ ocakava urcity vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost’ v Case ich
buducej aplikacie. Spravcovska spolocnost’ planuje aplikovat’ tieto Standardy od datumu ich G¢innosti.

17



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

(p) Standardy a interpretacie tykajiice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli G¢innost’ - pokracovanie

IFRS 9 Finanéné nastroje (2014)

U¢inny pre uétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2018 alebo neskor, mé sa aplikovat® retrospektivne
s ur¢itymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyzaduje a je dovolena iba v tom pripade, ak st
informacie k dispozicii bez spdtného prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podla
IAS 39 pre zabezpecenie realnej hodnoty trokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych
zavizkov, ktoré nadalej zostdvaju v platnosti. Spolo¢nosti maju moznost’ vol'by tctovnej politiky medzi
zabezpecovacim uétovnictvom podla IFRS 9 alebo pokracovanim v zabezpecovacom tctovnictve podla IAS
39 pre vsetky zabezpeCovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne G¢innost’ §tandard vyplyvajuci z
projektu IASB o makro zabezpeCovacom uétovnictve.

Hoci dovolené ocenovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny
vysledok (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre
klasifikaciu do prislusnych kategorii pre oceiiovanie st vyznamne odlisné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:
e majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciel'om je drzat’ majetok za ucelom obdrzat’
zmluvné peiiazné toky, a
e zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre peniazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby
istiny a urokov z nezaplatene;j istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost moze neodvolatelne
rozhodntt, Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat
v ostatnom komplexnom vysledku. Za ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku
hospodarenia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch oceniovanych FVOCI, sa vynosové uroky, ocakdvané uverové straty
a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym sposobom ako pri majetku ocefiovanom
umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuju sa
do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata® v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0éakavana
strata z iverov®, ¢o znamena, ze udalost’ spdsobujica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna
polozka. Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finan¢ny majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou
hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract
assets).

Podrla IFRS 9 opravna polozka sa oceni jednym z nasledovnych sposobov:

e 12 mesiacov ECL: toto su ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu
12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje €tovna zavierka; a

e ECL podla doby zivotnosti: toto su ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych pripadov platobnej
neschopnosti pocas o¢akavanej doby zivotnosti finan¢ného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho uctovnictva, ktory prinasa zabezpecovacie Uctovnictvo
blizSie k riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a ¢isté investicie
v zahrani¢nych prevadzkach — zostavaji nezmenené, ale vyzaduju sa dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukoncenie zabezpecovacieho uctovnictva
a dovol'uje, aby d’alSie rizika boli stanovené ako zabezpecované polozky.

Vyzaduju sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spolo¢nosti a jej zabezpecCovacich aktivitach.

Spolo¢nost’ neocakava, ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gctovni
zavierku.
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3. Vyznamné actovné zasady a uc¢tovné metody - pokracovanie

(p) Standardy a interpretacie tykajuce sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli uéinnost’ - pokrac¢ovanie

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi a Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi
U¢inny pre Giétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2018 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolena.

Novy Standard prinasa ramec, ktory nahradza existujiici navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolocnosti
musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vyske. Novy model
$pecifikuje, ze vynosy sa maji vykazat’ vtedy, ked’ spolo¢nost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na
zakaznika a vo vyske, o ktorej spolo¢nost’ o¢akava, ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, ¢i sa urcité kritéria
splnia, vynos sa vykaze:

e v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytuju uzitoéné informacie pouzivatelom Uc¢tovnej zavierky o povahe, vyske, Case
a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zédkaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetl'uju niektoré poziadavky Standardu a umoziuju d’alSie zjednoduSenia pri
prechode na novy Standard pre spolocnosti, ktoré novy Standard implementuji.
Doplnenia vysvetl'uju ako:

o v zmluve identifikovat’ povinnost’ plnit’ — prisl'ub poskytnut’ zakaznikovi tovar a sluzbu;

e urdit, ¢i je spolocnost’ tzv. principal (poskytovatelom tovaru a sluZieb, principal) alebo je zastupcom
(osobou zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby buda poskytnuté, agent); a

e urcit, ¢i vynosy za poskytnutie licencie maju byt vykazané v ur¢itom okamihu (at a point of time) alebo
v priebehu ¢asu (over time).

Doplnenia tiez poskytuji spolo¢nostiam dve dodato¢né praktické vynimky:

e Spolocnost’ nemusi spétne upravit’ zmluvy, ktoré st ukoncené k zaciatku toho uc¢tovného obdobia, ktoré
je najskorsie prezentované (toto plati iba pre spolo¢nosti, ktoré pouzivaji metédu uplnej retrospektivnej
lpravy);

e Spolocnost’ nemusi spétne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zaCiatkom najskorsie
prezentovaného u¢tovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest' sumarny efekt vSetkych modifikacii,
ku ktorym doslo pred zaciatkom najskorSie prezentovaného UEtovného obdobia (plati tiez pre
spolo¢nosti, ktoré vykazuji kumulativny efekt pri prvej aplikacii Standardu ku dnu jeho prvej aplikacie.

Manazment este neukoncil svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na uctovnu zavierku
Spolocnosti, neoCakava vsak, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na G¢tovnu
zavierku. Spravcovska spolo¢nost’ neocakava, Ze sa zmeni moment, kedy vykaze vynos a jeho ocenenie
podl'a IFRS 15 vzhl'adom na povahu operacii spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

IFRS 16 Lizingy
U¢inny pre tétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolend, ak
spolo¢nost’ aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje su¢asny dualny
model uctovania u ndjomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali vac¢Sinu najmov v sivahe
podrl'a jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finan¢nym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouZzivanie
identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model
vyzaduje, aby najomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania a zdvizok z lizingu. Majetok, ku
ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zavdzok sa uro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vysSie naklady
U vacsiny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné rocné najomné.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy - pokracovanie

(p) Standardy a interpretacie tykajiice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli ucinnost’ - pokracovanie

Novy $tandard prinasa aj niekol'’ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z vel'kej ¢asti nema vplyv na uctovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel’ bude
nad’alej rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Ocakava sa, ze novy Standard nebude mat’ pri jeho prvej aplikicii vyznamny vplyv na uctovnu zavierku.
Vyzaduje, aby SpoloCnost’ vykazala vo vykaze financnej pozicie majetok a zavizky, ktoré sa tykaju
operativneho lizingu, a kde Spolo¢nost’ vystupuje ako najomca, ale hodnota tychto lizingov je nemateridlna.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikacia IFRS 9 Finan¢né nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy
Utinné pre Gétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. janudra 2021 alebo neskor, maji sa aplikovat’ prospektivne.

Doplnenia su reakciou na obavy suvisiace s implementaciou IFRS 9 pred implementovanim $tandardu, ktory
ma nahradit IFRS 4 aktory vypracovava IASB. Doplnenia zavadzaju dve volitelné rieSenia. Jednym
rieSenim je docasnd vynimka z IFRS 9, ktoré v podstate odklada jeho aplikaciu pre niektorych poistovatel'ov.
Druhé rieSenie je pristup k prezentacii tak, aby sa zmiernila volatilita, ktora sa moze vyskytnut, keby sa
aplikoval IFRS 9 pred novym $tandardom pre poistné zmluvy.

Spolo¢nost neocakava, ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na prezentaciu 0Uétovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28
Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom.
IASB este neurcil odkedy bude doplnenie G¢inné, ale skorsia aplikacia je dovolena.

Doplnenia objastiuji, ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo
strata sa vykazu vtakom rozsahu a podla od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik,
nasledovne:

o  zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez
ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial’ co

e  zisk alebo strata sa vykaze Ciasto¢ne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a
spoloénym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v
dcérskej spolocnosti.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na prezenticiu Uctovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentér K riadeniu finanéného rizika.
KPuacové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zaklade
uétovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti posudzuje pohladavky v stvislosti so zniZzenim hodnoty individualne na
zéklade najlepSicho odhadu stcasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ ocakava. Pri
odhadovani tychto penaznych tokov robi manazment tsudky o financnej situdcii zmluvnej strany a 0 Cistej
predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikaciu financéného majetku a zavdzkov
Uctovné zasady auctovné metddy spravcovskej spolocnosti poskytuji ramec pre vykdzanie majetku
a zavizkov pri ich vzniku v ré6znych Gctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavézkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat”
manazment rozhoduje o tom, & spravcovska spolognost’ spiiia opis majetku a zavizkov definovanych
v u¢tovnych zasadach a uc¢tovnych metédach (bod 3(g) poznamok).

e  Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti® manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zarovenn schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju uétové
zasady a uétovné metody (bod 3(g) poznamok).

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako stiasna hodnota budtcich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie
Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urCuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou oceniovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolocnost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroven 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroven 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategdrie zarad’ujeme koétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky dolezité
vstupy ziskat’ z idajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceftovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatenych vstupoch. Do tejto
kategorie zarad'ujeme vsetky financné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na
pozorovatenych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znacny vplyv
na ocenenie daného finanéného ndastroja. Zarad’'ujeme sem tiez financné nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného financného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie
trhovo nepozorovatel'ného vplyvu.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost’ je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, uverové
riziko, devizové riziko, riziko likvidity, irokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych
predpisov aj stibor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najmd Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti @ Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnuatornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolocnost’ je povinna primarne dodrziavat' regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podla zdkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani V zneni neskorSich predpisov
apodla Opatrenia NBS ¢.7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloCnosti v zneni neskor§ich
predpisov. Patria medzi ne limity aobmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto
poziadavky sa uplatituju na vSetky spravcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na
zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost’ predklada podla zakonnych Gctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinnad dodrZziavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolo¢nosti st primerané podl'a tohto zakona, ak nie s nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spoloc¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

€) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje,
alebo do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nadobudntit’ viac ako 10 % suctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym
emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost, konajuca v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykondvat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Uzemi
Slovenskej republiky alebo v neclenskom $tate.

e) Spravcovska spolocnost’ je povinnd dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského S$tatu,
pri¢om sa zoberie do tivahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpecovat’ minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolocnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a europskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a v€as informuje Néarodntl banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predkladd udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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Hodnota Hodnota
ukazovatel’a ukazovatela
2017 2016
tis. eur tis. eur
Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 125 125
Polozky vytvarajice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 25
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvySujuce/znizujuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov (210) (210)
Nerozdeleny zisk minulych rokov 895 -
Zisk/strata bezného G¢tovného obdobia 1580 919
Cista u¢tovna hodnota programového vybavenia (3) (5)
Pociato¢ny kapital celkom 2722 1139
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
spravcovskou spoloénost’ou v % 2 177,6% 911,2%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 2 177,6% v dosledku vyssieho
zékladného imania spravcovskej spolo¢nosti, ostatnych kapitalovych fondov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviujicich
hodnotu finanéného nastroja. Trhové riziko zahfia urokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolo¢nost’ uskutociiuje nadkupy a predaje cennych papierov v stilade so zakonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu a v zdujme stability
finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie v podielovom fonde, ¢o je
v sulade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle zakona,
predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku
fondu cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku Goho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovska spolo¢nost prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat' dostatoéné zabezpecCenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavézkov. Pefiazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych institicii. Spravcovska spolocnost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voci ziadnej finan¢nej institucii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolocnost’ minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Zze
uzavieranie obchodov sa uskutociiuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech
majetku spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotdch obvyklych na regulovanom
trhu.
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Pohladavky

Spravcovskej spolocnosti nevznikéd tiverové riziko z tiverov a pdziciek, nakol’ko podla Zakona ¢. 203/2011
Z. z. 0 kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov spravcovska spolocnost’ neposkytuje uvery ani
penazné pozicky.

Devizové riziko
Devizové riziko spoc¢iva v tom, Ze hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zavizky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat.
Riziko likvidity je ur¢ené Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavidzkov k 31. decembru 2017 je v nasledujtcich
tabul’kach, v ktorych st uvedené nediskontované penazné toky V nadvéznosti na ich najskor§iu zmluvna
splatnost’. Petiazné toky oc¢akavané spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodlisuji od tejto analyzy.

Nedis-
kontované ]
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné  Uétovna
Rok 2017 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 523 - - - - 523 523
Ostatny majetok 462 1552 - - 461 2475 2475
985 1552 - - 461 2998 2998
Nedis-
kontované ,
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po penazné Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku 59 - - - 6 65 65
Danové zavizky - 174 - - - 174 174
Ostatné zaviazky 62 - - - - 62 62
121 174 - - 6 301 301
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Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefiazné  Uétovna
Rok 2016 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 314 - - - - 314 314
Ostatny majetok 163 882 - - 93 1138 1138
477 882 - - 93 1452 1452
Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po penazné U¢tovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku 46 - - - 19 65 65
Danové zavizky - 250 - - - 250 250
Ostatné zaviazky 35 - - - - 35 35
81 250 - - 19 350 350

Ugttovna jednotka eviduje k 31. decembru 2017 zavizky po splatnosti vo vyske 6 tis. eur (2016: 19 tis. eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesajt, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaji. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacéné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastrukturou a z externych faktorov
okrem tuverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako s napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych
aregulaénych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Opera¢né riziko
vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej spolo¢nosti a ovplyviuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je
riadené a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodeniu reputacie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym proceduram zabrafiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spoloCnosti je zmiernovat, resp. obmedzit’

vznik strat z titulu operacného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operacného rizika na vysledok
hospodarenia a vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti.

25



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

5. Riadenie finanénych rizik - pokracovanie

Spravcovska spoloc¢nost’ zabezpecuje minimalizaciu operacného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

e report udalosti z operacnych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operacnych rizik,

zostavenie a aktualizacia mapy operaénych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného operac¢ného rizika do mapy operacnych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operacnych rizik.

Pravne riziko

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmd z nevymozitelnosti zmluv,
hrozby netspesnych stdnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskil spolocnost’.
V prostredi spravcovskej spolo€nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet' aj riziko sankcii zo strany
regulatorov, ktoré sa moze spajat’ s reputaénym rizikom.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spociva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavédzky pre ich kone¢nym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti schval'uje konkrétne protistrany a spravcovska spolo¢nost’ vedie

zoznam povolenych protistran. Va¢sina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadana Delivery versus
Payment.

6. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

2017 2016

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 522 313
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
523 314
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Motorové Kancelarske

vozidla strojea PC Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 89 - 89
Prirastky - 2 2
Presuny - - -
Ubytky (89) - (89)
K 31. decembru 2016 0 2 2
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 - 2 2
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - -
K 31. decembru 2017 - 2 2
Opravky
K 1. januaru 2016 (22) - (22)
Odpis za rok 9) - 9)
Ubytky 31 - 31
K 31. decembru 2016 0 - 0
Opravky
K 1. januaru 2017 - - -
Odpis za rok - 1) (@)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2017 - (1) 1)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2016 - 2 2
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017 - 1 1

V priebehu roka 2016 spravcovska spolo¢nost’ postupila prava a zavizky vyplyvajuce z finanéného prenajmu
osobného motorového vozidla na in spolocnost. Celkova uctovna hodnota prava na uzivanie majetku
predstavovala 57 tis. eur a postipeny zavdzok bol vo vyske 44 tis. eur. Spravcovskej spolo¢nosti z tejto
transakcie vznikla strata 13 tis. eur.
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R
Softver ~ Ocenitelne Spolu
prava
tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2016 4 5 9
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2017 4 5 9
Opravky
K'1. januaru 2016 1) 1) )
Odpis za rok 1) 1) )
Ubytky - - -
K 31. decembru 2016 (2) (2) (4)
Opravky
K 1. januéru 2017 ) 2 (4)
Odpis za rok 1) (1) 2)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2017 (3) (3) (6)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2016 2 3 5
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017 1 2 3

Spravcovska spoloénost’ nemala uzatvorené ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2017 a
k 31. decembru 2016. Na vyssie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo V prospech iného
subjektu a spravcovska spolo¢nost nema obmedzené pravo nakladat’ s vysSie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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9. OdloZena danova pohPadavka

K zaciatku G¢tovného obdobia
Cez vysledok hospodarenia (bod 22 poznamok)

K 31. decembru

decembra 2017

2017 2016
tis. eur tis. eur
35 48

(12) (13)

24 35

Odlozena danova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske

21 % (v roku 2016: 21%).

Umorenie danove;j straty
Ostatné

10. Ostatny majetok

Pohladavky z obchodného styku
Néklady buducich obdobi
Prijmy buducich obdobi

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavajii prevazne z poplatkov za

2017 2016
tis. eur tis. eur
15 26

9 9

24 35
2017 2016
tis. eur tis. eur
876 185

47 34
1552 919
2 475 1138

spravu fondu. Naklady buducich

obdobi v prevaznej miere predstavuje vopred uhradené najomné za kancelarske priestory. Prijmy buducich
obdobi pozostavaju z poplatkov za zhodnotenie majetku v spravovanom fonde (bod 16 poznamok).

11. Zavizky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky
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2017 2016
tis. eur tis. eur
59 61

6 4

65 65
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31.

12. Danové zaviazky

Splatna dan z prijmov za bezné uctovné obdobie (bod 22 poznamok)

13. Ostatné zavizky

Zavazky voci zamestnancom a poistovniam
Rezerva na dovolenky

Zavazky voci Statnemu rozpoctu

Iné zavazky

Pohyby na ucte socialneho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

Na zaciatku obdobia
Tvorba
Cerpanie

Na konci obdobia

14. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia

Stav k 31. decembru

decembra 2017

2017 2016
tis. eur tis. eur
174 250
174 250
2017 2016
tis. eur tis. eur
24 20

15 8

23 4

- 3

62 35
2017 2016
tis. eur tis. eur
2017 2016
tis. eur tis. eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 pozostava zo 100
kmenovych akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim

pravom vo vyske jedného hlasu na kmeiiovu akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dia 29. jila 2014 zapisané do obchodného registra v sume 250 000 eur.
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15. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Ziskza ~ Zakonny Ostatné
hospodarenia ucétovné rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januéaru 2017 (210) 919 25 160 894
Rozdelenie vysledku hospodarenia 895 (919) 25 - 0
Zisk za rok 2017 - 1580 - - 1580
Stav k 31. decembru 2017 685 1580 50 160 2475

Prehl'ad za predchadzajiice uc¢tovné obdobie:

Vysledok Ziskza  Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2016 (127) (83) 25 160 (25)
Rozdelenie vysledku hospodarenia (83) 83 - - 0
Zisk za rok 2016 - 919 - - 919
Stav k 31. decembru 2016 (210) 919 25 160 894

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolocnosti vkladom akcionarov do vysky
10 % zo zakladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti.

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie spravcovskej spoloCnosti schvalilo dna 22. decembra 2017 rozdelenie zisku
z hospodarenia spolo¢nosti za rok 2016 tak, ze Gast’ zisku vo vyske 25 tis. eur sa pouzila na doplnenie
Zakonného rezervného fondu a zvys$na Cast’ zisku vo vyske 895 tis. eur sa previedla na et Nerozdeleny zisk
minulych rokov.

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu pouzit' vysledok hospodarenia za

uctovné obdobie 2017 na uhradu neuhradenej straty minulych rokov. ZvySok sa prevedie na tucet
nerozdeleného zisku minulych rokov.
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

2017 2016

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu 1199 919
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1554 882
Poradenské sluzby 155 96
2908 1897

Odplata za spravu fondu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1
Fund vo vyske 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vyske 1% z objemu aktiv fondu.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 20% z narastu NAV hodnoty
podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a Sandberg Private Equity 2 Fund vypoc¢itaného ku diiu ocenenia
podfondov oproti stanovenému benchmarku. Ku diiu zostavenia tejto G¢tovnej zavierky auditor fondu este
nevydal spravu auditora. Poradenské sluzby predstavuji dodatoéné sluzby poskytované spolo¢nostiam
patriacim do portfolia majetku podfondov.

17. Naklady na poplatky a provizie

2017 2016
tis. eur tis. eur
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu - (1)
- (1)

18. Cisté tirokové vynosy
2017 2016
tis. eur tis. eur
Urokové naklady z finanéného prenajmu - (2)
- )

32



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

19. Naklady na spravu

2017 2016

tis. eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane prémif) (219) (218)
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti (12) -
Zakonné socialne zabezpedenie (84) (75)
Ostatné socialne naklady (15) 4
Osobné naklady (330) (297)
Najomné (222) (143)
Pravne poradenstvo (81) (40)
Bezpecnostné, Soférske sluzby (43) (37)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (19) (21)
IT sluzby (15) (22)
Vedenie Gétovnictva (10) (11)
Auditorské a poradenské sluzby (52) 8
Marketingové sluzby - ®)
Telefonne poplatky a ind komunikacia ) (6)
Materialové naklady 12) (11)
Naklady na prekladatel'ské sluzby (19) (10)
Néklady na reprezentaciu ©) (6)
Cestovné vydavky 8) ©)
Poistenie hnutel'ného majetku 3) (4)
Ostatné prevadzkové naklady (69) (71)
901 (701)

Spravcovska spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej uctovnej zavierky. Honorar auditora za overenie uctovnej zavierky bol vo vyske 10 tis. eur
(2016: 8 tis. eur). KPMG Slovensko spol. s.r.o. neposkytovalo spravcovskej spolo¢nosti v roku 2017 a 2016
iné sluzby.

K 31. decembru 2017 bol stav zamestnancov na plny pracovny uvdzok 8, ztoho 1 vedtci (2016: stav
zamestnancov 10, z toho 1 veduci). V roku 2017 bol priemerny pocet zamestnancov 11 (2016: 9).

20. Odpisy
2017 2016
tis. eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 7 poznamok) @ 9
Nehmotny majetok (bod 8 poznamok) (2) (2)
@) (1)
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21. Dan z prijmov

Splatna dan z prijmov
Odlozena dai z prijmov (bod 9 poznamok)

2017 2016
tis. eur tis. eur
(413) (250)
(11) (13)
(424) (263)

Spravcovska spolo¢nost’ dosiahla v roku 2017 zaklad dane 2 020 tis. eur (2016: 1 191 tis. eur). V roku 2017
ucétovala spravcovska spolo¢nost’ o dani vo vyske 413 tis. eur (v roku 2016: 250 tis. eur).

Daiiovy Dariovy
zaklad Dan 21 % zaklad Dan 22 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk/(strata) alebo pred zdanenim 2 004 421 1182 260
Vplyv pripocitatelnych poloziek: 58 12 58 13
Vplyv odpocitatelnych poloziek (41) (9) (49) (11)
Dan splatna 2 020 424 1191 262
Uplatnenie danovej straty (11) (12)
Danova licencia - -
OdloZena dan 11 13
Dan z prijmu spolu 424 263
Efektivna sadzba dane 22,25%

21,16%

Slovenska danova legislativa umoznuje umorovat’ dafiové straty vo¢i budiacim danovym ziskom, ak su
splnené urcité podmienky. Straty mozu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximalne

pocas obdobia $tyroch rokov.

Spravcovska spolo¢nost’ vykazala odlozent datiovi pohladavku k 31. decembru 2017 vo vyske 24 tis. eur,
pretoze vV roku 2018 a nasledujucich obdobiach o¢akava kladny vysledok hospodarenia, vo¢i ktorému by bolo

mozné umorit’ ¢ast’ danovych strat.

Expiracia danovych strat, ktoré bude moct spravcovska spolo¢nost V budicnosti umorit, je uvedena

Vv nasledujicej tabulke:

Do roku 2017
Do roku 2018
Do roku 2019
Do roku 2020

Celkom

2017 2016
tis. eur tis. eur
- 53

53 53

21 21

74 127
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22. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

2017 2016

tis. eur tis. eur

Zisk/(strata) po zdaneni 1580 919
Upravy o nepefiazné operécie

- odpisy 3 11

- dan z prijmov 413 250

- odlozena dan z prijmov 11 13

- strata z podstipenia finan¢ného lizingu - 13

- ostatné nepenazné operacie 2 8

2009 1214

23. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spoloc¢nostou alebo
spravcovska spoloc¢nost nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujici vplyv na druhil stranu pri
rozhodovani o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spolocnost ma vztahy so spriaznenymi osobami, a t0 SO spolo¢nostami, ktoré kontroluji
¢lenovia vrcholového manazmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskutocnili na
zaklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spolo¢nost’ami, ktoré kontroluju ¢lenovia vrcholového manaZzmentu
(J&T Corporate Finance Slovakia, a.s.)

2017 2016
tis. eur tis. eur
Ostatny majetok - 2
Zavazky z obchodného styku - 1
Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
2017 2016
tis. eur tis. eur
Prijatie predmetu finanéného prenajmu - -
Néklady na spravu - 4
Z toho:
Ndajomné - 1
Materidloveé naklady -
Ostatné naklady - 3
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23. Transakcie so spriaznenymi stranami - pokracovanie
b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spoloénosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepeiiaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2017 2016

tis. eur tis. eur

Penazné prijmy 20 49
Nepenazné prijmy - -
20 49

€) Garancie so spriaznenymi osobami
K 31. decembru 2017, ani k 31. decembru 2016, neboli poskytnuté/prijaté ziadne zaruky voci spriaznenym

osobam.

24. Majetok a zavizky v cudzej mene

Spravcovska spolo¢nost’ nemala k 31. decembru 2017, ani k 31. decembru 2016, majetok alebo zavizky
Vv cudzej mene.

25. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavéizku pri
riadnej transakcii medzi Gc¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku
a zavazkov spravcovskej spolo¢nosti su:

Uktovna Reilna  Uktovna Reilna
hodnota  hodnota hodnota  hodnota
2017 2017 2016 2016
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 523 523 314 314
Ostatny majetok 2 475 2 475 887 887
Financné zavizky
Zavazky z obchodného styku 65 65 65 65
Danové zavizky 174 174 250 250
Ostatné zaviazky 62 62 35 35

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavéizkov spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné
metody a predpoklady:
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25. Realne hodnoty - pokracovanie

Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri Gctoch ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich Gctovnu hodnotu za pribliznt
realnu hodnotu.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovll dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u¢tovni hodnotu za pribliznt
realnu hodnotu.

Zaviizky 7 obchodného styku, dlhodobé zavizky, daiiové zdavizky a ostatné zdavizky

Odhadovana realna hodnota zavdzkov sa priblizuje k ich G¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavizkoch so

zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej trokovej krivky.

26. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu roka 2017 spravcovska spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Po 31. decembri 2017 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykéazanie v tejto
uétovnej zavierke.
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