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CHIRANA, a.s. Vyrodni sprava k 31, 12, 2017

A. VSeobecné tidaje a zakladné informacie o spolo¢nosti

Obchodné meno: CHIRANA, a.s.
(pozn. do 08.06.2015 CHIRANA, s.r.0.)
Sidlo spoloénosti: Namestie Dr. Alberta Schweitzera 194
916 01 Stara Tura

ICO: 35838 701

Spolo¢nost’ CHIRANA, s. r. 0. (d’alej len ,,spoloénost™), bola zaloZena zakladatel’skou listinou dia
8.4.2002 v zmysle §56 az 75 a §105 az 153 zakona ¢. 513/1991 Zb. (Obchodny zakonnik) v zneni
neskor¥ich predpisov.

Spolotnost® vznikla dita 17. 6. 2002, zapisom do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 26816/B. Do 08.06.2015 bola spolo¢nost’ vedend v Obchodnom registri
Okresného sudu Trenéin, Oddiel: Sro, vloZka &islo: 14739/R.

V sticasnosti je spolofnost’ vedena v Obchodnom registri Okresného sudu Trenéin, Oddiel: Sa, vlozka
¢islo: 10686/R.

Opis hospodarskej ¢innosti spolo¢nosti:

% kuipa tovaru na Ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) a kipa tovaru

na udely jeho predaja inym prevadzkovatel'om Zivnosti (velkoobchod)

sprostredkovatel'skd €innost’ v oblasti obchodu, vyroby a sluZieb v rozsahu vol'nej Zivnosti

reklamna ginnost’

vydavatel'ska €innost’ v rozsahu volnej Zivnosti

organizovanie vystav - vystavnictvo

podnikatel’ské poradenstvo v oblasti obchodu a reklamy

prieskum trhu a verejnej mienky

prendjom a predaj kancelarskej techniky a zariadeni vratane vypoctovej techniky

poradenstvo v oblasti vypoctovej techniky vratane systémovej tdrzby poéitacovych sieti a

software

organizovanie Skoleni a kurzov

poskytovanie software - predaj hotovych programov na zdklade zmluvy s autormi alebo

vyhotovovanie programov na zikazku

vyvoj, vyroba a servis zdravotnickych pomdcok

prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych neZ zdkladnych sluZieb spojenych
S prenajmom
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Spolo¢nost’ je od r.2016 akciondrom v spolotnosti CHIRANA Medical, a.s. ICO: 36322300.
Spolo¢nost’ stoji na ¢ele konsolidovanej skupiny podnikov
CHIRANA Holding, ktory zastre3uje ako materska spolo¢nost’.
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Clenovia Skupiny Chirana Holding v roku 2017 :

- CHIRANA, as. Chitpiiii
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- CHIRANA Medical, a.s. <Jfz GHIFANA

- poboéka Chirana Moskva upaHa
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CHIRANA, a.s. V¥rocnd sprava k 31. 12, 2017

B. Informicie o spoloénikoch, ¢lenoch Statutirnych orgénov, dozornych orginov a
inych organov spolo¢nosti

gtatutémy orgin spolo¢nosti :

Predstavenstvo

Ing. Jan Brkal - predsea predstavenstva
Ing. Peter I8tofia - €len predstavensva
Ing.Jaroslav Holota - &len predstavensva

Dozorna rada:

Milo§ Hlubocky - predseda dozornej rady
Ing. Pavlina Drobna - ¢&len

Ing.Miroslav Truhlik - élen

Spolo¢nost’ bola na zéklade rozhodnutia spolo¢nika spoloénosti rozhodnutim zo diia 04.05.2015 zo
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym na akciovii splo¢nost’.

Upisané zdkladné imanie spolo¢nosti bolo splatené a je zapisané v Obchodnom registri k 29.07.2016
vo vySke zakladného imania v sume 3 000 000,- EUR, ktoré pozostiva z 3 000 ks akcii na meno
v nomindlnej honote akcie 1 000,-EUR.

Spoloénost’” CHIRANA, a.s. sa od febrara 2016 stala vlastnikom 100% akeii spolo¢nosti Chirana
Medical,a.s. v menovitej hodnote 664 000 EUR. Spolo&nost CHIRANA, a.s. sa tak od r.2016 stala
materskou spolo¢nost'ou spolo¢nosti Chirana Medical, a.s..

Za rok 2016 nezostavovala nova materska spoloénost’ CHIRANA, a.s. za konsolidovani skupinu
podnikov konsolidovant ti¢tovnti zdvierku podl'a medzindrodnych Ggtovnych tandardov, nakol’ko jej
tato povinnost’ nevznikla v zmysle § 22, zdkona &. 431/2002 Z.z.. Rovnako ani za tuétovné obdobie
r.2017 nevznika povinnost’ zostavenia konsolidovanej itovnej zdvierky, nakol’ko neboli naplnené
podmienky v zmysle § 22, zdkona &. 431/2002 Z..z..

C. Vyroba, kvalita, vyvoj

Na zéklade rozhodnutia majitelov spolo¢nosti doslo uz v r.2007 k technicko-organizagnym
a administrativnym zmendm organizacie i §truktiry vyroby, vyskumu a vyvoja v ramci Skupiny
podnikov, pri€om rozhodnutie valného zhromaZdenia smerovalo k centralizacii vyroby, vyskumu a
vyvoja Skupiny vyluéne v dcérskej spolo¢nosti CHIRANA Medical, a.s.. Tato zmena sa zacala
realizovat’ postupne a od 1. januéra 2008 sa spoloénost’ CHIRANA.. zaoberala iba obchodnou &innostou
asvoj byvaly vyrobny sortiment predévala ako tovar odoberany od sesterskej/dcérskej spolonosti
CHIRANA Medical, a.s., ktord ho na badze OEM spoluprace doddva exkluzivne spoloénosti CHIRANA.
V 1.2015 doslo k rozhodnutiu majitelov eliminovat’ i predajnu &innost’ spolo&nosti v oblasti distribticie
sortimentu vyrobkov dychacej a anestetickej techniky, ktort od tohto obdobia zastre3uje uZ vylugne iba
dcérska spoloénost CHIRANA Medical, a.s.. Vramci tejto poslednej strategickej zmeny bola
spolo¢nost’ postavend na ¢elo skupiny pricom toto prepojenie, resp. Skupina podnikov sa od r.2016
oznatuje nazvom CHIRANA Holding. Spolo¢nost’ vystupuje do roku 2016 aj ako majitel, spréavca a
nositel’ vietkych prav z duSevného vlastnictva, ktoré d’alej poskytuje na zmluvnom zaklade deérskym
spolo¢nostiam i partnerskym firmam.

Predmet podnikania sa tak v spol. CHIRANA, a.s. uz postupne od r.2015 z¢il vyluéne do
oblasti prendjmu neobezného majetku i sprévy, kontroly a rozvoja Skupiny CHIRANA Holding vratane
zaistenia a sprostredkovania nevyhutnych finanénych zdrojov vréatane ochrany a rozvoja dobrého mena
znatky CHIRANA. Spolo¢nost’ CHIRANA, as.. a nasledne i sformovand Skupina spolognosti

CHIRANA Holding bola zaloZena ako ,,projekt zachovania vyroby a znaéky CHIRANA v meste Stara
Tura*“,
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CHIRANA, a.s.
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Vyrolnd sprava k 31. 12, 2017

ManaZment kvality

Systém  manaZérstva  kvality (SMK)  spoloénost’

sprostredkiiva vramci poskytovania prav k dusevnému
vlastnictvo v prospech svoje dcérskej spolo¢nsoti Chirana
Medical,a s. Tento systém sa rozvija dlhodobo a kontinualne
a je zalozeny na ISO Standardoch, ktoré su procesne
a zdkaznicky orientované. Systém trvalého zlepSovania
implementovany priamo v ISO normach nam pomaha okrem
zvySovania kvality, G€innosti, bezpeénosti, spolahlivosti
a efektivnosti tiez zhodnocovat’® postavenie a kvalitu
zhmotnenu v naSich ochrannych znamkach.
Spolo¢nost’ v poslednych rokoch t1spesne napredovala
v naplfiani tychto cielov v oblasti kvality, ¢oho ddkazom je
narast samotného objemu vyroby a predaja produktov
spolognosti, ktoré boli akceptované aj v ndroénych trhovych
teritérisich ako Nemecko, Francuzsko, Holandsko,
Anglicko, épanielsko, Mexiko, Indonézia i Kanada.
Dodrziavanie ISO $tandardov v celom vyrobnom procese je
periodicky kontrolované vo forme internych a externych
auditov. Externé audity si vykondvané priamo zakaznikmi
a tiez akreditovanou auditorskou autoritou 3EC. Spolo¢nost’
je certifikovana podl'a $tandardov ISO 13485:2003 a je tiez
vlastnikom certifikdtu zhody — CE znacka v zmysle smernice
EU MDD/93/42/EEC. Ziskanim a kaZdoro&nym obhajenim
medzindrodne uzndvaného certifikatu, preukazujeme svojim
zakaznikom a obchodnym partnerom schopnost’ vyrabat’
bezpeéné a kvalitné vyrobky.

Vyvoj

Spoloénost’ neuskutociiuje vlastnii vyvojovii ¢innost’, priCom tito Cinnost’ zastreSuje vo svojej
dcérskej spoloénosti CHIRANA Medical, a.s., kde v tejto oblasti pracuje trvale 17 zamestnancov.
Vroku 2017 bolo vynaloZenych 537tis. EUR na vyskumno-vyvojovi &innost, o je az 4,4%
konsolidovanych trZieb Chirana Holding,

Naklady na vyvoj tvoria priame naklady strediska vyvoja dentdlu a vyvoja dychacej i anestetickej
techniky. St evidované podl'a jednotlivych vyvojovych uloh, schvélenych v plédne technického rozvoja.
Rozhodujtcu €ast’ tychto ndkladov predstavuji vyplatené mzdy a odvody vyvojovych pracovnikov.
Okrem prac na novej generdcii vyrobkov bola rozhodujlica Cast’ vynaloZenych nakladov na vyvoj
¢erpana na dosiahnutie a udrZanie prijmov beZného Gétovného obdobia, nakolko sa pracovnici vyvoja
podiel’ali tieZ na vyrobe §pecifickych tiprav stiéasnych vyrobkov podla priania zakaznikov, resp. d’alsich
podpornych obchodno-servisnych ¢innostiach, ktoré nestviseli s vyvojom.

=]
o
e
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CHIRANA, a.s. Vyrocnd sprava k 31. 12, 2017

D. Predaj

Ako uz bolo uvedené spoloénost’ sa od r.2015 z hl'adiska svojich trzieb preorientovala vyluéne na
generovanie trzieb z prendjmu hnutePného a nehnutePného majetku a tiez poskytovanie licencif z prav
z duSevného vlastnictva vratane ochrannych zndmok zndmkového radu CHIRANA. Vyvoj trzieb za
sluzby v r.2015-2017 je nasledovny:

Trzby z predaja sluzieb

963 G50 & 806734 €

272079 €

2015 2016 2017

Po zrealizovanej racionalizécii poétu pracovnikov v spoloénosti CHIRANA Medical, a.s. v 1.2015 na
stav pod 250 je jedinou cestou na nastolenie efektivnosti prevadzky maximalizacia vyuzitia existujticich
kapacit vo vyrobe pri sti¢asnom hl'adani Uspor od kon§trukéného rieSenia vyrobkov, vyberu dodavatel'ov
a cien vstupov az po celkovu logistiku a fungovanie procesov vo vyrobe. Faktory externého prostredia
s dané a jediny priestor na zlep$enie sa nachadza vo vnitri Chirana Holding. Z uvedeného dovodu
s cielom zlepSenia efektivnosti boli spoloénost'ou Chirama, a.s. realizované investicie do novych
technolégii, ktoré boli v uplynulom obdobi instalované v spolognosti v rozsahu aZ 2,6 mil.EUR.
Z hl'adiska budticnosti tak moZno olakévat’ d’al3i nérast trZieb z prendjmu z dévodu zvySenia Gitovane;
hodnoty vr.2018, ato zddévodu prendgjmu uvedenych novych technolégii, do ktorych spoloénost
CHIRANA, a.s. investovala v zaujme d’alieho rozvoja zosupenia CHIRANA Holding.

E. Zamestnanci

Z d6évodu uZ spominanej podnikovej restrukturalizicie realizovanej na zéklade rozhodnutia
valného zhromazdenia spolo¢nosti v r. 2007 sa zamestnanci vyrobného a vyvojového useku spolo&nosti
stali od 1.janudra 2008 zamestnancami sesterskej a v sii¢asnoti dcérskej spoloénosti CHIRANA
Medical, a. s.. Presun zamestnancov bol realizovany formou prechodu prav a povinnosti na nového
zamestnavatela.

Spolo¢nost’ CHIRANA, a.s. nemala k 31.12.2017 Ziadnych zamestnancov.

7
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CHIRANA, a.s. Vyrolnd sprdava k 31. 12, 2017

F. Enviromentalna politika a vzt’ah spolo¢nosti k Zivotnému prostrediu

Spoloénost’ v stilade so stratégiou Skupiny Chirana Holding venuje vyznamni pozornost’ svojmu
vztahu a vplyvu na okolité prostredie a najmi Zivotné prostredie. Vo vztahu k prostrediu v ramci
regionu Stara Turd sa snazi najmé vytvarat’ podmienky pre vznik pracovnych prileZitosti v tejto lokalite
v ramci svojej vyroby a starostlivostou o svojich zamestnancov nasledne prispievat k trvalému
zlepSovaniu a rastu Zivotnej Grovne. Napriek skuto¢nosti, Ze prevadzka spoloénosti CHIRANA Holding
ma zanedbatelny negativny vplyv na Zivotné prostredie, spoloénost’ vdaka investiciam v poslednych
rokoch realizovanymi v objeme 2,6mil.EUR v podstate tiplne eliminovala moZnosti svojho negativneho
vplyvu na Zivotné prostredie. Tento ciel’ sa podarilo realizovat’ napr. i formou investicie do nového
ekologického zariadenia PERO v oblasti vakuového odmast'ovania na baze modifikovanych alkoholov
namiesto trichloru.

Obchodna &innost' spolo¢nosti CHIRANA, s.r. 0. ma zanedbatelny negativny vplyv na Zivotné
prostredie

G. Ciele a prognézy vyvoja spolo¢nosti

Ciele a zamery pre nasledujlice roky si v podstate pokraovanim uZ stanovenych ciel'ov z minulych
obdobi, pri¢om tieto mozno zhrnut’ nasledovne:

4+ Dbat' osufasnych zdkaznikov spoloénosti aneustile sa zlepSujliicou starostlivost'ou
o obchodnych partnerov ikoneénych zakaznikov rozvijat’ partnerské vzt'ahy s dlhodobou
perspektivou spoluprace

4 Hradat’ novych partnerov a zdkaznikov v novych teritoridch a to predovietkym v teritdriach,

kde je zna¢ka ,,CHIRANA® historicky vel'mi dobre zndma atieZ v teritéridch, ktoré sa

vyznaluji dobrymi prileZitostami z hl'adiska moZnosti predaja

Spoloénost’ si chce ziskat’ priazefi zakaznikov najmé kvalitou i spol'ahlivost'ou vyrobkov

Spolo¢nost’ bude vyvijat’ Usilie, predovietkym formou intenzivnych marketingovych aktivit,

s ciePom zmeny Struktiry predaja tak, aby sa zvysil podiel predaja vyrobkov z vy$5ou pridanou

hodnotou

4 Vdaka novym vyrobkom preniknit’ do oblasti neonatalnej ventilacie plic, ktord predstavuje
pre spolo¢nost’ znaénu trhovi prileZitost’

4 Spolo¢nost chce posiltiovanim arozsirovanim vlastného servisného zézemia neustale
skvalitiiovat’ poskytované popredajné sluzby a starostlivost’ o zakaznika.

4+
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CHIRANA, a.s. V¥roénd sprdva k 31. 12, 2017

H. Finan¢na analyza spoloénosti

Ked’Zze CHIRANA, as. stoji na &ele skupiny firiem CHIRANA Holding jej samostatné finanéné
ukazovatele nemaju relevantni vypovedatelnost. Z uvedeného dévodu sme zahrnuli do finanénej
analyzy konsolidované tidaje CHIRANA Holding. Do konsolidaéného pola boli k 31.12.2017 zahrnuté
spolo¢nosti CHIRANA Medical, a.s. a CHIRANA, a.s. a ich individudlne uétovné zavierky k
31.12.2017.

Skupina spolo¢nosti CHIRANA Holding dosiahla v roku 2017 trzby v celkovom objeme 12,35
mil. €, po elimindcii vzdjomnych dodavok vyrobkov, tovaru, prac a sluZieb dosahuji konsolidované
trzby objem 12,132 mil. €. Skupina v r.2017 splnila svoje plny a zastavila trend poklesu svojich trZieb,
napriek pretrvavajucej nepriaznivej situécii v externom prostredi, kde najnepriaznivejsie posobiacimi
faktormi st politicko-ekonomicka kriza na hlavnom realizadnom teritériu Ruska a obrovsky cenovy
konkurenény tlak na predavané produkty, ktory trva v podstate od r.2013. V roku 2017 celkové
konsolidované trzby holdingu medziroéne vzrastli o +8%.

Jednotlivé spolo¢nosti skupiny dosiahli v roku 2017 s porovnanim s rokom 2016 nasledovné
objemy konsolidovanych trZieb:

Spolo¢nost’ r. 2016 r. 2017 index 2017/2016

CHIRANA Medical, a.s. 10,67 mil. € 11,55 mil. € 1,082

CHIRANA, a.s. 0,56 mil. € 0,58 mil. € 1,036
Celkom 11,23 mil. € 12.13 mil. € 1,080

Vyvoj triieb a bilanéného zisku
(konsolidované udaje v tis. EUR)
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Vyznamnym pozitivom z hfadiska dosiahnutych vysledkov za rok 2017, je pokragovanie zlep¥ovania
Struktlry trzieb v prospech vyrobkov zdravotnickej techniky, kvality vytaZnosti, pridane; hodnoty
a prevadzkového cash-flow (EBIT-DA). Najvyraznej§im pozitivom je skuto¢nost’, e sa podarilo otvorit’
nové trhové prileZitosti a eliminovat” vypadok ruského trhu, ktory dosiahol vr.2017 na celkovych
trzbdch z predaja komodit podiel 38,6% (v r.2016 to bolo 35%), ¢o je priblizne polovica standardného
objemu, ktory sa historicky stabilne realizoval na tomto teritriu do vypuknutia politickej krizy zr.2014.
AZ 24% trzieb z predaja vyrobkov mal pévod na novych trhoch, na ktorych pred r.2014 Chirana
nepdsobila, a ktoré v podstate Gplne vykompenzovali vypadok trzieb z ruského trhu. Tieto trhy navyse
maju potencial dalSieho rozvoja a rastu. TieZ situdcia na trhu Ruska sa postupne stabilizuje a je vysoko
redlny d’alSf rozvoj i na tomto terit6riu. V roku 2018 sa ofakéva dal3i narast predaja a trzieb o +7%.

CHIRANA Holding
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CHIRANA, a.s. Vyroénd sprdava k 31. 12, 2017

Bilan¢na suma Skupiny CHIRANA dosiahla k 31.12.2017 hodnotu 14,644 mil. €, &o je
medziroény mierny pokles o -0,33mil.€. Bilancia Skupiny sa tak v rokoch 2016-2017 uplne
stabilizovala a objektivizovala.

Bilancia Skupiny presla v r.2015 racionalizaciou a stabilizaciou na Standardné hodnoty majetku
a dosahuje parametre zobdobia r.2008, pricom doslo vd’aka realizovanym investicidm k zmene
Struktiry v prospech neobezného majetku a k masivnej racionalizacii a minimalizacii obeZného majetku
Skupiny.
Analyza Struktary majetku Chirana Holding
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= Ostatny majetok  ®ObeZny majetok Investicie, Nehnutel'nosti, Technologie

Neobezny majetok dosiahol k 31.12.2017 hodnotu 8,79 mil. €, od zadiatku roka sa tak vd’aka
realizovanym investicidm do novych technolégii jeho hodnota v podstate nezmenila, pricom na
celkovych aktivach Holdingu dosahujii majoritny podiel 60%.

Z hladiska obstardavanych investicii Holding napriek nepriaznivému stavu na trhoch realizoval
v rokoch 2015-2017 takmer vietky uvaZované technologické investicie do obnovy strojového parku.
Dlhodoby hmotny majetok dosiahol k 31.12.2017 hodnotu 6,56 mil. €, od zaciatku roka mierne
vzrastol 0 +0,06 mil. €, ¢o bolo spdsobené 100% preinvestovanim odpisov do novych technolégii.

Dlhodoby finanény majetok neeviduje skupina Ziadny, nakol’ko v roku 2015 doslo k zmenam
pri podieloch prepojenych G¢tovnych jednotiek. Do budicna sa neuvaZuje s nadobudanim podielov
v inych Gétovnych jednotkach, pricom Holding si planuje zachovat’ status malého podniku s poétom
zamestnancov menej ako 250,

Obezny majetok skupiny CHIRANA sa v porovnani s predchadzajicim rokom vyrazne
nezmenil. V priebehu roka 2017 z hl'adiska svojej absolitnej hodnoty klesol 0 -0,36mil. €, k 31.12.2017
dosahuje 5,8mil. € (39.7% z celkovych aktiv, v 1.2016 to bolo 41% z celkovych aktiv a v roku 2015 bol
podiel 44%). V sledovanom obdobi nedoslo ani k vyznamnej zmene z hladiska jeho Struktiry.

Priemernd doba obratu pohladdvok a zdavizkov z obchodného styku
(v ditoch)
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CHIRANA, a.s. Firoénd sprdava k 31. 12, 2017

Vekova Struktira pohladdvok sa najmd zpohladu poklesu dlhodobo nesplacanych pohladavok
vyznamne zlepSila. V nasledujucej tabul’ke je podrobny prehlad vekovej ¥truktiry kratkodobych
pohladdvok za jednotlivé spolo¢nosti Skupiny CHIRANA vrétane ich konsolidacie a vyvoja v ¢ase.

Struktiira kratkod obych CHIRANA Medical a.s. CHIRANA a.s. Konsolidicia pohP’adivok
pohladivok 31122016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.122015 | 31.12.2016 | 31.12.2017
Spolu pohPadavky z obch. styku | 5 56 358 | 3534078 20022 17729| 3396849 | 3580380 3417750
(Gcet 311, 314, 315)
Z.toho: Do lehoty splatnosti 2503735| 2932910 417 518 11342872504 152 | 2933352
S54 Po lehote splatnosti 1056 623 601 168 19 605 17 211 2262562 (1076228 484 407
0 - 30 dni po lehote splatnosti 240 403 304 854 3430 2 450 783 467 | 243 833 227 567
31 - 60 dni po lehote splatnosti | 156 366 | 147 174 1 441 1200 257782 157807 94 139
nad 60 dni po lehote splatnosti 659 854 149 140 14 734 13 561 1221313 674 588 162 701
sy | Yatatné pohladiviey v rmicl 2316634 | 2 449 785 0 0 0
podielovej ti¢asti (uget 351)
S63 | Daiiové pohl’addvky (Sk 34%) 159 996 124 174 58 342 109 382 159 996 182 516
S65 | Iné pohPaddvky (ucet 373, 378, 335) 36 909 3 060 13 592 12 208 164 221 50 501 15268
CELKOM KRATKODOBE
S53 ORI 3757263 | 3661312 2350248 | 2538064 3670452 |3790877| 3 615543

Podiel pohl'addvok po lehote splatnosti klesol na svoju historicky najnizsiu hodnotu 0,48mil.€,
¢o je mozné hodnotit’ vysoko pozitivne. Skupina tak neeviduje vo svojej bilancii k 31.12.2017
problémové pohladavky

Finanény majetok ma stabilizovani troveti, k31.12.2017 dosiahol hodnotu 0,11mil.€.
Spolo¢nost’ sa snaZi volné prostriedky presivat na Gerpany kontokorentny Gver, preto nie je predpoklad
kumulacie volnych pefiaznych prostriedkov na i¢toch spoloénosti.

Analyza kapitilovej Struktiry Chirana Holding

3 & A N
UNISU LRI T S

SRS N O PO S N

Vlastné imanie ® Ostatné zavizky Bankové Gvery

Zavizky zaznamenali k 31.12.2017 medziroény mierny pokles o -0,24 mil. € na historicky
najnizSiu hodnotou 4,88 mil. €. Dlhodobé bankové Gvery su k 31.12.2017 vykazované v hodnote
856tis.€ a kratkodobé bankové tvery v hodnote 1,9mil. €. Investi¢ny Gver bude plne docerpany
v priebehu 1.polroka 2018 a v uvedenom &asovom horizonte budi aj dokongené vietky planované
investicie do novych technoldgii.
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CHIRANA, a.s. Vyrolnd sprdava k 31. 12, 2017

Dlhodobé zaviizky si zachovali v sledovanom obdobi stabilizovani trovefi. Skupina Chirana
eviduje k 31.12.2017 tri zéviizky na zéklade leasingovych zmliv vo&i VUB Leasing, a.s., ktoré maji
splatnost’ do 3 rokov.

Kratkodobé zavizky s objemom 1,72 mil. € dosiahli svoje historické minimum a zaznamenali
medziroCny pokles o -44% (Co je v absolitnom vyjadreni medziroény pokles o -1,4mil.€). Tento pokles
bol moZny jednak vd'aka lepi3iemu manaZmentu pracovného kapitalu a zlepSeniu obratkovosti zasob
i pohladavok. Na druhej strane Skupina mala k31.12.2017 medziroéne vys§ie <Cerpanie
kontokorentného tveru o +0,7mil.€. Podstatne objektivnejsi pohl'ad na vyvoj kratkodobych zivizkov
Skupiny dostaneme pri analyze ich vekovej Struktlry, ktord je uvedena v nasledovnej tabul’ke:

Steukttira kritlcod obych CHIRANA Medical,a.s. CHIRANA a.s Konsolidacia zavizkov
zaviizkoy 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31122016 |31.12.2017 | 31.122015 | 31.12.2016 | 31.12.2017
Spolu zavizKky z obchodného
styku 2619151 (2112600 113727 | 106 183 | 1870188 | 2 322557 | 1266 043
(acet 321, 324, 325)
Z toho: Do lehoty splatnosti 1714536 1263 147 72762 | 99 654 878 163 | 1787298 869 410
S123 ;
Po lehote splatnosti 904 615 849 453 40 965 6 529 992 025 535 259 396 633
0 - 30 dni po lehote splatnosti | 205 158 | 423011 4 985 510 530118 | 210143 | 286365
31 - 60 dni po lehote splatnosti 28 413 22 338 695 146 711 29108 22 338
nad 60 dni po lehote splatnosti 671 044 404 104 35285 6019 315 196 296 008 87 930
gipg| Dsatnfzdvizieyyrimol 2316633 | 2449785 0 0 0
podielovej ucasti (ucet 361)
glgy vy voctapglecnikiom.a 664000 28711 0 0 0
zdruZzeniu (et 364, 365)
Zavizky vodi zamestnancom
S131 (et Sk 33* 479A) 214 915 213 938 219 267 214 915 213 938
5[50 [ Havizky o seciiineho 142 568 | 143 432 136 164 | 142568 | 143 432
zabezpedenia (uget 336)
$133 g{aﬁ‘:;’é 2dvizky a dotdeic (et | 43092 37061 |[EEERLAN] 203435| 67853| 37061
S135 | Iné zaviizKy (Get Sk 37*A,379,47%) 332294 | 122359 245398 | 223 070 114 232 332 294 62 749
S122 CRLAIM 5668653 | 5079175 | 1047886 | 357964 | 2543286 | 3080187 1723223

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zaviazky po lehote splatnosti k 31.12.2017 dosiahli svoje historické minimum 0,396mil.€, ¢o
predstavuje z hladiska likvidity bezproblémovy stav. V tejto suvislosti je potrebné uviest, Ze sa jedna
o riadeny obchodny uver, priCom ich thrada je plne krytd stavom pohlFadévok, resp. istavom
finan€ného majetku a nederpaného ramca kontokorentného uveru.

Bankové ivery boli v priebehu roka 2017 Cerpané na spolo¢nosti Chirana, a.s., kde je
schvaleny kontokorentny tver s tiverovym ramcom preéerpania do 3,00mil.€ aterminovany Uver
v hodnote 2,000mil.€ na financovanie investicii do novych technolégii. K 31.12.2017 predstavovala
suma €erpanych iverov hodnotu 2,76mil.€.

Vysledky hospodarenia za rok 2017 dosahuji takmer na 100% pdvodne planované ofakdvania.
Vzhl'adom ku vSetkym okolnostiam a negativne p&sobiacim faktorom na trhoch, ktoré vplyvaji na
skupinu od rokov 2013-2015 (prepad trZieb, kurzové vplyvy, kriza ruského trhu, pokles cien vplyvom
presunu vag§iny vyroby konkurencie do Ciny atd’.), méZeme povaZovat dosiahnuté vysledky za
stabilizatné s obratom k pozitivnejSim trendom. V nasledovnom grafe je vidiet’ v§voj rozhodujiicich
tokovych ukazovatel’ov v Case:
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CHIRANA, a.s. Vyrocnd sprdava k 31. 12. 2017
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Planované konsolidované trzby pre rok 2017 boli splnené, priom dosiahli medziroény rast o
+8%. Je to prvy rast trZieb Skupiny zaznamenany od roku 2013 kedy nastal prudky pokles trzieb, a to
vplyvom ekonomickych a politickych restrikcii, ktorymi prisla skupina o svoje hlavné predajné
teritorium Rusko a zdroveii bol vyostreny cenovy konkurenény boj na trhoch s dopadom na kapitalovo
slabSie firmy. Problémom je taktieZ strategicky presun vyroby produktov do krajin s lacnou pracovnou
silou, s &im stivisi aj zniZenie kvality vyrobkov, ktort skupina CHIRANA povauje za prioritndi pri
vyrobe zdravotnickej techniky. Predpoklada sa, Ze sudasny trend lacnych ,,znalkovych® vyrobkov ale
i pri niZ8ej nateraz nevnimanej kvalite sa Coskoro odzrkadli v zredlneni hodnot, aké pozaduju zikaznici
addjde po prvotnom oSiali, cez rozéarovanie az k vytriezveniu, aviak vzhPadom ku charakteru
vyrobkov a ich Zivotnosti sa bude jednat’ o dlhodoby proces.

Konsolidovany vysledok hospodarenia Skupiny CHIRANA dosiahol +0,2mil.€, a medziroéne
zaznamenal rast o +0,26mil. EUR. Vysledok hospodérenia z hospodérskej €innosti (0,3 mil. €) je
medziro¢ne vyssi 0 163% a absoltitne o +0,18 mil.€. Vyprodukovany cash-flow EBIT-DA v roku 2017
nardstol o0 +28,6% na hodnotu 1,08mil. EUR, pri¢om pokradovanie rastového trendu sa odakédva
ivr.2018.

V obdobi r.2017 je potrebné pozitivne hodnotit’ pokradujici rast v nosnej vyrobnej komodite
podnikania CHIRANA Holding, pri¢om trzby z predaja vyrobkov (bez obchodného tovaru) v oblasti
stomatologickej techniky boli medziroéne vyssie o +11,4% (v roku 2016 réstli o +6%) a v oblasti
predaja dychacej a anestetickej techniky sa dosiahla ich stabilizicia po raste z r.2016 az +9%.

-----

Osobné ndklady su po spotrebe materidlovej naroénosti druhé najviésia nakladové oblast’,
pri¢om sa neotakdva ich pokles z hl'adiska budticnosti z dévodu abnormalnych tlakov na rast priemernej
mzdy vplyvom externého prostredia a politiky viady SR, ktord supportuje bohaté zahrani¢né firmy ktoré
umiestiiuje do prostredia zdpadného Slovenska, kde uz neexistuje disponibilita vol'nej pracovnej sily. V
r.2017 doslo k miernemu zlepSeniu produktivity prace, kedy z 1EUR osobnych ndkladov spolo&nost’
vyprodukovala o 4,1% viac trzieb za vyrobky ako v r.2016. Priemerna mzda vak réstla (+7,5%)
rychlejie ako rast produktivity préce (z trZieb) na zamestnanca (+5%).
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L. Udaje z vykazov aétovnej zavierky (v skréatenej forme)

Virolnd sprava k 31. 12, 2017

Spolo¢nost’ dorucila dia 29.03.2018 riadnu individualnu Gétovnu zavierku za rok 2017 v elektronickej
podobe prostrednictvom elektronickej podatelne v zmysle §23 ods 2 zdkona ¢.431/2002 Z.z. v platnom
zneni (d’alej len zdkon) a tato je v zmysle §23b ods 4 zakona zverejnend a spristupned v rdmci zbierky
listin obchodného registra v registri Gétovnych zavierok a tvori neoddelitel'ni sicast’ tejto vyrocnej
spravy. Z tohto dévodu vyro¢na sprava podla § 23a ods 7 zdkona uZ neobsahuje kompletni formu
uctovnej zavierky, ale len prezentovani skratent formu vykazov Gétovnej zavierky.

Absoliitne (iidaje v EUR)

Relativne idaje v %)

Udaje z finanénych vykazov

CHIRANA Holding

2015 2016 2017 2015 2016 2017
Spolu majetok 7988672 10179918 | 11 470319 100,00| 100,00| 100,00
Neobezny majetok 3792 336 7817 344 8 890 069 47,47 76,79 77,50
Dihodoby nehmotny majetok 67 241 39048 0,66 0,34
Dlhodoby hmotny majetok 3792336 4 883 361 5264 801 4747 47,97 45,90
Dlhodoby finanény majetok 2 866 742 3586220 28,16 31,27
ObeZny majetok 4196 041 2 353 890 2 544 405 52,52 23,12 22,18
Zasoby
Dlhodobé pohladavky 1990 744 744 0,02 0,01 0,01
z toho z obchodného styku
Kratkodobé pohladavky 4181 462 2350247 2538 064 52,34 23,09 22,13
z toho z obchodného styku 3592010 20 022 17729 44 96 0,20 0,15
Finanéné uéty 12 589 2899 5597 0,16 0,03 0,05
Casové rozliSenie 295 8 684 35845 0,00 0,09 0,31
Spolu vlastné imanie a zaviizky 7988672 | 10179918 | 11 470 319 100,00 | 100,00| 100,00
Vlastné imanie 2961 979 7 376 535 8236 906 37,08 72,46 71,81
Zakladné imanie 1000 000 3000 000 3000 000 12,52 2947 26,15
Ocefiov.rozd.z precenenia 2202742 2922220 21,64 25,48
Zakonné rezervné fondy 100 000 100 000 121182 125 0,98 1,06
VH minulych rokov 1821612 1 861 980 2052611 22.80 18,29 17,89
VH bezného uétovného obdobia 40 367 211 813 140 893 0,51 2,08 1,23
Zivizky 5026 693 2 803 383 3233 255 62,92 27,54 28,19
Rezervy 1 660 1 660 1660 0,02 0,02 0,01
Dlhodobé zavizky 1035170 121 345 114 359 12,96 1,19 1,00
z toho z obchodného styku 985 859 12,34
Kratkodobé zavazky 1 803 120 1047 886 357964 22,57 10,29 3,12
z toho z obchodného styku 1229075 113727 106 183 15,39 1,12 0,93
Kratkodobé finanéné vypomoci
Bankové avery 2186743 1632492 2759272 2737 16,04 24,06
BU dlhodobé 854 457 702 678 856 096 10,70 6,90 7,46
BU krdtkodobé 1332286 929 814 1903 176 16,68 9,13 16,59
Casové rozliZenie 158 0,00
Celkové vynosy 377309 831192 873 262
z toho trzby 309 895 762 852 806 735
Celkové naklady 325246 558 946 688 421
z toho odpisy 75651 287 885 356 508
Bilanény zisk 52 063 272 246 184 841
Cisty zisk 40 367 211813 140 893
Cash flow L. 116 018 499 698 497 401
(‘i‘ist}" PeiiaZny Majetok 1 058 645 375 446 282 521
Cisty Pracovny Kapital 1 058 940 384130 318 208
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J. Sprava dozornej rady k ro¢nej i¢tovnej zavierke

Vyiatok

Zapis ¢ 01/2018 zo zasadnutia dozornej rady

Virocnd sprava k 31. 12. 2017

spoloénosti CHIRANA, a.s. so sidlom Nam. Dr. Alberta Schweitzera 194, Stara Tur4, 1CO: 35 838 701
(dalej len ,,spoloénost™), ktoré sa konalo dia 04.04.2018 v sidle spolognosti. Dozornu radu zvolal Ing.
Jaroslav Holota v zmysle stanov spolo¢nosti a ustanoveni Obchodného zdkonnika.

Dozorn4 rada preskimala riadnu uétovni zavierku spolo¢nosti CHIRANA, a. s. za rok
2017 zostavent k31.12.2017. Podl'a preskimania dozornou radou Uctovna zivierka
vyjadruje verne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach finanénu situdciu spoloCnosti
k31.12.2017 a vysledky jej hospodéarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu
v stilade so slovenskym zakonom o uétovnictve.

7 G&tovnej zavierky za rok 2017 vyplyva, Ze bilanéna suma spolo¢nosti vzrastla na Groveri
v hodnote 11,5 mil. €. (narast o +12,7%) . NeobeZny majetok tvori 77,5% celkového
Cistého majetku. Jeho hodnota medziroéne vzrastla hlavne z dévodu realizovanych
investicii do novych technolégii pre prevadzkovu spolo¢nost’ CHIRANA Medical, a.s.,
ktoré spoloénost’ prefinancovala formou &erpania strednodobého uveru od VUB, a.s..
Cielom realizovanych investicii bol najmd rast efektivity, produktivity
a konkurencieschopnosti Chirana Holding.

Spolo¢nost’ zaznamenala medziro¢ny narast trzieb z hlavnej podnikatel'skej ¢innosti — z
prenajmu o +5,7%.

Spolo¢nost’ dosiahla za r.2017 G&tovny zisk +0,14mil. € pri trzbach z hlavnych
podnikatel'skych aktivit v objeme 0,81 mil. €.

Z predloZenej riadnej Gctovnej zavierky za rok 2017 vyplynulo, Ze spinia kritéria na verné
a pravdivé zobrazenie skutoénosti o stave majetku, zdvizkov, vlastného imania a vysledku
hospoddarenia za rok 2017. Dozornd rada na zéklade vlastného preskimania Uctovne;
zédvierky nenavrhla opdtovné otvorenie uctovnych knih, nevyjadrila k Gi¢tovnej zavierke
Ziadne zdsadné pripomienky a odporudila valnému zhromaZdeniu tito riadnu Gétovni
zavierku spolo€nosti k 31.12.2017 schvalit’.

Dozornd rada zaroveii navrhla nasledovné rozdelenie hospodarskeho vysledku
dosiahnutého v roku 2017 tak, ako vyplynul z riadnej roénej titovnej zavierky spolocnosti
zarok 2017:

2016 2017
vE vE
prevod na ucéet neuhradena strata minulych rokov
prevod na icet nerozdeleného zisku 211812,85 140 893,04
Hospodarsky vysledok ti¢tovného obdobia 211 812,85 140 893,04
)
-'7,&16-»9-3—&

Ing, Jaroslav Holota
predseda’ dozornej rady
/
7
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CHIRANA, a.s. Vyroénd sprava k 31. 12. 2017

K. Prehlisenia voci spoloénikom a externym subjektom

Spolo¢nost neuskutocnila so spoloénost'ami, ktoré ovlada alebo mé vplyv na ich riadenie alebo je nimi
ovlddan4 Ziadne operacie, ktoré by prebehli za inych ako na trhu obvyklych ekonomickych podmienok.
Spolo¢nost’ neuskutocnila transakcie s osobami, ktoré si v pribuzenskom vzfahu k ¢&lenovi
predstavenstva, ¢lenovi dozornej rady alebo ¢lenovi manaZmentu, ktoré by prebehli za inych ako
na trhu obvyklych ekonomickych podmienok.

Spolo¢nost v sledovanom ti¢tovnom obdobi a ani v predchédzajiicich obdobiach nenadobidala vlastné
akcie, docasné listy, obchodné podiely inych spolo¢nosti a ani akcie, do¢asné listy, resp. obchodné
podiely v materskej iétovnej jednotke.

Spolo¢nost’ nema organiza&ni zlozku v zahraniéi.

L. Informacie o valnom zhromaZdeni akcionarov

Valné zhromazdenie spoloénosti CHIRANA, a. s. sa bude konat’ v mesiaci jin v sidle spolo&nosti. Do
programu rokovania valného zhromaZdenie bude zaradené:

1. Schvilenie d&tovnej zavierky. Ustovna zavierka bola zostavend ako riadna za obdobie od 1. 1. 2017
do 31.12.2017 apodliehala auditu. Vzhladom na skutoénosti zndéme ku diiu konania valného
zhromaZdenia sa znova neotvarali uiétovné knihy a nerobili Gpravy uZ zostavenej riadnej uétovnej
zavierky.

Riadna uctovna zavierka spolo¢nosti za rok 2017 je zverejnend v registri i¢tovnych zavierok

2. Rozdelenie vysledku hospoddrenia spoloénosti za rok 2017. Valné zhromaZdenie spoloénosti
schvluje rozdelenie hospodérskeho vysledku v sulade snavrhom, ktory predloZila dozorna rada
spolocnosti v stilade s Obchodnym zakonnikom a stanovami spolo¢nosti.

Rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2017 je realizované v nasledovnej podobe:

vV eur

dotvorenie rezervného fondu pri zmene priav.formy 14 090,00
prevod na tiéet nerozdeleného zisku 126 803,04
Zisk v roku 2017 spolu 140 893,04

M. Délezité udalosti po skondeni i¢tovného obdobia do zostavenia vyroénej spravy

Po skonfeni uctovného obdobia do zostavenia vyro¢nej sprévy nedoflo k udalostiam, ktoré by
ovplyvnili vypovedaciu schopnost’ a pravdivy obraz o finanénej situdcii prezentovany w&tovnou
zavierkou za rok 2014,

Ciele a zamery spoloénosti do budicnosti boli uvedené v predchadzajiicich &astiach a st i sucastou
Business pldanu Skupiny CHIRANA Holding na roky 2018 - 2020. Z pohladu blizkej budicnosti budt
najvyraznejsie negativne pdsobiace faktory predstavovat’ hrozby z externého prostredia ako:
- nedostupnost’ kvalifikovanej a skiisenej pracovnej sily v regione
- trvalé zvySovanie nakladov z dévodu pribliZovania sa §tandardnej Girovni EU (energie, mzdy..),
- hrozba lacnej konkurencie z Ciny, ktora atakuje najmi trhovy segment nasej spolo&nosti,
- zniZovanie cien vyspelej zahrani¢nej konkurencie, ktora dosahuje Gspory vplyvom svojej
globalizacie a z toho vyplyvajucej synergie nakladov i Gspor z rozsahu, resp. outsourcingom
Casti vyroby tychto nadnarodnych spolognosti do nizko-nakladovych azijskych destinécii.
Ako cestu elimindcie uvedenych negativnych faktorov si spolo¢nost’ zapracovala v ramci svojich planov
cestu zvySovania predaja a maximalizace podielu pridanej hodnoty na trzbich.
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CHIRANA, a.s. V¥roénd sprava k 31. 12, 2017

N. Kontaktné udaje

Postové a komunikaéné uidaje

Adresa: Namestie Dr. Alberta Schweitzera 194, P, O. Box 57,916 01 Stara Tura
Tel.(recepcia): +421 918 714 000

Fax: +421 32 7752218

E-mail: chirana@chirana.eu

Web:  www.chirana.eu

Registracné tdaje

ICO: 35 838 701

Spoloénost’ registrovana v: Obchodnom registri Okresného sidu v Trendine, oddiel: Sa, vloZzka ¢islo:
10686/R.

Dartiové registraéné idaje

DIC: 2021721427

IC DPH: SK2021721427

Bankové udaje
Banka: Vieobecns iverova banka,a. s., Bratislava
Cislo uétu v EUR (IBAN): 2576323557/0200 (SK1502000000002576323557)

Vyhlasenie

Tento dokument obsahuje isté predpovedajiice vyhlasenia ohl'adne finanénej situdcie, hospodarskych vysledkov a
¢innosti spolognosti, a isté plany a ciele spolo¢nosti ohl'adne tychto oblasti. Predpovede uZ svojou povahou nesu
so sebou riziko a neistotu, pretoZe sa tykajii udalosti a st zavislé na okolnostiach, ktoré sa vyskytni v budtcnosti.
Existuje mnozstvo faktorov, ktoré mézu spdsobit, Ze skutoéné vysledky a vyvoj sa budi znaéne odliSovat’ od
vysledkov vyjadrenych a implikovanych tymito predpoved’ami. Tieto faktory okrem inych zahriiuja droveii
spotrebitel'ského a podnikového dopytu v hlavnych teritéridch odbytu, zmeny vo vkuse a preferenciich
spotrebitel'ov, objem marketingovych a propaga¢nych vydavkov spolo¢nosti a jej konkurentov, néklady na
suroviny a zamestnancov, zmeny v budtcich vymennych kurzoch a urokoch (najmi zmeny v kurze eura a
amerického dolara mézu vyznamne ovplyvnit’ vysledky), dafiové sadzby a budiice obchodné spojenia, akvizicie a
predaje, ako aj tempo technologickych zmien.
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