Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.

Individualna uctovnd zdvierka zostavend podla
Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
prijatych v EU (International Financial Reporting
Standards, IFRS) a Sprdva nezavislého auditora

za rok konciaci 31. decembra 2015
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Building a better
working world

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo&nosti Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej individualnej uétovnej zavierky spolo&nosti Zeleznigna spolognost
Cargo Slovakia, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2015
a vykazy komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok, ktory sa
k uvedenemu datumu skongil, a sumarizaciu vyznamnych u¢tovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost’ Statutarneho orgénu za ucétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individualnej uctovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz vsUlade s Medzinarodnymi &tandardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné na
zostavenie individuainej Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato individualnu G&tovna zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskuto¢nili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto
Standardov mame dodrzZiavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze individualna u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v individualnej uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individudinej Uétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie individualnej a¢tovnej zavierky Spoloénosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby
mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak za G&elom vyjadrenia
nazoru k ucinnosti internych kontrol Spolo€nosti. Audit dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych
uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny orgén,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie individualnej uétovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato&ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru individualna G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

Zdbraznenie skutoénosti
Bez vplyvu na nas nazor upozorfiujeme na nasledujlce skuto&nosti:

i.  Ako je uvedené v bode 2.1 pozndmok k Uctovnej zavierke, spoloénost vykazuje neuhradent
stratu vo vySke 288 685 tis. EUR. Buduce fungovanie spolo¢nosti je zavislé od dokon&enia
realizacie ozdravnych opatreni na zaklade vladou SR schvaleného programu revitalizacie
Zeleznineho sektora z roku 2013. Tato situacia naznacuje existenciu vyznamnej neistoty,
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ktora mézZe vyvolat zavaznl pochybnost o schopnosti spoloénosti nepretrzite pokracovat
vo svojej Cinnosti.

Ako je uvedené v bode 22 pozndmok k U&tovnej zavierke, spolognost zaué&tovala
environmentainu rezervu v hodnote 22 242 tis. EUR na potencialne napravy zivotného
prostredia. Odhady vysky budtcich nakladov tykajucich sa napravy Zivotného prostredia nie
s bezpodmienegne presné z dévodu viacerych neistét zahfiajtcich neustaly vyvoj zakonov
aregulanych poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metod, nagasovania a rozsahu
napravného opatrenia, a preto sa nedaju v sti¢asnosti presne uréit. Tieto naklady by mohli
mat' vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spolo&nosti v buducich uctovnych obdobiach.

Ako je uvedené v bode 26 poznamok k u&tovnej zavierke, spolocnost ma vyznamné
transakcie so spriaznenymi stranami a vyznamné obchodné vztahy so Zeleznicami
Slovenskej republiky a Zeleznignou spolo&nostou Slovensko, a.s., ktoré su uzatvorené
spravidla na roénom zmluvnom zéklade.

14. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, spol. s.r.o. Ing. Peter Uram-Hri$o
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢&. 996



Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Individualna uCtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykazovanie tak, ako boli schvalené na pouzitie v EU

a Sprava nezévislého auditora

Rok kon¢iaci

31. decembra 2015



Zeleznié¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz komplexného vysledku

za rok kondéiaci 31.decembra 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31. december 2014
Vynosy
Preprava a stvisiace vynosy 3 268.810 281.805
Ostatné vynosy 15.471 14.411
284.281 296.216
Niéklady a vydavky
Spotreba a sluzby 5 (143.093) (128.936)
Osobné naklady 6 (88.978) (90.247)
Odpisy, amortizacia a zniZenie hodnoty hmotného majetku 12,13 (40.894) (65.682)
Ostatné prevadzkové vynosy (néklady), netto 7 (4.964) (7.576)
(277.929) (292.441)
Finanéné ndklady
Urokové naklady 8 (5.329) (9.874)
Ostatné finanéné vynosy (néklady), netto 480 646
(4.849) (9.228)
Daii z prijmov 11 (1.426) (39)
Strata (zisk) za u¢tovné obdobie 77 (5.492)
Ostatny komplexny vysledok za Gétovné obdobie - -
Celkovy komplexny vysledok za ti¢tovné obdobie 77 (5.492)

Uttovné zésady a poznamky s neoddelitelnou stiéast'ou u€tovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Lupta
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Ing. PeWm v mene predstavenstva diia 15. aprila 2016.
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Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz finanénej pozicie
k 31.decembru 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31. december 2014
AKTIVA
Dihodoby majetok
Hmotny majetok 13 274.586 296.904
Nehmotny majetok 12 10.130 10.140
Pozicky poskytnuté v rdmci skupiny 16,26 10.298 -
Investicia v spoloénom podniku 14 6.243 2.840
Investicia v deérskych spolo&nostiach 14 28 10.030
Ostatné dlhodobé aktiva 10 4 -
301.289 319.914
ObeZny majetok
Zasoby 15 7.484 7.209
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 16 42.052 43.383
Petiazné prostriedky a petiazné ekvivalenty 17 3.370 305
52.906 50.897
Majetok klasifikovany ako drZany na predaj 25 - 180.429
52.906 231.326
AKTIiVA SPOLU 354.195 551.240
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zékladné imanie 18 401.646 401.646
Zakonny rezervny fond 18 26 26
Ostatné fondy 18 1.228 1.228
Neuhraden4 strata 18 (288.685) (288.762)
Vlastné imanie spolu 114.215 114.138
Dlhodobé zavizky
Podriadeny dlh 19 - 97.720
Uro&ené tvery a pozitky 20 10.980 13.098
Zamestnanecké pozitky 21 14.797 14.993
Rezervy 22 34.872 29.641
Zavizky z obchodného styku 23 18.046 35.546
Zavizky z finanéného prendjmu 24 18.563 17.671
Ostatné dlhodobé zévazky 23 100 200
97.358 208.869
Kratkodobé zavizky
Podriadeny dlh 19 - 19.500
Uro&ené tivery a pozicky 20 52.634 102.810
Zamestnanecké poZzitky 21 869 852
Rezervy 22 11.060 9.560
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky 23 64.702 73.973
Daiiové zavazky 11 1.394 -
Zavizky z finanéného prendjmu 24 11.963 21.538
142.622 228.233
Zavizky priamo suvisiace s majetkom klasifikovanym ako drZzany na 25 ) )
predaj
Zavizky spolu 239.980 437.102
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 354.195 551.240

Uétovné zasady a poznamky st negddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

Schvélené Ing. Vladimirom L om a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva dnia 15. aprila 2016.
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Zelezniéna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci 31.decembra 2015

Zakonny
Zakladné rezervny Ostatné Neuhradena
(v tis. EUR) imanie fond fondy strata Spolu
Stav k 1. janudru 2014 401.646 - 1.228 (283.244) 119.630
Strata za u¢tovné obdobie - - - (5.492) (5.492)
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - (5.492) (5.492)
Tvorba zékonného rezervného fondu - 26 - (26) -
Stav k 31. decembru 2014 401.646 26 1.228 (288.762) 114.138
Zisk za Gétovné obdobie - - - 77 77
Ostatny komplexny vysledok - - - - -
Celkovy komplexny vysledok - - - 77 77
Stav k 31. decembru 2015 401.646 26 1.228 (288.685) 114.215

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitePnou si¢astou Gigtovne;j zavierky.

Schvélené Ing. Vladimirom Lupta

a Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva diia 15. aprila 2016.




Zelezniéna spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Vykaz pennaznych tokov
za rok konciaci 31.decembra 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31. december 2014
Peiazné toky z prevadzkovych &innosti:
Zisk (strata) pred zdanenim 1.503 (5.453)
Upravy:
Nepenazné
Odpisy, amortizacia a zniZzenie hodnoty hmotného a nehmotného
majetku 12,13 40.893 65.430
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku (4.793) (693)
Zisk z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 (400) -
Opravna polozka k pohladdvkam a zdsobam 15, 16 (589) (894)
Nékladové troky 8 5.329 9.874
Vynosové troky a podiely na zisku (323) -
Pohyby v rezervich a zamestnaneckych poZitkoch 5.158 7.186
Ostatné nepeiiaZné operacie 42 (1.061)
46.820 74.389
Zmeny v pracovnom kapitali
ZniZenie stavu zasob 195 1.340
ZniZenie (zvy$enie) stavu pohl'adévok z obchodného styku
a ostatnych pohl'adavok 1.446 5.529
Zvysenie (zniZenie) stavu zaviazkov z obchodného styku a ostatnych
zévazkov (14.190) 8.433
Petiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 34.271 89.691
Zaplatend dari z prijmu 11 32) (36)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na previdzkové &innosti 34.239 89.655
Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti:
Obstaranie dlhodobého majetku 12,13 (18.541) (24.197)
Vklad do zdkladného imania dcérskych spolo&nosti a spolo¢ného
podniku 14 - (10.191)
Poskytnutd pdzicka pridruzenému podniku 16 (10.000)
Prijmy z predaja akcii Cargo Wagon, a.s. 14 7.000
Prijaté dividendy 25
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 185.173 1.079
Cisté pefiazné prostriedky pouZité na investiéné &innosti 163.657 (33.309)
Pefiazné toky z finan€nych ¢innosti
Prijaté Gvery a p6zicky 20 - 9.975
Splécanie Gverov a pozi¢iek 20 (20.030) (19.898)
Spléacanie podriadeného dlhu 19 (117.220) (19.500)
Zaplatené Groky (6.660) (9.558)
Prijaté Groky - -
Splacanie zavizkov z finanéného prenajmu 24 (8.683) (14.413)
Cisté pefiaZné prostriedky pouZité na finan&né Cinnosti (152.593) (53.394)
Cisté zvySenie (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov
a peiiaZnych ekvivalentov 45.303 2.952
Periainé prostriedky a peiazné ekvivalenty k 1. janudru 17 (85.450) (88.402)
PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 17 (40.147) (85.450)

Uttovné zasady a poznamky s neoddelitelnou sudastou Gétovnej zavierky.

Schvalené Ing. Vladimirom Luptéko
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Ing. Petrom Fejfarom v mene predstavenstva diia 15. aprila 2016.
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Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej Gic¢tovnej zavierke

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK CARGO” alebo ,,Spolo¢nost™), akciova spolo¢nost’ registrovana
v Slovenskej republike, bola zaloZena diia 1. januara 2005 ako jedna zdvoch naslednickych spolo¢nosti spolo¢nosti
Zelezni¢na spoloCnost, ass. (,,ZS”). ZSSK CARGO bola diiom zaloZenia zapisana do Obchodného registra vedenom na
Okresnom stde Bratislava I, oddiel Sa, vlozka 3496/B, ICO 35 914 921, DIC 20 219 200 65.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spolocnosti je $tat. Prava Statu ako akcionara vykonava Ministerstvo dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej republiky (,MDVRR®) so sidlom Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava.
Spolo¢nost’ teda nie je sti€astou Ziadneho konsolidovaného celku. Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom
v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spolognosti, ZS, bola zaloZena dita 1. januara 2002 vyiiatim a vloZenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,ZSR™) a prevzala zodpovednost za poskytovanie nakladnej a osobnej elezni¢nej dopravy a dopravné sluzby
vramci Slovenska, kym ZSR st nad’alej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31.
decembra 2004 zruSena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloené naslednicke spolognosti: Zeleznién
spolo¢nost’ Slovensko, a.s. (,ZSSK*) pre osobnii dopravu a dopravné sluzby a ZSSK CARGO pre nékladnii dopravu
a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢&innostou ZSSK CARGO je poskytovanie nakladnej dopravy a s fiou stivisiacich sluZieb. Okrem toho Spoloénost’
prenajima majetok a poskytuje opravy a GdrZbu, upratovanie a iné podporné sluzby pre ZSSK a inych externych zékaznikov.
Spolo¢nost’ ma 3truktiru a je riadend ako jediny podnikatel'sky segment a na ti€ely alokacie zdrojov a hodnotenie vykonov ju
predstavenstvo povaZuje za jediny prevadzkovy segment.

Sidlo ZSSK CARGO
Drietiova 24

820 09 Bratislava
Slovensko

Této individudlna uétovna zévierka je uloZend v sidle Spolo€nosti v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato individudlnu Gi&tovna zavierku schvalilo a jej vydanie povolilo predstavenstvo Spolognosti dita 15. aprila 2016. Uétovna
zavierka Spolo¢nosti za predchadzajiice i¢tovné obdobie bola schvalena riadnym valnym zhromazdenim spolo¢nosti, ktoré
sa konalo dria 12. juna 2015.

Téato UCtovné zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien. Této G¢tovna zévierka zahrfiuje GCtovna zévierku
spolo¢nosti ZSSK CARGO a je zostavena v stilade s ¢lankom 17a (6) Zakona 431/2002 o Gctovnictve za G¢tovné obdobie od
1. januéara 2015 do 31. decembra 2015.

Této uctovné zavierka Spolo¢nosti bola zostavené za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Spolo€nost’ vykazala za
tento rok zisk vo vyske 77 tis. EUR a celkovo vykazuje neuhradent stratu vo vyske 288 685 tis. EUR.

Diia 10. jala 2013 bol uznesenim vlady SR ¢&. 390/2014 schvéleny sibor opatreni na konsolidaciu Zelezni¢nej nékladnej
dopravy SR, ktorych realizicia by mala umozZnit’ ekonomickt konsolidéaciu a d’ali rozvoj spolo¢nosti. Opatrenia kompenzuji
oneskorené zavedenie nového regulatného ramca pre Zelezni€nych nékladnych dopravcov formou zniZenia poplatku za
uZivanie Zelezni¢nej infraStruktiry v rokoch 2014-2016 a zaroveri opraviiuji Spolo¢nost k zaloZeniu troch dcérskych
spolo¢nosti v oblasti manaZzmentu parku nékladnych vozilov, realizicie intermodalnej prepravy a opravy a udrzby HDV a
nékladnych voziiov a nasledne umoznit’ vstup kvalifikovanych a renomovanych partnerov.

V roku 2013 boli zaloZené dve dcérske spolo¢nosti — Cargo Wagon, a.s. a ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Diia 5. marca 2015
Spolo¢nost’ podpisala s vitazom medzinirodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o predaji a kipe akcii Cargo Wagon,
a.s., na zaklade ktorej AAE Wagon a.s. (€len skupiny VTG/AAE) nadobudla 66% zakladného imania na tejto spolo&nosti.
Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujticu vztahy medzi AAE a ZSSK CARGO.

Po schvéleni orgdnmi hospodérskej sutaZe, zaregistrovani prevodu akcii a splneni ostatnych odkladnych podmienok doslo
v méji 2015 k podpisu zévereénych dokumentov - Zmluva o odplatnom prevode hnuteného majetku a naslednom spétnom
nijme dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni€nych voziiov a spidtnom nijme v pocte
8 216 ks) a Zmluva o bankovom tvere medzi financujiicimi bankami a Cargo Wagon, a.s., ktorej i¢elom bolo zaplatenie
¢asti odplaty za prevod Zelezni¢nych vozilov. Celé transakcia bola ukonéena 10. jula 2015, kedy ZSSK CARGO obdrzalo za
predaj voziiov 216,6 miliéna EUR (vratane DPH), ktoré boli pouZité na oddlZenie Spolo¢nosti a zadalo si prenajimat’ velka
¢ast’ flotily nékladnych voziiov. Ciel'om vytvorenia oboch spolo¢nosti je okrem oddlZenia Spolo&nosti postupné dosiahnutie
vyrovnaného hospodarenia v strednodobom horizonte pri pokradovani aj v d’al$ich internych opatreniach, ktoré maja zvysit’
produktivitu a efektivitu internych procesov. V pripade spolo¢nosti ZSSK Cargo Intermodal, a.s. medzinarodné vyberové
konanie bolo ukon&ené vroku 2015 bez vyberu kvalifikovaného partnera a Spolo¢nost bude podporovat aktivity
v intermodalnej preprave v ramci ZSSK CARGO.




Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej iétovnej zavierke

2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY (POKRACOVANIE)

Budtce uspeiné ukondenie konsolidacie Zelezni¢nej nakladnej dopravy, ktorym je dosiahnutie vyrovnaného hospodérenia v
strednodobom horizonte pri pokracovani aj v d’aldich internych opatreniach, ktoré maji zvy3it produktivitu a efektivitu
internych procesov, bude z pohladu klesajucich vykonov/preprav a silnejlicej konkurencie zavisiet od d’al$ich podpornych
opatreni a nového regulaéného ramca pre Zelezni¢nych nakladnych dopravcov a predovietkym vySky poplatku za uZivanie
Zelezniénej infrastruktury po roku 2016.

Tato uctovna zavierka a poznamky k u¢tovnej zavierke st vykéazané v tisicoch EUR.

Uttovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykazovanie a vietkymi platnymi
IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS zahfiiaji Standardy a interpreticie schvalené Radou pre medzinérodné G&tovné $tandardy
(,,JASB*) a Vyborom pre interpreticie medzinarodného finanéného vykazovanie (,,[IFRIC*).

V sti¢asnosti vzhl'adom k procesu prijimania IFRS EU a vzhFadom k povahe aktivit Spolo¢nosti, neexistuji Ziadne rozdiely
v IFRS 0¢tovnych zasadach aplikovanymi spolo¢nostou a IFRS prijatymi EU.

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Spolo¢nost’ prijala vietky nové a revidované $tandardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzinirodné 0ctovné
standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretdciu medzinirodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvélené
na pouzitie v Eurépskej tnii, (dalej “EU”), a ktoré sa vztahujii na jej &innosti a st platné pre tétovné obdobia so zatiatkom
1. januéra 2015.

Nasledujuce $tandardy, novely a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinirodné aétovné Standardy a schvilila EU, su
platné pre beZzné uctovné obdobie:

o Novela IAS 19 Zamestnanecké poZitky: Prispevky zamestnancov - u¢inna pre G€tovné obdobia zatinajice 1. jula
2014 (pre EU 1. februara 2015) alebo neskor.

e  IFRIC 21 Dane a poplatky - G¢inné pre uétovné obdobia za¢inajiice 1. januara 2014 (pre EU 1. janu4ra 2015) alebo
neskor.
e Rotné vylepSenia IFRS pre cyklus 2010-2012 - W¢inné pre Getovné obdobie zalinajiice
1. jula 2014 (pre EU 1. februara 2015) alebo neskor.
e  Ro&né vylepsenia IFRS pre cyklus 2011-2013 - G¢inné pre G¢tovné obdobia zac¢inajiice 1. jila 2014 (pre EU 1.
januara 2015) alebo neskor.
Tieto novely $tandardov nemali vyznamny vplyv na uétovnua zavierku Spolo¢nosti.

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a s povinné pre ro¢né uctovné obdobia za¢inajuice 1. januéra
2016 alebo neskor, Spolo¢nost’ predéasne neaplikovala:

e JFRS 9 Finantné néstroje (vydané v 2014) - G&inny pre G&tovné obdobia zacinajlice
1. januéra 2018 alebo neskdr. Spoloénost v sti¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnua zavierku.

o [IFRS 14 Casové rozlifenie pri cenovej reguldcii - Glinny pre uGdtovné obdobia zadinajice
1. januéra 2016 alebo neskor.

e  Novela IAS 16 a IAS 38: Objasnenie prijatelnych metod odpisovania - G¢inna pre G¢tovné obdobia zainajice 1.
janudra 2016 alebo neskér.

e Novela IFRS 11: Uttovanie obstarania podielov v spoloénych &innostiach - (i¢inné pre Gi¢tovné obdobia zaginajtce
1. januéra 2016 alebo neskor.

e JFRS 15 Vynosy zo zmliv zo zdkaznikmi - 0&inny pre G&ovné obdobia za¢inajuce
1. janudra 2018 alebo neskér;

e Novela IAS 27: Metoda vlastného imania v individudlnej G¢tovnej zavierke - U&innd pre Gétovné obdobia
za¢inajuce 1. januara 2016 alebo neskor.

e Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28: Investiécné spolonosti:  Uplatitovanie  vynimky
z konsolidacie - Gi¢inna pre G¢tovné obdobia za¢inajlice 1. januéara 2016 alebo neskor.

o Ro¢tné vylepsenia IFRS pre cyklus 2012-2014 - G¢inné pre GO¢tovné obdobia zalinajice
1. januara 2016 alebo neskar.

e NovelalAS 1: Iniciativa o  zverejiiovani - G&innd pre  G&tovné  obdobia  zatinajuce
1. januara 2016 alebo neskor.

o NovelalFRS 10 alAS 28: Predaj alebo vklad majetku uskutolneny medzi investorom a jeho pridruZenou
spoloénostou alebo spolo&nym podnikom - u€inné pre iétovné obdobia za¢inajice 1. januéara 2016 alebo neskor.

Ak nie je vy$sie uvedené inak, Spoloénost’ neoCakava vyznamny vplyv vys$§ie uvedenych novych $tandardov, ich noviel
a interpretacii.
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2.3 VYZNAMNE UCTOVNE PREDPOKLADY A ODHADY

Délezité posiidenia pri uplatiiovani i¢tovnych zasad

Pri uplatiiovani uétovnych zasad uvedenych vy3ie, vedenie Spolo¢nosti urobilo urcité zavery s vyznamnym dopadom na
Giastky vykazané v uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaji odhadom spomenutym niz$ie). Podrobnejsi popis
takychto postdeni je uvedeny v prisluinych poznamkach, aviak najddlezitejSie z nich zahrfiaja:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neuprestiuje rozsah potrebnych sanaénych prac ani typ
technolégie, ktord ma byt pouzitd. Vedenie Spolo¢nosti sa pri urovani rezervy na vydavky spojené s ochranou Zivotného
prostredia spolieha na poradenstvo $pecialistov, na skusenosti z minulosti a interpretéciu prislu3nej legislativy.

Financny prendjom
Spolo&nost’ uzavrela viaceré dohody o prendjme, na zéklade ktorych mé prévo pouZivat' 3pecificky majetok, hlavne

Zelezni¢né vagény. Spolo¢nost’ stanovila, Ze na zéklade tychto dohdd preberé v podstate vietky rizikd a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto splitaji definiciu finanéného prengjmu.

Dalej Spolognost’ uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zaklade ktorych méa pravo pouzivat' Zelezni¢né vagény inych
drzitePov na kratke obdobie. Spolo&nost’ stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd neprebera v podstate v3etky rizikd a vyhody
spojené s vlastnictvom prenajatych poloZiek, a preto onich G&tuje ako o operativnom prendjme (tieto transakcie su
vykazované vo finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov ).

Podobne spoloénost’ uzavrela viaceré dohody o prendjme, na zéklade ktorych prenajima Zelezni¢né vagény inym prepravcom
a tretim strandm. Spolo¢nost’ stanovila, Ze na zaklade tychto dohdd si ponechédva v podstate v3etky rizik4 a vyhody spojené
s vlastnictvom prenajimanych poloZiek, a preto o nich Giétuje ako o operativnom prendjme (tieto transakcie st vykazované vo
finanénych vykazoch ako “prendjom voziiov ).

Vyznamné u¢tovné posiidenia a odhady

Zostavenie Gétovnej zavierky v stlade s IFRS si vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na Ciastky
vykazované v G&tovnej zavierke a v poznadmkach k uétovnej zavierke. Hoci tieto odhady s zaloZené na najlepSom poznani
aktualnych udalosti a postupov, skutoné vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny v
prislu$nych poznamkach, aviak najvyznamnejsie odhady zahfiiaju:

Sudne spory

Spoloénost’ je uéastnikom niekolkych sudnych konani a obéianskopravnych sporov vzniknutych po&as beznej ¢innosti
Spoloénosti. Vedenie Spolo&nosti vyuziva sluzby externych pravnych poradcov a skiisenosti z podobnych predchadzajucich
stidnych konani na uréenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentdlnych zdvizkov

Vedenie Spolo¢nosti uskutodiiuje odhady budicich peflaznych tokov suvisiacich s environmentilnymi zavézkami
a zavdzkami z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien, pouZitim anal6gii s podobnymi aktivitami
v minulosti a inymi odhadmi. Na&asovanie tychto pefiaZnych tokov zaroveri odzrkadluje sufasné zhodnotenie priorit
vedenim, technologické zabezpe&enie a neodkladnost’ plnenia takychto povinnosti. Vy3ka rezervy a predpoklady, na zéklade
ktorych bola dané rezerva vypogitana, sa prehodnocuji na ro¢nej béze vzdy k sivahovému driu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spoloénost’ ku kazdému datumu vykazovania uréuje, ¢i existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak taky néznak existuje,
urobi odhad spitne ziskatel'nej ¢iastky daného majetku alebo jednotky vytvarajucej petiazné prostriedky, ku ktorej je majetok
priradeny. Pri stanoveni pouZitenej hodnoty musi Spolo&nost’ urobit’ odhad oakavanych budicich petiaznych tokov a zvolit’
vhodnu diskontna sadzbu na vypoéet su€asnej hodnoty pefiaznych tokov. V pripade potreby sa &ista predajné cena stanovi na
zéklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Poistno-matematické odhady pri kalkuldcii zavizkov z déchodkového zabezpecenia

Néklady na program zamestnaneckych pozitkov si uréené poistno-matematickymi vypo&tami. Tieto vypolty obsahuji
odhady diskontnych sadzieb, buduceho rastu miezd, imrtnosti alebo fluktuacie. Vzh'adom na dlhodobt povahu takychto
programov podliehajii takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkovd hodnota hmotného majetku

Vedenie Spolo¢nosti uréuje dobu odpisovania a zostatkovi hodnotu hmotného majetku na zéklade aktuéalnych strategickych
cielov Spolo&nosti. Vedenie Spolo&nosti rozhoduje k sivahovému dfiu, & pouzité predpoklady pri tomto uréovani si stale
vhodné.
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2.4 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Mena prezentacie

Individuédlna Gétovna zévierka Spolo€nosti je prezentovana v eurach, ktora je funkénou menou Spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deti predchadzajuci diiu uskuto¢nenia uctovného pripadu. Pefiazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaju kurzom funkénej meny platnym k sivahovému diiu. Vietky
rozdiely st zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepetiazné polozky, ocefiované podl'a historickych cien v cudzej mene, sa
prepocitavaju kurzom platnym ku diiu prvotnej transakcie.

Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykdzany v obstaravacej cene, bez nakladov na kaZdodenné servisné sluzby, po odpoéitani opravok

a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamna &ast’ hmotného majetku musi vymieiat’ v intervaloch, vykaZu sa tieto

komponenty ako individudlny hmotny majetok so 3pecifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. TaktieZ, ak je vykonana

generélna oprava, jej hodnota je vykdzana v obstaravacej cene ako hmotny majetok, ak su splnené kritérié pre vykazovanie.

Opravy a Gdrzba sa uétuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli prisluiné prace vykonané.

Majetok sa pocéas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (8-50 rokov pre budovy, 3-40 rokov pre stroje, zariadenia

a ostatny majetok), pozemky sa neodpisuji.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neotakévajii Ziadne budice

ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitand ako rozdiel medzi &istymi vynosmi z predaja

a uétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Ked hmotny majetok spiiia kritéria byt klasifikovany ako aktiva urené na predaj, je oceneny v hodnote niZ3ej z jeho

zostatkovej hodnoty alebo jeho realnej hodnoty poniZenej o naklady savisiace s jeho predajom.

Spoloénost’ ocetiuje polozky hmotného majetku, ktoré splnili kritéria byt’ klasifikované ako aktiva uréené na predaj v hodnote

niZej z:

a) jeho zostatkovej hodnoty v momente pred klasifikaciou ako aktivum uréené na predaj, upravenej o odpisy a amortizaciu,
ktoré by boli zatiétované, keby poloZka nebola klasifikovana ako aktivum uréené na predaj, a

b) jeho realnej hodnoty k nasledujiicemu datumu po rozhodnuti nepredavat’ dané aktivum.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preveruji a upravuju na konci kazdého
finanéného roka.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykdzany v obstaravacej cene po odpoéitani opravok a akumulovaného zniZenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (3-8 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neo¢akavajii Ziadne budice
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypo&itand ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z predaja
a uétovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metédy sa v pripade potreby preveruji a upravuju na konci
kazdého finanéného roka.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, ¢i existuje naznak zniZenia hodnoty majetku. Ak takyto ndznak
existuje, alebo ak sa vyZaduje ro¢né testovanie zniZenia hodnoty majetku, Spolo¢nost urobi odhad spatne ziskatelnej
hodnoty majetku. Spitne ziskatend hodnota majetku je hodnota vys3ia z realnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktord
vytvéra pefiazné prostriedky, zniZend o néklady na predaj a pouZitelnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky
majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvéra prirastky pefiaznych prostriedkov, ktoré si zvidc3a nezévislé od prirastkov z
iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je €tovna hodnota majetku vy33ia ako jeho spétne ziskatel'na hodnota, potom sa hodnota majetku povaZuje za zniZenu a
zniZi sa na spétne ziskatePni hodnotu. Pri posudzovani pouZitenej hodnoty si predpokladané budice pefiaZné toky
diskontované na ich si&asn(i hodnotu s pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odréZa sicasné trhové ocenenia
tasovej hodnoty petiazi a rizika §pecifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu a zniZenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zist'uje, &i existuje naznak, Ze straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajicom
obdobi uZ neexistuja alebo by sa mali zniZit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spétne ziskatel'nej hodnoty. Strata zo
zniZenia hodnoty vykézana v predchadzajucom obdobi sa z(&tuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZité na stanovenie
spitne ziskatel'nej hodnoty majetku odvtedy, €o sa posledna strata zo zniZenia hodnoty vykazala. V tom pripade sa uétovna
hodnota majetku zvysi na jeho spétne ziskatelni hodnotu. Tato zvy$ena hodnota nesmie prevysit G¢tovniu hodnotu (po
odpotitan{ odpisov), ktord by sa stanovila, ak by sa v predchadzajicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty
majetku.
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Zugtovana &iastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto zué¢tovani sa v budicich obdobiach
upravia odpisy tak, aby sa upravena t¢tovna hodnota majetku, zniZzena o zostatkovi hodnotu, po¢as zostavajiicej doby
Zivotnosti systematicky alokovala.

Zasoby

Z4soby sa ocefiuju v obstaravacej cene alebo ¢istej realizovatelnej hodnote podla toho, ktoré je niZsia. Naklady na nakapené
z4soby zahrfiaji kipnu cenu zasob anaklady spojené sich obstaranim (ndklady na dopravu, poistenie, clo, provizie,
spotrebna dail). Na vypod&et obstaravacej ceny sa pouziva metdda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predajn4 cena pri beZnej &innosti, znizena o odhadované naklady potrebné na
uskuto¢nenie predaja.

Opravné poloZky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zasobam na zniZenie ich hodnoty na ¢ist realizovatelnti
hodnotu.

Spoloény podnik a dcérske spolo¢nosti

Cenné papiere a podiely v spoloénych podnikoch a dcérskych spoloénostiach, ktoré nie st klasifikované ako drzané za
u&elom predaja, sa vykazuju v (i¢tovnej hodnote, t.j. v obstaravacej cene zniZenej o pripadné akumulované straty zo zniZenia
hodnoty.

Obstaravacou cenou cennych papierov a podielov v spoloénych a dcérskych podnikoch je cena, ktord bola zaplatena za
nadobudnuté vlastnictvo akcii, resp. podielov.

Finanéné aktiva

Prvotné vykdzanie

Finan¢né aktiva v rozsahu pdsobnosti IAS 39 su klasifikované ako finanéné néstroje ocenené v reélnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty, Gvery a pohladavky, investicie drZané do splatnosti, finanéné aktiva uréené na predaj
a zabezpedovacie derivatové nastroje. Pri prvotnom vykazani si Spolo¢nost’ stanovi klasifikiciu jednotlivych finan¢nych
aktiv.

Finan&né aktiva st pri prvotnom vykazani ocefiované v redlnej hodnote, ktora je — s vynimkou finan¢nych aktiv ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty — zvySenad o ndklady priamo suvisiace s obstaranim
finanéného aktiva.

Finan¢né aktiva spolo¢nosti pozostavaju z pefiaznych prostriedkov na bankovych étoch, petiaznych prostriedkov v hotovosti
a kratkodobych pohl'adavok.

Nadsledné ocenenie
Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikécie a je nasledovné:
Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finan¢né aktiva v realnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty predstavujii finanéné aktiva urfené na
obchodovanie afinan&né aktiva ocenené do prvotného vykazania vreédlnej hodnote so zmenami vykazanymi do
komplexného zisku alebo straty. Finan&né aktiva si klasifikované ako uréené na predaj v tom pripade, ak boli nakupené za
i&elom dalsieho predaja v blizkej budicnosti. Tato kategéria finanénych aktiv taktieZ zahffia derivatové finantné néstroje
vlozené do Spolo&nosti, ktoré nespliiaji podmienky zabezpeovacich néstrojov definované podl'a IAS 39. Derivaty st taktiez
klasifikované ako uréené na predaj, iba ak predstavuju zabezpetovacie nastroje. Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote
so zmenami vykédzanymi do komplexného zisku alebo straty si zobrazené v sivahe v redlnej hodnote a zisk resp. strata
z takychto finanénych néstrojov je vykézané v rdmci vykazu ziskov a strét.

Spolo¢nost’ nema Ziadne finanéné aktiva ocenené realnou hodnotou, ktorej zmena by bola vykazana do vykazu ziskov a strét.

Finanéné aktiva

Uvery a pohl'addvky

Uvery a pohl'adavky predstavuji nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo menitePnymi platbami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zat&tovani st uvery a pohladavky vykazované v amortizovanej hodnote s pouZitim
metddy efektivnej urokovej sadzby, zniZenych o opravna polozku. Amortizované hodnota sa vypoéita bertic do ivahy
diskont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré si neoddelitelnou su¢ast'ou efektivnej Girokovej miery a transakéné naklady.
Zisky a straty sa vykazované v zisku/strate za G¢tovné obdobie v pripade, ak st uvery a pohl'adavky odi&tované alebo ak

u nich déjde k zniZeniu hodnoty, ako aj po¢as procesu amortizicie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti si nederivatové finan¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo ur¢itelnymi platbami, ktoré maju
pevnu splatnost’ a ktoré Spolo¢nost’ hodla a je schopna drzat’ az do splatnosti. Po prvotnom vykézani sa investicie drzané do
splatnosti ocefiujii v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady si vypoéitané ako hodnota, ktorou bolo finan¢né aktivum
ocenené pri prvotnom zauétovani, zniZena o splatky istiny a zvy3end alebo zniZend, s pouZitim metédy efektivnej Grokove;j
miery, o kumulativnu amortizaciu rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti a d’alej zniZena o
opravni polozku. Tato kalkulacia zahffia vietky poplatky a uroky platené alebo prijaté medzi G&astnikmi kontraktu, ktoré su
nedelitelnou sudastou efektivnej urokovej miery, transakéné naklady a vietky prémie a diskonty. Zisky alebo straty su
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vykézané v zisku/strate za uctovné obdobie v pripade, ked’ st investicie oductované alebo u nich ddjde k zniZeniu hodnoty,
ako aj pocas procesu amortizacie.

K 31. decembru 2015 a 2014 neboli Ziadne finan¢né aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti.

Finanéné aktiva uréené na predaj

Finan¢né aktiva uréené na predaj sa tie nederivatové finan¢né aktiva, ktoré su klasifikované ako uréené na predaj alebo ktoré
nie st klasifikované v Ziadnej z troch predchadzajtcich kategérii. Po prvotnom zauctovani su finanéné aktiva urené na
predaj ocefiované v realnej hodnote, pri¢om nerealizované zisky alebo straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom vysledku
v polozke rezerva z precenenia. V pripade, ked’ je takéto finan¢né aktivum odu¢tované alebo sa identifikuje jeho
znehodnotenie, kumulativny zisk alebo strata, ktord bola predtym vykézana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykaze v
zisku/strate za Gi¢tovné obdobie.

Po prvotnom vykazani su finanéné aktiva uréené na predaj ocefiované na zéklade existujiicich trhovych podmienok a zémeru
manazmentu drzat’ ich v predvidate’'nom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked’ sa tieto podmienky stanti nevhodnymi, sa
mdZe Spoloénost rozhodnut reklasifikovat’ tieto finanéné aktiva na ivery a pohladavky alebo investicie drZzané do splatnosti,
pokial je to v stilade s prisluinymi IFRS.

K 31. decembru 2015 a 2014 neboli Ziadne finan¢né aktiva klasifikované ako finan¢né aktiva uréené na predaj.

Amortizované ndklady finanénych nistrojov

Amortizované naklady sa kalkuluji met6édou efektivnej Grokovej miery zniZené o opravni polozku a splétky istiny. Vypocet
zohladriuje aj akiikol'vek odmenu alebo zl'avu na obstaranie a zahfiia transak&né néklady a poplatky, ktoré st neodlucitelnou
sttast'ou efektivnej sadzby.

Finanéné zavizky

Prvotné vykdzanie

Finan&né zavizky v rozsahu poOsobnosti IAS 39 si klasifikované ako finanéné zévizky ocenené v reédlnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, ivery a pdZi¢ky alebo ako derivéatové zavizky uréené na efektivne zabezpe&enie.
Spolo&nost’ klasifikuje finanény zavézok pri jeho prvotnom vykéazani.

Finan¢né zavizky sa pri prvotnom vykézani ocenia v redlnej hodnote a v pripade Gverov a pdZigiek sa ocenia v reélnej
hodnote prijatého protiplnenia po odpoéitani nakladov vynaloZenych na transakciu.

Finan&né zavizky Spolo&nosti zahfiiaji zavizky z obchodného styku, iné zavizky, kontokorentné uiCty, Gvery a poZicky.
Nasledné ocenenie

Ocenenie finanénych zavizkov je zavislé od ich klasifikacie:

Finanéné zavizky ocenené v redlinej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finan¢né zavizky ocenené v reélnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty zahfiiaju finan¢né zavizky
uréené na obchodovanie a finan&né zavizky uréené na vykazovanie zmien reédlnej hodnoty do zisku alebo straty pri ich
prvotnom vykazani.

Finanéné zavizky st klasifikované ako finanéné zavizky uréené na obchodovanie, ak si obstarané za ugelom predaja
v blizkej buducnosti. Tato kategéria zahffia derivatové finanéné néstroje obstarané Spolo¢nost'ou, ktoré nesplitaji podmienky
pre uétovanie o derivatovych finanénych nastrojoch podla IAS 39. Zisky a straty zo zdvazkov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Spoloénost’ nema Ziadne finan&né zavizky so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty.

Uvery a podriadené pézicky

Po prvotnom vykézani sa Gvery a pohladavky ocefiuji v amortizovanych nékladoch s pouZzitim metédy efektivnej trokovej
miery. Zisky alebo straty sa vykazané vo vykaze komplexného vysledku v pripade, ked’ st tivery a pohladédvky odpisané ako
aj po&as procesu amortizacie.

Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky si vykazané a ocetflované v amortizovanych nékladoch, a teda vo vyske

originalnej fakturovanej ceny. Spolo¢nost’ vytvara dohady na tie ndklady, na ktoré nedostala faktiru ku koncu uctovného
obdobia. Fakturovany urok z omeskania je iétovany v rimci zavizkov z obchodného styku.

Reélna hodnota finanénych néstrojov

Redlna hodnota finanénych nastrojov, ku ktorym existuje aktivny organizovany finanény trh, sa ur¢i na zéklade kétovanej
trhovej ceny k suvahovému ditu. Pre finanné nastroje, kde neexistuje aktivny trh, redlna hodnota je stanovend pouZitim
ocetiovacich technik. Tieto mbzu zahffiat’ pouZitie poslednych transakcii medzi dvomi nezavislymi stranami; referovat’ na
aktualnu realnu hodnotu iného nastroja s takym istym charakterom; analyzu diskontovanych petiaznych tokov alebo iné
oceflovacie modely.
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Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolo¢nost’ posudzuje na konci kazdého uétovného obdobia, ¢i existuji nejaké objektivne dokazy o tom, Ze hodnota
finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv je zniZzena. Hodnota finanénych majetkov alebo skupiny finanénych
majetkov sa posudzuje ako zniZen4, ak existujui objektivne dokazy na zéklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali
po prvotnom vykazani aktiva (vznikla ,,loss event®), a ked’ tato loss event mé vplyv na ofakévané budice pefiazné toky
finanénych aktiv alebo skupiny finan¢nych aktiv, a ktoré mozu byt spolahlivo odhadnutel'né. Dokazy o zniZeni hodnoty
modZu zahfiiat’ indikacie o tom, Ze dlZnik alebo skupina dlznikov mé vyznamné finanéné tazkosti, st platobne neschopni,
opakované neplatenie Grokov alebo istiny, pravdepodobnost, Ze partner vyhlasi bankrot alebo finanénu reorganizéciu a kde
zistite'né informécie indikuju, Ze existuje meratel'ny pokles buducich o€akévanych petiaznych tokov, ako aj nasledné zmeny
alebo ekonomické podmienky indikujtce platobni neschopnost.

Klasifikacia a vyradenie finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a finanéné zavizky vykazané v siivahe zahfiiaju peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, pohladavky a
zavizky z obchodného styku aostatné pohPadavky a zavizky atvery a pozigky. Utovné postupy pri vykazovani a
ocefiovani tychto poloziek st uvedené v prisluinych G¢tovnych postupoch v tejto poznamke.

Finan¢né néstroje (vratane zloZenych finanénych néstrojov) s klasifikované ako aktiva, zavizky alebo vlastné imanie
v stlade s obsahom zmluvnej dohody. Uroky, dividendy, zisky a straty savisiace s finanénym néstrojom klasifikovanym ako
zévizok sa G¢tuji ako naklady alebo vynosy podla toho, ako vznikli. Ciastky vyplatené drzitePom finan&nych nastrojov
klasifikovanych ako vlastné imanie sa 0€tuji priamo do vlastného imania. V pripade zloZenych finanénych nastrojov je
komponent zavézku ocefiovany skor, pricom komponent vlastného imania je stanoveny ako zostatkova hodnota. Finantné
nastroje si zapoéitané v pripade, Ze Spolo¢nost’ ma pravne vynititelné pravo ich kompenzovat’ a zamy3l'a zéroveii realizovat’
aktivum a vyrovnat’ zdvézok alebo obe vzdjomne zapoditat’.

Vyradenie finanéného aktiva sa uskuto&ni, ak spolo¢nost’ uz nekontroluje zmluvné préva, ktoré zahriiaji finanéné aktivum,
k ¢omu vi&sinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vSetky peiiazné toky, ktoré mozno pripisat’ danému
nastroju, si prevedené na nezavisli tretiu osobu. Finanény zévézok je vyradeny vtedy, ak povinnost' vyplyvajica zo zavizku
je splnend, alebo zruSen4, alebo skon¢i jej platnost.

Derivatové finan¢né nastroje
Spolo¢nost’ pouziva derivatové finanéné nastroje, napr. menové forwardy, na zabezpedenie rizik spojenych s fluktudciou
vymennych kurzov. Derivatové finanéné néstroje sa prvotne ocefiuju v redlnej hodnote ku ditu uzavretia zmluvy a nasledne
sa preceiiuji na redlnu hodnotu. Derivaty si zatiétované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladna, a ako zavizky, ak je
zapomné. Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa uctujii priamo do zisku/straty za uctovné obdobie ako
finanéné vynosy alebo néklady.
Reélna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zéklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy s podobnou
splatnost'ou.
VloZené derivéaty si oddelené od zékladnej zmluvy a zaobchédza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak s splnené
nasledovné podmienky:

e ich ekonomické charakteristiky a rizika Gzko nestivisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,

e samostatny néstroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spiiial definiciu derivatu a

e  hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v redlnej hodnote, pri¢om zmeny reédlnej hodnoty si vykézané
v &istom zisku za beZné obdobie.

Zabezpelenie

Zabezpetovacie ultovnictvo vykazuje vplyvy elimindcie zmien vredlnych hodnotdch zabezpeCovacieho néastroja
a zabezpetenej polozky v zisku/strate za i€tovné obdobie. Na &ely uétovania o zabezpe&eni st zabezpedenia klasifikované
ako:

e  zabezpelenie redlnej hodnoty,
e  zabezpecenie peiiaznych tokov

Na zadiatku zabezpeenia Spolo¢nost’ vykona formalne uréenie a zdokumentovanie zabezpedovacieho vztahu, u ktorého
chce vyuzit' udtovanie o zabezpedeni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutoénenie zabezpefenia. Dokumentacia
obsahuje identifikiciu zabezpeovacieho néastroja, zabezpeéenej polozky alebo transakcie, charakter zabezpetovaného rizika
a spdsob, ako bude Spolo¢nost’ posudzovat’ efektivnost’ zabezpeovacieho nastroja pri eliminécii expozicie vo¢i zmenam
v realnej hodnote alebo petiaznych tokoch zabezpedenej polozky, ktoré su priraditel'né zabezpecovanému riziku. Od takéhoto
zabezpetenia sa oakava, Ze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminicie zmien v reélnej hodnote alebo v pefiaZznych
tokoch priraditelnych zabezpetovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukézalo, Ze je skuto¢ne vysoko efektivne
pre v3etky obdobia finanéného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpe&enie uréené.

O zabezpe&eniach, ktoré spitiaji prisne kritéria zabezpetovacieho t&tovnictva sa Gétuje nasledovne:
Zabezpecenie reélnej hodnoty

Zabezpelenie realnej hodnoty je zabezpelenie expozicie Spolo¢nosti voéi zmenam realnej hodnoty vykazovaného aktiva
alebo zavizku alebo nevykazaného pevného zavizku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zdvdzku alebo
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nevykazaného pevného zavizku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a méze mat vplyv na zisk/stratu za Uétovné
obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpetovacieho nastroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpedovaci nastroj) alebo
komponent cudzej meny jeho Gétovnej hodnoty oceneny v sulade sIAS 21 (pre nederivatovy zabezpeCovaci néstroj) sa
vykazuje v zisku/strate za Gctovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpeenej polozky priraditelnd k zabezpe€ovanému
riziku upravuje ugtovni hodnotu zabezpelenej polozky a vykazuje sa v zisku/strate za G&tovné obdobie. Rovnako sa
postupuje aj v pripade, ak je zabezpecenou polozkou finanéné aktivum uréené na predaj.

Uprava udtovnej hodnoty zabezpeteného finan&ného néstroja, pre ktory sa pouZiva metéda efektivnej trokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty po¢as zostavajiceho obdobia do splatnosti finanéného néstroja. Amortizacia moze zacat’ ihned’ po
vzniku dpravy anesmie zaCat' neskor, ako zabezpefend polozka prestane byt upravovand o zmeny v jej redlnej hodnote
priraditel'né k zabezpe€ovanému riziku.

Ak je ako zabezpelena polozka uréeny nevykazany pevny zavidzok, nasledna kumulativna zmena v jeho reélnej hodnote
priraditelnd zabezpeCovanému riziku sa vykaze ako aktivum alebo zaAvidzok spolu s prislunym ziskom alebo stratou
v zisku/strate za Gétovné obdobie. V zisku/strate za G&tovné obdobie sa vykaZzu tiez zmeny vreédlnej hodnote
zabezpe€ovacieho néstroja.

Spolo¢nost’ ukonéi Uétovanie zabezpelenia redlnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost’ zabezpeovacieho néstroja,
zabezpetovaci nastroj je predany, ukoneny alebo zrealizovany, zabezpetenie u? d'alej nespliia kritéria na u&tovanie
o zabezpeleni alebo Spolo¢nost’ zrusi prislu$né uréenie zabezpedenia.

Zabezpetenie petiaznych tokov

Zabezpetenie petiaznych tokov je zabezpedenie expozicie Spolo€nosti voéi premenlivosti v pefiaznych tokoch, ktora je
priraditelnd konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zdvdzkom alebo s vysoko pravdepodobnou
ocakavanou transakciou a ktora by mohla mat’ vplyv na zisk/stratu za Gétovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpe&ovacieho néstroja, ktory bol uréeny ako efektivne zabezpedenie, sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpefovacieho nastroja sa vykazuje v zisku/strate za
uctovné obdobie.

Ak zabezpe&enie ofakavanej transakcie nasledne vyusti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného zavizku, suvisiace
zisky alebo straty vykézané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného komplexného vysledku do
zisku/straty za G¢tovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, podas ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty
zavizok ovplyviiuje zisk/stratu za G¢tovné obdobie. V pripade, ak zabezpeenie oakavanej transakcie vyusti do vykézania
nefinanéného aktiva alebo nefinan&ného zévizku, alebo sa ofakavana transakcia pre nefinanéné aktivum alebo nefinanény
z4vdzok stane pevnym zavizkom, na ktory sa uplatiiuje ¢tovanie zabezpe&enia realnej hodnoty, suvisiace zisky a straty,
ktoré boli vykazané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedd do pociatoénej obstaravacej ceny alebo inej Gétovnej
hodnoty nefinanéného aktiva alebo zavézku.

K 31. decembru 2015 a 2014 neboli Ziadne finanéné zavizky klasifikované ako derivatové finan¢né néstroje.

PefaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty

Periazné prostriedky a peiniazné ekvivalenty tvoria pefiaZzné prostriedky v banke av pokladni a kratkodobé vklady so
splatnost’ou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze ddjde k zmene ich hodnoty.

Na ucely prehladu o pefiaznych tokoch predstavujii petiaZzné prostriedky a peifiazné ekvivalenty tie peiiazné prostriedky a
perniazné ekvivalenty, ktoré su definované vyssie, po odpoc¢itani nesplatenych kontokorentnych tverov.

Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolognost’ $tatu prispevky na zdravotné a socidlne zabezpefenie a do fondu
nezamestnanosti podl'a zakonnych sadzieb platnych podas roka. Néaklady na tieto prispevky sa zahfiiaju do vykazu ziskov a
strat v rovnakom obdobi ako prislu§né mzdové naklady. Spolo¢nost nie je povinna odvadzat’ prispevky nad rdmec platnych
zakonnych sadzieb.

Spolo¢nost’ pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi poZitkami, ktoré zahfilaji pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skondenia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych poZitkov sa posudzuju samostatne za kazdy program s pouZitim metédy projektovanej jednotky
kreditu, podl'a ktorej sa naklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak,
aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v Spoloénosti. Zavizok zo zamestnaneckych poZitkov je stanoveny ako
stitasna hodnota predpokladanych buducich peiiaznych ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych tprav a zmien poistno-matematickych predpokladov st
za¢tované do vynosov a nékladov v €ase ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi
pozitkami st zi¢tované do vynosov a nakladov poéas priemernej zostavajticej doby sluZby prislu§nych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolo¢nosti maji podl'a slovenskej legislativy a na zdklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spolo¢nost'ou a jej zamestnancami, hned’ po ukon&eni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien
narok na odstupné. Vyska tohto zavézku je zahrnuté do rezerv na zavizky a poplatky, pokial’ je definovany a oznameny plan
zniZenia poctu pracovnikov a pokial’ sit splnené podmienky na jeho implementaciu.




Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individudlnej ué¢tovnej zavierke

Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Spoloénost su€asnt zakonnil alebo mimozmluvnu povinnost’ v dosledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa o¢akava pravdepodobny (skor ano ako nie) ubytok podnikovych zdrojov predstavujicich ekonomické
uzitky, pricom vy$ku uvedenej povinnosti moZno spolahlivo odhadnit. Rezervy sa prehodnocujii ku kazdému stivahovému
diiu aich vy$ka sa upravuje tak, aby odraZala aktualny najlep$i odhad. Vyska rezervy predstavuje si¢asnu hodnotu
vydavkov, ktoré zohl'adfiuju existujice rizika, a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit' na vyrovnanie daného zavizku.
Tieto vydavky su stanovené pouZitim odhadovanej bezrizikovej urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouzZiva
diskontovanie, uétovna hodnota rezervy sa zvy3uje v kaZdom obdobi, aby sa zohl'adnilo zniZovanie diskontu z ¢asového
hladiska. Tento nérast je zat¢tovany ako firokovy naklad.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na Zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked’ je vznik nikladov na sanaciu Zivotného prostredia pravdepodobny a tieto sa
daja spolahlivo odhadnif. Vytvorenie tychto rezerv vo vieobecnosti ¢asovo kore$ponduje s prijatim formélneho planu alebo
podobného zévdzku odpredat investicie alebo odstavit' nepouZivany majetok. Vy¥ka vykézanej rezervy je najlepdim
odhadom potrebnych vydavkov.

Rezerva na siidne spory

Finan¢né vykazy obsahujii rezervy na siidne spory a potencialne spory, ktoré boli vypoéitané pouzitim dostupnych informacii
a predpokladov na dosiahnutel'ny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto sidnych sporov
sposobi spolahlivo merateny naklad pre Spolo¢nost’.

Prenajom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prendjmom alebo obsahuje prendjom, sa vychidza z podstaty zmluvy, aje nutné posudit, ¢&i
plnenie zmluvy zévisi od pouZitia konkrétneho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouZivania majetku.

Ndjomca

Predmet finanéného prendjmu, pri ktorom sa prevadzaji na Spolo¢nost v podstate v3etky rizikd a vyhody plynuce z
vlastnictva prenajatej polozky, je aktivovany na zadiatku prendjmu v realnej hodnote prenajatého majetku alebo v sudasnej
hodnote minimélnych lizingovych splatok, ak je tito hodnota niZ3ia. Lizingové splatky su rozdelené medzi finan¢ny naklad a
zniZenie nesplateného zavazku tak, aby sa vytvorila kon$tantna Girokova miera na zostavajicu hodnotu zavézku.

Finan¢ny naklad sa G¢tuje priamo voéi vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje po¢as odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo poéas doby trvania prenijmu
podla toho, ktora je krat3ia.

Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazuju ako néklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne po&as doby
trvania prendjmu.

Prenagjimatel’

Prendjom, pri ktorom Spolo¢nost’ neprevadza v3etky rizikd a vyhody plynice z vlastnictva prenajatej polozky, je
klasifikovany ako operativny prendjom. Lizingové splitky z operativneho prendjmu sa vykazuju ako vynos rovnomerne
pocas doby trvania prenéjmu.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budd pre Spolo€nost’ plynit’ ekonomické GZitky, a ked’ sa da
vySka vynosu spol'ahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane
z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s iiou spojenych sluzieb, oprav a udrzby ako aj z inych sluZieb sa vykazuju v iétovnom obdobi,
v ktorom sa sluzby poskytli, o¢istené o zl'avy a zrazky.

Nédklady na prijaté dvery
Naklady na prijaté Gvery, ktoré sa daju priradit’ k obstaravacej, konstrukénej alebo produkénej hodnote kvalifikovanych aktiv
s u€tované ako Cast’ nakladov danych aktiv. Ostatné néklady na prijaté very sa Gétuji do nékladov v &ase ich vzniku.

Daii z prijmov

Splatna darn

Datiové pohladavky a zévdzky za beZné a predchadzajice G¢tovné obdobie sa ocefiujii v hodnote, v ktorej sa otakava, Zze
budil so spréavcom dane vyrovnané. Pri vypolte splatnej dane st pouzité datiové sadzby (a dailové zékony), ktoré boli
uzakonené k stivahovému diiu.

V zmysle zdkona 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych odvetviach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, je spolo¢nost od septembra 2012 povinnd mesalne platit’ osobitny odvod. Vyska sadzby odvodu je
4,356% p.a.. Tento odvod vychadza z vysledku hospodérenia pred zdanenim a je prezentovany ako stcast’ splatnej dane
z prijmov v zmysle poZiadaviek IFRS.
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OdloZend darni

OdloZen4 daii z prijmu sa uétuje s pouZitim zavizkovej metddy pri do¢asnych rozdieloch zistenych k sivahovému ditu medzi
darfiovym zékladom majetku a zavdzkov a ich Gétovnou hodnotou pre uéely finanéného vykaznictva.

Odlozena daiiova povinnost’ sa vykazuje pri vietkych zdanitenych dogasnych rozdieloch.

OdloZené datlové pohladavky sa vykazuju pri vietkych odpoéitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuZzitych
dafiovych Gverov a nevyuZitych datiovych stratich v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitePny zisk umozZni tieto
odpocitatelné dogasné rozdiely, prenesené nevyuzité daiiové very a nevyuZité dafiové straty umorit’.

Previerka G¢tovnej hodnoty odloZenych daitiovych pohl'adavok sa robi ku kazdému siivahovému ditu a hodnota sa zniZi do
takej miery, kedy uZ nie je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stalit’ na umorenie celej odloZenej daiiovej pohl'adavky
alebo jej Casti. Nevykdzané odloZené dafiové pohladavky sa znovu ocefluji ku kazdému sivahovému dilu a vykaZzu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze budici zdanitelny zisk umozZni spétné ziskanie odloZenej daiiovej pohladavky.
OdloZené daiové pohladavky a z&vizky st ocetiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budd aplikované na
obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavédzok uhradeny, na zéklade datiovych sadzieb (a datfiovych zakonov), ktoré
boli uzékonené k siivahovému diiu.

OdloZena daii sa u¢tuje priamo do vlastného imania, ak sa dati tyka poloZiek, ktoré sa G&étuju priamo do vlastného imania,

a nie cez vykaz ziskov a strat.
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3. PREPRAVA A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR)

31. december 2015 31. december 2014

Vnutro$tatna preprava:

Preprava tovaru 34.729 32.631
Nakladka voziiov 6.180 8.049
Pristavné voziiov 1.252 1.158
42.161 41.838
Medzinarodna preprava:

Import 92.383 98.633
Export 105.119 107.379
Tranzit 14.251 14.971
211.753 220.983

Ostatné vynosy suvisiace s prepravou:
PouZivanie vozilov v reZimoch RIV, PGV a AVV 6.996 9.597
Prenéjom voziiov 2.067 3.381
Cezhrani¢né sluzby 3.411 3.387
Ostatné 2.422 2.619
14.896 18.984
268.810 281.805

4. OSTATNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Opravy a GdrZba 6.203 6.114
Vykony prevadzky 2.094 2.298
Prenéjom majetku 2.813 3.759
Ostatné 4.361 2.240

15.471 14.411

Ostatné vynosy obsahuji &iastky v objeme 6 104 tis. EUR (6 652 tis. EUR v roku 2014) uétované ZSSK za opravy a (drZbu,

vykony prevadzky, prendjom majetku a iné podporné sluzby.
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5. SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Trakéna elektricka energia (29.028) (28.591)
Poplatok za pouZitie Zelezni¢nej dopravnej cesty (27.340) (26.679)
Prendjom voziiov (24.739) (10.667)
Trakéna motorova nafta (11.849) (13.972)
Material (8.677) (9.278)
IT sluzby a telekomunikaéné poplatky (7.179) (7.508)
Prekladka realizovana externym dodéavatelom (5.599) (5.661)
Zahrani¢né useky (5.522) (3.796)
Spotreba ostatnych médif (4.972) (4.620)
Cezhraniéné sluzby (4.492) (3.882)
Opravy a udrzba (3.407) (4.094)
Pren4jom (3.005) (3.242)
Poradenstvo a konzultaéné sluzby (1.520) (595)
Bezpeénostné sluzby (1.252) (1.587)
Cestovné a naklady na reprezentaciu (1.235) (1.244)
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu (500) (589)
Zdravotna starostlivost’ (422) (365)
Vzdeldvanie (301) (200)
Ostatné (2.054) (2.366)

(143.093) (128.936)

Spotreba a sluzby obsahuju ¢iastky fakturované od ZSR v objeme 63 706 tis. EUR (64 025 tis. EUR v roku 2014), spojené
hlavne s pouzivanim drah ZSR (spoloénost mé uzavrety jednoroény kontrakt so ZSR, ktory stanovuje planované kilometre
a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy) a tieZ nakup trak¢nej energie (vid’ poznamka 26).

6. OSOBNE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Mzdové néklady (61.540) (61.799)
Naéklady na socialne zabezpedenie (25.794) (27.794)
Zamestnanecké pozitky (poznamka 21) (2.625) (1.587)
Odstupné a odchodné (poznédmka 22) 981 933

(88.978) (90.247)

Stav zamestnancov k 31.12.2015 bol 6 027 (k 31. decembru 2014 bol 6 103), z toho vedenie spolo&nosti predstavuje pat
zamestnancov (ako &lenovia predstavenstva Spolo€nosti alebo riaditelia jednotlivych Gsekov). Priemerny stav zamestnancov
k 31.12.2015 bol 6 056 (k 31. decembru 2014 bol 6 210).

Priemerna mzda v roku 2015 bola 896 EUR a v roku 2014 858 EUR.
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY (NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2015 _31. december 2014
2Rzo)zpustenie (tvorba) rezervy na environmentdlne zataZe (netto) (poznamka 503 (10)
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a zdsob (poznamka 25) 5.363 1.499
Tvorba rezervy na stiidne spory a ostatné rezervy (poznamka 22) (7.589) (6.445)
Tvorba opravnych polozZiek k pochybnym pohl'addvkam (733) (207)
Poistenie dlhodobého hmotného majetku (1.138) (1.085)
Ostatné (1.370) (1.328)

(4.964) (7.576)

8. UROKOVE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2015 _31. december 2014
Urokové naklady z tiverov a poZitiek (2.025) (3.416)
Urokové naklady z podriadeného dlhu (2.322) (4.499)
Néklady na finan¢ny lizing (1.011) (1.443)
Urokové néklady k rezervAm a zamestnaneckym poZitkom 29 (516)

(5.329) (9.874)

9. OSTATNE FINACNE VYNOSY ( NAKLADY), NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Kurzové zisky (straty), netto (96) (18)
Zisk z predaja cennych papierov 400 -
Ostatné vynosy (néklady), netto 176 664

480 646

10. OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(vtis. EUR) 31. december 2015  31. december 2014

Néklady budiicich obdobi 4 -

4 .
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11. DAN Z PRiJMOV

Vykézana dan z prijmov predstavuje osobitny odvod z podnikania vo vyske 1.394 tis. EUR, zrazkovi daii zaplatent
v zahrani¢i vo vyske 29 tis. EUR a daiiovi licenciu vo vyske 3 tis. EUR (0 tis. EUR, 36 tis. EUR a 3 tis. EUR v roku 2014).
V nasledujucej tabul’ke je uvedené odstihlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej ¢iastky vypoéitanej pouzitim

platnych sadzieb dane:

(vtis. EUR) 31. december 2015 _31. december 2014
Zisk (strata) pred zdanenim 1.503 (5.492)
Dari pri zdkonnej sadzbe dane 22% (rok 2014: 22%) 331 (1.208)
Dan zaplatena v zahraniéi a dafiova licencia (32) 39)
Dopad datiovej straty, ktorti nemoZno v budicnosti umorovat’ 355 25.114
Nezatétovana odloZend datiova pohladavka (vratane vplyvu zmeny sadzby) (81) (23.877)
Trvalo pripot&itatelné naklady (605) 29)
Osobitny odvod z podnikania (1.394) -
Daii z prijmu (1.426) (39)

OdloZena datiovd pohl'addvka a zavizok pozostavaju z nasledovnych poloZiek (pre rok kongiaci 31. decembra 2015 bola

pouZitd sadzba dane z prijmu 22% platna pre budice G&tovné obdobie, k 31. decembru 2014 22%):

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
OdloZené dafiové pohlPadavky
Neumorena daiiova strata 3.085 4.113
Rezerva na environmentélne zat'aze 4.893 5.024
Rezerva na zamestnanecké poZitky 3.446 3.486
Opravna polozka k pohl'addvkam z obchodného styku 899 95
a k ostatnym pohl'addvkam
Opravné polozka k zdsobam 155 258
Rezerva na sudne spory 3.660 3.418
Odstupné, odchodné 216 182
Ostatné zavizky po lehote splatnosti nad 3 roky 6.029 10.234
Ostatné 7.287 2.851
29.670 30.491
OdloZené daiiové zavizky
frg];}:)lgggé r:fgi;?;i?;)e na dailové ulely (ogistené o opravné polozky (3.480) (4.268)
Ostatné (92) (45)
3.572 (4.313)
Opravn4 poloZzka (26.098) (26.178)

Cisté odlozené daiiové pohPadivky (zdvizky) -

Opravna polozka vo vy$ke 26 098 tis. EUR (26 178 tis. EUR v roku 2014) sa vykazala pri dogasnych odpotitatelnych
rozdieloch z dévodu neistoty pri realizacii dafiovych vyhod v budicich rokoch. Spoloénost’ bude opravni polozku nadalej
posudzovat’, a ked’ sa stanovi, Ze uZ nie je potrebna, dafiové vyhody zostavajicich odloZenych datiovych pohladavok sa

zauétuju.

Na ziklade platnej legislativy spolo¢nosti prepadla v roku 2014 daiiova strata z roku 2009 vo vyske 114 153 tis. EUR.

Ako dariové zavazky je vykézany len osobitny odvod z podnikania splatny vroku 2016. Ostatné dafiové zavizky ako
preddavky na daii z prijmov zamestnancov, daii z nehnutelnosti, atd’. si vykézané v ramci ostatnych zavdzkov v poznamke

23.
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12. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Nedokonéené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015 30.070 475 30.545
Prirastky - 1.523 1.523
Prevody 1.771 (1.771) -
K 31. decembru 2015 31.841 227 32.068
Kumulované opravky
K 1. januaru 2015 (20.405) - (20.405)
Odpisy za obdobie (1.533) - (1.533)
K 31. decembru 2015 (21.938) - (21.938)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 9.903 227 10.130
Nedokoné¢ené
(v tis. EUR) Software investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2014 29.261 451 29.712
Prirastky - 843 843
Ubytky 10 - 10
Prevody 819 (819) -
K 31. decembru 2014 30.070 475 30.545
Kumulované opravky
K 1. januiru 2014 (17.198) - (17.198)
Odpisy za obdobie (3.217) - (3.217)
Ubytky 10 - 10
K 31. decembru 2014 (20.405) - (20.405)

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 9.665 475 10.140
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13. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Stroje,

Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené
(v tis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015 77.561 462.432 4.414 544.407
Prirastky - - 17.018 17.018
Ubytky (5.220) (9.162) (964) (15.346)
Prevody 318 14.786 (15.104) -
K 31. decembru 2015 72.659 468.056 5.364 546.079
Kumulované opravky
K 1. janudru 2015 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Prirastky (1.645) (24.950) - (26.595)
Ubytky 5.220 7.093 - 12.313
Strata zo zniZenia hodnoty (86) (9.622) - (9.708)
K 31. decembru 2015 (28.294) (242.665) (534) (271.493)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 44.365 225.391 4.830 274.586

Stroje,

Pozemky a  zariadenia, iné Nedokonéené
(v tis. EUR) budovy aktiva investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2014 77.787 888.747 3.705 970.239
Prirastky - - 23.354 23.354
Ubytky (237) (28.459) 35) (28.731)
Prevody — Majetok drzany na predaj - (420.455) - (420.455)
Prevody 11 22.599 (22.610) -
K 31. decembru 2014 77.561 462.432 4.414 544.407
Kumulované opravky
K 1. janudru 2014 (29.105) (423.434) (534) (453.073)
Prirastky (1.685) (57.653) - (59.338)
Ubytky 160 27.658 - 27.818
Prevody — Majetok drZany na predaj - 240.026 - 240.026
Strata zo zniZenia hodnoty (1.153) (1.783) - (2.936)
K 31. decembru 2014 (31.783) (215.186) (534) (247.503)
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 45.778 247.246 3.880 296.904
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Do pozemkov a budov st zahrmuté haly pouzivané na opravu lokomotiv, vagénov, depa, sklady, dielne a administrativne
budovy; do strojov, zariadeni ainych aktiv si zahrnuté lokomotivy avagoény, Zeriavy, ndkladné automobily, osobné
automobily ainé vozidla, naradie a vybavenie pouzivané na opravy audrzbu, bojlery ainé vykurovacie zariadenia
a vybavenie kancelarii, vratane po¢itatov, tlatiarni a iného IT vybavenia.

Spolo¢nost’ zat&tovala zniZzenie hodnoty majetku, pri ktorom bolo na zaklade individudlneho posidenia identifikované
poskodenie alebo strata sposobilosti pre jeho d’al$ie vyuzitie. Strata zo zniZenia hodnoty bola zat&tovana vo vyske Skody
resp. vo vyske zostatkovej hodnoty zlozky majetku k 31.decembru 2015.

Zaroveti k 31. decembru 2015, vedenie Spolo&nosti vykonalo komplexny test na zniZenie hodnoty majetku v sulade s IAS 36.
Spitne ziskatelna hodnota majetku je vy$sia z realizovatenej hodnoty a vyuzitelnej hodnoty majetku. Realizovatelna
hodnota majetku bola stanovena ako predajna cena poniZena o néklady stvisiace s predajom daného majetku. VyuZiteIna
hodnota majetku bola stanovena metédou diskontovanych pefiaznych tokov, pric¢om Spolo¢nost’ ako celok bola povaZovana
za jedind pefiazotvorni jednotku. Porovnanim spitne ziskatelnej hodnoty majetku s jeho ocenenim v utovnych zdznamoch
nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty majetku po zohl'adneni uZ zniZenej hodnoty vybranych skupin majetku.

Zé&kladom pre stanovenie relevantnych peifiaznych tokov bol podnikatel'sky plan na rok 2016 aktualizovany na zéklade
skutoéného vyvoja zndmeho ku dilu zostavenia uétovnej zavierky a predikcie vyvoja budicich obdobi zaloZenych na
najlepsich odhadoch vyuzitim v3etkych dostupnych informécii. Odhad budtcich peiiaznych tokov bol uskutotneny na 15
rokov dopredu, o predstavuje priemernt zostavajiicu dobu pouZitia majetku petiazotvornej jednotky. PefiaZné toky zahfiiali
aj nevyhnutné investi¢né vydavky na udrZanie schopnosti petiazotvornej jednotky generovat’ vynosy a prijmy z realizécie
zostatkovej hodnoty majetku. PouZitd diskontnd sadzba vo vy3ke 5,90% bola uréend na zéklade tGrokovych mier na
prirastkové financovanie nakupu aktiv Spoloénostou v obdobi diia zostavenia i¢tovnej zavierky upravenej o faktor ¢asu,
rizika a likvidity.

Na zaklade vyssie popisanych procedur, Spolognost’ celkovo zvysila zniZenie hodnoty 09 708 tis. EUR ako dosledok
nizSieho vyuZitia majetku Spoloénosti, jeho trhového potenciélu a zniZenia &istych peilaznych tokov vyplyvajicich najmi
z poklesu prepravnych vykonov po&as roka 2015 a ogakavaného vyuZitia majetku a prepravnych vykonov (predovietkym
v dieslovej trakcii) v nasledovnom obdobi.

Do dlhodobého hmotného majetku st zahrnuté hnacie drahové vozidla obstarané formou finan¢ného prendjmu v celkovej
obstaravacej hodnote 21 217 tis. EUR (zostatkova hodnota 14 794 tis. EUR), vagény v celkovej obstardvacej hodnote 111
724 tis. EUR (zostatkova hodnota 79 311 tis. EUR) a vypodtova technika v celkovej obstarévacej hodnote 2 772 tis. EUR
(zostatkova hodnota 0 EUR).

Dlhodoby hmotny majetok vo vlastnictve Spoloénosti v celkovej obstaravacej hodnote 2 219 tis. EUR (2 219 tis. EUR k 31.
decembru 2014) a zostatkovej hodnote 2 015 tis. EUR (2 034 tis. EUR k 31. decembru 2014) je evidovany ako pamiatkovo
chranené Gizemia, nehnutelné kultirne pamiatky alebo ochranné pAsma nehnutelnych kultirnych pamiatok.

Spoloénost’ nema od 1. januara 2014 uzatvorend poistnii zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob. Spolo¢nost’ ma
poistené cestné motorové vozidla (povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie), pri ktorych je vyska ro¢ného poistného
nevyznamna. Pred rokom 2014 mala Spolo&nost’ uzatvorent poistni zmluvu na poistenie hmotného majetku a zasob proti (i)
Zivelnym nebezpelenstvam, (ii) kradeZi a vandalizmu a (iii) poskodeniu strojovych zariadeni (krytie v3etkych rizik). Pre
rizika (i) a (ii) bolo dohodnuté poistné krytie do sumy 240 104 tis. EUR a (iii) do 306 148 tis. EUR.

Spolo&nost’ vykazala &ast aktiv ako majetok klasifikovany ako drZany na predaj k 31. decembru 2014 (Poznamka 25)
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14. INVESTICIA V SPOLOCNOM A PRIDRUZENOM PODNIKU A DCERSKEJ SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost ma 40% podiel v spolo€nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., ktoré¢ho hlavnou ¢innostou je
prekladka Zeleznej rudy v Ciernej nad Tisou na vychode Slovenska. Na zéklade zmluvne dohodnutych podmienok
s ostatnymi vlastnikmi, sa rozhodol manaZment Spolo¢nosti povaZovat’ tto investiciu ako spolo¢ny podnik (,joint venture®).

Zaroveinl ma spoloé¢nost’ 34% podiel v spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s.. Tato investicia je prezentovana ako pridruzeny podnik
p p

na zéklade podmienok dohodnutych v akcionarskej zmluve.

Detaily o spolo¢nom a pridruZzenom podniku a dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

i Krajina Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodné meno registricie _tdast’ 2015 2015 2015 2015
Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.829,5 18.635 2.698
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 34% 3.402,5 3.844 (4.095)
Investicie do spoloénych podnikov spolu 6.232
Investicie do dcérskych spoloénosti
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27 26 -
Detaily o spolo¢nom podniku a dcérskych spolo¢nostiach k 31. decembru 2014 st nasledovné:

Hodnota Vlastné

3 Krajina  Majetkova podielu imanie Zisk/(strata)
Obchodné meno registricie _tiast’ 2014 2014 2014 2014
Investicia v spoloénom podniku
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. Slovensko 40% 2.840 15.891 1.683
Investicie do dcérskych spoloénosti
Cargo Wagon, a.s. Slovensko 100% 10 003 10.030 29
ZSSK CARGO Intermodal, a.s. Slovensko 100% 27 26 1)
Investicie do dcérskych spolo¢nosti spolu 10.030

V priebehu roku 2014 bolo navy$ené zékladné imanie v spolo¢nosti BTS, a.s. formou nepenazného vkladu v celkovej
hodnote 1 298,6 tis. EUR s DPH (1 082,2 tis. EUR bez DPH), pri€om podiel majetkovej u€asti Spoloénosti zostal zachovany.

Spolo¢nost’ predala 66% podiel v dcérskej spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s. diia 5. marca 2015 vitazovi medzinarodného
tendra, pri€om predaj akcii bol ukonéeny schvéalenim prislusnych organov v méji 2015.

Dcérska spolo¢nost’ ZSSK CARGO Intermodal, a.s. k 31.decembru 2015 nevykonava Ziadnu aktivitu.

15. ZASOBY
Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. Cista resp. Cistd
Obstaravacia realizovatel’nd hodnota Obstardvacia realizovatel’nd hodnota
cena (ktora4 je niZSia) cena (ktora je nizSia)
(v tis. EUR) 2015 2015 2014 2014
Strojové a kovové materialy 3.068 2.814 3.078 2.556
Elektrické materiély 3.027 2.594 3.290 2.665
Motorova nafta 683 683 1.036 1.036
Chemikalie a guma 950 938 605 585
Bezpe&nostné pomdcky 262 261 255 254
Ostatné 198 194 119 113
Zisoby spolu 8.188 7.484 8.383 7.209

Spolo¢nost’ o¢akava spotrebu zasob v celkovej hodnote 24,608 tis. EUR (2014: 27,193 tis. EUR) v obdobi viac ako dvanast’

mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.
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16. POHEADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHEADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Pohl'adavky z tuzemského obchodného styku 24.637 28.079
Pohl'addvky zo zahrani¢ného obchodného styku 13.753 13.252
DPH pohl'adavky 4.490 3.227
Ostatné pohl'adéavky 3.257 3.029
Oprz?vn:él polozka k pohl'addvkam z obchodného styku a k ostatnym (4.085) (4.204)
pohladdvkam

42.052 43.383

Pohl'adavky po lehote splatnosti predstavovali 6 020 tis. EUR k 31. decembru 2015 (7 340 tis. EUR k 31. decembru 2014).
Pohl'adavky z obchodného styku st beziro¢né a vo vieobecnosti splatné v lehote 30 - 90 dni.
Informécie o pohl'addvkach vo¢i spriaznenym stranam st uvedené v poznamke 26.

V ramci dlhodobého majetku je vykdzana dihodoba poskytnutd poZzicka pridruZzenému podniku Cargo Wagon, a.s. vo vyske
10 000 tis. EUR, ktora mé podriadeny charakter voé¢i dlhodobym bankovym tverom na kipu nakladnych voztiov ¢erpanych
pridruzenym podnikom. Splacanie istiny a Grokov vo vyske 6% p.a. podliecha plneniu bankovych kovenantov pridruZeného
podniku za podmienok pari passu voéi majoritnému akcionarovi.

Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujuca:

V lehote Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
splatnosti a bez
Rok Celkom opravejpolozky  <90dni 90-180dni 1007270 270365 365 qng
2015 42.052 41.181 871 - - - -
2014 43.383 41.163 1.920 - - - -

17. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na tcely prehl'adu o petiaznych tokoch obsahuju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(vtis. EUR) 31. december 2015 _31. december 2014
PeiiaZzné prostriedky v bankach, v pokladni a periazné ekvivalenty 3.370 305
Kontokorentné Gvery (43.517) (85.755)

(40.147) (85.450)

Pefiazné prostriedky v bankach st Gro¢ené pohyblivymi tirokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depozitnych
sadzieb.

Kontokorentné Gvery k 31.decembru st nasledovné:

31. december 2015 31. december 2014

(v tis. EUR) Maximédlny limit éerpanie Maximalny limit éerpanie
Citibank Europe plc, pobo¢. zahr. banky. 20.000 10.053 20.000 19.483
ING Bank N.V., pobo¢ka z.b. 20.000 9.604 - -
V3seobecné iverova banka, a.s. 15.000 7.235 23.500 22.967
Tatra banka, a.s. 15.000 7.144 20.870 12.947
Slovenska sporiteliia, a.s. 10.000 4.946 20.000 17.876
Ceskoslovenska obchodné banka, a.s. 10.000 4.535 - -
UniCredit Bank Slovakia a.s. - - 17.593 12.482

90.000 43.517 101.963 85.755

Peiiazné prostriedky v bankach, v pokladni a periazné ekvivalenty k 31. decembru 2015 zahfiiaji sumu 3 326 tis. EUR, s
ktorou spoloénost nemdze vol'ne disponovat’ (31. december 2014: 0 tis. EUR).
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18. VLASTNE IMANIE

Zdkladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v Spolo¢nosti, ktorti spravuje MDVRR, realizovani formou vkladu uritych aktiv a
zavizkov predchodcu Spolo¢nosti, ZS, a zahfiia 121 kusov registrovanych kmefiovych akcii v nominélnej hodnote jednej akcie
3319 391,8874 EUR Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zdkonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spolo¢nosti bol v stlade so slovenskou legislativou, opat’ formou vecného vkladu, zaloZeny zékonny rezervny fond
vo vySke 10% zakladného imania Spolo¢nosti. Podl'a slovenske;j legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvy3ovat miniméalne o
10% ro&ného ¢&istého zisku az do vysky 20% zakladného imania Spolo¢nosti. Podl'a stanov Spolo¢nosti nie je mozné zakonny
rezervny fond rozdel'ovat’ a m6Ze sa pouZit' len na pokrytie strat, alebo na zvy3enie zdkladného imania.

Na zéklade rozhodnutia jediného akcionéara Spolo&nosti bolo ku diiu 9. novembra 2010 schvélené pouZitie zékonného rezervného
fondu v jeho aktudlnej vy3ke na pokrytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavujii rozdiel medzi hodnotou majetku a zavizkov vloZenych titom pri zaloZeni Spoloé¢nosti a pri
dodato¢nom vklade z 2. novembra 2005 a zdkladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom, upravenym o sumu 4 216 tis.
EUR predstavujicim opravu chyby v po¢iato&nom oceneni majetku vloZeného $tatom identifikovanej pogas roku 2006.

Pocas roka 2008 Spoloénost’ obdrzala dodatoény vklad vo vyske 12 149 tis. EUR od MDVRR, ¢o predstavovalo nesplatenti
¢ast’ vkladu od 3$tatu pri zaloZeni Spolo¢nosti. Navy3e, Spolo¢nost’ obdrzala Girok z omeskania z nesplatenej €asti vkladu vo
vyske 8 830 tis. EUR.

Vysporiadanie iictovnej straty za predchddzajiice uictovné obdobie

Vysporiadanie Gi¢tovne;j straty za rok 2014 bolo schvélené valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti diia 12. jina 2015 a strata bola
preuétovana na neuhradené straty.

19. PODRIADENY DLH

Ako podriadeny dlh je evidovany zavidzok z névratnej finanénej vypomoci poskytnutej Ministerstvom financif SR dila
6. aprila 2009 v celkovej vyske 165 970 tis. EUR za Giéelom zmiernenia dopadov globélnej finanénej a hospodérskej krizy.
Diia 23. novembra 2015 do$lo k predCasnej tihrade zostatku zdvidzku zo zmluvy o névratnej finanénej vypomoci t.j.
k 31. decembru 2015 je zostatok zdvizku z ndvratnej finanénej vypomoci vo vyske 0 EUR (k 31. decembru 2014 bol
zostatok zavézku z navratnej finan¢nej vypomoci vo vyske 117 220 tis. EUR).

20. UROCENE UVERY A POZICKY

(v tis. EUR) Splatnost’® 31. december 2015  31. december 2014
Dlhodobé tvery

Zabezpecené

ING Bank N.V., pobotka zahr. banky. 31.jala 2019 13.098 15.153
Spolu 13.098 15.153
z toho:

Kratkodoba ¢ast’ iverov a poZitiek 2.118 2.055
Dlhodoba4 ¢ast’ tiverov a poZifiek 10.980 13.098
Kratkodobé dvery

Zabezpecené

Privatbanka, a.s. 8.jana 2016 7.000 10.000
Ceskoslovenské obchodna banka, a.s. 24. novembra 2015 - 5.000
Kratkodobé dvery 7.000 15.000
Kritkodoba ¢ast’ iverov a poéZiciek (vid’ hore) 2.118 2.055
Kontokorentné iivery (poznamka 17) 43.517 85.755
Kritkodoba ¢ast’ iverov a poZifiek 52.635 102.810
Celkom 63.615 115.908

V3etky uvery st vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.
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V3etky uvery su uvedené v tabul'ke ako zabezpe€ené vlastnymi zmenkami v hodnote 50 517 tis. EUR (95 443 tis. EUR k 31.
decembru 2014), v nominalnej hodnote 112 200 tis. EUR (118 060 tis. EUR k 31. decembru 2014) okrem uveru od ING
Bank N.V., pobo¢ka zahr. banky. DIhodoby tuver od ING Bank N.V., pobocka zahr. banky je zabezpeceny zéloZnym pravom
k 250 voziiom radu Shimmns a vznikol transforméaciou zmlvy o finanénom lizingu pri odchode lizingovej spolo¢nosti zo
Slovenska a prebratia zmluvy bankou v skupine ING.

Sugastou jednej Gverovej zmluvy je zavazok Spolo¢nosti dodrziavat’ ukazovatel’ finanénej zadlZzenosti. Dany ukazovatel je
odvodeny od vykazov pripravovanych Spolotnostou. Spolotnost k 31. decembru 2015 nespifia ukazovatel finan¢nej
zadlZenosti pri kontokorentnom tvere v celkovom objeme 7 235 tis. EUR (22967 tis. EUR k 31. decembru 2014).
Diia 26. oktobra 2015 bolo od banky dorugené potvrdenie, ktorym sa banka vzdala prava vyhlésit' predéasnt splatnost
kontokorentného tiveru z dévodu neplnenia tohto ukazovatela k 30. septembru 2015.

Realna hodnota urofenych tverov a péziciek je 63.615 tis. EUR (115 908 tis. EUR k 31. decembru 2014).

V3etky Grocené uvery a pozi€ky st Grocené pohyblivou urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,950% p.a. do 2,700% p.a. (od
2,023% p.a. do 3,224% p.a. v roku 2014) okrem tiveru od Privatbanky, a.s., ktory je Giro€eny fixnou urokovou sadzbou.

K 31.decembru 2014 Spolo¢nost’ vykazuje pdzi¢ku od spriaznenej osoby Cargo Wagon, a.s. vo vyske 9 975 tis. EUR, ktora
bola splatend v roku 2015 a je vykézana ako sicast’ ostatnych zavidzkov v poznamke 23.

21. ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

odchode do  pri Zivotnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) déchodku jubilesch invalidity Spolu
Stav k 1. januédru 2015 12.420 3.410 15 15.845
Néklady na sa¢asné sluzby 468 123 - 591
Urokové naklady 298 82 - 380
Zisky a straty poistnej matematiky 189 25 (2) 212
Vyplatené poZitky (905) (451) 6) (1.362)
Stav k 31. decembru 2015 12470 3.189 7 15.666
Kratkodobé k 31. decembru 2015 496 369 4 869
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11.974 2.820 3 14.797
Stav k 31. decembru 2015 12.470 3.189 7 15.666

Odmeny pri Prispevky Vyrovnavacie

odchode do  pri Zivetnych priplatky v pripade
(v tis. EUR) déchodku jubilech invalidity Spolu
Stav k 1. januéru 2014 11.253 3.461 30 14.744
Néklady na si¢asné sluzby 421 123 - 544
Urokové néklady 394 121 1 516
Zisky a straty poistnej matematiky 813 366 ) 1.170
Vyplatené pozitky (463) (533) ©) (1.003)
Naéklady na minulé sluzby 2 (128) - (126)
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845
Kratkodobé k 31. decembru 2014 412 433 7 852
Dlhodobé k 31. decembru 2014 12.008 2.977 8 14.993
Stav k 31. decembru 2014 12.420 3.410 15 15.845

Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2015 2014
Diskontné sadzba (% p.a.) 2,40 2,40
Rast miezd (%) 2,50 2,0
Pravdepodobnost’ umrtia muzov (%) 0,04 —- 2,26 0.04 — 2,26
Pravdepodobnost Gimrtia Zien (%) o 0,02 - 0,88 0,02 -0,88
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Analyza citlivosti
Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je zndzornené v nasledovnej tabul'ke:

Diskontné sadzba Rast miezd Umrtnost’
31. december
(v tis. EUR) 2015 +1,00% +1% -10%
Sﬂ’émﬁiﬁzz oiiztkyrezemf na 15.666 (1241) 321 150
Diskontné sadzba Rast miezd Umrtnost’
31. december
(v tis. EUR) 2014 +1,00% + 1% -10%

sy Smﬁﬁﬁ‘;o;ﬂ(y’e”my na 15.845 (1,302) 306 157
22. REZERVY

s 50 B Ban G Omm
Stav k 1. januéru 2015 22.838 15.535 828 - 39.201
Prirastky - 1.107 981 6.482 8.570
Urokové naklady - - - (409) (409)
Rozpustenie (503) - - - (503)
Pouzitie (93) (6) (828) - (927)
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932
Kratkodobé k 31. decembru 2015 8.999 - 981 1.080 11.060
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13.243 16.636 - 4.993 34.872
Stav k 31. decembru 2015 22.242 16.636 981 6.073 45.932

Environmen-

(v tis. EUR) tilne zit’aZe Sudne spory Odstupné Spolu
Stav k 1. januaru 2014 22.955 9.112 1.100 33.167
Prirastky 13 6.602 828 7.443
Rozpustenie (3) (157) - (160)
PouZitie (127 (22 (1.100) (1.249)
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201
Krétkodobé k 31. decembru 2014 8.732 - 828 9.560
Dlhodobé k 31. decembru 2014 14.106 15.535 - 29.641
Stav k 31. decembru 2014 22.838 15.535 828 39.201

Environmentdlne zdtaze

Po¢as roku 2015 Spolo¢nost’ zaktualizovala analyzy tykajice sa environmentadlnych zéatazi v spolupréici s externou
spolo¢nostou, 3pecialistom v oblasti Zivotného prostredia, spoloénostou Centrum environmentalnych sluZieb, s.r.o. (v
minulosti fungujicou pod obchodnym ndzvom Life & Waste, s.r.o.). Na zaklade tychto analyz a spravy vypracovanej
spolo¢nostou Centrum environmentalnych sluzieb, s.r.o., Spolo¢nost’ odhadla potrebné finanéné prostriedky v celkovej
vyske 22 242 tis. EUR (22 838 tis. EUR k 31. decembru 2014) na odstranenie environmentalnych zét'azi identifikovanych
v minulosti v rdmci vodného, olejového a naftového hospodarstva.

Ich presna vyska sa v3ak nedad uréit z dovodu viacerych neistét zahfiiajucich neustaly vyvoj zdkonov a regulaénych
poziadaviek v oblasti Zivotného prostredia a metéd, naCasovania a rozsahu népravného opatrenia, ¢o by mohlo mat
potenciélne vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia spolo¢nosti v buducich uétovnych obdobiach.

Vydavky budt postupne vynaloZené v obdobi rokov 2016 —2018. Pri vypocte bola pouZité diskontna sadzba 2,4 % p.a.
Sudne spory

Rezervy na sudne spory sa tykaji viacerych pravnych narokov. Najvyznamnej$iu ¢iastku predstavuje spor so spolo¢nost'ou
REFIN B.A., s.r.o0. vo vyske 8 252 tis. EUR.




Zelezniéna spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a.s.
Poznamky k individualnej tic¢tovnej zavierke

23. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY A OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Zavizky z tuzemského obchodného styku 62.729 76.686
Zaviazky zo zahrani¢ného obchodného styku 7.190 7.213
Zavizky vo¢i zamestnancom 5.907 6.526
Zavazky voéi socialnym institiciam 3.503 3.721
Ostatné zavizky 3.419 15.373

82.748 109.519

Kratkodobé zavizky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 1 103 tis. EUR k 31. decembru 2015 (1 194 tis.

EUR k 31. decembru 2014).
Podrobnejsie informécie o zavizkoch spriaznenych stran si uvedené v poznamke 26 a 19.

Sti¢astou ostatnych dlhodobych zavizkov je aj socidlny fond. Zmeny v socidlnom fonde s uvedené v nasledujicej tabul’ke:

(v tis. EUR) 31. december 2015  31. december 2014
Stav k 1.1. 200 155
Tvorba 610 602
PouzZitie (710) (557)
Stav k 31.12. 100 200

24. ZMLUVNE A PODMIENENE ZAVAZKY

Zaviizky z finanéného prendjmu

K 31. decembru 2015 ma Spoloénost’ zévizky z finanéného prendjmu stvisiace s obstaranim 1 104 kusov vagénov
a 12 kusov hnacich drahovych vozidiel (1 104 kusov vagénov, 12 kusov hnacich drahovych vozidiel k 31. decembru 2014).

Vsetky ndjmy st zaloZené na anuitnych splatkach s pohyblivou trokovou sadzbou odvijajucou sa od vysky sadzby
EURIBOR s vynimkou leasingu od spolo¢nosti AAE. Minimalna vy3ka budicich splatok spolu so si¢asnou hodnotou &istych

minimélnych spléatok je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Minimalne  Sucasni hodnota  Minimalne Sacasna
splatky splatok splatky hodnota spldtok
Do jedného roka 12.708 11.963 22.597 21.538
Od jedného do piatich rokov 19.134 18.563 17.390 16.098
Nad pét’ rokov - - 1.577 1.573
Vyska minimélnych splatok spolu 31.842 30.526 41.564 39.209
ZniZena o budice finanéné néklady (1.316) - (2.355) -
Stcasnd hodnota minimalnych splatok 30.526 30.526 39.209 39.209

Zaviizky z operativneho prendjmu

K 31. decembru 2015 mé Spolo¢nost’ uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu uréitd tykajice sa hlavne prendjmu

voziiov, cestnych motorovych vozidiel a ostatnych zariadeni, z ktorych vyplyvali nasledovné néklady:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Operativny lizing voziiov 24.710 9.606
Operativny lizing aut 427 406
Operativny lizing ostatnych zariadeni 160 85

25.297

10.097
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Buduce minimélne lizingové splatky z operativneho lizingu podl'a uzatvorenych leasingovych zmlav st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Do jedného roka 40.973 25.298
Od jedného do piatich rokov 190.383 193.451
Nad pit rokov 48.886 86.791
280.242 305.540

Investiéné zdavizky

Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januéra 2016 do 31. decembra 2016 (1. januéra 2015 do 31. decembra 2015)
st nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Pozemky a budovy 19 656
Stroje, zariadenie a iny majetok 402 1.395
Nehmotny majetok - 26

421 2.077

Z celkovej vyssie uvedenej hodnoty st investiéné vydavky v hodnote 421 tis. EUR (2.077 tis. EUR v roku 2014) viazané
zmluvnymi dohodami.

Podmienené zdvizky

Spolo¢nost CD CARGO, a.s. zazalovala Spolo&nost o zaplatenie sumy 1 508 tis. EUR z d6vodu nezaplatenej DPH
stvisiacej s pouZivanim jej voziiov pri medzinérodnej preprave za obdobie od 24. maja 2007 do 3. méaja 2008.

Vo veci bol difa 26. novembra 2014 vyhlaseny rozsudok, ktorym Okresny sid Bratislava II v celom rozsahu Zalobu
zamietol a Zalovanému priznal pravo na néhradu trov konania. Vogi rozsudku podalo CD CARGO odvolanie, o ktorom
zatial’ nebolo rozhodnuté a nebol ani vytyéeny termin pojednévania.

Vzhladom na relevantnd legislativu SR, obchodni prax okolitych 3titov a medzinirodné zmluvy nie je moZné pravne
kvalifikovat’ pouZivanie voziiov pri medzinirodnej preprave ako najom a z toho ddvodu uplatiiovat DPH. Vedenie
Spoloénosti je presvedéené, aj na zaklade analyzy jej pravnych poradcov, e pravdepodobnost’ tspechu CD CARGO v
siidnom spore je minimélna, nebola vytvorena Ziadna rezerva v tejto i¢tovnej zavierke.

Spolo¢nost’ eviduje spravne konanie vedené Protimonopolnym tradom SR vo veci moZného zneuZivania dominantného
postavenia v rokoch 2005-2010 na trhu predaja a prenajmu elektrickych rusfiov schopnych prevadzky v SR ana trhu
poskytovania sluZieb doplilovania paliva do motorovych rudfiov na &erpacich staniciach Spoloénosti, pri€om uloZil
spoloénosti pokutu vo vyske 10 254 tis. EUR.

Spoloénost’ podala diia 6. septembra 2013 rozklad, ktory nasledne doplnila dita 6. decembra 2013. Rada Protimonopolného
uradu rozhodnutie dita 5.11.2014 potvrdila. Voéi predmetnému rozhodnutiu podala Spolo¢nost’ diia 2.2.2015 spravnu
Zalobu anavrh na odklad vykonatelnosti na Krajsky sid v Bratislave, ten zatial’ o Zalobe ani o névrhu na odklad
nerozhodol. Spolo¢nost’ méa argumenty, ktoré by mohli viest' k zru$eniu rozhodnutia Rady PMO ako aj rozhodnutia PMO.
Vysledok sporu preto hodnoti Spolo¢nost’ ako neisty.
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25. MAJETOK KLASIFIKOVANY AKO DRZANY NA PREDAJ A ZAVAZKY PRIAMO SUVISIACE
S MAJETKOM KLASIFIKOVANYM AKO DRZANY NA PREDAJ

Stroje,
Pozemky zariadenia, iné Nedokonéené
(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Stav k 1. januéru 2015 - 180.429 - 180.429
Ubytky - (180.429) . (180.429)
Stav k 31. decembru 2015 - - - =
Stroje,
Pozemky zariadenia, iné Nedokonéené
(v tis. EUR) a budovy aktiva investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2014 - - = -
Prevody — Majetok drZany na predaj - 180.429 - 180.429
Stav k 31. decembru 2014 - 180.429 - 180.429

Diia 5. marca 2015 Spolo¢nost’ podpisala s vitazom medzin4drodného tendra, spolo¢nostou AAE, Zmluvu o predaji a kipe
akcii dcérskej spolo¢nosti Cargo Wagon, a.s., na zaklade ktorej AAE Wagon a.s. (¢len skupiny VTG/AAE) nadobudla 66%
zékladného imania na tejto spolo€nosti. Obe strany podpisali aj Akcionarsku dohodu upravujiicu vztahy medzi AAE a ZSSK
CARGO. Po schvaleni organmi hospodarskej sit'aZe, zaregistrovani prevodu akcii a spineni odkladnych podmienok doslo k
podpisu zévereénych dokumentov — Zmluva o odplatnom prevode hnutelného majetku a néslednom spéitnom najme
dopravnych prostriedkov (resp. zmluva o predaji 12 342 ks Zelezni¢nych vozilov a spidtnom nijme v pote 8 216 ks). Cela
transakcia a odpredaj a spitny ndjom &asti majetku bol dokon&eny 10.jila 2015.

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI
Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti si vietky majetkovo prepojené spolognosti (teda pod kontrolou $tatu), spoloény podnik

Spolo&nosti a predstavenstvo.

Nasledujuica tabulka uvadza celkovi vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami po&as rokov konéiacich

k 31. decembru 2015 a 2014:

(v tis. EUR) 31. december 2015

Trzby Naklady  PohlPadavky Zaviazky vodi
realizované na transakcie voéi spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobdm
ZSR 734 63.706 95 40.132
ZSSK 13.434 3.924 1.963 501
Ministerstvo financii SR 90 - - -
Slovensky plynérensky priemysel - 256 - 8
Cargo Wagon, a.s. 180.900 16.736 10.312 3.482
BTS (spolo¢ny podnik) 3.317 5.871 137 1.446
Ostatné spriaznené osoby 314 607 18 2

(v tis. EUR) 31. december 2014

Trzby Naklady  PohPadavky ZavizKky vofi
realizované na transakcie voli spriaznenym
so spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym osobam

Spriaznené osoby osobami osobami osobdm
ZSR 938 64.025 201 55.632
ZSSK 13.338 4.169 2.027 580
Ministerstvo financii SR - 4.499 - 117.220
Slovensky plynarensky priemysel - 225 - 28
Cargo Wagon, a.s. - 41 - 10.016
BTS (spolo¢ny podnik) 636 5.981 67 1.229
Ostatné spriaznené osoby 365 586 56 6
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Hlavné zmluvné vztahy Spoloénosti so ZSR a ZSSK sii dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoro¢ne sa
obnovuji. Naklady vo&i ZSR predstavujii najmi poplatky za pouZivanie Zeleznitnej dopravnej cesty a naklady na nakup
trak&nej elektrickej energie. Vynosy so ZSR zahriiujii uskutotnené prepravné sluzby a opravy. Vynosy voéi ZSSK
reprezentuju vynosy z predaja dlhodobého majetku, vynosy za rekonstrukcie, modernizacie a opravy osobnych vagénov
a hnacich vozidiel a predaj nafty.

Statutdrne a kontrolné orgdny

Podl'a vypisu z Obchodného registra Okresného sidu Bratislava I mali po&as roku 2015 $tatutdrne a kontrolné organy
spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:  Ing. Vladimir Cupték, predseda predstavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Jaroslav Daniska, podpredseda predstavenstva (od 26.4.2012)
Ing. Peter Fejfar, ¢len predstavenstva (od 26.4.2012)

Dozorna rada: Ing. Martin Catlog, predseda dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Radovan Majersky, PhD., podpredseda dozomej rady (od 15.8.2012)
Ing. Pavol Gébor, ¢len dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Stefan Hlinka, &len dozornej rady (od 15.8.2012)
Ing. Bartolomej Kun (od 1.1.2015)
Megr. Zita Veréikova (od 1.1.2015)
Bc. Anton Andel, €len dozornej rady (do 31.12.2014)
Jén BalaZ, ¢len dozornej rady (do 31.12.2014)

Funkéné pozitky vypldcané élenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom predstavenstva v roku 2015 predstavovali sumu 29 tis. EUR (29 tis. EUR k 31. decembru 2014). Odmeny
¢lenom dozornej rady v roku 2015 predstavovali sumu 15 tis. EUR (9 tis. EUR k 31. decembru 2014).

Poskytnuté ivery

Kra¢ovym €lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne avery.

27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Hlavnymi finanénymi zévizkami Spolo&nosti sii urofené Gvery a pdZitky, kontokorentné tivery a zavizky z obchodného
styku. Hlavnym acelom tychto finan¢nych zavizkov je zabezpedit' financovanie &innosti Spolo&nosti. Spoloénost’ disponuje
roznymi finan¢nymi aktivami zahffiajtic pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky a kratkodobé depozity, ktoré
vznikaji priamo z &innosti spolo&nosti.

Hlavnymi rizikami vyplyvajicimi z finan&nych néstrojov Spolognosti sa Grokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko.
Predstavenstvo spolo¢nosti sleduje a odstihlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

Urokové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena riziku v zmenach trhovych arokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zévdzkom z iverov a kontokorentnych tiverov s pohyblivymi trokovymi sadzbami. Spolo&nost m4 $iroké portfolio iverov s
roéznymi fixnymi a pohyblivymi Grokovymi sadzbami.

Nasledujica tabul’ka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu trokovej sadzby o 50 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje o¢akévany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie
12 mesiacov po sivahovom dni. Neotakava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014

EURIBOR (+0.5%) (652) (453)

EURIBOR (-0.5%) 161 166
Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je, aby mala v silade so svojou finanénou stratégiou dostatoéné petiazné prostriedky a peiiazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostato¢ne;j likvidity. Vyska dostupnych cudzich zdrojov vo forme neterpanych uverovych liniek k 31. decembru 2015 a
2014 je nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Dlhodobé cudzie zdroje 5 -
Kratkodobé cudzie zdroje 49.577 10.295

Dostupné cudzie zdroje spolu 49.577 10.295
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K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Spolo¢nost’ necerpala bankovil zaruku.

V nasledovnej tabulke s sumarizované splatnosti finanénych zavidzkov k 31. decembru 2015 na zéklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 Od3dol12 Odldo5s Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Podriadené zévizky - - - - - -
Dlhodobé uvery - - - 10.980 - 10.980
Zavizky z obchodného styku a
ostatné zaviizky 1.103 47.490 17.503 18.046 - 84.142
Zavizky z finantného prenjmu - 258 11.705 18.563 - 30.526
Kratkodobé uvery - - 38.085 14.549 - 52.634
1.103 47.748 67.293 62.138 - 178.282

V nasledovnej tabulke si sumarizované splatnosti finanénych zévézkov k 31. decembru 2014 na zéklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Na Do3 Od3do12 Odlde5 Nad 5 Celkovo
(v tis. EUR) poZiadanie  mesiacov mesiacov rokov rokov
Podriadené zavizky - - 19.500 78.000 19.720 117.220
Dihodobé uvery - - - 13.098 - 13.098
Zavizky z obchodného styku a
ostatné zaviizky 1.194 55.981 16.796 35.546 - 109.517
Zavizky z finantného prendjmu - 752 20.786 16.098 1.573 39.209
Kratkodobé tvery - - 102.810 - - 102.810
1.194 56.733 159.892 142.742 21.293 381.854

Kreditné riziko

Spolo¢nost’ predava svoje sluzby réznym odberatel'om, z ktorych Ziadny, ¢i uZ jednotlivo alebo spolo¢ne, z hl'adiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'adavok. Spoloénost’ ma troch hlavnych zédkaznikov, Budamar
Logistics, US Steel KoSice a Express Slovakia, vynosy voci ktorym predstavuju 56 % z celkovych vynosov z prepravy a
suvisiacich vykonov (55 % v roku 2014), ale vedenie je presvedéené na zaklade historického vyvoja, budicich projekeif
a podpisanych zmlav, Ze Spolo¢nost’ nie je nadmerne vystavena kreditnému riziku v savislosti s tymito troma zékaznikmi.
Spolo¢nost ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpetujl, aby sa sluzby predavali zdkaznikom s dobrou
uverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit iverovej angaZovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje uétovné hodnota kazdého finan¢ného aktiva vykézané v stivahe, zniZena o opravni
poloZku.

Riadenie kapitdlu

Hlavnym ciefom Spolognosti v oblasti riadenia kapitélu je zaistit' zabezpefenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatel'ov kapitélu s ciel'om podporit’ jej podnikatel’ski ¢innost’ a maximalizovat’ hodnotu akcionérov.

Spoloénost’ riadi a upravuje svoju kapitalovi §truktiru s ohPadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. Ziadne zmeny
neboli vykonané v ramci cielov, postupov alebo procesov pocas rokov konéiacich 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014.

Spolo¢nost’ sleduje zadlZenost' pomocou ukazovatela zadlZenosti, ktory je vypoéitany ako pomer dlhu pozostivajiceho
z uro¢enych tverov a pdziCiek od tretich stran, mimo podriadeného dlhu od spriaznenej osoby a zévdzkov z finanéného
prendjmu, k vlastnému imaniu. V roku 2015 doslo k zlep$eniu ukazovatel'a v porovnani s predchadzajicim obdobim.

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Dlhodobé tivery, poniZené o kratkodobu ¢ast’ (okrem podriadeného dlhu

a zavézkov z finanéného prendjmu) 10.980 13.098
Kratkodobé ivery zahfiiajice kratkodobu ¢ast’ dlhodobych tverov (okrem

zavizkov z finanéného prendjmu) 52.634 102.810
Dih 63.614 115.908
Vlastné imanie 114.215 114.138

Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 56% 102%
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28. UDALOSTI PO ZAVIERKOVOM DNI

Po 31. decembri 2015 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti uvadzanych
v tejto Gtovnej zavierke.

=

Schvélené Ing. Vladidirom Luptakom a Ing. Petrom:Zf v mene predstavenstva dia 15. aprila 2016.







