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HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.

Vykaz o financ¢nej situacii

V tisicoch EUR Pozn. 31. december 2017 31. december 2016
MAJETOK

Peniaze a penazné ekvivalenty 5 88 137
Pohladavky vodi akcionarovi 6 55 -
MAJETOK SPOLU 143 137
ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku 7 8 10
Rezerva na statutarny audit 10 9
ZAVAZKY SPOLU 18 19
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 10 125 125
Zakonny rezervny fond 10 13 13
Ostatné kapitalove fondy 10 55 :
Neuhraden4 strata (68) (20)
VLASTNE IMANIE SPOLU 125 118

Ugtovna zavierka bola schvalena na zverejnenie dfia 29. juna 2018.
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Poznamky na stranach 5 aZ 12 st integralnou sicastou tejto Uctovnej zavierky.



HB Reavis Investment flanagement sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. Rok 2017 Ohdobie 9 — 12 2016
Najomné za kancelariu 7 2
Najomne za IT 6 1
Néklady na statutarny audit 10 9
Marketing 4 -
Ostatné sluzby 17 7
Nepriame dane a poplatky 4 1
Strata pred zdanenim 48 20
Dart z prijmov 8 - -
Strata 48 20
Poznamky na stranach 5 aZ 12 st integralnou sucastou tejto Gdtovnej zavierky. 2




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani
. . Zakonny Ostatné .
V tisicoch EUR Zékladné oo uny  kapitalove Neuhradend Spolu
imanie strata
fond fondy
Poéiatoény stav - - - “ -
ZV!S&?HI’G zakladného imania a rezervného fondu 125 13 ) _ 138
penaznym vkladom
Strata za Udtovné obdobie - - - (20) (20)
Koneény stav k 31. decembru 2016 125 13 - (20) 118
Tvorba ostatnych kapitalovych fondov 55 55
Strata za Uétovné obdobie (48) (48)
Koneény stav k 31. decembru 2017 125 13 55 (68) 125

Poznamky na stranach 5 az 12 s0 integralnou stiéastou iejto Utovnej zévierky. 3




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vkaz periaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. Rok 2017 Ohdobie 9 - 12 2018
Periazné toky z prevadzkovef éinnosti
Strata pred zdanenim (48) (20)
Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu zavazkov z obchodného styku a rezerv (H 19
Cisté pefiazné toky z prevadzkove] &innosti (49) (10
Penazné toky z finanénej éinnosti
Zvysenie zakladneho imania a rezervného fondu pefiaznym ) 138
vkladom
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti - 138
Prirastky / (abytky) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych

h (49} 137
ekvivalentov
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zadiatku

; 137 -

obdobia
Pefiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci roka 5 88 137

Poznamky na strandch 5 az 12 st integrélnou sli¢astou tejto Gétovnej zavierky.




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. 5.
Poznamky k iétovnej zédvierke — 31, december 2017

1 V3eohecné informacie

Tato Gdtovna zavierka je zostavena v sllade s poZiadavkami § 17a Zakona o Gctovnictve €. 43172002 Z. z.
v zneni neskordich predpisov (“Zakona o Ugtovnictve") a v sllade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finantné vykaznictvo platnymi v Europskej Gnii (*IFRS").

HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s. (dalej len “Spolotnost”) bola zalozena 4.
septembra 2016 a do Obchodného registra bola zapisana 6. oktébra 2016 (Obchodny register Okresneho
sidu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sro, viozka c. 6460/B. Identifikatné ¢islo (ICO) Spolognosti je
50549065. Kone&nou ovladajiicou osobou Spolognosti je pan lvan Chrenko.

Sidlo Spoloénosti. Adresa Spolo¢nosti je Karadzitova 12, Bratislava 821 08, Slovenska republika.

Predmet éinnosti. Spolo&nost v roku 2017 nevykonavala ziadnu &innost. V budlcnosti bude Sinnostou
spoloGnosti vytvaranie a spravovanie alternativnych investi€nych fondov a zahranicnych alternativnych
investicnych fondov.

Valné zhromazdenie schvalilo spolo¢nost PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. ako auditora
Gétovnej zavierky za finanény rok konéiaci 31. decembra 2017.

Mena ti¢tovnej zavierky. Tato Uctovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zapornu hodnotu.

2 Zakladné zasady pre zostavenie uétovnej zavierky

Vychodiska pre zostavenie tétovnej zavierky. Tato Ugtovna zavierka bola zostavena ako riadna rocna
Uétovnd zavierka v stlade s Medzinarodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Furépskej Gnii. U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien. Spolo¢nost’ méze
upravit' tito G&tovnu zavierku aj po jej schvaleni predstavenstvom. Zakladné zésady pouZité pri zostaveni
tejto uctovne] zavierky su uvedené niZéie.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a pefazne ekvivalenty st polozky,
ktoré s fahko zamenitelné za zname sumy pefaznych prostriedkov a st predmetom nevyznamneho rizika
zmeny hodnoty. Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiajii bankové vklady s pdvodnou
splatnostou do troch mesiacov. Finanéné prostriedky, s ktorymi je obmedzené disponovanie na obdobie
dihsie ako troch mesiacov, si vylitené z pefaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov pre tcely
vykazu pehaznych tokov. Pefiazné prostriedky a pefiazne ekvivalenty su vykazovane v umorovanej
hodnote.

Vzajomné zapocditavanie finanéného majetku. Finanény majetok a financne zavazky sa vykazuju netto
v stvahe len vtedy, ak existuje pravna vymozitelnost vzéjomného zapoditania a je pravdepodobné, ze
vyrovnanie transakcie sa tie? uskuto&ni na netto principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie
zavézku sa realizuje sliashe.

Zavézky z obchodného styku a iné zavizky. Zavézky z obchodného styku st prvotne vykazané v realnej
hodnote a nasledne sa ocefiujii v umorovanej hodnote metédou efektivnej Grokovej miery.

Rezervy na zavézky a naklady. Rezervy na zavazky a néklady sl nefinantne zavazky s neistou dobou
splatnosti alebo hodnotou. Su vytvorené, ak vznikne sG&asny pravny alebo iny zavazok v dosledku
minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze bude potrebny odliv ekonomickych uzitkov na vysporiadanie
tohto zavazku, a ak sa da tento zavazok spolahlivo ocenit. Spolognost’ vytvorila rezervu na zakonnt
povinnost vykonat audit Uétovnej zavierky za prislusny rok.

V pripade, Ze existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny odliv tZitkov na
ich vysporiadanie, sa stanovi pre triedu tychto zavazkov ako celok.

Dane z prijmov. Dane z prijmov si uvedené v Gétovnej zavierke v stlade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v Slovenskej republike ku koncu vykazovaného obdobia. Daii z prijmov zahffia splatnd da
a odlozenu dar a sl vykazané s vplyvom na zisk alebo stratu, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazujt v
ostatnom komplexnom vysledku, pretoZe sa vztahuju k transakciam, kioré su tiez vykéazané, v rovnakom
alebo odlidnom obdebi, v ostatnom komplexnom vysledku.




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Poznamhy k uétovnej zavierke — 31. december 2017

2 Zakladné zasady pre zostavenie Gétovnej zavierky (pokraéovanie)

Splatna dan z prijmov je suma, o ktorej sa otakava, Ze bude zaplatena alebo spatne ziskana od danovych
tiradov, v stivislosti so zdanitefnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchadzajiice obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty st zaloZené na odhadoch, ak je tttovna zavierka schvalena pred podanim prisludného
daflového priznania. Dane iné ako daf z prijmov st vykazané v prevadzkovych nakiadoch.

Odlozena dan z prijmov sa Utuje stvahovou zavizkovou metédou z dafovych strat umeritelnych v
budticnosti a dotasnych rozdielov medzi dafiovou zakladiiou majetku a zavazkov a ich U&tovnou hodnotou
v dctovnej zavierke. V stifade s vynimkou pre prvotné vykazanie, odloZena daf z prijmov sa hevykazuje z
doCasnych rozdielov pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavazku pri transakcii inej ako podnikovej
kombinacil, ak tato transakcia pri prvotnom zatiétovani nemé dopad na tgtovny vysledok hospodarenia ani
na danovy zaklad. OdloZend dafi sa vypotita pouzitim sadzby a platnych dafovych zakonov, resp.
zakonov, ktore sa povazuju za platné k stivahovému diu, a u ktorjch sa oéakava, Ze budu platit v ¢ase
realizacie docasnych rozdielov alebo v &ase umorenia daitovych strat.

OdlozZené dariové pohladavky z odpogitateinych dotasnych rozdielov alebo z dafovych strat umoriteinych
v budlcnosti sa zalctujli v rozsahu ich realizovatefnosti, t. ak je pravdepodobné Ze dogasné rozdiely bud
uplatnene vodi desiahnutému zdanitelnému zisku.

Naékiady na sfuzby. Naklady na prijaté sluzby sa U&tuju v obdobi, v ktorom boli prislusné sluzby prijate.

3 Nové Gctovné Standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré Spoloénost aplikovala po
prvykrat v roku 2017

Iniciativa o zverejfiovani - Novela IAS 7 (vydana v januari 2016 a 4éinné pre roéné tiétovné obdobia
zacinajtice 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela pozaduje zverejnenie pohybov v zavazkoch, ktoré
sa tykaju finannych aktivit. Potas roka 2017 Spolognost nerealizovala transakcie, ktoré by sa tykali
finanCnych aktivit. Tato novela nemala vplyv na tito Gétovna zavierku.

4 Nové ¢tovne Standardy, ktoré Spoloénost predéasne neaplikuje

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikdcia oceriovanie (vydany v juli 2014 a aéinny v EU pre roé&né
uctovne obdobia zadinajuca dria 1. januara 2018 alebo neskér). Finanéné aktiva budd klasifikované do
troch kategorii ocefiovania: aktfva nasledne ocefiované v umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefiované
v realnej hodnote cez ostatny sthrnny zisk (FVOCI) a aktiva nasledne ocefiované v redinej hodnote cez
hospodarsky vysledok {FVPL).

Klasifikacia dlhovych néstrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory Gétovna jednotka pouziva na
riadenie finan&nych aktiv a od toho, &i zmiuvné pefiazné toky predstavujd len platby istiny a trokov (SPPI).
Ak je dlhovy finantny nastroj drzany za telom inkasovania pefiaZnych tokov, moze byt ocefiovany
umorovanou hodnotou len ak zarovefi spita podmienku SPPI. Dihové finanéné nastroje, ktoré spifiajd
podmienku SPPI, a ktoré sU sticastou portfélia, ktoré tictovna jednotka drzi s cielom inkasovat penazne
toky a zaroveit s moZnostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt klasifikované ako FVOCI.
Finanné aktiva, ktorych periazné toky nepredstavujii SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finantne derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparujd z finanénych aktiv aviak zohladfiuju sa pri
vyhadnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych financnych nastrojov sa vZdy ocefiuju redlnou hodnotou. Vedenie UGdtovnej
jednotky vak mdZe neodvolatelne rozhodndt, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v ostatnom
stthrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drZany za ugelom obchodovania s nim. V
pripade financnych nastrojov drzanych za G¢elom obchodovania, zmeny redinej hodnoty budi vykazované
cez hospodarsky vysledok.

Vacsina poZiadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finangnych zavazkov bola bez zmeny
prevzata do Standardu IFRS 9. NajdélezitejSou zmenou je, Ze U¢tovna jednotka bude musiet zmeny v
realnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ake ocefiované v redinej hodnote cez
hospodarsky vysledok, vykazat ako sG¢ast ostatnych sthrmnych ziskov.

IFRS 9 zavadza novy model pre Gétovanie o znehodnoteni finan&nych nastrojov - model otakavanych
tverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zalozeny na zmenach v tverovej
kvalite finanénych aktiv od dfia ich prvotného zatdtovania. Tento model prakticky znamena, Ze podla

6




HB Reavis Investment Management sprav. spal., a. s.
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novych pravidiel budd Gétovné jednotky povinné zaudtovat okamzZita stratu rovni 12 mesacnej o¢akavane;
kreditnej strate pri prvotnom zalétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky
znehodnotenia (alebo otakavanu Uverovl stratu za celi dobu Zivotnosti v pripade pohladavok z
obchodného styku). V pripade, ze déjde k vyznamnému nérastu kreditného rizika, opravna polozka sa
odhadne na zaklade ogakavanych tverovych strat za celtl dobu Zivotnosti finanéného aktiva a nielen na
zaklade 12 mesadnej otakévane] straty. Model obsahuje zjednoduSenia pre pohladavky z obchodnéeho
styku a lizingové pchladavky.

Poziadavky na U&tovanie o zabezpedeni boli zmenené, aby boli lepdie zoslladené s internym riadenim
rizika. Standard poskytuje G¢tovnym jednotkam moZnost vyberu Uctovnej politiky aplikovat' iCtovanie o
zabezpedeni podfa IFRS 9 alebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na véetky vztahy zabezpecenia, pretoZe
standard momentaine neupravuje tétovanie makro hedgingu.

Spoloénost o8akava, Ze novy standard bude mat' vplyv na opravné poloZky k pohladavkam v Case aplikacie
IFRS 9, pretoZe tento $tandard zavadza novy model pre U&tovanie opravnych poloZiek na znizenie hodnoty
tzv. model oakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolognost bude musiet okamzite zatctovat
opravn( poloZku na zéklade nového modelu o¢akdvanych strét, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky, ktoré
nie sU po splatnosti a ani nevykazujt iné znamky znizenia hodnoty.

Odakavany dopad standardu IFRS &

Kategoria merania Uitovna Vplyv Uitovna
hodnota hodnota podra
V tisic EUR podls IAS 39 precenenie K lFR.S?
IAS 39 IFRS 9 (konedny _oavna  Reklasifikacia (konegny
zostatok polozka zostatok
k 31.12.2017) k 1.1.2018)
. N Peniaze a Peniaze a
Ef\?i:raeﬁz:: penazne pefiazné pefiainé 88 - - as
y ekvivalenty ekvivalenty
Finandné
e 1 aktiva v
Pohladavky Pohladavky amortizovanej 55 (2) - 53
hodnote
Finan&né aktiva
colkem 143 {2) - 141

V kategarii pohladavky je evidovana pohladévka vodi akcionarovi spolotnosti. Pri vypocte oakavanych
strat Spoloénost pouzila Urokovl mieru pri posledne]j emisii cennych papierov skupiny HB Reavis v roku
2017, ktora bola 3,5% p.a.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. juna 2017 a G&inna pre
roéné uétovné obdobia zadinajlice 1. januara 2019 alebo neskér). IAS 12 predpisuje, ako treba Gctovat o
splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohfadiovat dopady neistét. Interpretacia preto objasfiuje,
ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota
ohladom dane z prijmov. Ugtovna jednotka by mala presne urgit, &i sa ma kazde neisté posidenie dane
zohladriovat samostatne alebo spolo¢ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to
na zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ustovna jednotka by mala
predpokladat, Ze dafiovy Grad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet' pritom
dopodrobna poznat véetky informacie, ktoré so spominanymi giastkami sivisia. Ak Uctovna jednotka dojde
k zaveru, e nie je pravdepodobné, Ze by danovy Urad akceptoval dafiovl poziciu, nésledok neistoty sa
odrazi v tom, ¥e stanovi sUvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené dafiove
straty, nevyuZité dafiové Glavy ¢i dafové sadzby tak, Ze pouZije bud najpravdepodobnejsiu alebo
odakavanll hodnotu v zavislosti od toho, ktora metdda bude podla o8akavani Gctovnej jednotky lepsie
predpovedat’ vyjasnenie danej neistoty. Uttovna jednotka zohfadni dopad zmenenych skutoCnosti &
okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviujd interpretaciou vyZadovane Usudky alebo
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Poznamhky k ucétovnej zdvierke — 31. december 2017

odhady, ako zmenu tctovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutognosti & okolnosti, resp. novych
informacii, ktoré mozu viest' k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo
strany dafiového Uradu, zmeny pravidiel stanovenych danovym Uradom, & zanik prava dafového Uradu
preverit ¢i opétovne preskimat’ dariové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybaijlici sthlas alebo
nestihlas dafového tradu s dafiovou poziciou sdm o sebe predstavoval zmenu skutodnosti &i okolnosti,
resp. novl informaciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou vyZadované Gsudky a odhady. EU dosial tuto
interpretaciu neschvalita. V stiasnosti Spolotnost posudzuje jej dopad na svoju Gétovnll zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a udinna pre ro¢né
uctovné obdobia zatinajluce 1. januara 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy malého rozsahu majd dopad
na Styri Standardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobldatel musi precenit’ svoj byvaly
podiel v spoloCnych ginnostiach, ked dany podnik oviadne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze
investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spolognu kontrolu nad spolo&nymi &innostami, ¢o je
podobné poZiadavkam, ked sa pridruzena spolognost stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany
Standard 1AS 12 vysvetluje, Ze UStovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného
stthrnného zisku, vEetky dopady dividend na da z prijmu v pripade, Ze vykézala transakcie alebo udalosti,
ktore generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, ze tato poziadavka plati zakazdym, ked
platby z finan&nych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuji rozdelovanie ziskov, a nielen
v pripadoch, ked si dafiové dopady vysledkom odlignych dafiovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené
zisky. Novelizovany Standard |AS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohladom toho, Ze Gvery a
pozicky ziskané $pecificky na financovanie konkrétneho majetku s vylidené z balika véeobecnych
nakladov na (very a p6Zicky, ktoré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v
podstate dohotoveny. EU dosial tieto vylepéenia neschvalila. V sti¢asnosti Spolo&nost' posudzuje ich dopad
na svoju Udtovnl zavierku.

5 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Spolocnost k 31. decembru 2017 mala peniaze a pefiazné ekvivalenty ulozené v jednej banke (2016:
jednej) (€im vznika koncentracia kreditného rizika) s ratingom Baa1 od Moody’s.

6 PohFadavky voci akcionarovi
SpoloCnost k 31. decembru 2017 vykazala pohfadavku vodi akcionarovi vo vyske 55 tisic EUR (2016: nula)
z dovodu nesplateného navysenia ostatnych kapitalovych fondov. Predmetna pohiadéavka bola splatena

dha 27. juna 2018.

7 Zavizky z obchodného styku

V tisicoch EUR 31. december 2017 31. december 2016
Zévazky z obchodného styku 8 10
Zavazky z obchodného styku spolu 8 10
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8 Darn z prijmov

(a) Odsthlasenie dane z prijmov a osobitného odvodu zo zisku a dafiovej sadzby aplikovanej na
Uctovntl stratu
V roku 2017 bola platna danova sadzba dane z prijmu 21 %.

Odsuhlasenie medzi nakladom na daf z prijmov a osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane
aplikovanou na uctovny stratu:

Obdobie 9 12
V tisicoch EUR Rok 2017 2016
Strata pred zdanenim (48) (20)
Dan vypoditana podla platnej danove] sadzby 21% {2016: 22%) 10 4
Nevykazana odlozena dafiova pohfadavka (10) {4)

Dariova povinnost’

(b) OdloZend dari

OdloZena daf z prijmov sa pogita zo véetkych docasnych rozdielov stivahovou metddou s pouZitim dafiovej
sadzby platnej na rok 2018, ktora je 21 %. Analyza odloZenej dane podla druhu docasnych rozdielov:

V tisfcoch EUR 2017 2016
Zavazky uznatelné po zaplateni 2 4
Danove neuznané rezervy 2

Neumorené dafové straty 10 -
Nevykazana &ast odloZenej dane {14) 4)

Stav odlozenej dane -

U&tovna jednotka nevykazala v (i&tovnej zavierke odlozend dafovu pohfadavku, nakolko jej realizacia je
neista.

(¢) Neistoty v dariovej legislative

Vzhladom na to, e mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatotne overene praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budut dafiové organy aplikovat. Spolo¢nost preto méze byt vystavena riziku

dodatoéného zdanenia. Vedenie si nie je vedomé okolnostl, ktoré by z tohto dovodu mohli v budtcnosti
viest k vyznamnym dodato&nym dafiovym nakiadom.

9 Riadenie finanéného rizika

Ugtovna jednotka nevykonavala v roku 2017 &innost. Spolocnost je vystavena rdznym finanénym rizikam.
Najvyznamnejie zloZky finanéného rizika st trhové rizikovo, Gveroveé riziko a riziko likvidity. Trhové riziko
pozostava primame z trokového rizika. Spolognost nema stanovene ciele a postupy riadenia financného
rizika.

(a) Urokové riziko

Uttovna jednotka nemala finandny majetok ani zavazky Grocené variabilnymi Urokovymi mierami a preto
nebala vystavena riziku zmien drokovych sadzieb.
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{(b) Menové riziko

Ugtovna jednotka nemala financny majetok denominovany v cudzich menach a preto nebola vystavena
menovemu riziku,

(c) Uverové riziko

Uttovna jednotka bola vystavena Gverovemu riziku z titulu vkladov v jednej slovenskej banke (bod & 5
poznamok) a z titulu nesplatenej pohladavky voci akciondrovi. Predmetna pohladavka bola splatena diia
27. juna 2018.

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Spolognost nebude schopna spinit’ svoje finandné povinnosti v Gase
ich splatnosti z dévodov rdznej spiatnosti finanénych aktiv a zavazkov. Spolognost si riad] likviditu tak, aby
¢o v najlepse] moznej miere mala dostatok likvidnych aktiv na vyrovnanie svojich splatnych zavazkov, a to
v pripade Standardnych aj neotakavanych podmienok, bez toho aby jej vznikli neprimerane vysoké
naklady.

Zmluvna zostatkova splatnost’ poloZiek finanénych nastrojov a distd pozicia je k 31. decembru 2017
nasledovna:

v tisicoch EUR 0 az 3 mesiace 3 mesiace aZ 1 rok Spolu
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 88 55 143
Zavazky z obchodného styku a rezervy {8) - (8)
Spolu zavazky z finanénych nastrojov (8) - {8}
Cista stivahova pozicia finanénych nastrojov 80 55 138

Zmluvna zostatkova splatnost poloZiek finanénych nastrojov a &istd pozicia bola k 31. decembru 2016
nasledovna:

v fisicoch EUR 0 az 3 mesiace 3 mesiace a2 1 rok Spolu
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 137 - 137
Zavazky z obchodného styku a rezervy (10} (10)
Spolu zavizky z finanénych nastrojov (10} - (10)
Cista stivahova pozicia finan&nych nastrojov 127 - 127

Dane z prijmov, zavazky voci zamestnancom, institicidm socidlneho, zdravotného zabezpedenia a
danovemu Uradu, ako rezerva na povinnost 3tatutarneho auditu sa vyfiaté z pdsobnosti IFRS 7, Financné
nastroje: zverejiiovanie. Tieto polozky preto nie sU vykazané vo vyssie uvedenych zverejneniach rizik
vyplyvajicich z finanénych nastrojov.
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10  Riadenie kapitalu

Spolo¢nost v roku 2016 vydala 100 kusov kmetiovych zaknihovanych akcif na meno, kazd( v menovitej
hodnote 1 250 EUR. Priamym kentrolujicim akcionarom spolo¢nhosti je HBR IM HOLDING LTD Afentrikas,
AFENTRIKA COURT, OFFICE 2 4, Larnaca 6018, Cyperska republika. Spolotnost tiez v roku 2016
uskutognita peftazny vklad v sume 12 500 EUR do z&konného rezervného fondu, ktory existuje na krytie
buducich strat a nie je mozné ho vyplatit' akcionarom ake dividendy. V roku 2017 Spoloénost uskutocnila
pefiazny vklad do ostathych kapitalovych fondov vo vySke 55 tisic EUR, ktory bol splateny dfia 27. jlna
2018.

Spolotnost je zo zakona povinna dodrziaval primeranost viastnych zdrojov. Viastné zdroje Spolo¢nosti si
primerané, ak nie su niZzsie ako a) slCet 125 tisic EUR a 0,02 % z hodnoty spravovaného majetku
prevysujlicej 250 milibnov EUR {maximalne v8ak 10 milidnov EUR) ab) jedna &tvrtina priemernych
vieobecnych prevadzkovych nakladov spravcovske] spolotnosti za predchadzajlci kalendarny rok. Ak
spravcovska spolotnost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vieobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane. Zarove nesmu byt niz&ie ako suma potrebna
na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za 8kody vyplyvajlce zo zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternativnych investi¢nych fondov alebo zahraniénych alternativnych investicnych
fondov vypotitana podia Cl. 14 delegovaného nariadenia (EU) & 231/2013.

Spolognost splnila vyssie uvedent povinnost dodrZiavat primeranost viastnych zdrojov k 31. decembru
2017 (2016: nesplnila). Spolo&nost neodakava negativny vplyv z dévodu nespinenia uvedene] povinnosti
v predchadzajucom roku vzhladom na 1o, Ze Spolotnost este nezadala vykonavat Cinnost.

11 Transakcie so spriaznenymi stranami

Strany st vSeobecne povaZované za spriazneng, ak strany su ped spolognou kontrolou alebo jedna strana
je schopna kontrolovat’ alebo spolo¢ne kontrolovat' druht stranu alebo mdze vykonavat podstatny vplyv
voci druhej strane vo finanCnych a prevadzkovych rozhodnutiach. Pri posudzovani kazdého moZného
vztahu spriaznenej osoby je pozaornost upriamena na poedstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Zostatky so spriaznenymi stranami pod spoloCnou kontrolou boli k 31. decembru 2017 a 31. decembru
2016 nasledovné:

V tisicoch EUR 2017 2018
Pohladavky vodi akcionarovi (bod &. 6 poznamaok) 55
Zavazky z obchodného styku 8 5

Zavazky predstavujl nesplatené faktlry za najemné a sluzby vo vyske 8 tis. EUR (2016: 5 tis. EUR) so
spriaznenymi stranami pod spoloZnou kontrolou. Najom priestorov je vypovedatelny.

Mzdy a odmeny klicovemu vedeniu SpoloCnosti (predstavenstvu a dozornej rade), kioré im vyplatila
Skupina HB Reavis boli nasledujtice:

V lisicoch EUR 2017 2016
Hrubé mzdy a iné kratkodobé benefity 741 882
Odvody zamestnavatela do socialnej peistovne na déchodkové poistenie 58 50
Naklady zamestnavatela na zdravotné a iné socialne poistenie 123 91

922 823

Naklady spolu
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Naklady so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
Rok 2017 Ohdobie 9-12

V tisicoch EUR 2016
Prenajom priestorov 6] 2
UZivanie informaéného systému 5 1
Dane a tétovnictvo 7 -
Pravne sluzby 6 2
Naklady spofu 24 5

12  Udalosti po konci ucétovného obdobia

V januari 2018 Spoloénost prijala 1,7 milidéna EUR od HB Reavis Group BV, ktore Spolo¢nost pouZije na
rozbehnutie aktivit investiéného fondu. Spoloénost zaroven vydala investicné certifikaty v poéte 10 kusov
v hodnote 170 tislc EUR za Kus.

Od konca uétovného ohdobia 2017 aZ do datumu zostavenia tejto Gétovnej zavierky priamy kontrolujici
akcionar spoloénesti vytvoril ostatné kapitalove fondy vo vyske 20 tisic EUR, kioré boli splatené
v mesiacoch april a jun 2018,

Pohladavka voci akcionarovi, ktora je uvedena v bode 6 poznamok bola splatena dita 27, juna 2018,
ManaZment si nie je vedomy Ziadnej daldej udalosti alebo transakcie, ktoré by nastali po kenci 0&tovného
obdobia 2017 a ktoré by mali zaroveit vyznamny vplyv na Udaje uvedene v tejto Uctovnej zavierke.
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