HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2017
zostavena podla Medzinarodnych standardov
pre finan¢né vykaznictvo platnych v Eurépskej Unii



Sprava nezavisleho auditora

Akeionarovi, dozorngj rade a predstavenstya spolotnosti HB Reavis Investment
Management sprav. spol., a. s.

Sprava k auditu tétovnej zavierky

Nas nazor

Podla ndgho ndzoru vyjadruje G¢tovna zdvierka objektivne vo vietkfch vyznamnych sivislostiach
finanént situdciu spoloénosti HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s. (dalej len
»Spolo¢nost”) k 31. decembru 2017 a vysledok jej hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, vstlade v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finandéné
vykaznictvo platngmi v Eur6pskej tinii.

N&$ nédzor je vsilade s nagou dodatoénou spravou uréenou pre Vybor pre audit zo diia 29. jina
2018.

Co sme auditovali
Uttovna zévierka Spolo¢nosti obsahuje:

e vykaz o finanénej situicii k 31. decembru 2017,

o vykaz ziskov a strit a ostatného sithrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil,
vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skongil,
vykaz periaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skongil a
poznamky k G¢tovnej zavierke, ktoré obsahujii vyznamné tiétovné postupy a d'alsie vysvetlujiice
informécie.

Zaklad pre nas nazor
Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Naga zodpovednost

vyplyvajdca z tychto Standardov je dalej opisané v &asti nasej spravy Zodpovednost’ auditora za
audit tiétovnej zavierky.

Sme presved€eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym v§chodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre G&tovngch odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické 3tandardy détovnikov pri Medzinirodnej federAcii G&tovnikov
("Eticky kédex"), ako aj v zmysle ingch poZiadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vzfahuje na nas audit Gdtovnej zavierky. V silade s tymito po¥iadavkami a Etickym
kédexom sme splnili na nas kladené ostatné povinnosti tykajtce sa etiky.
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Podl'a nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, %e sme Spoloénosti neposkytli Ziadne
neauditorské sluzby za obdobie od 1. januédra 2017 do 31. decembra 2017.

Podla nasho najlep$ieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, %e neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli skupine HB Reavis st v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré sii zakdzané na zaklade
Nariadenia (EU) &islo 537/2014.

Nas pristup k auditu
Rozsah auditu

N&§ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vjznamnosti a na zdklade postidenia rizik vfznamnych
nespravnosti v G¢tovnej zavierke. Zvazili sme najmai oblasti, v ktorych vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny disudok, napriklad v stvislosti s v§znamnymi Gétovnymi odhadmi, v rdmeci ktorych
boli pouzité predpoklady a zviZené budice udalosti, ktoré stt vzhfadom na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moZznym obchédzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvéZili aj to, & existuji dbkazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoénii pracu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrit ndzor na @iétovni zavierku ako celok, pri¢om sme zohl'adnili organizaéni Struktiiru
Spoloénosti, iétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spoloénost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikdciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze wétovnd zAdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti st povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v stthrne mozu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov
vykonané na zaklade tiétovnej zévierky.

Na zéaklade nasho profesiondlneho tsudku sme stanovili urdité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZ§ie. Tie ndm spolu so zvaZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, nadasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj stihrnne, na détovni
zavierku ako celok.

Celkova hladina vjjznamnosti 881 EUR

Ako sme ju stanovili priblizne 1% z ¢istych aktiv Spoloénosti (hodnota &istych
aktiv bola zniZena o nesplatené ostatne kapitilové fondy
k 31, decembru 2017).

Zdovodnenie sposobu Ako zaklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili &isté
stanovenia hladiny aktiva Spolo¢nosti, pretoZze Spolo¢nost bola zaloZeni 6.
vyznamnosti oktébra 2016 a odvtedy Spoloénost nevykonavala Ziadne

aktivity voblasti sprdvy investiénych fondov
anedosiahla Ziadne vynosy. PouZili sme 1%, ¢o je v
rozmedzi  prijatelnych  kvantitativnych  limitov
stanovenych v nasich internych firemnych
usmerneniach.
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KUlicové zalezitosti auditu
Kraéové zéleZitosti auditu si zéleZitosti, ktoré boli podla nasho odborného dsudku pri audite
ictovnej zévierky za beZné obdobie najvjznamnejie. Tymito zileZitostami sme sa zaoberali v

kontexte auditu dtovnej zavierky ako celku a v stivislosti s vytvorenim nézoru na tuto zévierku.
Samostatny vyrok k tjmto zileZitostiam nevyjadrujeme.

Kl'acove zalezitosti auditu Ako audit pracoval s Kltucéovymi zalezitostami

auditu

Audit pohladavky voéi akciondrovi Existenciu a hodnotu pohladavky voé&i akcionrovi
zd6vodu neuhradenych ostatnych sme okrem kontroly na zépisnice zvalného
kapitalovych vkladov zhromazdenia z27. marca 2017 a27. decembra
2017, kedy bolo schvilené navy$enie ostatnych
Pohladdvka vsume 55 tis. EUR k31. Kkapitdlovych fondov, odsiihlasili aj na uskutodneni
decembru 2017 voéi akcionarovi HBR IM  platbu za téelom splatenia navySenych ostatnych
HOLDING LTD predstavuje vyznamni kapitédlovych fondov, ktorit Spoloénost prijala v jini
Cast distych aktiv Spoloénosti. Z tohoto 2018.
ddvodu si hodnota pohladavky vyZadovala Stéasne sme na zéklade nasich znalosti skupiny HB
vyznamni ¢ast pozornosti auditora. Reavis a auditovanej zavierky Spolo¢nosti k 31.
decembru 2017 posidili, Ze k pohladdvke k
stivahovému difiu nebolo nutné tvorif opravni
poloZku.
Na zaklade naSich vykonanych procediir sme
neidentifikovali Ziadne vyznamné nesprdvnosti.

Sprava k ostatnym informaciam uvedenyym vo vyroénej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za vyroéni spravu vypracovani v silade so zdkonom &. 431/2002
Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Z4kon o tidtovnictve®). Vyro&na sprava
pozostava z (a) Gétovnej zavierky a (b) ostatngch informacii. Do diia vydania nasej spravy auditora
Statutdrny organ individuélnu vyroéni spravu nevyhotovil.

N48 nazor na iétovna zévierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

Ked bude vyroéna sprava k dispozicii, na§ou zodpovednostou bude preéitat vyssie uvedené ostatné
informécie a v rdmci toho posidit, & ostatné informécie sii vo vjznamnom nestlade s Gétovnou
zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu, alebo sa inak zdaji byt v§znamné
nespravne.

V stivislosti s vyro¢nou spravou tieZ posidime, &i obsahuje vietky zverejnenia pofadované Zakonom
o i¢tovnictve, ked' ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahfiiat kontrolu konzistentnosti
vyro¢nej spravy s Gétovnou zavierkou, a & vyroéna sprava bola pripravena v stlade so Zikonom
o tcétovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovani spriva obsahovat bud’ konstatovanie, ¥¢ v tomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti,
ktoré sme identifikovali vo vyroénej spréve na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situécii v
nej, ktoré sme ziskali podas nasho auditu.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu a oséb poverenijch sprdvou a
riadenim za uétovnit zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezent4ciu étovnej zévierky v silade s
Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej dnii, a za internt
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kontrolu, ktord S$tatutdrny orgdn povaZuje za potrebnil pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani tdétovnej zévierky je Statutdrny orgin zodpovedny za postidenie toho, ¢éi je
Spolo¢nost schopné nepretrzite pokrac¢ovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnjch okolnosti
stvisiacich s pokraovanim Spoloénosti v éinnosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokradovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem situécie, ked Statutirny
orgén mé v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoZe realisticky inti moZnost nema.

Osoby poverené spravou ariadenim s zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ic¢tovnej zavierky

Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & uétovnd zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked’ existuji. Nesprdvnosti méZzu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oakévat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade cétovnej zavierky.

Podas celého priebehu auditu uplatfiuyjeme odborny tsudok a zachovidvame profesionalny
skepticizmus ako stéast nasho auditu podla Medzinirodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu vyznamnych nespravnosti v iétovnej zavierke, ¢i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostato¢né a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$§ nédzor. Riziko neodhalenia vjznamnej nespravnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZe podvod
moZe znamenat tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za ti¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych détovnych zisad a Gétovnych metdéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informaécii zo strany $tatutarneho organu.

o Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v éinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyjznamna neistota v stivislosti sudalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takito vyznamni neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$§ nizor. Nase zdvery vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu
vydania sprivy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti v§ak méZu spdsobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informdécii v nej
uvedenych, ako aj to, & wdétovnd zivierka zachytdva uskutolnené transakcie audalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnjch
nedostatkov v interngch kontroldch, ktoré identifikujeme podas auditu.

Osobam zodpovednym za sprévu ariadenie sme poskytli vyhlisenie, Ze sme dodrZali relevantné
etické poziadavky ohladom naSej nezévislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych
vztahov a dal§ich zaleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovat, Ze by mohli maf vplyv na
nasu nezévislost, a kde to bolo relevantné, ohl'adom stvisiacich protiopatren.

Zo zaleZitosti komunikovanym osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie podas auditu Gétovnej zavierky za bezné obdobie, a preto sit povazované
za kliéové zaleZitosti auditu. Tieto zéleZitosti uvddzame v spridve auditora, okrem pripadov, ked
zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zéleZitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zleZitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoZe nepriaznivé
désledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevaZit nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regula¢nym poziadavkam
Vymenovanie nasej spolo¢nosti za nezavislého auditora

Na$a spolo¢nost bola prvykrat vymenovana za nez4vislého auditora Spoloénosti za rok konéiaci 31.
decembra 2016 diia 13. marca 2017. Vymenovanie auditora je platné na obdobie troch rokov. Podl'a
Nariadenia EU & 537/2014 v pripade nasledného kaZdorotného opitovného vymenovania
akciondrom mézZeme pbsobit ako auditori Spoloénosti pre budice @étovné obdobia aZ do 31.
decembra 2035 ak bude splnend podmienka verejného vyberového konania na audit za Gétovné
obdobie kondéiace sa 31. decembra 2026,

)
" g
4 9.
ng. Mojmir Kac¢ak
UDVA licencia €. 1147

Picew%useﬁoopers Slovensko, 5.r.0.
SKAU

licencia ¢&. 161

Bratislava, 29. jiina 2018
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HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.

Vykaz o finanénej situacii

V tisicoch EUR Pozn. 31. december 2017 31. december 2016
MAJETOK
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 5 88 137
Pohladavky voti akcionarovi 6 55 -
MAJETOK SPOLU 143 137
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku 7 8 10
Rezerva na $tatutarny audit 10 9
ZAVAZKY SPOLU 18 19
VLASTNE IMANIE
Z4akladné imanie 10 125 125
Zakonny rezervny fond 10 13 13
Ostatné kapitalové fondy 10 55 -
Neuhradena strata (68) (20)
125 118

VLASTNE IMANIE SPOLU

Uétovna zavierka bola schvalena na zverejnenie diia 29. juna 2018.

Peter Daubrier
Clen pred nst¥a

Poznamky na stranach 5 aZz 12 su integralnou sti¢astou tejto udtovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol,, a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR

Pozn. Rok 2017 Obdobie 9 - 12 2016

Najomné za kancelariu 7 2
Najomné za T 6 1
Néklady na statutarny audit 10 9
Marketing 4 -
Ostatné sluzby 17 7
Nepriame dane a poplatky 4 1
Strata pred zdanenim 48 20
Dari z prijmov 8 - -
Strata 48 20

Poznamky na stranach 5 az 12 s integralnou sti¢astou tejto Uctovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakonny Ostatné

V tisicoch EUR Zaikr':‘:n';'z rezervny  kapitalové Ne“hri‘:fa’;z Spolu
fond fondy

Pociatocny stav - = - & -
Zvysenie zakladného imania a rezervného fondu 125 13 ) ) 138
pefiaznym vkladom

Strata za Gctovné obdobie - : - - (20) (20)
Koneé&ny stav k 31. decembru 2016 125 13 - (20) 118
Tvorba ostatnych kapitalovych fondov 55 55
Strata za Gctovné obdobie (48) (48)
Koneé&ny stav k 31. decembru 2017 125 13 55 (68) 125

— 3

Poznamky na stranach 5 az 12 su integralnou stéastou tejto actovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz periaznych tokov

V tisicoch EUR

Pozn.  Rok 2017 Obdobie 9 — 12 2016
Periazné toky z prevadzkovej éinnosti
Strata pred zdanenim (48) (20)
Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu zavazkov z obchodného styku a rezerv (1) 19
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ginnosti (49) (1)
Periazné toky z finanénej &innosti
ZvySenie zakladného imania a rezervného fondu pefaznym 4 138
vkladom
Cisté peniazné toky z finanénej ginnosti - 138
Prirastky / (Ubytky) pefiaznych prostriedkov a penaznych (49) 137
ekvivalentov
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaéiatku 137 B
obdobia
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 5 88 137
Poznamky na stranach 5 az 12 s integralnou sti¢astou tejto Uctovnej zavierky. 4



HB Reavis Investment Management sprév. spol., a. s.
Poznamky k tétovnej zévierke — 31. december 2017

1 Vseobecné informacie

Téato uétovna zavierka je zostavena v stilade s poziadavkami § 17a Zakona o Getovnictve &. 431/2002 Z. z.
v zneni neskordich predpisov (*Zakona o Gétovnictve') a v sdlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Europskej unii (‘IFRS").

HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s. (dalej len “Spolognost”) bola zalozena 4.
septembra 2016 a do Obchodného registra bola zapfsana 6. oktdbra 2016 (Obchodny register Okresného
sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sro, vloZka c. 6460/B. |dentifikacné &islo (ICO) Spolotnosti je
50549065. Konegnou ovladajicou osobou Spolognosti je pan lvan Chrenko.

Sidlo Spolo¢nosti. Adresa Spoloénosti je Karadzicova 12, Bratislava 821 08, Slovenska republika.

Predmet &innosti. Spolo¢nost’ v roku 2017 nevykonavala Ziadnu ginnost. V buducnosti bude ginnostou
spolo¢nosti vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych

investi¢nych fondov.

Valné zhromazdenie schvalilo spolognost PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. ako auditora
actovnej zavierky za finanény rok kongiaci 31. decembra 2017.

Mena uctovnej zéavierky. Tato Gétovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zaporni hodnotu.

2 Zakladné zasady pre zostavenie agtovnej zavierky

Vychodiské pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato uctovna zavierka bola zostavena ako riadna rocna
aétovna zavierka v stlade s Medzinarodnymi standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Europskej unii. Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien. Spolo¢nost moze
upravit tato uctovnl zavierku aj po jej schvaleni predstavenstvom. Zakladné zasady pouzité pri zostaveni
tejto ustovnej zavierky su uvedené nizsie.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty s polozky,
ktoré st lahko zamenitelné za zname sumy pefiaznych prostriedkov a st predmetom nevyznamného rizika
zmeny hodnoty. Pefiazné prostriedky a pefazné ekvivalenty zahffiaji bankové vklady s pévodnou
splatnostou do troch mesiacov. Finanéné prostriedky, s ktorymi je obmedzené disponovanie na obdobie
dihgie ako troch mesiacov, st vyli¢ené z penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre ucely
vykazu penaznych tokov. Pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty su vykazované v umorovanej
hodnote.

Vzdjomné zapoditavanie finanéného majetku. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazuju netto
v slvahe len vtedy, ak existuje pravna vymozitelnost vzajomného zapocitania a je pravdepodobné, Ze
vyrovnanie transakcie sa tiez uskuto&ni na netto principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie
zavazku sa realizuje sti¢asne.

Zavizky z obchodného styku a iné zavizky. Zavézky z obchodného styku su prvotne vykazane v realnej
hodnote a nasledne sa ocefiujui v umorovanej hodnote metédou efektivnej irokovej miery.

Rezervy na zavizky a naklady. Rezervy na zavazky a naklady su nefinanéné zavazky s neistou dobou
splatnosti alebo hodnotou. St vytvorené, ak vznikne stiéasny pravny alebo iny zavazok v dosledku
minulych udalostl, ak je pravdepodobné, Ze bude potrebny odliv ekonomickych tzitkov na vysporiadanie
tohto zavazku, a ak sa da tento zavézok spolahlivo ocenit. Spolo¢nost vytvorila rezervu na zakonnu
povinnost' vykonat audit udtovnej zavierky za prisiusny rok.

V pripade, Ze existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny odliv tZitkov na
ich vysporiadanie, sa stanovi pre triedu tychto zavazkov ako celok.

Dane z prijmov. Dane z prijmov sl uvedené v uctovnej zavierke v sulade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v Slovenskej republike ku koncu vykazovaného obdobia. Dafi z prijmov zahffia splatnt dar
a odlozent dah a st vykazané s vplyvom na zisk alebo stratu, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazuju v
ostatnom komplexnom vysledku, pretoze sa vztahujd k transakciam, ktoré su tiez vykazané, v rovnakom
alebo odlignom obdobi, v ostatnom komplexnom vysledku.
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2 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky (pokraéovanie)

Splatna dai z prijmov je suma, o ktorej sa o¢akava, Ze bude zaplatena alebo spatne ziskana od dariovych
tradov, v stivislosti so zdanitelnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchadzajlice obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty st zalozené na odhadoch, ak je Uétovna zavierka schvalena pred podanim prislusného
danového priznania. Dane iné ako daf z prijmov st vykazané v prevadzkovych nakladoch.

OdloZena dait z prijmov sa Gétuje stvahovou zavizkovou metodou z darovych strat umoritelnych v
budticnosti a dogasnych rozdielov medzi dafiovou zakladiou majetku a zavazkov a ich Gétovnou hodnotou
v uctovnej zavierke. V sulade s vynimkou pre prvotné vykazanie, odlozena dari z prijmov sa nevykazuje z
docasnych rozdielov pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavazku pri transakcii inej ako podnikovej
kombinécii, ak tato transakcia pri prvotnom zatGétovani nema dopad na uctovny vysledok hospodarenia ani
na danovy zaklad. OdloZena dap sa vypocita pouzitim sadzby a platnych dariovych zakonov, resp.
zakonov, ktoré sa povazuju za platné k stvahovému diiu, a u ktorych sa ogakava, ze budu platit v case
realizacie do¢asnych rozdielov alebo v ¢ase umorenia dariovych strat.

OdloZené datiové pohladavky z odpocitatelnych dotasnych rozdielov alebo z dafovych strat umoritelnych
v budtcnosti sa zaugtuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné ze dogasné rozdiely budu
uplatnené vogi dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Naékiady na sluzby. Naklady na prijaté sluzby sa Utuja v obdobi, v ktorom boli prislugné sluzby prijaté.

3 Nové dctovné Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spolo&nost’ aplikovala po
prvykrat v roku 2017

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydand v januéri 2016 a uéinna pre ro¢né ucétovné obdobia
zacinajice 1. januéara 2017 alebo neskér). Tato novela pozaduje zverejnenie pohybov v zavazkoch, ktoré
sa tykaju finanénych aktivit. Potas roka 2017 Spolo¢nost nerealizovala transakcie, ktoré by sa tykali
finanénych aktivit. Tato novela nemala vplyv na tito Gdtovni zavierku.

4 Nové uétovné standardy, ktoré Spoloénost’ predcasne neaplikuje

IFRS 9, Finanéné néstroje: klasifikicia oceriovanie (vydany v juli 2014 a aéinny v EU pre roéné
tictovné obdobia zadinajtica dria 1. januéra 2018 alebo neskdr). Finanéné aktiva budu klasifikované do
troch kategérif ocefiovania: aktiva nésledne ocefiované v umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefiované

v realnej hodnote cez ostatny stihrnny zisk (FVOCI) a aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory uétovna jednotka pouZiva na
riadenie finanénych aktiv a od toho, & zmluvné pefiazné toky predstavuijt len platby istiny a trokov (SPPI).
Ak je dihovy finanény nastroj drzany za UGcelom inkasovania penaznych tokov, méze byt ocefiovany
umorovanou hodnotou len ak zaroveri splfia podmienku SPPI. Dihové finanéné nastroje, ktoré spliaju
podmienku SPPI, a ktoré st st¢astou portfolia, ktoré uctovna jednotka drzi s cielom inkasovat penazné
toky a zaroveri s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfdlia, méZu byt klasifikované ako FVOCI.
Finan¢né aktiva, ktorych pemazné toky nepredstavuji SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.

finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uZz neseparuji z finanénych aktiv avsak zohladriuju sa pri
vyhodnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych finan&nych nastrojov sa vzdy ocefiuji redlnou hodnotou. Vedenie Gcétovnej
jednotky viak méze neodvolatelne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich reélnej hodnoty v ostatnom
suhrnnom zisku za predpokladu, e dany finan¢ny nastroj nie je drzany za tu&elom obchodovania s nim. V

pripade finanénych nastrojov drzanych za tugelom obchodovania, zmeny redinej hodnoty budu vykazované
cez hospodarsky vysledok.

Vécsina poziadaviek $tandardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov bola bez zmeny
prevzati do Standardu IFRS 9. NajdélezitejSou zmenou je, Ze utovna jednotka bude musiet zmeny v
realnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, vykazat ako stéast ostatnych sthrnnych ziskov.

IFRS 9 zavadza novy model pre té&tovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model oCakavanych
Uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zalozeny na zmenach v Uverovej
kvalite finanénych aktiv od dfia ich prvotného zauétovania. Tento model prakticky znamena, Ze podla
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novych pravidiel budt u&tovné jednotky povinné zaudtovat okamzita stratu rovnu 12 mesadénej otakavanej
kreditnej strate pri prvotnom sauctovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky
znehodnotenia (alebo o&akavani dverovd stratu za celd dobu sivotnosti v pripade pohfadavok z
obchodného styku). V pripade, Ze dojde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna poloZzka sa
odhadne na zaklade otakavanych averovych strat za celt dobu sivotnosti finanéného aktiva a nielen na
saklade 12 mesaénej ocakavanej straty. Model obsahuje zjednodusenia pre pohladavky z obchodného
styku a lizingové pohladavky.

Poziadavky na uctovanie o zabezpe&eni boli zmenené, aby boli lepSie zostladené s internym riadenfm
rizika, Standard poskytuje uctovnym jednotkam moznost vyberu Ugtovnej politiky aplikovat Gtétovanie o
zabezpedeni podla [FRS 9 alebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na véetky vztahy zabezpecenia, pretoze
standard momentalne neupravuje Gétovanie makro hedgingu.

Spolognost otakava, ze novy étandard bude mat vplyv na opravné polozky k pohfadavkam v ¢ase aplikacie
IFRS 9, pretoZe tento gtandard zavadza novy model pre tétovanie opravnych poloZiek na znizenie hodnoty
tzv. model ogakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolog&nost bude musiet okamzite zati¢tovat
opravnu poloZku na zaklade nového modelu oéakavanych strét, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky, ktoré

nie st po splatnosti a ani nevykazuju iné znamky znizenia hodnoty.

Ot¢akavany dopad $tandardu IFRS 9:

Kategéria merania Ugtovna Vplyv Uétovna
hodnota hodnota podla
V tisic EUR podls IAS 39 precenenie " IFRS 9
1AS 39 IFRS 9 (kone€ny _ opravna  Reklasifikacia {koneeny
zostatok polozka zostatok
k 31.12.2017) k 1.1.2018)
; — Peniaze a Peniaze a
ek pefiaZné  onazng pefiazné 88 : . 88
y ekvivalenty ekvivalenty
Financné
: . aktiva v
Pohladavky Pohradavky amortizovanej 55 2) - 53
hodnote
Finan&né aktiva
esliem 143 (2) - 141

V kategorii pohfadavky je evidovana pohladavka voci akcionarovi spolognosti. Pri vypocte otakavanych
strat Spolognost pouZila drokovd mieru pri poslednej emisii cennych papierov skupiny HB Reavis v roku
2017, ktora bola 3,5% p.a.

IFRIC 23, Uétovanie neistot v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. juna 2017 a acinna pre
roéné ugtovné obdobia za¢inajice 1. januara 2019 alebo neskor). IAS 12 predpisuje, ako treba ugtovat o
splatnej a odlozenej dani, No nie to, ako sa majul zohladfovat dopady neistot. Interpretacia preto objasfuje,
ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota
ohladom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urgit, ¢ sa ma kazde neisté posudenie dane
sohladiiovat samostatne alebo spolocne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafovymi poziciami, a to
na zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ugtovna jednotka by mala
predpokladat, Ze danovy trad bude preverovat ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet' pritom
dopodrobna poznat vsetky informacie, ktoré so spominanymi &iastkami stvisia. Ak Gétovna jednotka dojde
k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, 7e by dafovy Urad akceptoval dafiovd poziciu, nasledok neistoty sa
odrazf v tom, Ze stanovi stvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiove hodnoty, neumorené dafnové
straty, nevyuzité dafove alavy &i daflové sadzby tak, ze pouzije bud najpravdepodobnejsiu alebo
odakavant hodnotu v zavislosti od toho, ktora metoda bude podlia o&akavani gtovnej jednotky lepsie
predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Ugtovna jednotka zohladni dopad zmenenych skutoénosti ¢i
okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviiuju interpretaciou vyzadované Usudky alebo
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odhady, ako zmenu G&tovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutoénosti &i okolnosti, resp. novych
informécii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo

resp. novu informaciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou vyzadované Usudky a odhady. EU dosial tato
interpretaciu neschvalila. V stiéasnosti Spolo¢nost’ posudzuje jej dopad na svoju G&tovnu zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 -
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a a&inna pre roéné
ctovné obdobia zaginajtice 1. januara 2019 alebo neskor). Revizie a Gpravy malého rozsahu maju dopad
na Styri $tandardy. IFRS 3 bol novelizovany s cielom objasnit, e nadobtdatel musi precenit' svoj byvaly
podiel v spoloénych cinnostiach, ked dany podnik oviadne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, ze
investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spoloénd kontrolu nad spolo&nymi &innostami, o je
podobné poziadavkam, ked sa pridruzena spolognost' stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany
Standard IAS 12 vysvetluje, Ze (&tovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného
sthrnného zisku, véetky dopady dividend na dari z prijmu'v pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti,
ktoré generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejme, Ze tato poziadavka plati zakazdym, ked

zisky. Novelizovany &tandard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohladom toho, Ze uvery a
pozicky ziskané $pecificky na financovanie konkrétneho majetku su vylicené z balika vieobecnych
nakladov na uvery a pbzicky, ktoré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v

podstate dohotoveny. EU dosial tieto vylepSenia neschvdlila. V sti¢asnosti Spolo¢nost posudzuje ich dopad
na svoju Uctovnl zavierku.

5 Peniaze a penazné ekvivalenty

Spolognost k 31. decembru 2017 mala peniaze a pefazné ekvivalenty ulozené v jednej banke (2016:
jednej) (&im vznika koncentracia kreditného rizika) s ratingom Baa1 od Moody's.

6 Pohladavky voéi akcionarovi

Spolo¢nost k 31. decembru 2017 vykazala pohladavku voci akcionarovi vo vyske 55 tisic EUR (2016: nula)

z dévodu nesplateného navysenia ostatnych kapitalovych fondov. Predmetna pohladavka bola splateng
diia 27. jlina 2018,

7 Zavazky z obchodného styku

V tisicoch EUR 31. december 2017 31. december 2016
Zavézky z obchodného styku 8 10
Zavazky z obchodného styku spolu 8 10
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8 Daii z prijmov

(a) Odsuhlasenie dane z prijmov a osobitného odvodu zo zisku a dariovej sadzby aplikovanej na
Gétovnu stratu

V roku 2017 bola platna dafiova sadzba dane z prijmu 21 %.

Odstihlasenie medzi nakladom na dan z prijmov a osobitnym odvodom zO zisku a sadzbou dane
aplikovanou na Gétovnu stratu:

Obhdobie 9 — 12
V tisicoch EUR Rok 2017 2016
Strata pred zdanenim (48) (20)
Dai vypocitané podra platnej dafiove] sadzby 21% (2016: 22%) 10 4
Nevykézana odloZena dafiova pohladavka (10) 4)

///

Datiova povinnost’

(b) OdloZena dari

Odlozena daf z prijmov sa pocita zo véetkych dogasnych rozdielov stivahovou metodou s pouzitim dafiovej
sadzby platnej na rok 2018, ktora je 21 %. Analyza odlozenej dane podla druhu do&asnych rozdielov:

2017 2016

V tisicoch EUR

Zavazky uznatelné po zaplateni 2 4
Dafiovo neuznané rezervy 2

Neumorené dariové straty 10 =
Nevykazana &ast odlozenej dane (14) 4)

Stav odlozenej dane

Ugtovna jednotka nevykazala v Gétovnej zavierke odlozenu dafiovu pohladavku, nakolko jej realizacia je
neista.

(c) Neistoty v dariovej legislative

Vzhladom nato, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Spolo¢nost preto moze byt vystavena riziku
dodatoéného zdanenia. Vedenie si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto dévodu mohli v budtcnosti

viest k vyznamnym dodatoénym datiovym nakladom.

9 Riadenie finanéného rizika

Uétovna jednotka nevykonavala v roku 2017 ginnost. Spolocnost je vystavena réznym finanénym rizikam.
Najvyznamnejsie zlozky finanéného rizika su trhové rizikovo, dverové riziko a riziko likvidity. Trhové riziko

pozostava primarne 2 tirokového rizika. Spolo¢nost nema stanovené ciele a postupy riadenia finanéného
rizika.

(a) Urokové riziko

Ugtovna jednotka nemala finan&ny majetok ani z&vazky urogene variabilnymi trokovymi mierami a preto
nebola vystavend riziku zmien urokovych sadzieb.
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(b) Menové riziko

Ugtovna jednotka nemala finanény majetok denominovany v cudzich menach a preto nebola vystavena
menovemu riziku.

(c) Uverové riziko

Ugtovna jednotka bola vystavena uverovému riziku z titulu vkladov v jednej slovenskej banke (bod &. 5

poznamok) a z titulu nesplatenej pohladavky vogi akcionarovi. Predmetna pohladavka bola splatend dna
27. juna 2018.

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Spoloénost nebude schopna splnit svoje finanéné povinnosti v ¢ase
ich splatnosti z dévodov réznej splatnosti finanénych aktiv a zavazkov. Spolognost si riadi likviditu tak, aby
¢o v najlepsej moznej miere mala dostatok likvidnych aktiv na vyrovnanie svojich splatnych zavazkov, a to
v pripade $tandardnych aj neocakavanych podmienok, bez toho aby jej vznikli neprimerane vysoké

néklady.

Zmluvna zostatkova splatnost poloziek financnych néastrojov a &ista pozicia je k 31. decembru 2017
nasledovna:

v tisicoch EUR 0 aZ 3 mesiace 3 mesiace a3 1 rok Spolu
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 88 55 143
Zavazky z obchodného styku a rezervy (8) - (8)
Spolu zavizky z finanénych nastrojov (8) - (8)
Cista stuvahova pozicia finan&nych nastrojov 80 55 135

Zmluvna zostatkova splatnost’ poloziek financnych nastrojov a &ista pozicia bola k 31. decembru 2016

nasledovna;

v tisicoch EUR 0 az 3 mesiace 3 mesiace az 1 rok Spolu
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 137 - 137
ZAavézky z obchodného styku a rezervy (10) (10)
Spolu zavizky z finanénych néastrojov (10) - (10)
-

Cista stvahova pozicia finanénych nastrojov 127 - 127

Dane z prijmoy, zavazky vodi zamestnancom, inétituciam socialneho, zdravotného zabezpegenia a
danovému Uradu, ako rezerva na povinnost tatutarneho auditu sg vyfaté z pésobnosti [IFRS 7, Finanéné

nastroje: zverejfiovanie. Tieto poloZky preto nie su vykazané vo vyssie uvedenych zverejneniach rizik
vyplyvajtcich z finanénych nastrojov.
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10  Riadenie kapitalu

Spolognost' v roku 2016 vydala 100 kusov kmefiovych zaknihovanych akcil na meno, kazdu v menovite]
hodnote 1 250 EUR. Priamym kontrolujicim akcionarom spolo¢nosti je HBR IM HOLDING LTD Afentrikas,
AFENTRIKA COURT, OFFICE 2 4, Larnaca 6018, Cyperska republika. Spolo¢nost tiez v roku 2016
uskutognila pefiazny vkiad v sume 12 500 EUR do zékonneho rezervného fondu, ktory existuje na krytie
pbudtcich strat a nie je mozné ho vyplatit akcionarom ako dividendy. V roku 2017 Spolo¢nost uskutocnila
petiazny vklad do ostatnych kapitalovych fondov vo vyske 55 tisic EUR, ktory bol splateny dia 27. juna
2018.

Spolo¢nost je zo zakona povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje Spolo¢nosti st
primerané, ak nie su nizdie ako a) sucet 125 tisic EUR a 0,02 % z hodnoty spravovaného majetku
prevysujlcej 250 miliénov EUR (maximalne v&ak 10 milionov EUR) ab) jedna $tvrtina priemernych
v&eobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti za predchédzajﬂci kalendarny rok. Ak
spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty v&eobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane. Zaroven nesmu byt niz8ie ako suma potrebna
na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za gkody vyplyvajice z0 zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternatfvnych investi¢nych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych
fondov vypoditana podra Cl. 14 delegovaného nariadenia (EU) &. 231/2013.

Spolo¢nost splnila vy$sie uvedenu povinnost dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov k 31. decembru
2017 (2016: nesplnila). Spolognost neodakava negativny vplyv z dévodu nesplnenia uvedenej povinnosti
v predchadzajlicom roku vzhladom na to, ze Spolo¢nost este nezadala vykonavat ¢innost.

11 Transakcie so spriaznenymi stranami

Strany st vSeobecne povazovane za spriaznené, ak strany su pod spolocnou kontrolou alebo jedna strana
je schopna kontrolovat alebo spolocne kontrolovat druht stranu alebo moze vykonavat podstatny vplyv
voéi druhej strane vo finanénych a prevadzkovych rozhodnutiach. Pri posudzovanf kazdeho mozného
vztahu spriaznenej osoby je pozornost upriamena na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Zostatky so spriaznenymi stranami pod spolocnou kontrolou boli k 31. decembru 2017 a 31. decembru
2016 nasledovné:

V tisicoch EUR 2017 2016
Pohladavky voci akcionarovi (bod &. 6 poznamok) 55 -
Zavazky z obchodného styku 8 5

Zavazky predstavujl nesplatené faktury za najomné a sluzby vo vyske 8 tis. EUR (2016: 5 fis. EUR) sO

spriaznenymi stranami pod spolo&nou kontrolou. Najom priestorov je vypovedatefny.

Mzdy a odmeny klacovému vedeniu Spolog¢nosti (predstavenstvu a dozornej rade), ktoré im vyplatila
Skupina HB Reavis boli nasledujuce:

V tisicoch EUR 2017 2016
Hrubé mzdy a iné kratkodobé benefity 741 682
Odvody zamestnévatela do socialnej poistovne na dochodkové poistenie 58 50
Naklady zamestnavatela na zdravotné a iné socialne poistenie 123 91
__////

922 823

Naklady spolu
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Naklady so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Rok 2017 Obdobie 9 - 12
V tisicoch EUR 2016

— 2016
Prendjom priestorov

6 2
UZivanie informacného systémy 5 1
Dane a Gdtovnictvo 7 -
Pravne sluzby 6 2
Naklady spolu 24 5

12 Udalosti po koncgi uétovného obdobia

up BV, ktoré Spolognost pouZije na
rozbehnutie aktivit investidného fondu. Spolo&nost zarovers vydala investiéné certifikaty v podte 10 kusov
Vv hodnote 170 tisic EUR za kus.

V januari 2018 Spolo¢nost prijala 1,7 miliéna EUR od HB Reavis Gro

v mesiacoch april a jin 2018.
Pohladavka vogi akcionarovi, ktor4 je uvedena v bode 6
Manazment si nie je vedomy Ziadnej dalSej udalosti aleb
obdobia 2017 a ktoré by mali zarover vyznamny vplyv n

poznamok bola splatena dria 27. juna 2018,
o transakcie, ktoré by nastali po konci Gi¢tovného
a Udaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.
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