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1. Účtovná závierka k 31. decembru 2017 spoločnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

I. Príhovor predsedu predstavenstva
Vážení akcionári, obchodní partneri a klienti,

Spoločnosť CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (ďalej Spoločnosť) vstúpila v roku 2008 na trh obchodníkov s cennými papiermi s ambíciou priniesť na slovenský kapitálový trh inovatívne možnosti investovania. Aj v desiatom roku činnosti sa Spoločnosti podarilo úspešne obhájiť získanú pozíciu na slovenskom kapitálovom trhu a hlbšie preniknúť do povedomia odbornej a laickej verejnosti. 

Počas roka sa nám podarilo vďaka tímu analytikov prispievať desiatkami komentárov do mienkotvorných aj ekonomických denníkov. 
To všetko sme boli schopní zrealizovať najmä vďaka tomu, že rok 2017 bol deviatym rokom býčieho trhu keď akciové trhy zaznamenali výrazné posilnenia.

Extrémne sa darilo aj portfólio manažmentu, ktorého aktíva sa v roku 2017 opäť zvýšili.

Na záver by som sa rád poďakoval za dôveru k naším službám a zaželal veľa úspechov pri investovaní aj v roku 2018.
Vladimír Gešperík

predseda predstavenstva

II. Údaje o spoločnosti a orgány spoločnosti
Obchodné meno:

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Sídlo:



Pribinova 6, 811 09 Bratislava

IČO:



36 853 054

DIČ:



2022505419

IČ DPH:


SK 2022505419

Právna forma:


akciová spoločnosť

Dátum vzniku:


1.1.2008

Základné imanie:

126.000 EUR
Číslo telefónu:


02/2070 6880


www stránka:


www.capitalmarkets.sk

e-mail:



info@capitalmarkets.sk

Orgány spoločnosti k 31.12.2017:

Dozorná rada:

Ing. Boris Krnáč
MVDr. Miriam Bičejová
Katarína Lehotská
Predstavenstvo:

Ing. PhDr. Vladimír Gešperík – predseda predstavenstva

Oficiálne členstvá:

Asociácia obchodníkov s cennými papiermi
Americko-slovenská obchodná komora



 III. Predmet podnikania



CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v zmysle rozhodnutia Národnej banky Slovenska povolenia č. OPK-2297-PLP zo dňa 30. októbra 2007 s právoplatnosťou odo dňa 30. októbra 2007 a zmene povolenia č. OPK-1830/2008-PLP zo dňa 21. apríla 2008 s právoplatnosťou od 22. apríla 2008 a o zmene povolenia č. OPK-11601-1/2008 zo dňa 28. januára 2009 s právoplatnosťou od 12.februára 2009 a rozhodnutím č. ODT-10748/20114 zo dňa 24. novembra 2011 a rozhodnutím ODT-5059-3/2012 zo dňa 23. júla 2012 v súlade s ustanoveniami zákona č. 566/2001 Z. Z. o cenných papieroch a investičných službách o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov vykonáva tieto činnosti:

poskytovanie    investičných služieb, investičných činností a vedľajších služieb podľa § 6 ods. 1 a 2 v spojení s § 5 ods. 1 zákona č. 566/2001 Z. z. o cenných papieroch a investičných službách  a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskorších predpisov:

1. prijatie a postúpenie pokynu klienta týkajúceho sa jedného alebo viacerých finančných nástrojov vo vzťahu k finančným nástrojom:
a) prevoditeľné cenné papiere, 
b) nástroje peňažného trhu,
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraničnými subjektmi kolektívneho investovania, 
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa cenných papierov, mien, úrokových mier alebo výnosov alebo iných derivátových nástrojov, finančných indexov alebo finančných mier, ktoré môžu byť vyrovnané doručením alebo v hotovosti, 
e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať v hotovosti na základe voľby jednej zo zmluvných strán; to neplatí, ak k takému vyrovnaniu dochádza z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorá má za následok ukončenie zmluvy, 
f) opcie, futures, swapy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa môžu vyrovnať v hotovosti, ak sa obchodujú na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme, 
g) finančné rozdielové zmluvy, 
h)opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa klimatických zmien, dopravných sadzieb, oprávnení na emisie, miery inflácie alebo iných úradných hospodárskych štatistík, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať na základe voľby jednej zo zmluvných strán, a to inak ako z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majúcej za následok ukončenie zmluvy, ako aj iné deriváty týkajúce sa aktív, práv, záväzkov, indexov a iných faktorov, neuvedené v písmenách a) až i), ktoré majú charakter iných derivátových finančných nástrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo sú zúčtované alebo vyrovnané prostredníctvom systémov zúčtovania a vyrovnania alebo podliehajú obvyklým výzvam na doplnenie aktív,
2.  vykonanie pokynu klienta na jeho účet vo vzťahu k finančným nástrojom: 
a) prevoditeľné cenné papiere, 
b) nástroje peňažného trhu, 
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraničnými subjektmi kolektívneho investovania, 
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa cenných papierov, mien, úrokových mier alebo výnosov alebo iných derivátových nástrojov, finančných indexov alebo finančných mier, ktoré môžu byť vyrovnané doručením alebo v hotovosti, 
e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať v hotovosti na základe voľby jednej zo zmluvných strán; to neplatí, ak k takému vyrovnaniu dochádza z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorá má za následok ukončenie zmluvy, 
f) opcie, futures, swapy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa môžu vyrovnať v hotovosti, ak sa obchodujú na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme, 
g) finančné rozdielové zmluvy, 
h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa klimatických zmien, dopravných sadzieb, oprávnení na emisie, miery inflácie alebo iných úradných hospodárskych štatistík, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať na základe voľby jednej zo zmluvných strán, a to inak ako z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majúcej za následok ukončenie zmluvy, ako aj iné deriváty týkajúce sa aktív, práv, záväzkov, indexov a iných faktorov, neuvedené v písmenách a) až i), ktoré majú charakter iných derivátových finančných nástrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo sú zúčtované alebo vyrovnané prostredníctvom systémov zúčtovania a vyrovnania alebo podliehajú obvyklým výzvam na doplnenie aktív,
3. riadenie portfólia vo vzťahu k finančným nástrojom: 
a) prevoditeľné cenné papiere, 
b) nástroje peňažného trhu, 
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraničnými subjektmi kolektívneho investovania, 
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa cenných papierov, mien, úrokových mier alebo výnosov alebo iných derivátových nástrojov, finančných indexov alebo finančných mier, ktoré môžu byť vyrovnané doručením alebo v hotovosti, 
e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať v hotovosti na základe voľby jednej zo zmluvných strán; to neplatí, ak k takému vyrovnaniu dochádza z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorá má za následok ukončenie zmluvy, 
f) opcie, futures, swapy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa môžu vyrovnať v hotovosti, ak sa obchodujú na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme, 
g) finančné rozdielové zmluvy, 

4.  investičné poradenstvo vo vzťahu k finančným nástrojom: 
a) prevoditeľné cenné papiere, 
b) nástroje peňažného trhu, 
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraničnými subjektmi kolektívneho investovania, 
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa cenných papierov, mien, úrokových mier alebo výnosov alebo iných derivátových nástrojov, finančných indexov alebo finančných mier, ktoré môžu byť vyrovnané doručením alebo v hotovosti, 
e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať v hotovosti na základe voľby jednej zo zmluvných strán; to neplatí, ak k takému vyrovnaniu dochádza z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorá má za následok ukončenie zmluvy, 
f) opcie, futures, swapy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa môžu vyrovnať v hotovosti, ak sa obchodujú na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme, 
g) finančné rozdielové zmluvy, 
h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa klimatických zmien, dopravných sadzieb, oprávnení na emisie, miery inflácie alebo iných úradných hospodárskych štatistík, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať na základe voľby jednej zo zmluvných strán, a to inak ako z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majúcej za následok ukončenie zmluvy, ako aj iné deriváty týkajúce sa aktív, práv, záväzkov, indexov a iných faktorov, neuvedené v písmenách a) až i), ktoré majú charakter iných derivátových finančných nástrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo sú zúčtované alebo vyrovnané prostredníctvom systémov zúčtovania a vyrovnania alebo podliehajú obvyklým výzvam na doplnenie aktív, 

5. umiestňovanie finančných nástrojov bez pevného záväzku vo vzťahu k finančným nástrojom: 
a) prevoditeľné cenné papiere, 
b) nástroje peňažného trhu, 
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraničnými subjektmi kolektívneho investovania,

6.  úschova a správa finančných nástrojov na účet klienta, vrátane držiteľskej správy, a súvisiacich služieb, najmä správy peňažných prostriedkov a finančných zábezpek vo vzťahu k finančným nástrojom: 
a) prevoditeľné cenné papiere, 
b) nástroje peňažného trhu, 
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraničnými subjektmi kolektívneho investovania, 
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa cenných papierov, mien, úrokových mier alebo výnosov alebo iných derivátových nástrojov, finančných indexov alebo finančných mier, ktoré môžu byť vyrovnané doručením alebo v hotovosti, 
e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať v hotovosti na základe voľby jednej zo zmluvných strán; to neplatí, ak k takému vyrovnaniu dochádza z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorá má za následok ukončenie zmluvy, 
f) opcie, futures, swapy a iné deriváty týkajúce sa komodít, ktoré sa môžu vyrovnať v hotovosti, ak sa obchodujú na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme, 
g) finančné rozdielové zmluvy, 
h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné deriváty týkajúce sa klimatických zmien, dopravných sadzieb, oprávnení na emisie, miery inflácie alebo iných úradných hospodárskych štatistík, ktoré sa musia vyrovnať v hotovosti alebo sa môžu vyrovnať na základe voľby jednej zo zmluvných strán, a to inak ako z dôvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majúcej za následok ukončenie zmluvy, ako aj iné deriváty týkajúce sa aktív, práv, záväzkov, indexov a iných faktorov, neuvedené v písmenách a) až i), ktoré majú charakter iných derivátových finančných nástrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme alebo sú zúčtované alebo vyrovnané prostredníctvom systémov zúčtovania a vyrovnania alebo podliehajú obvyklým výzvam na doplnenie aktív,
 7.   poskytovanie úverov a pôžičiek investorovi na umožnenie vykonania obchodu s jedným alebo viacerými finančnými nástrojmi, ak je poskytovateľ úveru alebo pôžičky zapojený do tohto obchodu vo vzťahu k finančným nástrojom: 
a) prevoditeľné cenné papiere, 
b) nástroje peňažného trhu, 
c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraničnými subjektmi kolektívneho investovania,
8. vykonávanie obchodov s devízovými hodnotami, ak sú tie spojené s poskytovaním investičných služieb,
9.  vykonávanie investičného prieskumu a finančnej analýzy alebo inej formy všeobecného odporúčania týkajúceho sa obchodov s finančnými nástrojmi,
10. činnosť samostatného finančného agenta v sektore kapitálového trhu a v sektore poistenia a zaistenia,
11. poskytovanie poradenstva v oblasti štruktúry kapitálu a stratégie podnikania a poskytovania poradenstva a služieb týkajúcich sa zlúčenia, splynutia, premena alebo rozdelenia spoločnosti alebo kúpy podniku.
IV. Účtovná závierka k 31.12.2017
Účtovná závierka k 31.12. 2017 tvorí neoddeliteľnú prílohu tejto výročnej správy. Audit účtovnej závierky spoločnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonala spoločnosť BDO Audit, spol. s r.o., so sídlom Zochova 6-8, 811 03    Bratislava. Správa nezávislého audítora je neoddeliteľnou súčasťou tejto výročnej správy za rok, ktorý sa skončil dňom 31.12. 2017.
V. Správa o finančnej situácii 
1. Porovnávacia tabuľka s údajmi zo súvahy a z výkazu ziskov a strát 
Spoločnosť CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ( ďalej aj ako „Spoločnosť“) bola zapísaná do Obchodného registra Okresného súdu Bratislava I dňa 1.1.2008. 

Ako porovnávacie údaje boli použité údaje z riadnej účtovnej závierky k 31.12.2016, ktorej audit vykonala spoločnosť BDO Audit, spol. s r.o.
Porovnávacia tabuľka zo skrátenej súvahy:
	A k t í v a
	31.12.2017
	31.12.2016
	ZMENA
	vyjadrené v %

	b
	 
	 
	 
	 

	Peňažné prostriedky a ekvivalenty peňažných prostriedkov
	58 360
	69 799
	-11 439
	-16

	Pohľadávky voči klientom
	156 265
	158 734
	-2 469
	-2

	Pohľadávky voči bankám
	78 614
	43 389
	35 225
	81

	Nehmotný majetok
	0
	0
	0
	0

	Hmotný majetok
	1 075
	8 738
	-7 663
	-88

	Daňové pohľadávky
	0
	3 290
	-3 290
	-100

	Ostatný majetok
	87 345
	80 945
	6 400
	8

	Aktíva spolu
	381 659
	364 895
	16 764
	5

	
	
	
	
	

	P a s í v a 
	31.12.2017
	31.12.2016
	ZMENA
	vyjadrené v %

	b
	 
	 
	 
	 

	Záväzky 
	112 342
	104 633
	7 709
	7

	Ostatné záväzky
	103 411
	95 093
	8 318
	9

	Daňové záväzky
	8 931
	9 540
	-609
	-6

	Vlastné imanie 
	269 317
	260 262
	9 055
	3

	Základné imanie
	126 000
	126 000
	0
	0

	Zákonný rezervný fond
	19 916
	19 916
	0
	0

	Fondy tvorené zo zisku po zdanení
	5 284
	5 284
	0
	0

	Nerozdelený zisk z minulých rokov
	33 143
	33 143
	0
	0

	Ostatné kapitálové fondy
	50 000
	50 000
	0
	0

	Zisk alebo strata v schvaľovacom konaní
	34 975
	25 919
	9 056
	35

	Pasíva spolu
	381 659
	364 895
	16 764
	5



Porovnávacia tabuľka zo skrátenej výsledovky:
	POLOŽKA
	31.12.2017
	31.12.2016
	ZMENA
	vyjadrená v %

	Výnosy z odplát a provízií
	1 252 022
	1 085 497
	166 525
	15

	Náklady na odplaty a provízie
	689 403
	528 870
	160 533
	30

	Čistý zisk alebo strata z poskytovania investičných služieb, vedľajších služieb a investičných činností
	563 963
	556 627
	7 336
	1

	Zisk alebo strata z operácií s devízami a s majetkom a záväzkami ocenených cudzou menou
	-4 216
	730
	-4 946
	-678

	Zisk alebo strata z obchodovania
	-4 216
	730
	-4 946
	-678

	Výnosy z úrokov a obdobné výnosy
	0
	1 358
	-1 358
	-100

	Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku
	4 423
	4 000
	423
	11

	Ostatné prevádzkové výnosy
	0
	0
	0
	             0

	Personálne náklady
	163 395
	135 015
	28 380
	21

	Odpisy
	2 586
	6 649
	-4 063
	-61

	Ostatné prevádzkové náklady
	346 068
	365 027
	-18 959
	-5

	Náklady na financovanie
	6 512
	6 777
	-265
	-4

	Zisk alebo strata za účtovné obdobie pred zdanením
	45 609
	36 661
	8 948
	24

	Daň z príjmov
	10 634
	10 742
	-108
	0

	Zisk alebo strata za účtovné obdobie po zdanení
	34 975
	25 919
	9 056
	35


Návratnosť aktív, určenú ako pomer čistého zisku a bilančnej hodnoty = 0,09164.
Počet zamestnancov Spoločnosti k dátumu 31.12.2017 s neskráteným pracovným časom bol 3. 
2. Prehľad o prijatých bankových úveroch a iných úveroch a údaje o ich splatnosti v členení na krátkodobé úvery a dlhodobé úvery.

Spoločnosť CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. poskytla v roku 2017 tieto krátkodobé úvery:
	Vystaviteľ zmenky:
	Dátum poskytnutia
	Dátum splatnosti
	Istina
	Pevná úroková

sadzba

	QUINTELA, s.r.o., Pribinova 4, Bratislava
	19.12.2012
	18.12.2018
	30 000 EUR
	4,5%p.a.


Spoločnosť CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v roku 2017 nečerpala žiadny bankový úver. 
Spoločnosť počas obdobia nezískala žiadne subvencie z verejných zdrojov.
3. Druh, forma, podoba, počet a menovitá hodnota vydaných a nesplatených cenných papierov a opis práv s nimi spojených.

Základné imanie spoločnosti predstavuje hodnotu 126.000,- EUR a tvoria ho akcie:

ISIN:



SK1110013952

Menovitá hodnota:


7,- EUR/akcia  

Počet:



18.000 ks 

Druh:



akcia kmeňová

Forma:



na meno

Podoba:



zaknihovaný CP

Opis práv:



právo podieľať sa na riadení Spoločnosti, na 




zisku a likvidačnom zostatku, právo 





požiadať o zvolanie Valného zhromaždenia 




a zasadnutia dozornej rady, právo nazerať 




do zápisníc z rokovania dozornej rady.
Spoločnosť nevydala žiadne dlhopisy, s ktorými je spojené právo požadovať v čase v nich určenom vydanie akcií a postupy pri ich výmene za akcie
4. Údaje o rozdelení zisku alebo údaje o vyrovnaní straty:

Spoločnosť vykázala za obdobie v roku 2017 kladný hospodársky výsledok vyčíslený v riadnej účtovnej závierke k 31.12.2017 vo výške 34.974,53 EUR.  
Hospodársky výsledok (zisk) Spoločnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p. bude rozdelený nasledovne:
1/ zisk Spoločnosti vo výške 34.974,53 EUR bude rozdelený akcionárom formou výplaty dividend, ktoré budú určené pomerom menovitej hodnoty jeho akcií k menovitej hodnote akcií všetkých akcionárov a na výplatu tantiém členom dozornej rady na základe rozhodnutia akcionárov Valného zhromaždenia.

VI. Opis dôležitých faktorov, ktoré ovplyvnili podnikateľskú činnosť emitenta a jeho hospodárske výsledky za obdobie, na ktoré sa výročná správa vzťahuje.

Rok 2017 bol obdobím, keď Spoločnosť upevňovala svoje postavenie na kapitálovom trhu v Slovenskej republike. 

Kľúčovým v roku 2017 bolo rozvíjanie služieb portfólio manažmentu, prostredníctvom sprostredkovateľov, ktorých sa nám darilo získať vďaka sľubným výsledkom, ako aj posilnením marketing teamu. 

Spoločnosť pokračovala vo vývoji portálu www.forexpro.sk, ktorý má ambíciu stať sa lídrom portálov na Slovensku v oblasti forexového a ekonomického spravodajstva. 

Na poli PR sme v roku 2017 spolupracovali s redakciami prestížnych ekonomických aj mienkotvorných denníkov a pomáhali sme zvyšovať povedomie verejnosti v problematike investovania na finančných trhoch vo svete.


VII. Informácia o očakávanej hospodárskej a finančnej situácii v nasledujúcom kalendárnom polroku.

V roku 2018 očakávame pokračovanie oživenia záujmu o akciové trhy medzi obyvateľstvom, najmä vďaka rastu cien na akciových trhoch, daňovým výhodám. Vývoj portfólio manažmentu a rozšírenie o ďalšie stratégie ako i rozšírenie siete sprostredkovateľov v SR aj ČR bude pre spoločnosť v roku 2018 naďalej kľúčové.

V roku 2018 sa zameriame tiež na dobudovanie portálu www.forexpro.sk, ktorý by sa mal stať domovským prístavom ,,traderskej“ komunity na Slovensku, najmä vďaka správam, analýzam a komentárom, o ktoré je medzi potenciálnymi investormi stále živý záujem. 

V roku 2018 sa Spoločnosť bude naďalej snažiť zviditeľniť aj  komentármi do elektronických médií, tlačových médií a zvýšiť rozoznateľnosť značky CAPITAL MARKETS, o.c.p. a.s. medzi odbornou ako aj laickou verejnosťou. Rozsah vyššie spomenutých cieľov a zmien nebude finančne náročný a Spoločnosti sa s vysokou pravdepodobnosťou podarí skončiť rok 2018 opäť v zisku.
V Bratislave dňa 19.4.2018
                                                           Ing.PhDr.Vladimír Gešperík                

                                                              predseda predstavenstva  
