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I. Profil spoloCnosti

1. garantovana a.s. je investicna spolo¢nost’ holdingového typu, ktord zdruZuje slovensky
aj zahrani¢ny investi¢ny kapital.

SpoloCnost’ zacala upisovat vlastné akcie v lete roku 1995. Zakladnou myslienkou
zaloZenia spolocnosti bol imysel zdruZit' prostriedky slovenskych ob&anov a vytvorit’ z nich
dostatocne velky kapital, vhodny na investovanie. Ziskané prostriedky potom spoloénost’
zapojila predovsetkym do procesu privatizacie Statneho majetku. Integraciou investi¢nych
prostriedkov ziskala v tom case cennl vyhodu, lebo na Slovensku v tom Case neboli
porovnatelni domaci investori s podobnym investicnym potencidlom. V stcasnosti ma
spolo¢nost’ troch akcionarov s podielom vyssim ako 10% hodnoty jej zakladného imania a
priblizne 15 000 akciondrov vlastniacich menej ako 10%-ny podiel na jej zakladnom
imani.

Aktualne je na zaklade navrhu Eurépskej Unie zastpenej Eurépskou komisiou (d'alej ,EK™")
zo dna 17.03.2017 vodi spoloCnosti 1.garantovana a.s. vedené exekucné konanie (d‘alej
«Exekucia“) o vymoZenie sumy 1 977 124,36 EUR s prisluSenstvom. Predmetna Exeklicia
stvisi s rozdielnym spdsobom vypoCtu Urokov z omesSkania z pokuty, ktord bola
spolo¢nosti 1.garantovana a.s. udelend EK v roku 2009 a definitivne potvrdena Eurdépskym
sudnym dvorom (European Court of Justice) v roku 2014.

KedZe spolocnost’ pohladavku uplatnend EK v celom rozsahu popiera, boli dna
04.05.2017 podané namietky proti Exekdcii (d'alej ,Namietky"), ktorym prvostupriovy sud
svojim rozhodnutim vydanym dfa 14.03.2018 v plnom rozsahu vyhovel. Znamena to, Ze
sud uznal, Ze spornt sumu s prislusenstvom, ktord si EK narokuje, by spolo¢nost’ nemala
platit. Vodi tomuto rozhodnutiu okresného sidu podala EK odvolanie. Spolo¢nost’ venuje
mimoriadne vysokU pozornost' dalSiemu postupu v tomto konani a vykona vsetky
zakonom dostupné kroky smerujlice k ochrane jej majetku.

V priebehu roku 2017 nadobudla spoloc¢nost’ do svojho portfélia 100% obchodny podiel
troch spolo¢nosti:

- PROBUILDING s.r.0. (jun 2017)
Spolo¢nost, ktora je od roku 2011 franchisingovym partnerom kaviarenského konceptu
COFFEESHOP COMPANY v Bratislave a prevadzkuje siet’ deviatich kaviarni pod touto
znackou.

- Live Production Group Scandinavia AB (jul 2017)
Akciova spolocnost’ registrovana vo Svédsku zaoberajica sa prendjmom ozvudovacej
a osvetl'ovacej techniky.

- CARMEN INVEST s.r.o. (august 2017)
Spolo¢nost’  vlastniaca povodnu administrativnu  budovu v centre  Bratislavy
s podnikatel'skym zamerom rekonstrukcie na budovu s najomnymi bytmi.
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Informacie o organoch uctovnej jednotky

zlozenie organov spolocnosti od 21.6.2017
Predstavenstvo:
Ing. Igor Rattaj; predseda predstavenstva

Dozorna rada:
Ing. Martina Kyjaci, PhD.; ¢len dozornej rady
PhDr. Jozef Duch; ¢len dozornej rady
Ing. Aurel Zrubec; clen dozornej rady

zloZenie organov spolocnosti do 21.6.2017
Predstavenstvo:
Ing. Igor Rattaj; predstavenstvo spolo¢nosti
Michaela SvetkoviCova; predstavenstvo spolocnosti

Dozorna rada:
Ing. Martina Kyjaci, PhD.; ¢len dozornej rady
PhDr. Jozef Duch; ¢len dozornej rady
Ing. Aurel Zrubec; ¢len dozornej rady

Struktira akcionarov spolo¢nosti

podiel na zékladom podiel na hlasovacich
imani pravach
v % v %

Ahimsa development limited (Cyprus) 25,18 25,18
HOBACOR a.s. 25,17 2511
MH Manazment, a.s. 14,30 14,30
akcionari vlastnici menej ako 10% na zakladnom imani 3535 35,35

100,00 100,00

II. Sprava o vyvoji a stave spolocnosti 1.garantovana a.s.

EK rozhodnutim €. C (2009) 5791 zo dra 22.07.2009 (d‘alej ,Rozhodnutie™) okrem iného
rozhodla o tom, Ze spoloCnost’ porusila ¢l. 81 ZES a ¢l. 53 EEA a zaroven je povinna
(spolo¢ne a nerozdielne so spolocnostou Novacke chemické zavody) zaplatit pokutu
19.600.000 EUR (d‘alej ,Pokuta™), a to do troch mesiacov odo dna dorucenia Rozhodnutia.
V pripade nezaplatenia Pokuty v stanovenej lehote bola spolonost povinna nasledne
platit’ Groky z omeskania vo vyske 4,5% z nezaplatenej Casti Pokuty.

Proti Rozhodnutiu spolo¢nost’ podala na Side prvého stupna Eurdpskych spolocenstiev
(neskor ako VSeobecny sud Eurdpskej Unie) Zalobu o zruSenie Rozhodnutia, alternativne
znizenie Pokuty (d‘alej ,Zaloba"“). Zaroven spolocnost’ podala na Stde prvého stupra ES
navrh na odklad Rozhodnutia v Casti, ktorym Europska komisia uloZila spoloCnosti
povinnost' zaplatit’ Pokutu.
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Na zaklade tohto néavrhu predseda Sldu prvého stupfia ES rozhodnutim zo dfia
20.10.2009 €. T-393/09 povolil odklad Rozhodnutia v &asti, ktorym Eurépska komisia
ulozila spolocnost| 1.garantovana a.s. povinnost’ platit’ pokutu (,Rozhodnutie o odklade").

Po zaniku Rozhodnutia o odklade (a nasledne aj v désledku zamietnutia Zaloby zo strany
VSeobecného sidu EU) spolocnost’ zadala s postupnym uhradzanim Pokuty v splatkach.
EK kazdu splatku zapoditala v zmysle internych pravidiel najprv na prisluSenstvo
pohladavky (lroky z omeskania) a aZ nasledne na istinu Pokuty.

Spolo¢nost’  pri postupnom splacani Pokuty a prislichajlcich Grokov z omeskania
vychadzala z toho, Ze Rozhodnutie o odklade neznamenalo len na odklad povinnosti
spolocnosti platit’ istinu Pokuty, ale aj odklad povinnosti platit’ Groky z omeskania
z nezaplatenej istiny Pokuty, a to pocas trvania Rozhodnutia o odklade. Spolo¢nost’ preto
platila Groky z omesSkania aZ od zéniku Rozhodnutia o odklade.

Aj napriek uhradeniu Pokuty v pinej vyske (vratane prisliichajicich Grokov z omeskania)
v sulade s vypoctom spolocnosti EK podala voci spolo¢nosti dfia 17.03.2017 navrh na
vykonanie exekucie na vymoZenie sumy 1.977.124,36 EUR s prislusenstvom (ktoré je
tvorené Grokmi z omeskania vo vyske 4,5 % roéne zo sumy 1.977.124,36 EUR od
18.12.2015 do zaplatenie).

EK totiZ na rozdiel od spolo¢nosti zastava nazor, Ze spolocnost’ bola povinna platit’ uroky
z omeskania z nezaplatenej istiny Pokuty aj pocas trvania Rozhodnutia o odklade, pri¢om
uroky z omeskania za uvedené obdobie predstavuji sumu 1.977.124,36 EUR.

EK preto tvrdi, Ze spolocnost’ 1.garantovand a.s. do dne$ného dria neuhradila ¢ast’ istiny
Pokuty v sume 1.977.124,36 EUR, kedZe Uhrada spolo¢nosti v tejto vygke vykonand za
Ucelom splatenia istiny Pokuty bola zo strany EK zapocitana na Uroky z omeskania, ktoré
podl'a nazoru EK vznikli po¢as trvania Rozhodnutia o odklade.

KedZe spolocnost’ povaZuje Pokutu (vratane Urokov z omeskania, ktoré vznikli v dosledku
postupného splacania Pokuty), za uhradend v celom rozsahu, podala dia 04.05.2017 proti
Exekucii vedenej na navrh EK Némietky, ktorych ndasledkom by malo byt zastavenie
Exekdcie.

Okresny sid Bratislava I (dalej ,OS BA I') ako prvostupfiovy std Uznesenim Némietkam
v celom rozsahu vyhovel.

Proti Uzneseniu OS BA I podala EK odvolanie zo dfa 04.04.2018, v ktorom sa nestotoZnila
so zavermi sidu, ktorymi sid oddvodnil svoje rozhodnutie o vyhoveni Namietkam
a navrhla Namietky zamietnut.,

O odvolani EK proti Uzneseniu bude rozhodovat’ Krajsky sid v Bratislave ako odvolaci std.
Cinnost’ spolocnosti nemd vplyv na Fivotné prostredie a ani v zasadnejSej miere na

zamestnanost'. Za rok 2017 mala priemerny pocet zamestnancov dvadsatdva, z &oho bol
jeden veduci zamestnanec.
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III. Financné ukazovatele v individuainej Gctovnej zavierke

Akciova spolocnost’ 1.garantovana a.s. skoncila individudlne hospodarenie za rok 2017
s Uctovou stratou vo vyske 78 112 EUR.

Spoloc¢nosti sa v roku 2017 nepodarilo dosiahnut’ zisk najma z dovodu debetnych Grokov.
Tieto debetné Uroky vSak predstavovali nakladovl polozku voci jej dcérskej spoloCnosti,
preto z konsolidovaného pohladu nemaju vplyv na zavazky spolocnosti 1.garantovana a.s.
Pri odhliadnuti od uvedenej skutocnosti, je mozné konstatovat, Ze spolocnosti sa darilo,
kedZe triby z poskytnutych sluZieb spoloCnosti predstavovali celkovli vySku
2 188 912 EUR.

Vliastné imanie spolocnosti sa oproti predchadzajicemu roku znizilo zo sumy
4 249 413 EUR vroku 2016 na sumu 3 322 895 EUR v roku 2017. ZniZzenie vlastného
imania je dosledkom ocenovacich rozdielov z precenenia majetku a z(ctovania straty
z minulého obdobia.

Zakladné imanie zostalo v roku 2017 nezmenené - vo vyske 27 275 624 EUR.

Celkové aktiva spoloCnosti predstavovali k 31.12.2017 sumu 48 046 488 €.
NajvyraznejSia zmena v aktivach bola:
(i) zvySenie kratkodobych pohladavok zo sumy 5206 577 EUR k 31.12.2016 na
sumu 7 476 200 € k 31.12.2017
(i) stav financnych Gctov k 31.12.2017 je 3 151 955 EUR, stav k 31.12.2016 bol
58 816 EUR.

V pasivach vzrastli zavéazky z 35 816 497 EUR v roku 2016 na sumu 44 723 176 EUR
k 31.12.2017.
Najvyraznejsiu zmenu v pasivach bola:
(i) nérast zavazkov voli dcérskej spoloCnosti G1 Investment Limited z titulu
poskytnutia pozicky

Spolo¢nost’ dosiahla k 31.12.2017 kladnu pridan( hodnotu vo vyske 1 434 052 EUR.

Finan¢na a hospodarska situacia spolocnosti vyjadruje mierny pokles trzieb z predaja
sluZieb. Na zaporny hospodarsky vysledok mal vplyv najma narast finanénych nakladov
spolo¢nosti.

Stav majetku spoloCnosti verne zobrazuju Udaje z GCtovnej zavierky. Pre lepSie
pochopenie tychto (dajov ako aj Gdajov tejto vyrocnej spravy odporicame sledovat’ tieto
spolo¢ne s poznamkami k riadnej Uctovnej zavierke.

IV. Riadna individualna Gctovna zavierka za rok 2017
Neoddelitelnou sucastou tejto VyroCnej spravy je riadna individualna Uctovna zavierka
spolo¢nosti za rok 2017, ktora pozostava zo (i) Svahy; (i) Vykazu ziskov a strat a (jii)

Poznédmok. Riadna individudina G¢tovna zavierka spolocnosti tvori prilohu €. 1 tejto
Vyrocnej spravy.
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V. Sprava nezavislého auditora k riadnej individualne Gétovnej
zavierke za rok 2017

Neoddelitelnou sicastou tejto Vyrocnej spravy je Sprava nezavislého auditora k riadnej
individualnej ctovnej zavierke za rok 2017, ktord tvori prilohu &. 2 tejto Vyrocnej spravy.

VI. Navrh predstavenstva spolocnosti 1.garantovana a.s., na
rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2017

Spolocnost’ 1.garantovand a.s. dosiahla v roku 2017 zaporny hospodarsky vysledok
(Gctovnu stratu) vo vySke 78 112 EUR (slovom: sedemdesiatosemtisic stodvanast euro).
Preto je odbvodneny predpoklad, Ze na riadnom valnom zhromaZdeni spoloénosti jej
predstavenstvo navrhne tento hospodarsky vysledok z(c¢tovat’ nasledovne:

Uctovn( stratu vo vyske 78 112 EUR (slovom: sedemdesiatosemtisic stodvanast’ euro)
prelctovat’ na neuhradent stratu minulych obdobi.

VII. Informacie poskytované v silade s §34 zakona ¢. 429/2002
Z.z. o burze cennych papierov a §20 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o
uctovnictve

Vsulade s § 34 zékona €.429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich
predpisov v sllade s § 20 zakona ¢.431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich
predpisov predklada spoloCnost’ 1.garantovana a.s. nasledovné informacie

a) Informdcie o vyvoji a stave uctovnej jednotky spolocnosti v ktorom sa
nachadza a o vyznamnych rizikich a neistotich, ktorym je spolocnost’
vystavena vratane informacie o vplyve Cinnosti iictovnej jednotky na Zivotné
prostredie a na zamestnanost’

Aktualny stav U(ctovnej jednotky charakterizuje predovietkym prebiehajlice exekuéné
konanie, ktoré je vedené voci spoloCnosti na zéklade podania EK. Predmetné exekucné
konanie stvisi s rozdielne vypocitanych Grokov (vo vyske 1 978 778 EUR) z pokuty, ktord
bola spolo¢nosti udelena EK v minulosti.

Cinnost' spolo¢nosti nema vplyv na Zivotné prostredie a ani v zasadnejSej miere na
zamestnanost'. Za rok 2017 mala spolo¢nost’ priemerny pocet zamestnancov dvadsat'dva.

b) Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ictovného obdobia,

za ktorée sa vyhotovuje vyrocna sprava

Udalosti, ktoré maji vyznamny wvplyv na verné zobrazenie skutofnosti, ktoré su

predmetom Uctovnictva si zachytené v UCtovnych zadznamoch spolognosti a bliZSie

uvedené v poznamkach k (ctovnej zavierke.

Z hl'adiska skutocnosti, ktoré nastali po skonceni obdobia, za ktoré sa zostavuje vyroéna

sprava upozorfiujeme na Poznamky kindividudlnej Gctovnej zavierke spoloénosti

k 31.12.2017, konkrétne na &lanok VI — Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa
7
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zZostavuje uUctovna zavierka, kde, kde je uvedené, Ze v exekucnom konani dosiahla
spolo¢nost’ na OR SR I uspech, ked sud uznal v danej veci argumenty predlozené
spolocnost'ou. Rozhodnutie stdu bolo prijaté v marci 2018. Vodi tomuto rozhodnutiu vSak
podala protistrana v zakonom stanovenej lehote odvolenie a rozhodnutie sudu tak
nenadobudlo pravoplatnost’ a vecou sa bude preto zaoberat’ krajsky sid.

c) Informacie o predpokladanom budicom vyvoji innosti uctovnej jednotky
Strategické smerovanie 1.garantovanej a.s. je dané uzneseniami valnych zhromazdeni,
ktoré predstavenstvo spolocnosti musi realizovat’ a naplfiat. Budlci vyvoj spolo¢nosti
bude prerokivané na valnom zhromaZzdeni spolocnosti.

d) Naklady na cinnost’v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolocnost’ nevynaloZila Ziadne naklady na Cinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja.

e) Nadobudanie viastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky

Aktudlne spolocnost nemda udelené poverenie valného zhromaZdenia, ktory by mu
umoznoval realizovat’ nakup vlastnych akcii.

f) navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty
Spolo¢nost’ 1.garantovana a.s. dosiahla v roku 2017 zdporny hospodarsky vysledok
(Gctovnu stratu) vo vyske 78 112 EUR (slovom: sedemdesiatosemtisic stodvanast’ euro).

Preto je odbvodneny predpoklad, Ze na riadnom valnom zhromaZdeni spoloCnosti jej
predstavenstvo navrhne tento hospodarsky vysledok zlUctovat' nasledovne: ,Uctovnl
stratu vo vyske 78 112 EUR (slovom: sedemdesiatosemtisic stodvanast’ euro) pretGctovat’
na neuhradent stratu minulych obdobi."

g) Udaje pozadované podla osobitnych predpisov
Spolocnost’ nezverejriuje udaje podia osobitnych predpisov.

h) Udaje o organizacnej zlozke v zahranici
Spolocnost’ neméa organizacnu zloZku v zahranici

Spolocnost’ zdroveri v zmysle § 35 ods. 2 pism. a) zakona o burze v spojeni s § 20 ods.5
zékona o uctovnictve uvadza, Ze nepouziva nastroje podla osobitného predpisu.

Vzmysle § 35 ods. 2 pism. a) zakona o burze vspojeni s § 20 ods. 6 zakona
o0 uctovnictve spolocnost uvadza, Ze zakladné informacie o metddach riadenia sU
zverejnené v Stanovach spoloCnosti, v Kodexe spravy a riadenia arovnako aj na
internetovej  stranke  spolonosti.  Nakolko  spoloCnost’  nedisponuje  vacsim
zamestnaneckym aparatom, riadenie spolo¢nosti sa realizuje prostrednictvom jej organov,
ktorymi su valné zhromaZdenie, predstavenstvo, dozorna rada a vybor pre audit.

Kompetencie jednotlivych organov st podrobne definované v Stanovach spolo¢nosti.
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VIII. Vyhlasenie o sprave a riadeni

V sllade s § 20 ods. 6 zékona o Uctovnictve predklada spolocnost’ nasledovné informécie.

Odkaz na Kédex o riadeni spoloénosti, odchylky od Kédexu o riadeni

Clen predstavenstva a &enovia dozornej rady spolocnosti 1.garantovana a.s. sa zaviazali
ku vSeobecnému zvySovaniu Urovne dodrZovania pravidiel upravujicich vztahy medzi
exekutivnym vedenim spolo¢nosti, jej Statutdrymi organmi, akciondrmi a dalimi
zamteresovanyml stranami (corporate governance) a zaviazali sa prijat a dodrZiavat
pravidla spravy a riadenia podnikov, na zaklade odporucani Uradu pre fi nancny trh, Burzy
cennych papierov v Bratislave a asociacii poistovni, obchodnikov s cennymi papiermi a
spravcovskych spolocnosti.

Predstavenstvo sa svojim rozhodnutim rozhodlo pri vykonavani svojej &innosti dodrZiavat
Kédex spravy a riadenia. Tento kédex je pristupny v sidle spolo¢nosti a rovnako je
k dispozicii na webovej stranke spolognosti. V sledovanom obdobi nenastali Ziadne
odchylky od kddexu o riadeni spolo¢nosti.

Informacie o metddach riadenia

Zakladné informacie o metddach riadenia si zverejnené v Stanovach spoloénosti,
v Kodexe spravy a riadenia a rovnako aj na internetovej stranke spolo¢nosti. Nakol'ko
spolocnost’ nedisponuje vacSim zamestnaneckym aparatom, riadenie spolonosti sa
realizuje prostrednictvom jej organov, ktorymi si valné zhromaZdenie, predstavenstvo,
dozornad rada avybor pre audit. Kompetencie jednotlivych orgénov st podrobne
definované v Stanovach spoloc¢nosti.

Opis systémov vnitornej kontroly, riadenie rizik

Vnutornad kontrola spolo¢nosti sa uskutoéfiuje predovietkym prostrednictvom pdsobenia
Dozornej rady spolocnosti. Dozornd rada spoloCnosti ma pravo vzmysle Obchodného
zakonnika a Stanov spolo¢nosti nahliadat’ do vsetkych dokladov a zéznamov tykaijlcich sa
c¢innosti  spoloCnosti, kontrolovat, ¢ je riadne a v stlade so skutofnostou vedené
uctovnictvo spolocnosti, jej obchodné knihy a ostatné doklady, kontrolovat, & je
podnikatel'ska Cinnost’ spoloénosti uskutoCfiovand v sllade s pravnymi predpismi,
Stanovami spolo¢nosti a pokynmi valného zhromaZzdenia, preskimat’ Gctovné zavierky,
ktoré je spolotnost’ povinnd vyhotovovat podlfa osobitného predpisu a névrh na
rozdelenie zisku alebo na Uhradu strét, predkladat’ svoje stanoviskd valnému
zhromazdeniu, zvolat' valné zhromazdenie v pripade stanovenom v § 199 Obchodného
zakonnika, zucastnit sa valného zhromaZdenia a informovat valné zhromaZdenie
o vysledkoch svojej cinnosti, predkladat’ valnému zhromaZdeniu a predstavenstvu svoje
vyjadrenia a doporucenia, ur€it' svojho ¢lena, ktory bude zastupovat’ spoloénost’ v konani
pred sudmi ainymi orgdnmi proti ¢lenovi predstavenstva a schvalovanie pravidiel
odmefiovania Clenov organov spolo¢nosti azmldv o vykone funkcie ¢lenov
predstavenstva. Kontrolnymi kompetenciami vSak disponuje aj iny organ - Vybor pre
audit, ktory sleduje zostavovanie Uctovnej zavierky a dodrZiavanie osobitnych predpisov,
sleduje efektivitu vnitornej kontroly a systémy riadenia rizik v spolocnosti, sleduje audit
individudinej (ctovnej zavierky a audit konsolidovanej Gctovnej zavierky, preveruje
a sleduje nezavislost' auditora, predovSetkym sluzieb poskytovanych auditorom podla
osobitného predpisu, odporifa na schvélenie auditora na vykon auditu pre G&ovn
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jednotku a urCuje termin auditorovi na predloZenie Cestného vyhlasenia o jeho
nezavislosti.

Dozorna rada spoloCnosti ma v zmysle Stanov spolocnosti troch &lenov, ktori si voleni
a odvolavani valnym zhromaZdenim na navrh predstavenstva alebo akcionarov. Dizka
funkcného obdobia Clenov dozornej rady je pat' rokov. Opatovna volba je mozna. Clenovia
dozornej rady si spomedzi seba urcia predsedu dozornej rady.

Zo zasadnutia dozornej rady je vyhotovovana zapisnica, ktora je uloZena v spolocnosti.
Clen dozornej rady nesmie byt zaroven ¢lenom predstavenstva.

Clenovia dozornej rady:

Ing. Martina Kyjaci PhD.

Vzdelanie: Ekonomicka univerzita v Bratislave
1998 - 1999 Ekonomicka univerzita v Bratislave
2000 — 2010 J&T Finance Group, a.s.

2010 - 2012 1.garantovana a.s.

2012 —trva  Zivnostnik

PhDr. Jozef Duch

Vzdelanie:  Filozoficka fakulta UK v Bratislave

1985 - 1991 Vlastivedné muzeum v Spisskej Novej Vsi

1991 —trva  invalidny dochodca

1996 —trva SZCO v oblasti finanéného poradenstva

2005 — 2007 clen dozornej rady spoloCnosti 1.garantovana a.s.

Ing. Aurel Zrubec — ¢len predstavenstva

Vzdelanie: VAAZ Brno, ekonomicko — organizatorska fakulta
1977 — 1979 MTZ, logistika

1980 — 1984 VS TTZ Zilina — odborny asistent

1985 — 2002 logistika (systém CO SR, namorna plavba)

2006 — 2008 Jasna Nizke Tatry, a.s.

Ziadny z &lenov dozornej rady v stiéasnosti nema Ziadne obchodné ani osobné vztahy so
spolo¢nostiou, ani so Ziadnym z hlavnych akciondrov spolocnosti.

Informacie o ¢innosti valného zhromazdenia, opis prav akcionarov

Valné zhromaZdenie je najvy$sim organom spolocnosti. VSetci akcionari maju pravo
zUCastnit’ sa na jeho rokovani. Do pdsobnosti valného zhromazdenia patri najma zmena
Stanov spolocnosti, ak zakon neustanovuje inak, rozhodnutie o zvySeni alebo zniZeni
zakladného imania spolocnosti, o povereni predstavenstva zvysit zakladné imanie podla
§ 210 Obchodného zakonnika a vydanie prioritnych dlhopisov alebo vymenitelnych
dlhopisov, prerokovanie spravy o podnikatel'skej cinnosti spolocnosti a o stave majetku,
prerokovanie vyrocnej spravy spoloCnosti, schvalenie riadnej individudlnej GcCtovnej
zavierky a mimoriadnej individudlnej Uctovnej zavierky, rozhodnutie o rozdeleni zisku
alebo Uhrade strat, urCeni tantiém clenom predstavenstva a ¢lenov dozornej rady
a dividend, volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva, volba a odvolanie ¢lenov dozornej
rady s vynimkou ¢lenov dozornej rady volenych a odvolavanych zamestnancami podla
§ 210 Obchodného zakonnika, rozhodnutie o premene akcii vydanych ako listinné cenné
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papiere na zaknihované cenné papiere a naopak, rozhodnutie o zrudeni spolo¢nosti
a o zmene pravnej formy, rozhodnutie o skonceni obchodovania s akciami na burze
a rozhodnutie otom, Ze spolotnost’ prestdva byt verejnou akciovou spoloénostou,
schvalenie auditora spolocnosti, zriadovanie fondov spolo¢nosti a stanovenie pravidiel ich
tvorby a Cerpania, pokial' zakon alebo Stanovy spoloénosti nezveruji rozhodovanie
o tychto veciach inému organu spoloénosti a rozhodnutie o dalSich otdzkach, ktoré
stanovy alebo zakony zveruji do pdsobnosti valného zhromazdenia.

Valné zhromazdenie sa kona minimalne jedenkrat ro¢ne. Musi sa viak konat’ najneskér do
30. juna kalendarneho roka. Valné zhromazdenie zvoldva predstavenstvo spolo¢nosti. Za
podmienok uvedenych v Obchodnom zakonniku mo6ze valné zhromaZzdenie zvolat’ akcionar
povereny sudom alebo dozorna rada.

Prava akcionarov spoloCnosti sa riadia prislusnymi ustanoveniami Obchodného zékonnika
a Stanovami spolocnosti. Stanovy spolognosti udavaju_prava a povinnosti akcionarov
v &asti IV. a obsahuju tri dlanky (Clanok 11., Clanok 12., Clanok 13. )

Clanok 11. ,Podiel na zisku spolocnosti® uvadza, 7e akcionar ma pravo na podiel na zisku
spoloCnosti, ktory valné zhromaZdenie podla vysledkov hospodarenia spoloénosti uréi
k rozdeleniu. Tento podiel sa urluje pomerom menovitej hodnoty akcii akcionara
k menovitej hodnote akcii vSetkych akciondrov. Spolo¢nost mdZe akciondrom vyplacat
dividendu len pri splneni podmienok ustanovenych v §179 ods.3 az 5 Obchodného
zakonnika. Rozhodujlci den na urlenie osoby opravnenej uplatnit’ pravo na dividendu uréf
valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o rozdeleni zisku spolocnosti, pricom tento deri
nemoze byt' urCeny na skorSi defi ako je piaty deri nasledujici po dni konania valného
zhromazdenia, a neskorsi ako 30.defi od konania valného zhromaZdenia. Ak vainé
zhromaZzdenie rozhodujlci def na urcenie osoby opravnenej uplatnit’ pravo na dividendu
neurci, povaZuje sa za takyto deri 30.den od konania valného zhromaZdenia. Akciondr nie
je povinny vratit’ spolocnosti dividendu prijatd v dobrej viere.

Cldnok 12. ,Podiel na likvidatnom zostatku spolo¢nosti® uvadza, e po zrugeni spolo&nosti
likvidaciou ma akciondr pravo na podiel na likvidanom zostatku spolo¢nosti, a to
v pomere menovitej hodnoty jeho akcii k menovitej hodnote akcii v3etkych akcionarov.

Clanok 13. ,Ucast na valnom zhromazdeni, hlasovacie pravo" pojednava o G&asti na
valnom zhromazdeni a hlasovacom prave akciondrov. Podla tohto &lanku stanov je
akcionar opravneny zlcastnit’ sa na valnom zhromazdeni, hlasovat’ na fiom, poZadovat’ na
nom informacie a vysvetlenia tykajlce sa zaleZitosti spolocnosti alebo zdleZitosti osdb
ovladanych spoloCnostou, ktoré stvisia s predmetom rokovania valného zhromaZdenia
a uplatfiovat’ na fiom navrhy; rozhodujlcim drfiom na uplatnenie tychto prav je treti den
predchadzajlici dfiu konania valného zhromazdenia. Akcionar sa mdZe z(castnit' na
valnom zhromazdeni a vykonavat' na flom svoje prava osobne alebo v zastipeni na
zaklade pisomného splnomocnenia. Splnomocnenec je povinny pred otvorenim valného
zhromazdenia odovzdat’ splnomocnenie pri prezentacii. Podpis splnomocnitel'a musi byt' n
splnomocneni Uradne overeny. Spinomocnenie plati len pre jedno konkrétne valné
zhromazdenie. Clanok 13. Pojednava aj o polte hlasov a stanovuje, Ze pocet hlasov
akcionara sa ur€uje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania,
pricom na kazdé 1,- EUR menovitej hodnoty jeho akcii pripadé jeden hlas.
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V sledovanom obdobi sa konalo jedno zasadnutie valného zhromaZdenia. Riadne valné
zhromaZdenie sa uskutocnilo 21.6.2017. Program tohto valného zhromaZdenia sa okrem
obligatérnych bodov, akymi su zaleZitosti sUvisiace s ukoncenym hospodarskym rokom
2016, schval'ovanie uctovnych zavierok, spravy predstavenstva, navrhu na vysporiadanie
hospodarskeho vysledku a schvélenie auditora na vykon auditu pre rok 2017, zaoberalo aj
zmenou stanov spolo¢nosti a zmenou zloZenia organov spolocnosti.

Od uvedeného valného zhromazdenia tak ma predstavenstvo iba jedného Clena, zvoleny
bol Ing. Igor Rattaj, ktory je sucasne aj predsedom predstavenstva (bol v predstavenstve
spoloc¢nosti aj doposial’).

Stanovy spolo¢nosti sa zmenili len v takom rozsahu, aby plne odrazali nové skutocnosti
v pocte Clenov organov.

Informacie o zloZeni a ¢innosti organov spolocnosti

Predstavenstvo spolocnosti je Statutarnym a vykonnym organom, je opravnené konat
v mene spolo¢nosti vo vSetkych veciach a zastupuje spolo¢nost’ vodi tretim osobam, pred
sudmi apred inymi organmi Statnej a verejnej moci. Predstavenstvo riadi cinnost
spoloCnosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach spolocnosti, pokial' nie su pravnymi
predpismi a stanovami spolocnosti vyhradené do pdsobnosti valného zhromaZdenia,
dozornej rady alebo vyboru pre audit.

Predstavenstvo spolocnosti ma jedného Clena, ktory je sucasne aj predsedom
predstavenstva. Tento je voleny a odvolavany valnym zhromazdenim. Dizka funkéného
obdobia ¢lena predstavenstva (predsedu predstavenstva) je pat’ rokov. Opatovna vol'ba je
mozna.

Do pOsobnosti predstavenstva patri najma zabezpeCovat riadne vedenie Uctovnictva
spolocnosti, predkladat’ valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu Gctovnd
zévierku a mimoriadnu individualnu G¢tovnd zavierku a poskytnit' tito Uctovn( zavierku
akcionarom spdsobom stanovenym zakonom, predkladat’ valnému zhromazdeniu navrh na
rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo Ghrade strat, urCeni tantiém clenov predstavenstva
a Clenov dozornej rady a dividend, predkladat’ valnému zhromaZdeniu na prerokovanie
spolu s riadnou individudlnou Gctovnou zavierkou alebo mimoriadnu individualnou
Uctovnou zavierkou vyroCnl spravu vyhotovenl podla osobitné predpisu a najmenej
jedenkrat rocne, ako sUCast vyroCnej spravy aj spravu o podnikatel'skej Cinnosti
spoloCnosti a o stave jej majetku, uréovat’ pocet pracovnikov spolo¢nosti, stanovit’ zasady
ich odmenovania a vykonavat' zamestnanecké prava, schvalovat’ organizacny poriadok
spolocnosti a jej vnutorné predpisy ako aj zmenu sidla spolocnosti, uskutocriovat
obchodné vedenie spolo¢nosti a vykonavat’ uznesenia valného zhromazdenia, predkladat
dozornej rade v pisomnej forme najmenej jeden krat do roka informacie o zasadnych
zameroch obchodného vedenia spolocnosti na buddce obdobie, ako aj o predpokladanom
vyvoji stavu majetku, financii a vynosov spolocnosti a na Ziadost a v lehote uréenej
dozornou radou pisomnu spravu o stave podnikatel'skej Cinnosti a 0 majetku spolocnosti
v porovnani s predpokladanym vyvojom, na poziadanie zUcastnit’ sa zasadnutia dozornej
rady a podat’ jej clenom doplriujice informacie k predloZenym spravam, zvolat' valné
zhromazdenie podla zakona a stanov, predkladat’ valnému zhromazdeniu na schvalenie
navrhy na auditorov spolocnosti.

Predstavenstvo spoloc¢nosti v Case predkladania tychto informacii nedisponuje platnym
poverenim valného zhromaZdenia na vydavanie novych akcii alebo na vykupovanie
vlastnych akcii.
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Clen predstavenstva:

Ing. Igor Rattaj — predseda predstavenstva

Vzdelanie: Slovenska technickd univerzita, elektrotechnicka fakulta
1994 -1996 VUB Invest i. s. a.s.

1996-1998  J & T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s.

1998-2001 ] & T BANKA, a.s.

2001- 2010 J&T Finance Group, a.s.

2010 - trva 1l.garantovana a.s.

Dozorna rada je kontrolnym orgénom spolo¢nosti. Dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutocfiovanie podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti. Dozorna rada méa
troch clenov, ktorych voli a odvolava valné zhromaZdenie. Blizsia charakteristika &lenov
dozornej rady a predmet jej posobnosti je obsiahnuty v &asti ,Opis systémov vnitornej
kontroly, riadenie rizik".

Vybor pre audit sleduje zostavovanie Gctovnej zavierky a dodrfiavanie osobitnych
predpisov, efektivitu vnatornej kontroly a systémy riadenia rizik. M& dvoch ¢lenov, Ing.
Jozef Cerméak alIng. Viera Prokopova. Vybore pre audit sleduje audit individualnej
uctovnej zavierky a konsolidovanej U¢tovnej zavierky. Preveruje a sleduje nezavislost
auditora, predovietkym sluZieb poskytovanych auditorom. Odporifa na schvalenie
auditora na vykon auditu pre Gétovn( jednotku.

Vzt'ahy medzi spolocnost'ou a jej akcionarmi

Spolocnost’ dodrZiava vsetky ustanovenia Obchodného zakonnika tykajlice sa ochrany
prav akcionarov, obzvlast' ustanovenia o véasnom poskytovani relevantnych a presnych
informacii o spoloCnosti a ustanovenia o zvoldvani a vedeni jej valnych zhromazdeni.

Spolocnost’ dodrZiava zasadu rovnakého a spravodlivého pristupu ku véetkym akcionarom,
zasadu proporcionality vlastnictva akcii a kontroly, zasadu ochrany men&inovych
akcionarov. Spolognost’ dodrZiava pravidld Ucasti akciondrov na valnom zhromaZzdeni,
odstranuje prekazky pri hlasovani na valnom zhromaZzdeni, pouZiva moderné technoldgie
pri hlasovani na valnom zhromaZzdeni, odstrariuje umelé faktické prekéazky vykonu prav
akcionarov.

Spolocnost’ vyuZiva svoje internetové stranky na zverejfiovanie relevantnych informacii,
aktivne komunikuje s akcionarmi prostrednictvom postovej komunikacie.

Zverejiovanie informacii a transparentnost’

V zmysle vnutornych pravidiel st vSetci Clenovia predstavenstva a dozornej rady povinni
oznamit' aklkol'vek hmotn( zainteresovanost, ktor maji v jednotlivych obchodnych
transakciach.

Spolocnost’ dodrZiava ustanovenia prislusnych zakonov, ktoré upravujii zverejfiovanie
informacii. DodrZiavanie uvedenych predpisov zo strany spolo&nosti zabezpetuje vietkym
akcionarom a potencidlnym akciondrom pristup k informéacidm o finanénej situacii,
hospodarskych vysledkoch, vlastnictve a riadeni spoloénosti, na zaklade &oho mé%u robit’
kvalifikované investi¢né rozhodnutia.
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Pristup spolocnosti k akcionarom

Spolocnost’ v stcasnosti akceptuje vSetky svoje zo zakona vyplyvajlce povinnosti voci
akcionarom, vratane zamestnancov, veritefov a dodavatelov. Spoloc¢nost’ okrem toho
berie na zretel' svoje SirSie zdvazky, ktoré ma vodi Statu, organom Statnej spravy a
samosprave ako takej.

Vsulade s § 20 ods. 7 zakona o Uctovnictve Spolocnost dalej uvadza nasledovné
informacie

a) Udaje o struktiire zékladného imania vratane iidajov o cennych papieroch ,
ktoré neboli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Ziadnom clenskom
state alebo stite Europskeho hospodarskeho priestoru s uvedenim druhov
akcii, opisu prav a povinnosti s nimi spojenych pre kazdy druh akcii aich
percentualny podiel na celkovom zakladnom imani

Hodnota zakladného imania spoloCnosti predstavuje 27 275 624 EUR. Spolocnost
emitovala akcie v dvoch nominalnych hodnotéch; a to v hodnote 10 EUR a 1 EUR. Akcii
s nominalnou hodnotou 1 EUR bolo emitovanych spolu 7 012 844 kusov, Co predstavuje
25,71%-ny podiel na zakladnom imani spolocnosti. Ide o zaknihované kmenové akcie na
doruditela. Akcii v nominalnej hodnote 10 EUR bolo emitovanych spolu 2 026 278 kusov,
Co predstavuje 74,29%-ny podiel na zakladnom imani spolocnosti. Aj tieto akcie boli
vydané ako zaknihované kmenové akcie na dorucitela. VSetky akcie spoloCnosti nesl
v sebe rovnaké prava a povinnosti z ich vlastnenia vyplyvajlce, v zavislosti od menovitej
hodnoty akcie.

b) udaje o obmedzeniach prevoditel'nosti cennych papierov
KedZe su cenné papiere spolocnosti obchodované na Burze cennych papierov v Bratislave,
nie je ich prevoditelnost’ obmedzena akymkolvek ustanovenim.

c) udaje o kvalifikovanej ucasti na zakladnom imani podla osobitného
predpisu (§8 pism. f) zakona o cennych papieroch

Podl'a poznamok k Gctovnej zavierke podmienku kvalifikovanej dcasti na zakladnom imani
spoloCnosti podla osobitného predpisu spliaju traja akcionari spolocnosti; a to spolo¢nost’
AHIMSA DEVELOPMENT LIMITED so sidlom na Cypre, ktorej podiel na zékladom imani
predstavuje 25,18%, spolocnost HOBACOR, a.s. so sidlom v Ceskej Republike, ktord
vlastni 25,17% podiel na zakladnom imani a spolo¢nost’ MH manazment, a.s. s podielom
14,30% na zakladnom imani.

d) udaje o majitel'och cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly
s uvedenim opisu tychto prav
Ziadny z akcionarov nedisponuje osobitnymi pravami kontroly.

e) udaje o obmedzeniach hlasovacich prav
Hiasovacie prava suvisiace s viastnictvom akcii spolocnosti nie su obmedzené.
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f) ddaje o dohodach medzi majitel'mi cennych papierov, ktoré su Spolocnosti
zname a ktoré mézu viest’ k obmedzeniam prevoditel'nosti cennych papierov
a obmedzeniam hlasovacich prav

Spolocnost’ nemd vedomost’ o akychkolvek dohoddch medzi majitelmi jej cennych
papierov.

g) udaje o pravidlich upravujiucich vymenovanie a odvolanie clenov
Statutarneho organu a zmenu stanov

Predstavenstvo ma jedného Clena, ktory je voleny valnym zhromazdenim na dobu piatich
rokov. Tento sa stava sucasne aj predsedom predstavenstva spoloCnosti. Clen
predstavenstva ma pravo na vzdanie sa funkcie. Opatovna vol'ba je mozna. Na schvalenie
rozhodnutia valného zhromaZdenia o volbe a odvolani Clena predstavenstva a aj o volbe
a odvolani ¢enov dozornej rady je potrebna dvojtretinova vacsina hlasov pritomnych
akcionarov. Dvojtretinova vacsina hlasov pritomnych akcionarov je potrebna aj na
schvélenie zmien Stanov a o tejto skutocnosti sa musi vyhotovit’ aj notarska zapisnica.

h) udaje o pravomociach statutarneho organu, najma jeho pravomoci
rozhodnut’ o vydani akcii alebo spatnom odkupeni akcii

Pravomoci Statutarneho organu st podrobne definované s Stanovach spolocnosti v ¢lanku
27. Do posobnosti predstavenstva patri najma zabezpecovat' riadne vedenie Uctovnictva
spolo¢nosti, predkladat’ valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu Gc¢tovnu
zavierku a mimoriadnu individualnu U¢tovnl zavierku a poskytndt’ tato Gctovnd zavierku
akcionarom spdsobom stanovenym zakonom, predkladat’ valnému zhromazdeniu navrh na
rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo Uhrade strat, ureni tantiém clenov predstavenstva
a ¢lenov dozornej rady a dividend, predkladat’ valnému zhromazdeniu na prerokovanie
spolu s riadnou individualnou Gctovnou zavierkou alebo mimoriadnu individualinou
U¢tovnou zavierkou vyroén spravu vyhotoveni podla osobitné predpisu a najmenej
jedenkrat rocne, ako suast vyroCnej spravy aj spravu o podnikatel'skej cinnosti
spolo¢nosti a o stave jej majetku, urCovat’ pocet pracovnikov spolocnosti, stanovit’ zasady
ich odmeriovania a vykonavat' zamestnanecké prava, schvalovat’ organizatny poriadok
spolocnosti a jej vnltorné predpisy ako aj zmenu sidla spolocnosti, uskutocfiovat
obchodné vedenie spolo¢nosti a vykonavat' uznesenia valného zhromazdenia, predkladat’
dozornej rade v pisomnej forme najmenej jeden krét do roka informécie o zasadnych
zameroch obchodného vedenia spolocnosti na budtice obdobie, ako aj o predpokladanom
vyvoji stavu majetku, financii a vynosov spolocnosti a na Ziadost' a v lehote urcenej
dozornou radou pisomnu spravu o stave podnikatel'skej ¢innosti a o majetku spolocnosti
v porovnani s predpokladanym vyvojom, na poZiadanie zUCastnit' sa zasadnutia dozornej
rady a podat’ jej ¢lenom doplfiujice informacie k predloZzenym spravam, zvolat’ valné
zhromazdenie podla zakona a stanov, predkladat’ valnému zhromaZdeniu na schvalenie
navrhy na auditorov spolocnosti.

Otdzka vydavania a spatného odkupu akcii pripadd do oblasti pdsobenia valného
zhromazdenia spolo¢nosti. V sufasnej dobe predstavenstvo nedisponuje platnym
uznesenim valného zhromazdenia, ktoré by ho k danym cinnostiam opravriovalo.
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i) ddaje o vsetkych vyznamnych dohodach, ktorych je spolocnost’ zmluvnou
stranou a ktoré nadobudaju dcinnost, menia sa alebo ktorych platnost’ sa
skonci v dosledku zmeny jej kontrolnych pomerov, ku ktorej doslo v suvislosti
s ponukou na prevzatie a o jej ucinkoch s vynimkou pripadu, ak by ju ich
zverejnenie vazne poskodilo

Spolo¢nost’ nie je Ucastnikom takychto dohdd, na akcie spolocnosti nebola vyhlasena
ponuka na prevzatie.

J) udaje o vsetkych dohodach uzatvorenych medzi spolocnost'ou a clenmi jej
organov alebo zamestnancami, na zaklade ktorych sa im ma poskytnit’
nahrada ak sa ich pracovny pomer skonci v désledku ponuky na prevzatie
Clenovia organov spolocnosti vykonavaju svoje funkcie na zaklade uzatvorenej Zmluvy
o vykone funkcie. Zamestnanci spolo¢nosti maji so spolo¢nostou uzatvorent Pracovnl
zmluvu a pripadné rieSenie narokov vzniknutych v dosledku skoncenia pracovného
pomeru akymkol'vek spésobom sa spravuje v zmysle Zakonnika prace.

IX. Stratégia do buduicnosti

Strategické smerovanie 1.garantovanej a.s. je limitované a dané uzneseniami valnych
zhromazdeni, ktoré predstavenstvo spolo¢nosti musi realizovat’ a naplfiat.

Da sa ocakavat, Zze na blizZiacom sa valnom zhromazdeni budl( akcionari diskutovat
o dalSom smerovani spolocnosti, i ked pokuta voli Eurdpskej komisii (vo vyske
19 600 000 EUR plus prisluSsenstvo) bola uhradena, stdle zostdva otvorena otazka
ohladom rozdielneho sp6sobu vypoctov Urokov z omeskania. V tejto veci je voci
spoloCnosti vedené exekucne konanie na navrh Eurdpskej komisie. Aj napriek tomu, Ze
sud namietkam spoloc¢nosti voci exekucii vyhovej, Eurdpska komisia podala odvolanie.

X. Kontakty

Adresa:

1. garantovana a.s.
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava
Slovenska republika

tel.: 00421 2 59 418 893
fax: 00421 2 59 418 896
e-mail: info@garantovana.sk
http://www.garantovana.sk

Bratislava, April 2018 NG \GOR RRTTA)
PREDSCDN  PPEDSINEN ST
AL GaraioNana 3.8
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Priloha C. 1

k Vyrocnej sprave za rok 2017

Riadna individualna Gctovna zavierka za rok 2017
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Priloha C. 2

k Vyrocnej sprave za rok 2017

Sprava nezavislého auditora
k riadnej individualnej Gctovnej zavierke za rok 2017
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