PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.

Uétovnd zavierka zostavend podla Medzinadrodnych Standardov
finanéného vykaznictva prijatymi v EU (International Financial
Reporting Standards, IFRS) a Sprdva nezdvislého auditora

za rok konciaci 31. januara 2018
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.:
Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolo€nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
(.Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. januaru 2018, vykaz komplexného vysledku
hospodarenia, vykaz zmien vlastného imania, vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej pozicie
Spolo¢nosti k 31. januaru 2018, vysledku jej hospodarenia a pefaznych tokov za rok kondiaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $Standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nada zodpovednaost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite") tykajticich sa etiky, vratane Etickeho kdédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovntl zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (cCtovne] zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokeho stupiia, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podla I1SAs vzdy odhali vyznamneé nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat',
ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na
zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

s |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢nujeme auditorské postupy reagujiice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat' tajnti dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

= Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ G¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

» Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o
tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v U¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocne,
modifikovat' nag nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v8ak mézu spoésobit, Ze
spolo¢nost' prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

= Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah U¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uétovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme spinili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vsSetkych vztahoch a inych
skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o0 Uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave a posldenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Gc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poc¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.
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Ked ziskame vyrotnu spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky,
vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017/2018 st v stilade s Uctovnou zavierkou
za dany rok,

- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Gcétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky.

29. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, s
Licencia SKAU &. 257

Ing. Peter Potocek, Statutarny auditor
Licencia UDVA €. 992
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v zneni prijatom Eur6pskou tniou



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Obsah

Vykaz komplexného vysledku hospodarenia
Vykaz finan¢nej pozicie

Vykaz zmien vlastného imania

Vykaz penaznych tokov

Poznamky k tctovnej zavierke

aa B~ W N -



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Vykaz komplexného vysledku hospodarenia
za rok konciaci sa 31. januara 2018

(v tisicoch EUR) Bod 31. januar 2018 31. januar 2017
Trzby z predaja tovaru 3 518 196 555 777
Trzby z predaja sluzieb 3 5812 6 392
Naklady na predaj tovaru 4 -494 590 -532 708
Spotreba materialu 4 -547 -504
Spotreba energie 4 -464 -493
Hruby zisk 28 407 28 464
Ostatné prevadzkové vynosy 7 902 532
Osobné naklady 5 -9472 -8 766
Sluzby 6 -10 015 -9 498
Odpisy 9 -1 659 -1673
Ostatné prevadzkové naklady 8 1513 -1 642
Zisk z hospodarskej ¢innos ti 6 650 7417
Finanéné vynosy 15 74
Finan¢né naklady -484 -400
Strata z finan¢nej ¢innosti 10 _469 -326
Zisk/(strata) pred zdanenim 6 181 7 091
Dan z prijmov 11 -1525 -1729
Zisk/(strata) za obdobie 4 656 5362
Ostatny komplexny vyskedok hospodarenia 20 -7 -9
Spolu komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 4 649 5 353

Neoddelitel'nou sucastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia su poznamky k Gétovnej zavierke na stranach 5 az
31.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.

Vykaz financnej pozicie
za rok konciaci sa 31. januara 2018

(V tisicoch EUR)

NeobeZny majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby finan¢ny majetok
Dlhodobé pohladavky
Odlozena danova pohladavka
NeobeZny majetok spolu

ObeZny majetok

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku kratkodobé
IC Cash pooling pohladavky

Ostatné pohladavky

Splatna dan z prijmu

Opravna polozka k pohl'adavkam

Casové rozligenie

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
ObeZzny majetok spolu

Spolu majetok

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Fondy zo zisku
Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie spolu

Zavazky

Dlhodobé zavizky

Rezerva na zamestnanecké pozitky
Dlhodobé zavazky

Odlozeny danovy zavidzok
Dlhodobé zavizky spolu

Kratkodobé zavazky

Zaviazky z obchodného styku
Ostatné zavazky a Casové rozliSenie
Rezerva na zamestnanecké p ozitky
Splatna dan z prijmu

Kratkodobé zavizky

ZavazKky spolu

Vlastné imanie a zaviazky spolu

Bod

12
13
14
16
22

15
16
16
16
16
16
17
18

19
19
19

20
24
22

21
24
20

31. januar 2018

31. januar 2017

20 013 23 050
410 11

10 10

59 28

0 1207

20 492 24 306
36 207 38 697
92 286 95 781
4 468 8 042
250 165
145 0
-650 -6 871

87 85

8 9

132 801 135 908
153 293 160 214
22 883 22 883
3137 2 602
20 662 21 348
46 682 46 833
102 95

28 30

215 -
345 125

98 798 104 768
7 461 8 312

7 2

0 174

106 266 113 256
106 611 113 381
153 293 160 214

Neoddelite'nou sucastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia su pozndmky k uctovnej zavierke na strandch 5 az

31.



PHOENIX Zdravetnicke zasobovanie, a.s.
Vykaz zmien viastného imania
za rok konciaci sa 31. januara 2018

(v tisicoch EUR) Z&kladné  Z&konny  Ostatné Vysledokv Nerozdeleny Spolu
Bod imanie  rezervny fondy schval’, zisk
fond

Zostatok k 31. januaru 2016 19 22 883 1861 275 4 660 14 734 44 413
Zisk/(strata) za obdobie 2016/17 0 0 0 5362 0 5 362
Ostatny, komplexny vysledok 0 0 0 9 0 9
hospodérenia

Rozdelenie zisku 0 466 1727 1261 0
Dividendy 0 0 22933 0 -2933
Zostatok k 31. januaru 2017 19 22 883 2327 275 5353 15995 46 833
Zisk/(strata) za obdobie 2017/18 0 0 0 4 656 0 4 656
Ostatny, komplexny vysledok 0 0 0 7 0 7
hosbodarenia

Rozdelenie zisku 0 535 0 -553 18 0
Dividendy 0 0 0 -4 800 0 -4 800
Zostatok k 31. januaru 2018 19 22 883 2 862 275 4 649 16 013 46 682

Neoddelitel'nou sucastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia su poznamky k uctovnej zavierke na stranach 5 az

31.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Vykaz peniaznych tokov
za rok konciaci sa 31. januara 2018

(v tisicoch EUR) 31. januar 2018 31. januar 2017
Zisk za uétovné obdobie Bod 4 649 5353

Upravy o nepeiiazné operacie:

Odpisy neobezného majetku a zmena opravnej polozky k neobeznému majetku 9 1659 1673
Prirastok / (ubytok) opravnej polozky k pohl'addvkam ovplyvilujici hospodarsky

, 8 193 21
vysledok
Prirastok opravnej polozky k zasobam -32 76
Prirastok / (Ubytok) rezerv 5 9
Zisk z predaja podielov a ostatného dlhodobého majetku 7 -571 -8
Dane z prijmov 11 1525 1729
Uroky, netto 10 446 301
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 7874 9112
Zmena pracovného kapitalu:
(Prirastok) / Ubytok pohl'adavok z obchodného styku a inych pohladavok (vratane
¥ . o . -2 958 176
¢asového rozliSenia aktiv)
(Prirastok) / Ubytok zésob 15 2472 -1589
Prirastok / (Ubytok) zaviizkov (vratane ¢asového rozlidenia pasiv) -6 852 1535
Zaplatena dan z prijmov -422 -170
Zaplatené troky 10 -451 -366
Prijaté uroky 10 5 64
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti -332 8762
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku -1260 -1477
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 2810 9
Prijaté dividendy 2 2
Cisté pefiainé toky z investi¢nej innosti 1552 -1 466
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti
Cash-poolingovy ucet 23 3574 -4 385
Zmena dlhodobych zavizkov 20a24 5 18
Vyplatené dividendy -4 800 -2033
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti -1221 -7 300
Prirastok (ubytok) pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov petiaznych prostriedkov 1 4
Pefnazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na zaciatku roka 18 9 13
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci roka 18 8 9

Neoddelitel'nou sucastou vykazu komplexného vysledku hospodarenia st poznamky k ti€tovnej zavierke na stranach
5az 31



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. januara 2018

1. VSEOBECNE INFORMACIE
Obchodné meno a sidlo ti¢tovnej jednotky

PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Pribylinska 2/A
831 04 Bratislava

Spolo¢nost PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™) bola zalozena 29. aprila 1996 a do
obchodného registra bola zapisana 3. jula 1996 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava | v Bratislave, osjdiel
Sa, vlozka €. 1300/B). Identifikacné ¢islo organizacie (ICO) je 341 429 41, danové identifikacné ¢islo (DIC) je
2020361717.

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti si:

e nakup tovaru (maloobchod aj velkoobchod) v rozsahu vol'nej Zivnosti,
e gprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti obchodu a sluzieb,

e distribucia (vel'’koobchod) lie¢iv, psychotropnych a omamnych latok.

Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti vV obdobi od 1. februara 2017 do 31. januara 2018 bol 436, z toho 27
vedicich zamestnancov (v obdobi od 1. februara 2016 do 31. januara 2017 bol 449, ztoho 28 veducich
zamestnancov).

Udaje o neobmedzenom ruéeni
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych spoloénostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného
zékonnika.

Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky
Uctovna zavierka Spoloc¢nosti k 31. januaru 2018 je zostavena ako riadna uctovna zavierka podla § 17a ods. 2 zdkona
NR SR €. 431/2002 Z. z. 0 tétovnictve, za uctovné obdobie od 1. februara 2017 do 31. januara 2018.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce i¢tovné obdobie
Uctovna zavierka Spoloc¢nosti k 31. januaru 2017, za predchadzajuce uctovné obdobie zostavena podla § 17 ods. 6
zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve, bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia 7. jula 2017.

Informacie o organoch uctovnej jednotky

Predstavenstvo: Petr Dolezal
Joachim Sowada
Ing. Robert Nemcicky

Dozorné rada: Helmut Fischer
Oliver Thomas Windholz
Ing. Stanislav Sokol


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Nemčický&MENO=Róbert&SID=0&T=f0&R=0

PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. januara 2018

Informacie o akcionaroch uctovnej jednotky

Struktara akcionarov k 31. januaru 2018 bola nasledovna:

Podiel na zakladom imani Hlasovacie prava
TEUR % %
PHOENIX Slovakia Holding s.r.o. 16 323 71,33 100,00
Spolu kmetiovi akcionari 16 323 71,33 100,00
Prioritni akcionari - PHOENIX Slovakia Holding s.r.o. 5653 24,70 0,00
Prioritni akcionari - ostatni 907 3,96 0,00
Spolu prioritni akcionari 6 560 28,67 0,00
Spolu 22 883 100,00 100,00
Struktura akcionarov k 31. januaru 2017 bola nasledovna:
Podiel na zakladom imani Hlasovacie prava
TEUR % %
PHOENIX Slovakia Holding s.r.o. 16 323 71,33 100,00
Spolu kmerovi akcionari 16 323 71,33 100,00
Prioritni akcionari - PHOENIX Slovakia Holding s.r.0. 5644 24,66 0,00
Prioritni akcionari - ostatni 916 4,00 0,00
Spolu prioritni akcionari 6 560 28,67 0,00
Spolu 22 883 100,00 100,00

K 31. januaru 2018 zékladné imanie Spolo¢nosti pozostavalo zo 7 000 kmenovych akcii, kazda S nominalnou
hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmenovych akcii, kazda s nominalnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajtce
uétovné obdobie: 7 000 kmenovych akcii s nominalnou hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmenovych akcii s
nominalnou hodnotou 2 000 EUR) a 3 940 prioritnych akcii kazda s nominalnou hodnotou 331,93 EUR a2 626
prioritnych akcii kazda s nominalnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajtice uc¢tovné obdobie: 3 940 prioritnych akcii s
nominalnou hodnotou 331,93 EUR a2 626 prioritnych akcii s nomindlnou hodnotou 2 000 EUR). Majitelia
prioritnych akcii nemaju hlasovacie prava.

K 1.2.2016 boli vsetky akcie patriace spolo¢nosti PHOENIX International Beteiligungs GmbH prevedené
formou nepeiiazného vkladu na spolo¢nostt PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o., ktora sa stala novym
majoritnym vlastnikom. Spolo¢nost® PHOENIX International Beteiligungs GmbH je 100-percentnym
vlastnikom spolo¢nosti PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o.

Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost PHOENIX Pharmahandel GmbH&Co KG, SRN zostavuje konsolidovani G¢tovnt zavierku podla
pravnych predpisov Europskej unie, ktora je overena auditorom ako aj zverejnena podla pravnych predpisov
Europskej tinie. Tuto konsolidovanu uc¢tovnua zavierku je mozné dostat’ priamo v sidle uvedenej spolo¢nosti na adrese:
Pfingstweidstrasse 10-12, D-68199 Mannheim, Nemecko.

2. DOLEZITE UCTOVNE ZASADY

a) Vyhlasenie o zhode
Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom

Eurdpskou tniou (,,IFRS®).

Spolo¢nost’ zostavuje svoju individudlnu uctovnil zavierku pre Statutarne ucely podla slovenskych uctovnych
predpisov.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. januara 2018

Uttovna zavierka k 31. januaru 2018 bola $tatutarnym organom schvalena na zverejnenie 29. marca 2018.

b) Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena podla zasady historickych obstaravacich cien s nasledujiicimi vynimkami:

e dlhodoby majetok ureny na predaj sa oceniuje v uctovnej hodnote alebo v redlnej hodnote zniZenej o naklady na
predaj, podl'a toho, ktora je niZsia.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo&nosti (going concern).

Uttovné metédy a uétovné zasady uvedené v bodoch niZsie sa konzistentne aplikovali vo vietkych obdobiach
vykazanych v u€tovnej zavierke.

¢) Funkénd mena
Tato uctovna zavierka je zostavend v mene euro, ktord je funkénou menou spolocnosti. Vsetky finan¢né informacie
uvedené v eurach boli zaokrihlené na najblizsie tisice.

d) PouiZitie odhadov a predpokladov

Zostavenie Uétovnej zavierky vyzaduje, aby vedenie Spolocnosti urobilo tGsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju aplikaciu uétovnych postupov a vysku vykazaného majetku, zaviazkov, vynosov a nakladov. Odhady a
suvisiace predpoklady su zalozené na minulych sktsenostiach a inych rozliénych faktoroch povazovanych za
primerané okolnostiam. Skuto¢né vysledky sa mo6zu lisit' od odhadov. Odhady a zakladné predpoklady st neustale
prehodnocované a korekcie uc¢tovnych odhadov su zauétované v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia
ovplyviiyje iba toto obdobie alebo v obdobi korekcie a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviluje toto aj buduce
obdobia.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych usudkov pri pouzivani uctovnych postupov, ktoré
maju najvyznamnejsi vplyv na sumu vykazanu v uctovnej zavierke, si popisané v nasledujucich poznamkach:

- poznamka 16 — Pohl'adavky z obchodného styku (kratkodobé)
- poznamka 20 — Rezervy
- poznamka 27 — Riadenie finanénych rizik (ocetiovanie finanénych néstrojov)

Podrobna analyza rizik, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena je uvedena v bode 27 Riadenie Financnych rizik.

e) Nederivatové finan¢né nastroje

Nederivatové finanéné nastroje zahfiiaji investicie do majetkovych cennych papierov, pohl'adavky z obchodného
styku a iné pohladavky, peniaze a penazné ekvivalenty, uvery a po6zi¢ky a zavizky z obchodného styku a ostatné
zavazky.

Nederivatové finanéné nastroje sa prvotne oceiiuju realnou hodnotou plus, v pripade nastrojov, ktoré sa neocenuju
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, priamo suvisiace transakéné naklady, okrem pripadov opisanych nizsie. Po
prvotnom oceneni sa nederivatové finanéné nastroje ocenuju tak, ako je opisané nizsie.

Peniaze a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov pozostavaju z petiazi v hotovosti a na bankovych tétoch.

Spolo¢nost’ vykazuje finanny nastroj v sivahe vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvnl stranu vztahuju ustanovenia
tykajtice sa daného finan¢ného nastroja. Finan¢ny majetok sa oductuje, ak zmluvné prava Spolo¢nosti na peiiazné toky
z finanéného majetku zaniknu alebo ak SpoloCnost’ prevedie finanCny majetok inej strane bez zachovania
rozhodujuiceho vplyvu alebo v podstate vsetkych rizik a Gizitkov spojenych s tymto majetkom.

Bezné nakupy a predaje finan¢ného majetku sa uctuju ku diu uskutoc¢nenia uctovného pripadu , t.j. ku diu, kedy sa
Spolocnost’ zaviaze kupit’ alebo predat’ dany majetok. Finan¢né zavazky sa oductuju, ak zaviazky Spolo¢nosti urcené v
zmluve zaniknd, si vyrovnané alebo zruSené. Peniaze a ekvivalenty penaZnych prostriedkov zahffiaji pefiazné
zostatky a neterminované vklady.

Ostatné
Ostatné nederivatové finanéné nastroje sa ocenujii amortizovanymi nakladmi metdédou efektivnej tirokovej miery,
znizenymi o straty zo znizenia hodnoty.
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f)  Zakladné imanie

Kmeiiové akcie
Kmeiniové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Naklady priamo stvisiace s emisiou akcii sa vykazuju ako
znizenie vlastného imania, po odpocitani danového vplyvu.

Prioritné akcie

Prioritné akcie st klasifikované ako vlastné imanie, ak si neumoritelné, alebo st umoritelné iba na zaklade
rozhodnutia Spolo¢nosti a vyplata dividendy je na zvaZzeni Spolo¢nosti. Dividendy su vykazané ako rozdelenie v ramci
vlastného imania na zaklade rozhodnutia akcionarov Spolo¢nosti.

Prioritné akcie su klasifikované ako zavizok, ak st umoritelné k danému datumu alebo na zaklade opcie akcionara
alebo ak vyplata dividend nie je na zvazeni Spolo¢nosti. Dividendy su potom vykazané ako trokové naklady vo
vykaze ziskov a strat.

Nakup vlastnych akcii

Ked’ akcie tvoriace zakladné imanie, ktoré s vykazané ako vlastné imanie st odkupené spat, kiipna cena, ktora zahfiia
priamo priraditeI'né naklady po odpocitani danového vplyvu, sa vykazuje ako znizenie vlastného imania. Vlastné akcie
su klasifikované ako tzv. ,treasury shares a su vykazované ako zniZzenie vlastného imania. Ked’ sa vlastné akcie
predaji alebo su nasledne vydané nové akcie, predajna cena sa vykazuje ako zvySenie vlastného imania a rozdiel
medzi kupnou a predajnou cenou sa prevedie do nerozdeleného vysledku hospodarenia minulych rokov.

g) Dlhodoby hmotny majetok

Vlastny majetok
Majetok, budovy a zariadenia st ocenené v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a o stratu zo znizenia hodnoty
majetku. Obstaravacia cena zahfiia cenu obstarania a naklady stivisiace s obstaranim.

Néklady na avery a pozicky, ktoré sa dajii priamo priradit’ k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe majetku spiiajuceho
kritéria, sa aktivuji ako sticast’ obstaravacej ceny takéhoto majetku.

Zisk a strata z predaja dlhodobého majetku sa urcuji porovnanim vynosov z predaja so zostatkovou hodnotou a vo
vykaze ziskov a strat sa vykazuji v polozke ostatné prevadzkové vynosy alebo ostatné prevadzkové naklady.

Najaty majetok

Prendjom za podmienok, pri ktorych Spolo¢nost’ prevezme vsetky podstatné rizika a uzitky charakteristické pre
vlastnictvo dané¢ho majetku, sa klasifikuje ako financny prendjom. Pri prvotnom tctovani sa prenajaty majetok ocenuje
sumou, ktora sa rovna jeho realnej hodnote alebo stiCasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podla toho,
ktora je nizSia. Po prvotnom uctovani sa majetok zatuctuje v sulade s Gictovnym postupom platnym pre tento druh
majetku.

Iny druh prenajmu sa klasifikuje ako operativny prendjom atakyto najaty majetok sa nevykazuje v svahe
Spolo¢nosti. Platby uskuto¢nené v ramei operativneho najmu sa uctuju do nakladov rovnomerne pocas doby trvania
najmu.

Naklady po zaradeni do uZivania

Naklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobého hmotného majetku do uzivania sa vykazuju ako dlhodoby hmotny
majetok ak je pravdepodobné, Ze Spolocnosti budlil plynut budice ekonomické uzitky a tieto naklady sa daju
spolahlivo ocenit. Naklady na opravy a udrzbu dlhodobého hmotného majetku sa vykazuji ako naklad v tom
uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého hmotného majetku su stanovené na zaklade predpokladanej doby jeho pouzivania. Pozemky
a umelecké diela sa neodpisujt.

Odpisy su uskutocnované linedrnou metdodou pocas odhadovanej doby pouzivania jednotlivych poloziek majetku
nasledovne:
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Majetok Doba odpisovania
Stavby 30 rokov

Stroje a zariadenia 3 az 12 rokov
Dopravné prostriedky 5 rokov

Inventar 6 az 12 rokov

Metody odpisovania, doby pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku dnu, ku ktorému sa Gctovna
zavierka zostavuje.

Posudenie zniZenia hodnoty majetku

Faktory, ktoré su povazované za dolezité pri posudzovani zniZenia hodnoty majetku su:

e technologicky pokrok,

e vyznamne nedostato¢né prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi prevadzkovymi
vysledkami,

e vyznamné zmeny v sposobe uzitia majetku Spolo¢nosti alebo celkovej zmeny stratégie Spolocnosti.

Ak Spolo¢nost’ zisti, Ze na zaklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov znizenia hodnoty majetku, Gétovna
hodnota majetku prevySuje jeho navratnii hodnotu, zniZzenie hodnoty majetku Spoloénost’ uréi na zaklade odhadov
projektovanych ¢istych diskontovanych penaznych tokov, ktoré sa ocakdvaju z daného majetku vratane jeho
pripadného predaja. Odhadované zniZenie hodnoty by sa mohlo preukazat ako nedostatocné, ak analyzy nadhodnotili
penazné toky alebo ak sa podmienky zmenia v budicnosti.

h) Dlhodoby nehmotny majetok

Oceitovanie
Ako dlhodoby nehmotny majetok Spolocnost’ vykazuje softvér. Tento sa ocefiuje obstaravacou cenou zniZenou
0 opravky a straty zo znizenia hodnoty.

Naklady po zaradeni do uZivania

Naklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobého nehmotného majetku do uzivania sa vykazuju ako dlhodoby nehmotny
majetok, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budi plynat budiice ekonomické Gzitky a tieto naklady sa daju
spol'ahlivo ocenit’. VSetky ostatné naklady sa vykazuju ako naklad v tom G¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas odhadovanej doby
pouzitelnosti kazdej Casti nehmotného majetku pocinajic dnom, v ktory bol majetok odovzdany do pouzivania.
Softvér sa odpisuje linearnou metdédou pocas troch rokov.

Posudenie zniZenia hodnoty majetku
Posudenie zniZenia hodnoty nehmotného majetku je vykonané podobnym spdsobom ako postdenie znizenia hodnoty
hmotného majetku ako je popisané v uctovnej zasade g) vyssie.

i) Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finan¢ny majetok Spolo¢nost’ vykazuje cenné papiere a podiely v dcérskych, spolo¢nych podnikoch.
Tento majetok sa ocefiuje v obstaravacej cene zniZzenej 0 pripadné straty zo znizenia hodnoty.

j) Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov zahifiaju peniaze v hotovosti a peniaze na uctoch v
bankach. Kontokorentné uvery, ktoré su splatné na poziadanie a su sucastou riadenia likvidity Spolo¢nosti, su
vykazované vo vykaze penaznych tokov ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

k) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa prvotne ocenuju redlnou hodnotou, nasledne sa ocefiuju
amortizovanymi nadkladmi znizenymi o straty zo znizenia hodnoty.

) Zasoby

Zasoby su ocenené obstaravacou cenou alebo ¢istou realizaénou hodnotou podla toho, ktora je nizSia. Obstaravacia
cena zasob zahfiia naklady vzniknuté pri obstarani zasob a naklady spojené s uvedenim zasob do ich suc¢asného stavu
ana ich su¢asné umiestnenie. Cista realizaéna hodnota je odhadovana predajnd cena zasob pri beznom obchodnom
styku znizena o odhadované naklady spojené s uskutoénenim predaja a odhadované odbytové naklady.
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Nakupované zasoby sa oceniuji vazenym aritmetickym priemerom z obstardvacich cien.
Znizenie hodnoty zasob sa upravuje vytvorenim opravnej polozky.
m) ZniZenie hodnoty majetku

Financny majetok

Finanény majetok Spolo¢nost’ prehodnocuje vzdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka s cielom zistit', ¢i
neexistuje opodstatneny predpoklad, Ze jeho hodnota by mala byt zniZzena. K zniZzeniu hodnoty finan¢ného majetku
dochéddza vtedy, ked’ z objektivnych dovodov vyplyva, ze jedna alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na
predpokladané buduce peniazné toky plynuce z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa vypocita ako rozdiel medzi jeho
uctovnou hodnotou a sticasnou hodnotou predpokladanych buducich petiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
urokovou sadzbou.

Individualne vyznamné polozky finanéného majetku sa testujii na znizenie hodnoty jednotlivo. Zostavajiice polozky
finanéného majetku sa hodnotia spolo¢ne v skupinach, ktoré maju podobné charakteristiky iverového rizika.

Vsetky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak zruSenie mozno objektivne priradit’ k udalosti, ktord nastane po vykazani straty zo
znizenia hodnoty. V pripade finanéného majetku ocenené¢ho amortizovanymi nakladmi sa zrusenie vykaze vo vykaze ziskov a
strat.

Nefinanény majetok

Ku kazdému dnu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, je i€tovna hodnota majetku Spolo¢nosti, iné¢ho ako
zasoby a odloZena dan, posudzovana z hl'adiska moznosti existencie indikatorov znizenia hodnoty tohto majetku. Ak
takéto indikatory existujti, odhadne sa navratna hodnota daného majetku.

ZniZenie hodnoty sa vykaze vzdy, ked’ uétovna hodnota majetku, resp. jednotky generujucej penazné prostriedky, prevysuje
jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia identifikovatelna skupina majetku
zabezpecujuca prijem penaznych prostriedkov, ktoré su do velkej miery nezavislé od prijmov peniaznych prostriedkov
z ostatného majetku alebo skupin majetku.

Znizenie Gctovnej hodnoty a jeho zrusenie sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Znizenie hodnoty vykazané s ohl'adom na
jednotku generujucu penazné prostriedky je alokované najprv ako znizenie uctovnej hodnoty goodwillu priradeného
jednotke generujucej pefiazné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom ako zniZzenie Gc¢tovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) proporcne.

Navratna hodnota nefinanéného majetku je ¢ista predajna cena alebo hodnota v pouzivani, podl'a toho, ktora je vyssia. Pri uréeni
hodnoty Vv pouZivani sa oakavané budice pefiazné toky odarocCia na ich su¢asnii hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora zohl'adiuje stiCasné trhové posudenie budicej hodnoty penazi a riziko vztahujiice sa na dany majetok.

Majetok sa testuje na znizenie hodnoty tak, Ze sa zoskupi do najmensich skupin majetku, ktoré generuju kladné pefiazné
prostriedky z pouZivania tohto majetku a ktoré su v prevaznej miere nezavislé od inych skupin majetku generujucich petiazné
prostriedky (tzv. cash-generating unit).

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach sa vyhodnocuji ku kazdému diwu, ku ktorému sa uétovna
zavierka zostavuje s cielom zistit, ¢i existuju faktory, ktoré by naznacovali, Ze sa strata znizila alebo prestala existovat’. Strata zo
znizenia hodnoty sa zrusi, ak doslo k zmene odhadov pouzitych na uréenie navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi len v rozsahu, v ktorom U¢tovna hodnota majetku neprevysuje uctovnu hodnotu, ktord by
bola stanovena po zohl'adneni odpisov, ak by nebola vykazand strata zo zniZzenia hodnoty.

n) Dlhodoby majetok urceny na predaj

Ak sa ocakava, ze hodnota dlhodobého majetku sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho
pouZzivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany za ¢elom predaja. Spolo¢nost’ ocefiuje takyto majetok uctovnou
hodnotou alebo realnou hodnotou zniZzenou 0 naklady na predaj, podla toho ktord je niZSia. Spolo¢nost takyto
majetok neodpisuje od datumu, kedy majetok zadal spinat klasifikaéné kritéria pre majetok uréeny na predaj.
Spolo¢nost’ takyto majetok prezentuje samostatne priamo v sivahe a vo vykaze ziskov a strat.
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0) Uro&ené tivery a pozicky

Uroéené tivery a pozicky sa prvotne ocetiujii redlnou hodnotou zniZenou o sivisiace transakéné naklady. Nésledne sa
uroené uvery a pozi¢ky ocefiuju v sivahe vo vyske amortizovanych nakladov, pri€om rozdiel medzi hodnotou,
Vv ktorej sa uvery splatia, a obstaravacimi nakladmi sa vykaze vo vykaze ziskov a strat metdodou efektivnej tirokove;j

miery pocas doby trvania iverového vztahu.

p) Rezervy

O rezerve sa uctuje v pripade, ak ma Spolo¢nost’ v dosledku minulej udalosti existujiici pravny alebo implicitny
zavdzok, ktory mozno spolahlivo odhadnut a je pravdepodobné, Ze splnenie daného zavédzku bude viest’ k ubytku
ekonomickych uzitkov.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost’ tvori rezervu na odchodné (iny dlhodoby zamestnanecky pozitok). Vyska budiiceho zavizku Spolo€nosti
vyplyvajuceho z inych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je vySka buducich zamestnaneckych pozitkov, ktoré
prisluchaju zamestnancom za ich pracu v minulych a v su¢asnom obdobi. Zavdzok sa vypocitava pouzitim metddy
projektovanych jednotkovych kreditov. Aktuarske zisky/straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

() Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavazky sa ocenuju realnou hodnotou a nasledne sa ocenuji amortizovanymi
nakladmi.

r) Cudzia mena

Transakcie v cudzich menach su do meny euro prepocitané vymennym kurzom urcenym a vyhldsenym Eurépskou
centralnou bankou v deil predchadzajici diu uskutocnenia transakcie. Ku diiu, ku ktorému sa tctovna zavierka
zostavuje, su penazné polozky majetku a zavizkov V cudzej mene prepocitané do meny euro vymennym kurzom
urCenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou v ten den. Vysledné kurzové rozdiely, realizované
i nerealizované, su zohl'adnené vo vykaze ziskov a strat. Nepeniazné polozky majetku a zavazkov cudzej mene, ktoré
su ocenené v historickych cendch, su prepoéitané do meny euro vymennym kurzom platnym v deni uskutoCnenia
transakcie.

s) Dividendy
Dividendy sa vykazuju ako zavdzok v tom Gi¢tovnom obdobi, kedy st vyhlasené.

t) Vynosy z predaja tovaru a sluZieb

Trzby z predaja tovaru sa ocenuju realnou hodnotou prijatého plnenia alebo pohladavky, zniZzenou o vrateny tovar
a zrazky, zlavy, mnozstevné rabaty a 0 hodnotu finanénych dobropisov, ktoré boli odberatelom poskytované na
zéklade Cerpania vernostnych bonusov v ramci vernostného programu poskytovaného zakaznikom Spolo¢nosti.

V stvislosti s predajom tovaru sa trzby vykazu vtedy, ked” vSetky vyznamné rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
boli prevedené na kupujuceho. Vynosy sa nevykazu, ak existuje vyznamna neistota, ¢i bude odplata za predaj a s tym
suvisiace naklady uhradené, alebo ¢i bude tovar vrateny, alebo ¢i bude potrebné nad’alej manazérske zasahovanie
Vv suvislosti s tovarom.

V suvislosti s vernostnymi odmenami pre zékaznikov, ktori nakupuju niektoré tovary alebo sluzby, Spolo¢nost
zauctovava svoju povinnost' poskytnut’ za zvyhodnenu cenu tovary alebo sluzby (,,odmeny®) zakaznikom, ktori
Cerpaju svoje vernostné odmeny. Spoloénost’ alokuje cast’ prostriedkov z pévodného predaja k vernostnym odmenam
a vykazuje tieto prostriedky ako vynosy vtedy, ak su splnené jej povinnosti.

u) Finan¢né naklady a vynosy
ktoré sa aktivujii do obstarivacej ceny majetku spiiajuceho kritéria), zmeny realnych hodnét derivatov a kurzové
straty.

Finan¢né vynosy zahffiajii vynosové troky, vynosy z dividend, zisky z predaja finan¢ného majetku (zisky z predaja
podielov v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach) a kurzové zisky. Vynosové iroky sa vykazujii vo vykaze ziskov
a strat na baze casového rozliSenia metodou efektivnej urokovej miery. Dividendy sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v momente, kedy Spoloc¢nosti vznikne pravo platbu obdrzat’.
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v) Daii z prijmov

Dan z prijmov za bezny rok zahiia dan z prijmov splatni a odlozentl. Danl z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat okrem pripadu, kedy sa tyka poloZiek vykazovanych priamo vo vlastnom imani a vykazuje sa vo vlastnom
imani.

Splatna dan z prijmov je vypocitana z0 zdanitelnych prijmov za rok s pouzitim sadzby dane platnej ku dnu, ku
ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje a pripadnej Gipravy danového zavizku z minulych rokov.

Odlozena dati je vypocitana pomocou suvahovej metody z docasnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou majetku
a zavizkov pre ucely finanéného vykaznictva a sumami pouzitymi pre daiiové ucely. Odlozend dan sa pocita podla
sadzby dane, o ktorej sa predpoklada, Ze sa bude uplatiiovat’ pre docasné rozdiely v Gase, kedy d6jde k vyrovnaniu ich
vplyvu, podla zdkonov alebo ndvrhu zékonov, ktoré boli prijaté do dna, ku ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje.

O odloZenej danovej pohladavke sa uétuje vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buduci zaklad dane, voéi ktorému bude
mozné vyrovnat’ doCasné rozdiely, je dosiahnutelny. Odlozena danova pohladavka sa preveruje ku kazdému dnu, ku
ktorému sa zostavuje tCtovna zavierka a znizuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad
dane z prijmov.

w) Nové $tandardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli a¢innost’

Spoloc¢nost’ neaplikovala ziadne nové a novelizované Standardy IFRS a interpretacie IFRIC v obdobi kon¢iacom
k 31. januaru 2018.

Medzinarodné Standardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie su zatial’ ic¢inné

e IFRS 2 Platby na zaklade podiclov — Dodatok upresiiujuci klasifikaciu a oceniovanie platieb na zaklade
podielov (4¢inné pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor, tato tiprava zatial’ nebola
schvélena EU)

e IFRS 4 Poistné zmluvy — Dodatok tykajtci sa interakcii medzi IFRS 4 a IFRS 9 (G¢inné pre G¢tovné obdobia
zaCinajlce 1. januara 2018 alebo neskdr)obdobia zacinajtice 1. janudra 2018 alebo neskor)

e IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie - Dodatok vyzadujici dodatoéné zverejnenia k prvotnej aplikacii
IFRS 9 (G¢inné aplikaciou IFRS 9)

e [IFRS 7 Financné nastroje: zverejiiovanie - Dodatok vyzadujuci dodatocné zverejnenia k zabezpecovaciemu
uctovnictvu vzhladom na aplikaciu IFRS 9 (i€inné aplikaciou IFRS 9)

o IFRS 9 Finan¢né nastroje: klasifikacia a ocefovanie (G¢inné pre tctovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2018
alebo neskor)

e IFRS 9 Finan¢né nastroje: klasifikacia a ocenovanie — Dodatok tykajuci sa pred¢asného splatenia
s negativnou kompenzaciou (¢inné pre i¢tovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

o [FRS 10 Konsolidovana u¢tovna zavierka - Dodatok tykajuci sa predaja alebo vkladu majetku medzi
investorom a jeho pridruzenym alebo spoloénym podnikom (datum ucinnosti nebol stanoveny;
tato Giprava zatial’ nebola schvalena EU)

e IFRS 14 Casové rozlisenie v regulovanych odvetviach (u¢inné pre uétovné obdobia zadinajiice 1. Januara 2016
alebo neskér; tento §tandard zatial’ nebol schvaleny EU)

e IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi (u¢inné pre uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2018 alebo
neskor)

e IFRS 16 Lizingy (d¢inné pre uctovné obdobia zaCinajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

e IFRS 17 Poistn¢ zmluvy (a¢inn¢ pre uctovne obdobia zacinajuce 1. januara 2021 alebo neskor; tento Standard
zatial’ nebol schvaleny EU)

e [AS 19 Zamestnanecké pozitky - Dodatok tykajuci sa zmien, krateni alebo vysporiadani planov (u¢inné pre
Gctovne obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor; tento Standard zatial nebol
schvaleny EU)

e [AS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajuci sa predaja alebo vkladu
majetku medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom (datum G€innosti nebol stanoveny;
tato uprava zatial’ nebola schvalena EU)

o IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajuci sa dlhodobej ucasti
v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch (u¢inné pre uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019 alebo neskor;
tato uprava zatial’ nebola schvalena EU)
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IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceiiovanie - Dodatok stanovujuci vynimky pri aplikacii IFRS 9
pre zabezpecovacie U¢tovnictvo (G¢inné aplikéciou IFRS 9)

IAS 40 Investicie do nehnutel'nosti — Dodatok uprestiujdci presuny majetku z a do investicii do nehnutel’nosti
(Gginné pre Gctovné obdobia zaginajuce 1. januara 2018 alebo neskdr, tato Gprava zatial’ nebola schvalena EU)
IFRIC 22 Transakcie v cudzich menéch a vopred uhradené protiplnenie (U¢inné pre G¢tovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskor, tato interpretacia zatial’ nebola schvéalena EU)

IFRIC 23 Uctovanie neist6t v oblasti dane z prijmov (G¢inné pre Gétovné obdobia zaginajdce 1. januara

2019 alebo neskdr, tato interpretacia zatial’ nebola schvalena EU)

Roc¢né vylepSenia IFRS (vydané v decembri 2016, U¢inné pre G¢tovné obdobia zacinajdce 1. januéra 2018
alebo neskor)

Rocné vylepSenia IFRS (vydané v decembri 2017, U¢inné pre G¢tovné obdobia zacinajlce 1. januéra 2019
alebo neskar, tieto Gpravy zatial’ neboli schvalena EU)

Zésadné dopady tychto zmien su nasledovné:

IFRS 9 Finanéné néstroje: klasifikacia a ocenovanie

IFRS 9 nahrddza IAS 39 a redukuje kategdrie finan¢nych aktiv na finan¢né aktiva oceriované v amortizovanych
nékladoch a finan¢né aktiva oceriované realnou hodnotou. Finan¢éné nastroje sa Klasifikuju pri ich prvotnom vykéazani
na zaklade vysledkov testu biznis modelu a testu charakteristiky penaznych tokov. IFRS 9 zahifia vol'bu precefiovat’
financ¢né aktiva realnou hodnotou cez zisk a stratu, pokial’ takého oceriovanie vyznamne zniZuje nekonzistentnost’ pri
oceriovani alebo prvotnom vykazovani. Uétovna jednotka moze neodvolatelne uréit pri prvotnom vykéazani ¢i bude
ocenovat’ akciové nastroje, ktoré nie st uréené na obchodovanie redlnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok,
pricom iba vynos z dividend sa bude vykazovat v zisku a strate. Standard zavadza model ,,0¢akdvanych Gverovych
strat* pre znehodnotenie finanénych aktiv. IFRS 9 zavadza novy model pre zabezpecovanie, ktory je navrhnuty tak,
aby bol lepsie zladeny s tym, ako podniky riadia zabezpecenie rizik finanénych a nefinanénych expozicii.

Aplikécia tohto Standardu bude mat’ nasledovny vplyv na G¢tovnu zavierku Spoloénosti:

Individualny vykaz finan¢nej pozicie k 1.2.2018: v tisicoch EUR
Znizenie pohladavok z obchodného styku 514
ZniZenie vlastného imania 514

IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zékaznikmi

IFRS 15 zavadza novy pat'stupnovy model, ktory sa bude aplikovat’ na vynosy vyplyvajice zo zmlv so zékaznikmi.
V sllade s IFRS 15 sa vynosy vykazuju v hodnote, ktord odréZa odplatu, ktorej narok Uétovna jednotka ocakéva
vymenou za prevod tovarov a sluzieb zakaznikom. Principy IFRS 15 poskytuji Struktdrovanejsi pristup k meraniu a
vykazovaniu vynosov. Novy Standard o vynosoch je urceny pre vietky subjekty a nahradi v3etky aktualne poZiadavky
na Uctovanie vynosov podla IFRS. VyZaduje sa Uplna alebo upravend spatna aplikacia pre roéné G¢tovné obdobie
zacinajlce 1. janudra 2018, alebo neskér, pricom je povolend skorsia aplikacia. Aplikacia tohto Standardu nebude mat’
vyznamny dopad na GétovnU z&vierku Spolognosti.

IFRS 16 Lizingy
V januari 2016 IASB zverejnila novy Standard pre vykazovanie lizingov - IFRS 16 Lizingy, ktory nahradza I1AS 17,

IFRIC 4, SIC-15 a SIC-27. V pripade n&jomcov, novy Standard stanovuje jednotny uctovny model a poZaduje
vykazanie aktiv a zavazkov pre vSetky najmy. Vynimkou sU najmy uzatvorené na dobu do 1 roka a ndjmy s nizkou
hodnotou podkladového aktiva. Tym sa odstraiuje doterajsi rozdiel medzi operativnym a finanénym prenagjmom u
najomcov. Prenajimatelia budl nad’alej klasifikovat’ ndjmy ako finanéné alebo operativne, podobne ako podra IAS 17.
Spolo¢nost’ v st¢asnosti posudzuje vplyv IFRS 16 a planuje prijat’ novy Standard v poZadovanom datume G&innost’.

Neocakava sa, Ze by ostatné Standardy mohli mat’ vyznamny dopad na U¢tovni zavierku Spolo¢nosti.
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3. TRZBY

Spolo¢nost’ dosahuje svoje vynosy z predaja nasledovnych tovarov a sluzieb a v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Hromadne vyrabané lie¢ivé pripravky nevolnopredajné 355981 397 125
Hromadne vyrabané liecivé pripravky vol'nopredajné (OTC) 77825 76 931
Zdravotnicky material a doplnky 84 390 81721
Trzby za predaj sluzieb 5812 6 392
Trzby celkom 524 008 562 169

Informacia o geografickych oblastiach

Spolo¢nost’ generuje 99,9 % (predchadzajuce obdobie 99,5%) svojich externych trzieb od odberatel'ov na tizemi
Slovenskej republiky. Zahrani¢né trzby sa vztahuji na transakcie so spolo¢nostami v ramci skupiny PHOENIX.

4. NAKLADY NA PREDAJ

Struktiira nakladov na predaj bola v beznom a v porovnatenom tiétovnom obdobi nasledovna:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januéar 2017
Naklady na predaj tovaru 494 590 532 708
Spotreba materialu 547 504
Spotreba energie 464 493
Naklady na predaj spolu 495 601 533 705
5. OSOBNE NAKLADY

Spolo¢nost’ vynalozila osobné naklady v beznom a v porovnate'nom t¢tovnom obdobi v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017
Mzdové naklady 6761 6 360
Zakonné socialne poistenie 2702 2 396
Ostatné socialne naklady 9 9
Osobné naklady spolu 9472 8 765

V aktualnom uétovnom obdobi vyplatila spoloénost’ riadiacim pracovnikom 431 tisic EUR (v predchadzajucom

obdobi bolo vyplatenych 456 tisic EUR).
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6. SLUZBY

Spolo¢nost’ vykazuje naklady na sluzby v beznom a v porovnatelnom uc¢tovnom obdobi v nasledovne;j strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Prepravné naklady 4708 4573
Sluzby na podporu predaja 875 889
Reklama a inzercia 896 716
Marketingové naklady 384 296
Najomné 347 340
Poradenské sluzby 272 339
Leasing 265 250
Sluzby IT 529 483
Posta a telekomunikacie 154 152
Oprava a udrzba 282 249
Cistenie, odvoz odpadu 253 221
Zabezpecenie objektu 195 181
Cestovné naklady 66 58
Reprezentacné naklady 134 106
Préavne sluzby 55 73
Audit 51 56
Ostatné naklady 549 516
Naklady na sluzby spolu 10 015 9498
Prehl’ad sluzieb poskytnutych auditorskou spolo¢nost’'ou je uvedeny v tabul’ke nizsie.

Vtisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Néklady na overenie individualnej Gi¢tovnej zavierky 26 28
Iné uistovacie auditorské sluzby 25 28
Danové poradenstvo 8 5
Spolu 59 61
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7. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Spolo¢nost’ dosiahla ostatné prevadzkové vynosy v beznom a Vv porovnatelnom uctovnom obdobi v nasledovnej

Strukture:
V tisicoch EUR

Zl'avy a rabaty za cenové kompenzacie
Vynosy z predizenia zmluvy

Vysledok z postipenia pohl'adavok
Inventariza¢né prebytky

Vysledok z predaja majetku a materialu
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy spolu

8. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

31. januar 2018

31. januar 2017

129 135
150 250
21 27

30 52
571 8

43 60
902 532

Spolo¢nost’ vykazala v beznom a Vv porovnatelnom G¢tovnom obdobi ostatné prevadzkové naklady v nasledovnej

Struktare:

V tisicoch EUR

Ostatné prevadzkové naklady - marketing, bonusy
Tvorba (rozpustenie) opravnych poloziek k pohl'adavkam
Tvorba rezervy na ostatné rizika

Ostatné dane a poplatky

Poistné

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady spolu

9. ODPISY

31. januar 2018

31. januar 2017

Spolo¢nost’ vykazala v beznom a v porovnatelnom uctovnom obdobi odpisy v nasledovnej strukture:

V tisicoch EUR

Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Odpisy spolu

1079 1446

193 -21

28 13

133 132

71 71

9 1

1513 1642
31. januar 2018  31. januar 2017
1659 1673
1659 1673
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10.  FINANCNE NAKLADY A VYNOSY

Spolo¢nost’ vykazala finanéné naklady, finanéné vynosy a zisk z predaja podielov v nasledujucej Strukttre:

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017
Nakladové aroky -452 -366
Kurzové straty -11 -9
Ostatné finan¢né naklady -21 -25
Celkové finanéné ndklady -484 -400
Vynosové uroky 4 7
Kurzové zisky 8 8
Ostatné finanéné vynosy 3 59
Celkové finanéné vynosy 15 74
Strata z finan¢nej ¢innosti -469 -326

11. DAN Z PRIJIMOV

K 31. januaru 2014 dosiahla Spolo¢nost’ kumulativne danové straty v hodnote 23 599 tisic EUR, s moZnostou ich
umorenia po dobu nasledujucich 4 rokov. K 31. januaru 2018 si spolo¢nost’ uplatnila stratu vo vyske 5 900 tisic EUR
(k 31.januaru 2015: 5900 tisic EUR, k 31.januaru 2016: 5 900 tisic EUR, k 31.januaru 2017: 5 900 tisic EUR), ¢im
si uplatnila poslednych 25% z kumulovanej straty.

Dan z prijmov zau¢tovana vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia je uvedena v nasledujicej tabulke:

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017
Splatna dan z prijmov -104 -261
Odlozena dan z prijmov -1421 -1 468
Spolu daii z prijmov vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia -1525 -1729

Odsuhlasenie efektivnej dafniovej sadzby

V tisicoch EUR 31. januar 2018 %  31. januar 2017 %
Zisk pred zdanenim 6181 7090

Dan z prijmov pri pouZiti platnej sadzby dane -1298  21% -1560 22%
Efekt zmeny danovej sadzby (Odlozena dan) 0 0% -57 1%
Danovo neuznané naklady -227 4% -112 2%
Efektivna dafiova sadzba -1525 25% -1729 24%
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12. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykazala nasledovné pohyby dlhodobého hmotného majetku:

L, Obstaravany

Viisicoch EUR Pozemky a Stroje a dlhodoby

budovy zariadenia hmotny majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
naklady
1. februara 2016 30661 11 062 12 41735
Prirastky 64 575 995 1634
Presun 0 10 -10 0
Ubytky -485 -485
31. januara 2017 30725 11 162 997 42 884
1. februara 2017 30725 11 162 997 42 884
Prirastky 176 560 97 833
Presun 963 34 -997 0
Ubytky -4 810 -976 0 -5 786
31. januara 2018 27 054 10 780 97 37931
Opravky/Opravné polozky
1. februara 2016 9381 9295 0 18 676
Odpisy za obdobie 937 706 0 1643
Presun 0 0
Ubytky -485 0 -485
31. januara 2017 10 318 9516 0 19 834
1. februara 2017 10 318 9516 0 19834
Odpisy za obdobie 906 725 0 1631
Presun 0 0
Ubytky -2 572 -975 0 -3 547
31. januara 2018 8 652 9 266 0 17 918
Zostatkova cena
1. februara 2016 21 280 1767 12 23 059
31. januara 2017 20 407 1646 997 23 050
1. februara 2017 20 407 1646 997 23 050
31. januara 2018 18 402 1514 97 20 013

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod spdsobenych zivelnou pohromou az do vysky 35 290 tisic
EUR (za obdobie 1. februdra 2016 do 31. januara 2017: 34 400 tisic EUR).

K 31. januaru 2018 a k 31. januaru 2017 na dlhodoby hmotny majetok nebolo zriadené zalozné pravo v prospech
veritelov.
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13. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykazala nasledovné pohyby dlhodobého nehmotného majetku:

V tisicoch EUR

Obstaravacia cena/Vlastné
naklady

1. februara 2016

Prirastky

Ubytky

Presuny

31. januara 2017

1. februara 2017
Prirastky
Ubytky

Presuny

31. januéra 2018

Opravky/Opravné polozky
1. februara 2016

Odpisy za obdobie

Ubytky

31. januara 2017

1. februara 2017
Odpisy za obdobie
Ubytky

31. januara 2018

Zostatkova cena
1. februara 2016
31. janudra 2017

1. februara 2017
31. januara 2018

dlhodoby  Obstaravany

Ocenitelné nehmotny nehmotny
Softvér prava majetok majetok Spolu
1890 12 0 4 1906
6 0 0 0 6
-568 0 0 0 -568
4 0 0 -4 0
1332 12 0 0 1344
1332 12 0 0 1344
90 0 0 337 427
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
1422 12 0 337 1771
1862 9 0 0 1871
28 2 0 0 30
-568 0 0 0 -568
1322 11 0 0 1333
1322 11 0 0 1333
27 1 0 0 28
0 0 0 0 0
1349 12 0 0 1361
28 3 0 4 35
10 1 0 0 11
10 1 0 0 11
73 0 0 337 410
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14.  DLHODOBY FINANCNY MAJETOK

Spolo¢nost’ nevykazala v priebehu uétovného obdobia pohyby v ramei dlhodobého finan¢ného majetku.

15.  ZASOBY

Spolo¢nost’ vykazala zasoby v nasledovnej Struktare:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Tovar 35292 37 398
Tovar na ceste 761 1132
Material na sklade 154 167
Zasoby spolu 36 207 38 697

Opravna polozka je k 31. januaru 2018 vo vyske 161 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 193 tisic EUR).

K 31. januaru 2018 a k 31. januaru 2017 na zasoby nebolo zriadené zalozné pravo v prospech veritel'ov.

Zasoby su poistené pre pripad skod sposobenych zivelnou pohromou az do vysky 41 150 tisic EUR (k 31. januaru

2017: 37 749 tisic EUR).

16. POHLIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU (KRATKODOBE)
Spolo¢nost’ vykazala kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku v nasledovnej Struktare:

V tisicoch EUR 31. januar 2018

Kratkodobé pohPadavky

31. januar 2017

Pohl'adavky z obchodného styku voci spriaznenym osobam 9407 6 283
Ostatné pohl'adavky z obchodného styku 82 880 89 498
Kratkodoba ¢ast’ p6ziciek poskytnutych odberatelom 28 94
IC poskytnuté pozicky Cash pooling 4 468 8042
Ostatné pohl'adavky 107 40
Poskytnuté preddavky 114 31
Opravna polozka k pohladdvkam -650 -6 871
Kratkodobé pohPadavky spolu 96 354 97 117

Analyza pohPadavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adiavok, na ktoré nebola vytvorena

opravna polozka

K 31. januaru 2018 Spolo¢nost eviduje pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky v hodnote
96 112 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 96 965 tisic EUR), na ktoré nebola vytvorena opravna polozka. Vekova

Struktara tychto pohladavok je nasledovna:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Pohl'adavky v splatnosti 94 817 95 889
Pohl'adavky po splatnosti od 1 do 60 dni 1295 1076
Pohl'adavky po splatnosti od 61 do 330 dni 0 0
Pohladavky po splatnosti 331 dni a viac 0 0
PohPadavky nepodliehajuce tvorbe opravnej polozky spolu 96 112 96 965
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Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky podliehajice tvorbe opravnej polozky

K 31. janudru 2018 bola vytvorena opravna polozka k pohl'adavkam z obchodného styku a k ostatnym pohl'adavkam v
hodnote 650 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 6 871 tisic EUR). Vekova $truktira tychto pohl'adavok je nasledovna:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Pohl'adavky v splatnosti 92 116
Pohl'adavky po splatnosti od 1 do 60 dni 0 32
Pohl'adavky po splatnosti od 61 do 330 dni 395 229
Pohl'adavky po splatnosti od 331 dni a viac 405 6 646
PohPadavky podliehajice tvorbe opravnej poloZky spolu 892 7023

V priebehu Gétovného obdobia Spolo¢nost’ odpisala z G¢tovnictva nevymozitelné pohl'adavky v nominalnej hodnote
6 414 tisic EUR a k nim prislichajiicu opravnua polozku V rovnakej vyske.

Vyvoj opravnej polozky k pohPadavkam

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017
Stav k 1. februaru 6871 14 946
Tvorba opravnej polozky 193 158
Pouzitie opravnej polozky 0 -179
ZruSenie opravnej polozky -6 414 -8 054
Stav k 31. januaru 650 6871

V priebehu uctovného obdobia Spolocnost’ tvorila opravni polozku voci zakaznikom, ktori Sa nachadzaju vo
vyznamnych finanénych t'azkostiach, ako aj z dovodu zvySenia poctu stidnych sporov a exekucii v beznom uétovnom
obdobi. Spolo¢nost’ znizila (rozpustila) opravni polozku k pohladavkam v beznom u¢tovnom obdobi z ddvodu
prijatych platieb za predmetné pohl'adavky.

Vekova Struktira kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku, ktoré su predmetom uverového rizika, je uvedena
vyssie.

K 31. januaru 2018 a k 31. januaru 2017 nie je ziadna z pohl'adavok z obchodného styku kryta zaloznym pravom.

K 31. januaru 2018 a k 31. januaru 2017 nebolo na ziadnu z pohl'adavok zriadené zalozné pravo v prospech veritel'ov.
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17.  OSTATNE POHLADAVKY A CASOVE ROZLISENIE

Spolo¢nost’ vykazala ostatné pohl'adavky a ¢asové rozliSenie v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Néklady buducich obdobi 77 79
Prijmy buducich obdobi 10 6
Naklady buducich obdobi - IC 0 0
Spolu 87 85

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Spolo¢nost’ vykazala peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty v nasledovnej $truktiire:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Bankové ucty 1 1
Pokladnica

Ceniny 0 3
Spolu peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vo vykaze

peiiaznych tokov 8 9

19.  VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Materska spolocnost k 31. januaru 2018 vlastnila kmenové akcie, ktoré tvorili 71,33% podiel na celkovom zakladnom
imani (k 31. januaru 2017: 71,33 %), d’alej prioritné akcie, ktoré tvorili 24,70 % podielu na celkovom zakladnom
imani (k 31. januaru 2017: 24,66%). Zvy$ni hodnotu zdkladného imania predstavuju prioritné akcie vlastnené
viacerymi minoritnymi akcionarmi v celkovom podiele 3,96 % (k 31. januaru 2016: 4,00%). K 31. januaru 2018
Spolo¢nost’ nemala v drzbe ziadne vlastné prioritné akcie.

Pocas G¢tovného obdobia vykupila materska spolo¢nost PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o. od ostatnych prioritnych
akcionarov 27 kusov prioritnych akcii v individualnej nominalnej hodnote 331,93 EUR.

Zakonny rezervny fond
V zmysle ustanoveni Obchodného zakonnika Spolo¢nost’ je povinna tvorit’ zakonny rezervny fond v minimalnej vyske
10 % z cistého zisku (ro¢ne), az do vysky 20 % z hodnoty zakladného imania zapisaného v Obchodnom registri.

Tento fond nie je k dispozicii na rozdelenie. MoZno ho pouzit’ v rozsahu, v ktorom sa vytvara podla Obchodného

zakonnika povinne, iba na krytie strat spolocnosti.

Ostatné fondy zo zisku
Spolo¢nost’ méa vytvoreny fond zo zisku vo vyske EUR 275 tisic. Pocas uctovného obdobia konciaceho 31. januéra
2018, ani pocas predchadzajuceho obdobia neboli uskuto¢nené ziadne zmeny v jeho vyske.

Vlastné akcie
Pocas uctovného obdobia Spolocnost’ nevykipila od ostatnych prioritnych akcionarov ziadne akcie.
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U¢tovny zisk za obdobie od 1. februara 2016 do 31. janudra 2017 bol zatiétovany nasledovne:

V tisicoch EUR

Prevod na nerozdeleny zisk 18
Pridel do rezervného fondu 535
Dividendy 4 800
5353

O vysporiadani vysledku hospodarenia za uc¢tovné obdobie od 1. februdra 2017 do 31. januédra 2018 vo vyske 4 649
tisic EUR rozhodne valné zhromazdenie.

Spolo¢nost’ vyplatila dividendy za hospodarsky rok 2016/17 akcionarom vlastniacim kmetiové akcie sumu 3 424 tis.
EUR a to vyske 69,63 EUR na akciu v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 419,52 EUR na akciu v nominalnej hodnote
2 000 EUR.

Spolo¢nost’ vyplatila dividendy za hospodarsky rok 2016/17 akcionarom vlastniacim prioritné akcie sumu 1 376 tis.
EUR a to vyske 69,63 EUR na akciu v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 419,52 EUR na akciu v nominalnej hodnote
2 000 EUR.

20. REZERVY

Spolo¢nost’ vykazala kratkodobé a dlhodobé rezervy v nasledovnej §truktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017
Dlhodobé rezervy

Zamestnanecké pozitky 102 95
Dlhodobé rezervy spolu 102 95
Kratkodobé rezervy

Zamestnanecké pozitky 7 2
Kratkodobé rezervy spolu 7 2

Hodnota rezerv je predmetom viacerych neistot ohl'adne na¢asovania a vysky penaznych tokov.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Rezerva na zamestnanecké pozitky stvisi s jednorazovou platbou kazdému zamestnancovi pri dovi$eni déchodkového
veku. Vyska buduceho zaviazku Spolo¢nosti vyplyvajica z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je vyska budacich
zamestnaneckych pozitkov, ktoré prislichaju zamestnancom za ich pracu v minulych a v sti¢asnom obdobi. Zavizok
sa vypocita pouzitim projektovanych jednotkovych kreditov a je odiro¢eny na suc¢asnti hodnotu pouzitim bezrizikovej
urokovej sadzby. Prehodnocovanie (a s tym stvisiace zniZovanie, resp. zvySovanie) tejto rezervy sa ocakava na konci
nasledujuceho uctovného obdobia.

Struktiira zamestnaneckych pozitkov je nasledovna:

V tisicoch EUR

Pozitok 31. januar 2018 31. januar 2017
Odchodné 104 91
Invalidny déchodok 5 6
Spolu 109 97
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Poistno-matematické predpoklady:

Predpoklady tykajuce sa buducich invalidnych déchodkov vychddzaju zo Statistickych udajov o zdravotnom stave
obyvatel'stva za roky 2002 az 2005, ktoré boli zverejnené Ustavom zdravotnickych informacii a §tatistiky.
Predpoklady tykajuce sa budicej imrtnosti vychadzajii z publikovanych tmrtnostnych tabuliek platnych v Slovenskej
republike v roku 2009, ktoré vydal Statisticky tirad Slovenskej republiky.

2018
Diskontna sadzba k 31. januaru 1,60 %
Buduci rast platov 2,00 %
Predpokladana priemerna fluktuacia 10,00 %
Inflacia nfa
Déchodkovy vek 62 rokov
Informdcie o pohyboch krdtkodobych a dlhodobych rezerv za rok konéiaci sa 31. janudra 2018:
Ucttovna hodnota ZruSenie
k 1. Zvysenie  Pouzitie nepouzitych  Aktuarsky U€tovna hodnota k
V tisicoch EUR februaru 2017 rezerv rezerv rezerv (zisk)/strata  31. januaru 2018
Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké pozitky 95 5 5 0 7 102
Dlhodobé rezervy spolu 95 5 5 0 7 102
Kratkodobé rezervy spolu 2 5 0 0 0 7
21. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU
Spolo¢nost’ vykazala zavazky z obchodného styku v nasledovnej Strukture:
V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Zavazky z obchodného styku voci spriaznenym osobam 685 482
Zavazky z obchodného styku 93 737 101 639
Nevyfakturované dodavky 4376 2 647
Kratkodobé zavizky 98 798 104 768

Rizika likvidity, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena z titulu zavdzkov z obchodného styku st uvedené v poznamke 27
Riadenie financnych rizik.

Zaviazok z nevyfakturovanych dodavok bol zaactovany pri nakupoch tovaru a sluZieb, ktoré este Spolo¢nosti neboli
fakturované zo strany jej dodavatel'ov k 31. januaru 2018.

K 31.1.2018 nebol ziaden z kratkodobych obchodnych zaviazkov Spolo¢nosti zabezpeCovany zaloznym pravom (K 31.
januaru 2017: zavizky neboli zabezpecované zaloznym pravom).
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Spolo¢nost’ vykazuje zavizky do splatnosti a po splatnosti v tejto Strukttire:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Zaviazky z obchodného styku do splatnosti 98 345 104 262
Zavizky z obchodného styku po splatnosti 453 506
Kratkodobé zavizky z obchodného styku celkom 98 798 104 768

22.  ODLOZENA DANOVA POHLIADAVKA / ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Odlozena datiova pohladavka k 31. januaru 2018 a k31. januaru 2017 sa vztahuje k polozkam uvedenym
v nasledujucej tabulke:

Pohladavka Zavizok Netto
v tisicoch EUR 31.1.2018 3112017 3112018 31.1.2017  31.1.2018  31.1.2017
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 0 0 -644 -580 -644 -580
Opravna polozka k hmotnému majetku 72 74 0 0 72 74
Pohl'adavky - opravna polozka 109 214 0 0 109 214
Zasoby - opravna polozka 34 40 0 0 34 40
Rezervy 212 219 0 0 212 219
Ostatné 2 1 0 0 2 1
Moznost’ umorovat’ danovi stratu v budicnosti 0 1239 0 0 0 1239
Odlozena danova pohl'adavka / (zavazok) 429 1787 -644 -580 -215 1207
Vzajomné zapocitanie -429 -580 429 580 0 0
OdloZena dar, netto 0 1207 -215 0 -215 1207

Vsetky pohyby v do¢asnych rozdieloch boli vykazané vo vykaze ziskov a strat v prislu$nych obdobiach. Pri vypoéte
odloZenej daniovej pohladavky a odlozeného datiového zaviazku bola pouZita sadzba dane z prijmov 21 %.

23.  UROCENE UVERY A POZICKY
Spolo¢nost’ vyuziva skupinovy cash-poolingovy ucet, kde uz treti rok po sebe vykazuje pohl'adavku.

Vodi bankam nie su evidované Ziadne finanéné zavizky s vynimkou zaruky, ktor poskytla UniCredit Bank Slovakia,
a.s. pre colny urad (0,35 mil. EUR), zabezpecena patronatnym vyhlasenim od spolo¢nosti PHOENIX Pharmahandel
GmbH&CO KG, Mannheim.

Spolo¢nost PHOENIX International Beteiligungs GmbH poskytla Spolo¢nosti tiverovy ramec vo vyske 40 mil. EUR
na obdobie do 31.01.2021. Uverovy ramec sa vztahuje na aver (tyzdenné tranze) ana cash-poolingovy udet.
Cerpanie cash-poolingového uétu k 31. januaru 2018 je v hodnote 0 (nula) tisic EUR (k 31. januaru 2017: cash-
pooling 0 (nula) tisic EUR). Stav Cash poolingu k 31.1.2018: pohladavka 4 468 tisic EUR (k 31. januaru
2017: pohladavka 8 042 tisic EUR).

Pre podrobnejsie informéacie k rizikam likvidity, irokovych zmien a zahrani¢nych mien, ktoré vplyvaji na Spolocnost’,
pozri bod 27. Riadenie financnych rizik.
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24,  OSTATNE ZAVAZKY A CASOVE ROZLISENIE

Spolo¢nost’ vykazala ostatné zavizky a Casové rozliSenie v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Dlhodobé zavizky

Zavizok voci zamestnancom zo socialneho fondu 28 30
Dlhodobé zavizky spolu 28 30

Ostatné zavizky a ¢asové rozliSenie kratkodobé

Vydavky budticich obdobi 3316 4563
Zaviazky voéi zamestnancom, poistovniam a iné 1485 1341
Zavazok DPH 2307 1921
Ostatné zavizky 347 464
Vynosy buducich obdobi 6 23
Ostatné zavizky a ¢asové rozliSenie kratkodobé spolu 7461 8 312

Prevazna Gast vydavkov buducich obdobi vo vyske 3 315 tisic EUR (k31. januaru 2017: 4 561 tisic EUR)
predstavuju  vydavky Vsuvislosti s bonusmi poskytovanymi vradmci Vernostného programu pre zakaznikov
Spolo¢nosti.

Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu v priebehu uétovného obdobia si zndzornené v nasledujiicom prehl'ade:

V tisicoch EUR 31. januar 2018 31. januar 2017
Stav k 1. februaru 30 23
Tvorba na tarchu nakladov 35 33
Cerpanie -37 -26
Stav k 31. januaru 28 30

Cast’ socidlneho fondu sa podla zakona o socialnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a &ast’ sa moze vytvarat’
zo zisku. Socialny fond sa podl'a zakona o socialnom fonde Cerpa na socialne, zdravotné, rekreaéné a iné potreby
Zamestnancov.

25. OPERATIVNY PRENAJOM
Struktara budiicich zavizkov z operativneho lizingu je uvedena v nasledujucej tabul’ke:

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017

Operativny prendjom - osobné autd

Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 223 177
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 321 178
544 355

Operativny prendjom - administrativne a skladové priestory

Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 267 267
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 1066 1066
Zostatkova doba splatnosti dlhsia ako 5 rokov 1332 1332

2 665 2 665

26



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. januara 2018

V roku konéiacom 31. januara 2018 si Spolo¢nost’ prenajimala prostrednictvom operativneho lizingu 47 osobnych aut
(k 31. januaru 2017: 44 4ut). Doba prenajmu je zvy¢ajne stanovena na 48 mesiacov. Naklady na najom predstavovali
za i¢tovné obdobie konéiace k 31. januaru 2018: 265 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 250 tisic EUR).

Spolo¢nost’ méa v prenajme administrativne a skladové priestory v Kosiciach, a ostatnych lokalnych skladoch. Naklady
na najom predstavovali za u¢tovné obdobie konciace k 31. januaru 2018: 253 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 253 tisic
EUR).

26. OPERATIVNY NAJOM

Spolo¢nost’ prenajima skladové priestory. Prijmy z nijmu predstavovali za iétovné obdobie konciace k 31. januaru
2018: 76 tisic EUR (k 31. januaru 2017: 77 tisic EUR).

Struktara budtcich minimalnych prijmov z operativneho ndjmu skladovych priestorov je uvedena v nasledujucej

tabul’ke:

V tisicoch EUR 31. januar 2018  31. januar 2017

Operativny ndjom skladovych priestorov
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 5 5

27. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Spolo¢nost’ je pri svojich operaciach vystavend réoznym trhovym rizikdm, najmi riziku zmien trokovych sadzieb,
vymennych kurzov a cien tovarov ako i riziku likvidity a kreditnému riziku.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty Spolo¢nosti, ak odberatel’ alebo protistrana finanéného néstroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavizkov. Uverové riziko vznika v principe z odberatel'skych pohladavok Spoloénosti.
Manazment ma averovl politiku arozsah uverového rizika neustale sleduje. Hodnotenia uverovej expozicie sa
vykonavaju u vsetkych odberatelov, ktori poZaduji aver nad uréiti sumu. Spolo¢nost’ nevyzaduje bankové zaruky
Vv suvislosti s finanénym majetkom.

K 31. januaru 2018 a k 31. januaru 2017 sa vyskytla vyznamna koncentracia averovych rizik v stvislosti so sietami
lekarni.

Spolo¢nost’ vytvara opravnu polozku na znizenie hodnoty pohladavok, ktora zodpoveda odhadu strat v suvislosti
S pohl'adavkami z obchodného styku a ostatnymi pohladavkami. Jej hlavnymi stcastami st Specifické opravné
polozky tvorené na individualne vyznamné pohl'adavky.

Urokové riziko
Urokové sadzby na uvery prijaté k 31. januaru 2018 st uvedené v bode 23 Urocené uvery a pézicky. Na vsetky avery
od skupiny sa vzt'ahuje variabilna arokova sadzba.

Analyza senzitivity

Zvysenie urokovych sadzieb o jeden percentualny bod, ak by sa uplatnilo za nezmenenych podmienok, by zvysilo
finan¢né naklady Spolo¢nosti v i¢tovnom obdobi konciacom 31. januara 2018 o 100 tisic EUR. (v uctovnom obdobi
konc¢iacom 31. januara 2017: 81 tisic EUR). Analyza senzitivity bola vykonana za obe G¢tovné obdobia na rovnakom
zaklade.

Menové riziko
Z dovodu, Ze od 1. januara 2009 sa v Slovenskej republike platnou menou stalo EUR, Spolo¢nost’ je vystavena
obmedzenému menovému riziku.

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, ze Spolo¢nost’ nebude schopna plnit’ svoje financné zavézky v datume splatnosti.

Spolo¢nost’ riadi likviditu, aby zabezpecila, ze penazné prostriedky budu vzdy k dispozicii na splnenie vsetkych
zavézkov v dobe ich splatnosti.
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Prezieravé riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostatocnej hotovosti a/alebo disponibilnych zdrojov
v podobe viazanych tverovych liniek. Vzhl'adom na dynamickt podstatu samotného podnikania je finan¢né riadenie
Spolo¢nosti zamerand na flexibilné udrZiavanie dostupnych averovych zdrojov.

Nasledujuca tabul’ka zobrazuje majetok a zaviazky podl'a zmluvnej doby splatnosti:

31. januar 2018

V tisicoch EUR Menej ako 31 az90 91 dniazl 1az5 Viacako Bez
30 dni dni rok rokov  5rokov  splatnosti Spolu
Majetok
Penazné prostriedky a
ekvivalenty penaznych 0 0 0 0 0 8 8
prostriedkov
Pohladavky z obchodného
styku a ostatné pohladavky 34 895 59 288 2 054 0 0 117 96 354
Ostatny majetok 15 0 87 59 0 77 238
Spolu majetok 34 910 59 288 2141 59 0 202 96 600
Zavizky
Urocené Gvery a pdzicky 0 0 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodného 53636 42216 2 946 0 0 0 98798
styku
Rezervy 0 0 0 0 0 109 109
Ostatné zavizky a Casové
s 2836 19 1146 3316 0 286 7 603
rozliSenie
Spolu zaviazky 56 472 42 235 4092 3316 0 395 106 510
Cistd pozicia k 31. janudru 21562 17053 1951 -3257 0 193 -9910

2018

Spolo¢nost’ ma tverovy ramec poskytnuty v hodnote 40 mil. EUR od PHOENIX International Beteiligungs GmbH az
do 31. januara 2021 (vid’ bod 23. Urocené uvery a pézicky).
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31. januar 2017
V tisicoch EUR Menej ako 31 az90 91 dni az 1 1az5 Viacako Bez
30 dni dni rok rokov  5rokov  splatnosti Spolu
Majetok
Penazné prostriedky a
ekvivalenty pefiaznych 0 0 0 0 0 9 9
prostriedkov
Pohl'adavky z obchodného
styku a ostatné pohladavky 39321 55 309 1962 0 0 525 97 117
Ostatny majetok 4 0 18 28 0 1270 1320
Spolu majetok 39 325 55 309 1980 28 0 1804 98 446
Zaviazky
Uro&ené uvery a pozicky 0 0 0 0 0 0 0
Zavazky z obchodného 50026 51864 2 878 0 0 0 104768
styku
Rezervy 0 0 0 0 0 97 97
Ostatné zavizky a Casové 2703 39 1184 4561 0 30 8516
rozliSenie
Spolu zavizky 52 729 51 903 4062 4 561 0 127 113381
g(;slt;‘ pozicia k 31. janudru -13 404 3407 2082 -4533 0 1677 -14935
Redlne hodnoty

Kvoli kratkym splatnostiam alebo z dévodu pouzivania variabilnych urokovych mier sa realne hodnoty monetarneho
a financného majetku, monetarnych a finanénych zaviazkov priblizuju ich zostatkovym hodnotdm vykazanym
Vv suvahe.

Kapitalové zavizky

K 31. januaru 2018 Spolo¢nost’ neeviduje Ziadne kapitalové zavazky.

Riadenia kapitalu

Ciel'om predstavenstva Spolocnosti je udrzat’ silny kapitalovy zaklad a tak si udrzat’ investorov, odberatel'ov a doveru
na trhu audrzat rozvoj Spolo¢nosti aj v budicnosti. Predstavenstvo monitoruje navratnost Kkapitalu, ktory je
definovany ako podiel Cist¢ho prevadzkového zisku a vlastného imania znizeného o neumoritel'né prioritné akcie.
Predstavenstvo tiez monitoruje uroven dividend beznym akcionarom.

Spoloc¢nost’ vykupuje vlastné akcie od prioritnych akcionarov, ktoré nasledne predava materskej spolo¢nosti (pripadne
posobi ako sprostredkovatel’ materskej spolo¢nosti pri odkupoch).

V priebehu roka konc¢iaceho 31.1.2018 neboli ziadne zmeny v pristupe Spolo¢nosti v riadeni kapitalu.

Spolo¢nost’ nepodlieha externe stanovenym kapitdlovym poziadavkam.
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28. PODMIENENE ZAVAZKY

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az
potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

Ziadne stidne spory, ktoré by mohli mat’ vyznamny vplyv na finanénti poziciu Spolo¢nosti, manazmentu Spolo¢nosti
nie s zname.

29. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH
0sOB

Identita spriaznenych oséb
Spriaznenymi spolo¢nostami Spoloé¢nosti je:
- PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o. (do 31.1.2016 ako podnik v skupine, od 1.2.2016 ako materska spoloénost’),
- PHOENIX International Beteiligungs GmbH (do 31.1.2016 ako materska spolo¢nost’, od 1.2.2016 ako podnik
v skupine),
- PHOENIX PIB Finance B.V.,
- Clenovia Predstavenstva a Dozornej Rady Spoloc¢nosti, ich blizki pribuzni,
- ostatné podniky Vv skupine,
- akcionari.

Transakcie s kI'i¢ovymi osobami manaZmentu
V priebehu Gétovného obdobia nenastali Ziadne transakcie s kl'i¢ovymi osobami manazmentu, okrem vyplatenia
miezd a odmien za rok koné¢iaci 31. januara 2018.

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Spolo¢nost’ uskutoénila v priebehu uctovného obdobia nasledujiice transakcie s vys$Sie uvedenymi spriaznenymi
osobami:

V tisicoch EUR

Transakcie so spriaznenymi osobami 31. januar 2018 31. januar 2017
Cash-pooling, netto poskytnuta hodnota od inych podnikov v ramci skup. 3574 -4 385
Nakladové troky na poskytnuté pdzicky od inych podnikov v ramci skup. 174 7
Vynosové uroky na poskytnuté pézicky od inych podnikov v ramci skup. 1 57
Nakup tovaru od inych podnikov v ramci skupiny 356 477
Nakup sluzieb od inych podnikov v ramci skupiny 5320 5101
Nékup majetku od inych podnikov v ramci skupiny 269 36
Predaj tovaru a sluzieb inym podnikom v ramci skupiny 30 832 28 810
Dividendy deklarované akcionarom Spolo¢nosti 4 800 2993

Pri ocenovani jednotlivych transakcii bol pouZity princip nezavislého vztahu. (4rm’s length principle)
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Majetok a zavizky vyplyvajiice z transakeif so spriaznenymi osobami st uvedené v nasledujiicom prehPade:

V tisicoch EUR 31. januér 2018 31. januir 2017

Zostatky transakcii so spriaznenymi osobami

Pohl'adévky za predaj tovarov a sluZieb vodi inym podnikom v ramci skupiny 9502 6283
Cash-poolingovy Gcet - od inych podnikov v ramci skupiny 4 468 8042
Cash-poolingovy Gtet - od materskej spoloénosti 0 0
Spolu majetok voéi spriaznenym osobim 13 970 14 325
Zivizky za ndkup tovarov a sluZieb od inych podnikov v rémei skupiny 805 482
Spolu zdvizky voli spriaznenym osobim . 805 482

Pohl'adavky a zavzky z ebchodného styku vodi spriaznenym osobim v aStevnem obdobi kondiacom 31, januéra 2018
st kratkodobé a nie si zabezpedené zaloinym pravom.

Spoloénost” netvorila v ittovnom obdobi konéiacom 31. janudra 2018 k pohPadavkam vodi spriaznenym osobam
opravné poloZky (k 31. janudru 2017: 0 tisic EUR),

Viac informécif o poskytnutych tiveroch od skupiny je uvedené v bode 23. Urodené uvery a pégicky.

30. UDALOSTI PO DNIL, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. januari 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie informacii v iétovnej
Zavierke.

29. marca 2018

Gétovnej zdvierky

/

ROBERT NEMCICKY

) Podpis $tatutdrneho orgdnu Podpis osoby zodpovedne] za
vedenie Btovnictva

JO,
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