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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajici sa vyrocnej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zikona &, 423/2015 Z. z. o §tatutirnom audite a 0 zmene
a doplneni zikona &. 431/2002 Z. z o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite*)

Spolo¢nikovi a konatel'om spolo¢nosti Metsa Tissue Slovakia s.r.o.

Uskuto¢nili sme audit 0étovnej zavierky spolocnosti Metsa Tissue Slovakia s.r.o.
(,,Spolo¢nost™) k 31. decembru 2017, ktora je uvedend v priloZenej vyroCnej sprave.
K uttovnej zavierke sme 14. juna 2018 vydali sprédvu nezdvislého auditora v nasledovnom
zneni:

Sprava z auditu u¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti Metsa Tissue Slovakia s.r.o.
(,»Spolocnost™), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok
kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uétovnych
zasad a u¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena u€tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia za rok kon¢iaci sa k
uvedenému datumu podla zékona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,,zakon o uctovnictve®).

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podlia tychto $tandardov je uvedenid v odseku
Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo€nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zikona &.
431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zdkon o §tatutarnom audite)
tykajacich sa etiky, vratane Etické¢ho kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presved¢eni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0s6b poverenych spravou a riadenim za uctovni zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto iStovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a zakona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie u€tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uiétovnej zavierky je §tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa
nepretrzitého pokraovania v ¢&innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by mal v Gmysle Spolo¢nost
zlikvidovat’ alebo ukongit’ jej éinnost’, alebo by nemal inu realistickit moZnost’ nez tak urobit’.

KPMG Slovensko spol. s 1. 0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stidu
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Osoby poverené spravou ariadenim st zodpovedné za dohPad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zdvierky

NaSou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, &i i€tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespréavnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, e
audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych 3tandardov vdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti moézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povaZujli vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, e jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto&nené na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoSfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto riziké a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre na§ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vysiie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoe podvod moZe zahfiiat tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za t&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost' pouZitych G&tovnych zésad a G&tovnych metdd a primeranost
ugtovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informécii, uskutognené Statutarnym
organom,

* Robime ziver o tom, ¢&i Statutirny organ vhodne v u&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, €i existuje vyznamné neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolognosti nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave
auditora na stivisiace informécie uvedené v Giétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat' na¥ nazor. Nase zévery vychadzajii z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak
moZu spdsobit’, Ze Spoloénost’ prestane pokradovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiiru a obsah étovnej zavierky vratane informécii v
nej uvedenych, ako aj to, & uttovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré podas nagho auditu zistime.

14. juna 2018
Bratislava, Slovensk4 republika

Auditorskd spolo&nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Branislav Prokop
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 1024

Spriva k d’aliim poZiadavkim zikonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informdcidm, ktoré sa uvddzajii vo vyrocnej sprdve

2,

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zikona o GStovnictve. N&3 vyssie uvedeny nézor na uétovni zivierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyrotnej spréve.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie sa vo
vyznamnom nestlade s auditovanou G&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pogas auditu i&tovnej zévierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nesprévne.

Posudili sme, ¢i vyrotna sprava Spolo&nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o G¢tovnictve.

Na zéklade prac vykonanych po&as auditu G¢tovnej zavierky, podl'a nasho nizoru:

* informécie uvedené vo vyrodnej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s aétovnou
zéavierkou za dany rok,

* vyrotna sprava obsahuje informécie podla zékona o Gtovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uctovne;j jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu G€tovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyrotnej spréve, ktora sme obdrzali pred ditumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
sivislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

1. augusta 2018

Bratislava, Slovensk4 republika _—
7 d
// \\ 7
: J J/./ //”
Auditorska spolo&nost’: \\'\.__ : / Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. R Ing. Branislav Prokop

Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 1024
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Skupine Metsd ako aj jej dcérskej spoloCnosti na Slovensku — Metsa Tissue
Slovakia sa v roku 2017 velmi dobre darilo. Porovnatefny prevadzkovy vysledok
dosiahol v porovnani s trzbami rekordnt durovef, aj napriek postupnému
zvysSovanie cien celuldzy.

Pre Metsa Tissue Slovakia bol rok 2017 opéat jeden z najlepSich ztitulu zisku
a predaja. Za tymto uspechom stoji aj neustale zvySovanie efektivity prevadzky
zavodu cez modernizaciu energetickych zariadeni, zniZovanie nakladov na energie

a modernizaciu vyrobnej technologie.

V oblasti kvality sme urobili vefky pokrok , zlepSila sa aj vizualizacia obalovych
materialov, neustale pracujeme na zlepseni jemnosti nasich produktov.
Znacka TENTO bola velmi dobre etablovana a znama este predtym, ako sme sa

stali su€astou skupiny Metsa Tissue. Ludia nasu znacku dobre poznaju a déveruju

jej.

Drzime si stabilnu poziciu na trhu vo v8etkych segmentoch a mdézeme bezpecne
pokradovat v nasich planovanych investiciach a rozvojovych projektoch v sulade

s naSou stratégiou.

Je tiez potrebné vyzdvihnit aj velkd podporu arozvoj nasich zamestnancov,
ktorym sa snazime vytvarat kvalitné pracovné podmienky. Spokojnost nasich
zamestnancov vedie Kk nizkej fluktuacii, zvySeniu kvality a efektivity wvyroby.
Programy zamerané na rozvoj zamestnancov nadalej prebiehaju a efekt z nich sa

postupne vracia.

Manazment Metsa Tissue Slovakia s.r.o.
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Obchodné meno: Metsa Tissue Slovakia s.r.o.
Sidlo spoloénosti: Celuldzka 3494

011 61 Zilina
Registracia: OR Okresny sud Zilina

Odd. Sro. vioZka &. 53581/L

Predmet ¢innosti: Zameriavame sa nhajma na vyrobu apredaj tissue
papiera, hygienickych papierovych vyrobkov ako je
toaletny papier, hygienické vreckovky, kuchynské utierky.

Nasa vyrobna c&innost a obchodné aktivity s podporované dalSimi élenskymi
spoloénostami v ramci celej Metsa Group, na Cele ktorej je 125 000 vlastnikov-
Elenov, ktori poskytuju vysoko kvalitné drevné suroviny a lesné energie pre

vyrobné jednotky.

Struktira viastnikov a spravnych organov spoloénosti:

Metsa Tissue Slovakia s.r.o., Zilina je od 2. oktébra 2010 stopercentnou dcérskou
spolo¢nostou obchodnej spolo¢nosti Metsa Tissue Oyj, Revontulenpuisto 2,
Espoo 021 00, Finsko. Do 2. oktébra 2010 bol jedinym akcionarom spolocnost
Dambi Aktienbolag, Mariestad, Svédsko.

Spolo¢nost Metsa Tissue Slovakia s.r.o. nema organiza¢nu zlozku v zahranici.
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Spoloénost Metsa Tissue Slovakia s.r.0. vznikla v roku 1998, ked este fungovala
pod obchodnym nazvom Tento Slovakia, a.s.. V roku 2006 spolo¢nost Metsa
Tissue Oyj, Helsinki, Finsko ziskala nepriamu kontrolu nad podnikom Tento
Slovakia, a.s. Zilina, Slovenska republika. Ku diiu 30.06.2007 sa spolognost Tento
Slovakia, a.s. zlG¢ila so spolo€nostou Tento, a.s., ktora zanikla bez likvidacie. Po
zlueni nastupnicka spolo¢nost zmenila obchodné meno na Metsa Tissue, a.s.
a stala sa pravnym néastupcom zaniknutej spoloénosti Tento, a.s., Zilina. V oktébri
2010 doslo k zmene pravnej formy z akciovej spoloénosti na spolo¢nost s ru¢enim
obmedzenym a k zmene obchodného mena Spoloénosti na Metsa Tissue Slovakia

s.r.o.. V roku 2017 neboli uskutoénené ziadne vyznamné vlastnicke zmeny.

Materska spolocnost Metsd Tissue Oyj, finska spoloénost, je sucastou skupiny
Metsdliitto Group (Metsa Group). Spoloénost dovaza, vyraba a obchoduje
s papierovymi vreckovkami, pergamenovym papierom a inymi papierovymi
vyrobkami a textiinymi viaknami ako aj ich vedlajS§imi produktmi. Do portfélia
vyrobkov patria tiez papierové produkty pre varenie a peéenie (papier na pecenie).
Spoloénost dalej pésobi v oblasti vyroby a distriblcie energie, velkoobchodu a
podnika v hotelierstve a v reStauraénych zariadeniach. Spolo¢nost Metsa Tissue
pdsobi na eurdpskom trhu prostrednictvom svojich jedenastich vyrobnych
jednotiek vo Finsku, Nemecku, Pofsku, Rusku, na Slovensku a vo Svédsku. Medzi
znacky spolo€nosti patria nasledujuce: Lambi, Tento, Serla, Mola, KATRIN, SAGA.

Po vyznamnych restrukturalizaénych zmenach v predchadzajucich rokoch
(implementacia nového ERP systému, outsourcing finanénych ¢&innosti do
finanéného centra v Polsku ) , pri§la na rad tiez implementacia novej stratégie
spoloCnosti a rozvoja firemnej kultury. Harmonizacia firemnej kultry, ktorej
zakladom je jednotné logo s hlavou losa, pevne zjednotila vSetky prevadzky Metsa
Group. Silna znacka vyznamne prispieva k finanénému uspechu tym, Ze oddefuje

spolo€nost od konkurentov a vytvara jasnt konkurenénu vyhodu.
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Od roku 2016 bola zmenena organizacna Struktara obchodnych spolo¢nosti Metséa
Tissue skupiny. Zmena sa dotkla aj Metsa Tissue Slovakia s.r.o.. Nova
organizatna Struktira pozostava vrozdeleni na Styri obchodné jednotky:
Consumer Nordics (vyrobky pre spotrebitefov- Skandinavia)) Consumer
Continental (vyrobky pre spotrebitefov — kontinentalna Eurépa — kde patri aj
Metsa Tissue Slovakia s.r.o.), Away-from-Home (vyrobky pre priemysel
a zakaznici mimo domacnosti) a Baking & Cooking (papier na peéenie a varenie).
Nova S&truktura sa bude sustredovat na klucovych zakaznikov v jednotlivych
segmentoch a pddpori rozvoj produktov a ponuk. Taktiez sa posilnil zakaznicky
servis, ktory sa pripojil ktimu ,dodavatelského retazca“. Nadalej jednotlivé
obchodné jednotky zostavaju lokalne zamerané ako doposial.

Rok 2017 pokraoval nadalej vzdelavanim a rozvojom zamestnancov. Spoloénost
zorganizovala niekofko typov Skoleni — & uz pre riadiacich, THP a vyrobnych
zamestnancov.

Boli realizované zakladné iobnovovacie kurzy — obsluha zdvihacich zariadeni,
viazaCi bremien, obsluha elektrickych a plynovych zariadeni, taktiez odborné

vzdelavanie pre zamestnancov oddeleni elektroudrzby a meranie a regulacie.

Pre v8etkych riadiacich zamestnancov bol vjuni 2017 zorganizovany tzv.
,Leaders day“ v Bratislave , v ramci obchodnej jednotky ,Consumer Continental” ,
zamerany na timovu spolupracu a rozvoj manazérskych zru¢nosti.

V novembri 2017 pokracoval cyklus Skoleni na useku Predaja, tentoraz na tému
»,R0zvoj predajnych a vyjednavacich schopnosti.

Na konci roka sa uskutocnilo interné Skolenie ,Projektovy manazment‘ pre TH
zamestnancov, ktorého sa zac€astnili vybrani zamestnanci, u ktorych je predpoklad,

Ze budu v dalsom obdobi riadit’ interné projekty.

Pokracovala vyuka anglického jazyka pre zamestnancov prostrednictvom

skupinovych a individualnych jazykovych kurzov.
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V mesiacoch august az september sa v Metsa Tissue konal prieskum spokojnosti
zamestnancov PULSE. Tohtoro&na Gdast dosiahla 76%, &o je o nie¢o menej nez
v roku 2016 (80%). Vysledky prieskumu budi zabudované v akénych planoch.

Dobré vysledky spolo¢nosti vychadzaju z dlhodobého usilia zameraného na
zvySenie efektivity a profitability celej organizacie. DéleZitym aspektom tohto
vyvoja je bezpec€nost pri praci. V ramci celej skupiny bolo vykonanych niekolko
rozhodnuti, vdaka ¢omu za poslednych 5 rokov klesol pocet urazov s naslednou
PN. K urazom v8ak nadalej dochadza, a ciefom je dosiahnut' nulovy podet tUrazov.

Tento ciefl sa podarilo spinit na 100%, spolo&nost neevidovala ziadny registrovany
uraz. K vybornému vysledku prispievaju opakované a periodické $kolenia BOZP
a PO, ako aj pracovné stretnutia a navstevy jednotlivych oddeleni z cielom zlepsit
bezpeénost prace. Jednym z hlavnych bodov pracovnych stretnuti BOZP je

dodrziavanie Cistoty prostredia.

Jednym z hlavnych ciefov Metsa Tissue na rok 2018 je propagacia wellbeingu v
praci a redukcia absencii kvdli chorobam. Na zadiatku roka odstartoval rozvojovy
projekt na definiciu spoloénych principov wellbeingu a ¢innosti na jeho podporu,
Specifickych pre jednotlivé krajiny. Vysledkom bolo vytvorenie spoloénych
principov wellbeingu pre Metsd Tissue. Su to: HAPPY (STASTNY), HEALTHY
(ZDRAVY) a HERE (TU, PRITOMNY).

Spoloénost sa sprava ekologicky, z hladiska vplyvu na Zivotné prostredie

zabezpecuje plnenie vSetkych legislativhych poZiadaviek v danej oblasti.

Jednou zo strategickych priorit celej skupiny Metsa Tissue je vyskum a vyvoj
zamerany na neustale zlepSovanie kvality a GzZitkovych vlastnosti vyrobkov.

V ramci skupiny Metsa Tissue existuje samostatné oddelenie vyskumu a vyvoja
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(CCT center), ktoré pracuje na réznych vyvojovych produktovych projektoch pre
jednotlivé obchodné jednotky. Okrem toho hodnoti nové technologie, ktoré vedu
k novym produktovym napadom, & moznostiam. Uzko spolupracuje s regionalnymi

timami pre vyvoj vyrobkov.

Neposlednym vyznamnym mifnikom udalosti roka 2017 bolo dosiahnutie
vybornych finanénych vysledkov - hospodarsky vysledok, pridana hodnota a zvysil
sa cash flow. Navrh $tatutarneho organu na rozdelenie zisku za rok 2017 je
previest ho na ucet 428 - nerozdeleny zisk minulych obdobi. Spolo&nost
v priebehu roka 2017 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné
podiely a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej spolo¢nosti. Po

skon&eni u¢tovného obdobia nenastali Ziadne skuto&nosti osobitného vyznamu.

Po predstaveni novej vizie a stratégie Metsa Group vroku 2013, so silnym
zameranim na zakaznika, Metsa Tissue okamzite prijala nové modely spravania.
Nova firemna kultdra spoloCnosti, ako jeden z podpornych opatreni na realizaciu
stratégie spolo¢nosti, stavia na orientaciu na zakaznika, rozhodovani na zaklade
faktov, spolupraci a vyuzivani skiusenosti. Ciefom Metsa Tissue je Byt najlepSim
partnerom pre rast naSich zakaznikov*, €o znamena, Ze nasim smerovanim je rast
spolu s naSimi zakaznikmi, cez aktivny pristup zaloZzeny na ich konkrétnych
potrebach.

Na zaciatku roka 2016 spolo&nost predstavila plan do roku 2020, ktory predstavuje
jej ¢innosti v najblizSich rokoch s ciefom zaviest stratégiu rastu v spoloénosti.
Prostrednictvom tohto planu sa snazi najmé o vylepSenie zisku. Kfu¢ové oblasti,
na ktoré sa zameriava su - zrychlenie rastu ekonomiky, zlepSenie efektivity

a rozSirenie prevadzok.



Metsa

Od spoloénosti sa Coraz CastejSie vyZaduje, aby prijimali konkrétne opatrenia
prospesné pre fudi a Zivotné prostredie. Spoloénost Metsa Tissue chce tieto
oCakavania plinit konkrétnymi &innostami a aktivnym dialdgom s akcionarmi s
ciefom zabezpedit priaznivé pracovné prostredie pre svojich zamestnancov — teraz

i v budlcnosti.

Medzi priority skupiny Metsa patri certifikacia lesov, bioenergia a najefektivnejsie
mozné vyuZivanie drevnej suroviny a vedfajSich produktov z pohladu finanénych
prostriedkov a udrZzatefného rozvoja. V3etky tieto témy uzko suvisia s hlavnymi

obchodnymi aktivitami Metsa, ktoré su vo svojej podstate velmi konkrétne.



Metsa

V roku 2017 spolo€nost zrealizovala v oblasti nakupu niekolko Uspornych
projektov s priamym vplyvom na zniZzenie nakladov. Pozitivny vplyv na vyvoj
Gistého pracovného kapitalu malo prediZenie platobnych podmienok
u dodavatefov, v oblasti zasob zas vyuZivanie konsignaénych skladov a
bezpe&nostnych zasob u dodavatelov.

Poéas roku 2017 vzrastol celosvetovy dopyt po celulézovom trhu giasto¢ne nad
ramec narastu samotnej kapacity trhovej buni¢iny. To sa podobne prejavilo aj
v naraste cien komodity. Trh zberového papiera bol velmi dynamicky, pricom prvé
tri kvartaly roka sme boli konfrontovani s prudkym narastom ceny, avSak v
poslednom kvartali doslo k nahlemu prepadu cien. Délezitym medznikom bol v
tejkto suvislosti akény plan Ciny, ktora zaviedla nové pravidla pre import
druhotnych surovin. Struktira nasich dodavatelov bola v8ak nadalej stabilna, hoci
vyZadovala intenzivnej8iu koordinaciu jednotlivych mesaénych objemov dodavok.
Z pohfadu nakupu obalovych materialov bol rok 2017 stabilny pre félie, vstupy na
baze papiera zaznamenali narast cien. V Stvrtom kvartali pri§lo k poklesu cien v
suvislosti s poklesom indexu LDPE.

Ceny materialu na baze zberového papiera zac¢ali v Q2 prudko rast. Pri¢inou bol
nedostatok zberového papiera na trhu.

Vstupné materialy ( biele kraftlinery) s podielom celulézy tiez rastii.

V nasSich nakupovanych materialoch sa narast cien prejavil najma v nakupovanych
dutinkach na papierenské stroje. Cenu krabic sa podarilo v roku 2017 udrzat na
pévodnej drovni.

Situacia na dopravnom trhu a z toho vychadzajucich aktivit pre nakup dopravy
bola v roku 2017 ovplyvnena tromi faktormi: ekonomicky narast a stupajuci trend
spotreby, kapacitné limity prepravcov, narast ceny PHM. VSetky uvedené faktory
viedli k zvySovaniu transportnych cien, ktoré sme rieSili maximalne mozZnym
zvySenim efektivity logistiky. Nasi dodavatelia k Metsa pristupovali v pozicii pre
nich kfu¢ového zakaznika arovnako aj nadalej pracujeme na udrZani aktivneho
a efektivneho dialéogu s dodavatelmi

10



Metsa

Technolégia vyroby tissue papiera zahfiia pouzivanie Gistych vlakien z celulézy
ako aj spracovanie vlakien zberového papiera a moznost vyroby papiera vo
farebnych odtiefioch.Vyroba tissue papiera sa realizuje na dvoch papierenskych
strojoch (PS 1 a PS2).

Spolo€nost vyuZiva 6 spracovatelskych liniek s nasledovnym vyrobnym
sortimentom:

o toaletny papier

e kuchynské utierky

e hygienické vreckovky

Subdodavatelsky je zabezpefeny sortiment priemyselnej hygieny, servitok
a kozmetickych utierok.

Na linke sa okrem zberového papiera spracovavaju aj vlastné vymety,
pochadzajuce zo spracovateflskych liniek a papierenskych strojov.
Objem vyroby je vyrazne ovplyvneny vyvojom dopytu zdkaznikov po vyrobkoch

z recyklovaného papiera.

11
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PS1 dosiahol vyrobu na urovni predchadzajucich rokov. Objem vyroby na
papierenskom stroji PS2 bol ovplyvneny dopytom po hotovych vyrobkoch
a materskych kotu€och. Na mnozstvo vyroby vyznamne vplyval aj sortimentny mix.

- =
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4.2.3 Tretia faza — Spracovatel'ské linky

Spracovatelské linky v roku 2017 boli prevadzkované v sulade s ich technickymi
parametrami a poziadavkami zakaznikov.

ZvysSenie efektivity liniek a kvality vyrobkov je vysledkom optimalizacie vyrobného
sortimentu a cielenych investicii.
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Metsa

SpoloCnost Metsa Tissue Slovakia s.r.o. v roku 2017 preinvestovala celkom
1,0M€, ato do oblasti zniZzovania nakladov na spotrebu energii, modernizacie
vyrobného strojového zariadenia, zvySenia kvality vyrobkov a zlepSenia
pracovnych podmienok a bezpeénosti prace.

V roku 2017 bola schvalend investicia — nakup novej spracovatelskej linky , ktora
posilni vyrobu toaletného papiera a kuchynskych utierok koncom roka 2018.

Nova spracovatelska linka nam poméZe udrzat si konkurencieschopnost a
efektivne pracovat aj v buducnosti. Co je dobry signal nielen pre nas zavod, ale aj

pre Zilinu a jej okolie.
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Predaj hotovych vyrobkov a polotovaru dosiahol v roku 2017 vy$ku 112 m EUR.
Predaj je aj nadalej v zna¢nej miere sUstredeny na zahranigie. Na export bolo
vyvezenych 80% z celkového predaja. Krajinou s najvacsim podielom exportu
vyrobkov bola Ceska Republika (28%), za fiou nasledovalo Pofsko (19%).

Rok 2017 - Predja podla krajiny

= Ceskd
Rep

= Madarsko
Nemecko
Ostatni

= Polsko

Z pohradu produktovych skupin v predaji dominuje toaletny papier s 61% podielom

na predaji.

Rok 2017 - predaj podla typu produktu

14%
= Hygienické vreckovky
» Kuchynské utierky
Toaletny papier
Ostatné
= Servitky
61%

14



Metsa

Slovenska a Ceska republika st jednym z kfugovych trhov Metsa Tissue v strednej
Eurépe, kde znacka Tento mala silnt poziciu na tomto trhu aj vroku 2017,
obhaijila si opat prvé miesto (zdroj NIELSEN).

Vroku 2017 bola klu&ovou pre marketing znaéky Tento spustenie vyroby 3-
vrstvového toaletného papiera ,Tento Sensitive Panthenol®. Cielom bolo posilnit
postavenie tejto znacky na najvac¢Som segmente trhu 3-vrstvového toaletného
papiera. Tento toaletny papier ,Sensitive Panthenol® je najvy3Sej kvality 3-
vrstvového toaletného papiera s jemnou vénou, obohatenou o panthenol , ktory je
znamy svojimi utiujucimi, ochrannymi a oSetrujucimi vlastnostami. So svojimi

starostlivymi prisadami je idealny aj pre najcitlivejSiu pokozku.

.
@S&—-_’ ve
Sensitive S

1]

Spustenie predaja tohto produktu bolo podporované viacerymi propagacnami
materialmi na predajnych miestach, ale aj v médiach -TV -reklamna kampaii na

Slovensku aj v Cechach.

,,:';m V kateg6rii kuchynskych utierok sa rozSirila ponuka o produkt

/ uréeny na Cistenie okien a vyrobkov zo skla. Je to vynikajica volba

i @ ' pre Cistenie skla, zrkadiel a kovovych povrchov, nezanechava stopy

b\- !.\; avlakna. Vdaka dlhym utrzkom a vynimoéne dihému rolovaniu je
| = tento produkt vhodny na Cistenie velkych pléch.

V buducnosti spoloénost nadalej planuje pokracovat v suéasnej marketingovej

stratégii - posilnit imidZ Tento znacky, rozsirit poziciu na trhu v kfu&ovych

segmentov trhu tissue papiera.
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Slovakia

Sprava nezavislého auditora
Spoloénikovi a konatefom spolonosti Metsa Tissue Slovakia s.r.o.

Sprava z auditu détovnej zdvierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zdvierky spolotnosti Metsa Tissue Slovakia s.r.o.
(..Spolo¢nost™), ktord obsahuje sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strét za rok
kongiaci sa k uvedenédmu détumu, a pozndmky, ktoré obsahujii sihrm vyznamnych tiétovnych
zésad a Gétovnych metdd.

Podl'a nasho nézoru, priloZena wictovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situdcie Spolotnosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodérenia za rok kondiaci sa k
uvedenému datumu podl'a zdkona &. 431/2002 Z. z. o tétovnictve v zneni neskorich predpisov
(,,zékon o Uétovnictve™).

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedenid v odsekn
Zodpovednost' auditora za audit aétovnej zivierky. Od Spolotnosti sme nezavisli podl'a
ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdmom audite a o0 zmene a doplneni zdkona &.
431/2002 Z. z. outovnictve v zneni neskor§ich predpisov (,,zdkon o §tatutdrnom audite®)
tykajicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit d&tovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny ziklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a os6b poverenych spravou a riadenim za tictovnii zdvierku

Statutrny orgdn je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla zikona o d€tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za
potrebné na zostavenie U¢tovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zdvierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolotnosti nepretrZite pokratovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skutognosti tykajlicich sa
nepretrzittho pokraovania v Ginnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokradovania v Cinnosti v Udtovnictve, ibaZe by mal v timysle Spolo&nost’
zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej éinnost’, alebo by nemal int realisticktt moZnost’ neZ tak urobit’,

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohlad nad procesom finandného
vykaznictva Spoloénosti.

KPMG Slovansko spol. s 1.0, a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava i, oddiel Sra, viotka &. 4864/B 1E0/Registration number: 31 348 238
member firms affifiated with KPMG Intemational Cooperative Commercial register of District court Evidengné &fslo licencie audftore: 96

["KPMG Intemational™), a Swiss entity. Bratislava I, section Sro, file No. 4864/8 Licence number of statutory auditor: 95
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Zodpovednost auditora za audit tctovnej zavierky

NaSou zodpovednost'ou je ziskat' primerané uistenie, &i G¢tovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v dbsledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu audftora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit' v d6sledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v
siihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutotnené na zdklade
tejto i¢tovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny isudok a zachovidvame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme riziki vyznamnej nespravnosti iétovnej zavierky, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatotné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyisie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahfiiat’ tajnli
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

o (Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre andit, aby sme mohli navrhnat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za O¢elom vyjadrenia nézoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

o Hodnotime vhodnost’ pouZitych tétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost
u&tovnych odhadov a uvedenie s nimi stGvisiacich informécii, uskutoénené Statutarnym
organom.

s Robime zdver o tom, &i Statutdrny orgin vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo&nosti nepretrZite pokratovat’ v Sinnosti. Ak
dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave
auditora na suvisiace informécie uvedené v i€tovnej zavierke alebo, ak sil tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat’ na§ nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania na$e]j spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak
moZu spdsobit’, Ze Spolotnost’ prestane pokradovat’ v nepretrZitej &innosti.

¢ Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktaru a obsah uétovnej zavierky vratane informécif v
nej uvedenych, ako aj to, &i G€tovna zavierka zachytiva uskutodnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré poas nasho auditu zistime.
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Sprava k d’al§im po¥iadavkiam zdkonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprdve

12,

Statutirny organ je zodpovedny za informicie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podl'a
poziadaviek zikona o d&tovnictve. Na¥ vysSie uvedeny ndzor na uétovnd zdvierku sa
nevzt'ahuje na iné informécie vo vyroénej sprive.

V suvislosti s auditom Oétovne] zavierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa
s informéciami uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, €i tieto iné informécie nie si vo
vyznamnom nestlade s auditovanou uétovnou zivierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme
ziskali podas auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt’ vyznamne nesprévne.

Vyro¢nl sprava sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali

k dispozicii.

Ked' ziskame vyroéni spravu, postidime, &i vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informécie,

ktorych uvedenie vyZaduje zikon o iétovnictve, a na zdklade prac vykonanych podas auditu

uétovnej zdvierky vyjadrime nézor, &i:

o informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 st v silade s Gétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrolna sprava obsahuje informécie podla zdkona o i¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢&i sme zistili vy¥znamné nespravnosti vo vyroénej sprive na zdklade
naSich poznatkov o Spolofnosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu uétovnej

zavierky.

14. jiina 2018
Bratislava, Slovenska republika
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UCTOVNA ZAVIERKA
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01234567689

Dariové identifikagné &islo Ustovna zavierka U&tovn4 jednotka Mesiac Rok
od
2020097596 X riadna mala Za obdobie 01 2017
Ico - - i 12 2017
36381306 mimoraana vel 0120?
Bezprostredne od 1

N priebezna predchadzajlice

17.12.0 (znacisax) | obdobie do12 2016

Prilozené siiéasti Gétovnej zavierky
X Suvaha (U& POD 1-01)
(v calych eurdch)

X Vykaz ziskov a stréat (UE POD 2-01)
(v celych eurdch)

X Poznémky (U8 POD 3-01)
(v celych eurdch alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazov) udtovnej jednotky

Met s a Tissue S

Sidio Eétfvnej jednotky

lovakia s

Ulica

Celuldzka

PsC Obec
01161 Zilina
OR %ilina 5358
Telefonne cislo

02/59420000
E-mailova adresa

Oznatenie obchodného registra a &islo zapisu obchodne] spolognosti

Cislo

3489 4

1/L

Faxové &islo
02 /59420001

Zostavena diia:
25_02,2018

Schvalena diia:;

Podpisovy zaznam $tatutdarneho organu tétovnej jednotky
alebo tlena Statutarneho orgénu G&tovnej jednotky alebo

.20 podpisovy zdznam fyleej osoby, ktors ja uctovnou lednotkou:

"

Zaznamy dafiového tradu

Miesto pre evidenéné &islo

{

Ay

Odtlacok prezentatnej petiatky dafiového tradu
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27191985 17226 98¢0
3, | Gatemane 14 87053171 225406009
stbory hnutelnych - —tr— -
veci
(022) - 1082, 092A/ 6 4512562 2547016 6
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e JZPODv14_3 —
oszme 1oc20200575960scaezzos| MIIIIIIIN
Ué POD 1 -01
Ozna- 7 Eislo o i Bezné uétovné obdobie -~ 3 Bezprostredne predchadzajice
Fane STRAN:AKTW et 4 Brutto-Zast1 B Netto 2 ___ uctovné obdobie
| Korekcia - Cast' 2 Netto 3

4. | Pestovatelské celky | 15
trvalych porastov
{025) - /085, 092A/

5. | Zakladné stado a 16
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

6. | Ostatny dihodoby 17
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

7. | Obstaravany 18 7 2 910 72 910
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - 1094/ 130513

P té
6. | saina 19 3053803 3053803 |

dihodoby hmotny — T — =

majetok
| (052) - J095A/ | 187 4 4

9. | Opravna polozka 20
k nadobudnutému
majetku
(+/- 097) +/- 098

A.lll. | Dihodoby finanény | 21
majetok
stcet (r. 22 az
r. 32)

Podielové cenné
A.lll.1.| papiere a podiely 22
v prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

Podielové cenné
2. | papiere a podiely 23
s podielovou ti¢astou
okrem v prepojenych
ustovnych jednotkach
(062A) - /096A/

3. | Ostatné 24
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

4. | Pozicky prepojenym | 25
uctovnym jednotkam -
(066A) - /096A/

Pézicky v ramci
podielovej Ucasti 26
okrem prepojenym =
| Gétovnym jednotkam
(066A) - /096A/

6. | Ostatné pozicky 27
(067A) - /096A/

Dihové cenné
papiere a ostatny
dihodoby finanény r
majetok (065A,

069A,06XA) - /096A/ J

28
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e UZPODV14_4

U& POD 1 - 01

Suvaha DIE2 020029 75 96

o3 63013 06| [N

Ozna-
Eenie

a

" PoZicky a ostatny

10.

STRANA AKTiV
b

dlhodoby finanény
majetok so zostatkovou
dobou splatnosti
najviac jeden rok
066A, 067A, D69A,
6XA) - /096A/

Ugty v bankach

s dobou viazanosti |
dlh3ou ako jeden rok |
(22XA)

Eislo
riadku

c

29

30

BeZné Uuétovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice

Brutto - ¢ast’ 1

Korekgia - Gast’ 2

Netto 2

uctovné obdobie
Netto 3

Obstaravany
dihodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

31

11.

Poskytnuté |
preddavky

na dlhodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

ObeZny majetok
r.34+r.41+r 53+
r.66+r 71

32

33

6 9

710

Zasoby
sacet (r. 35 az
r. 40)

B.L1.

Material
(112, 119, 11X)
- 1191, 19X/

35

108

395840

3261832414

83 9766

710

8 83 04090

0 2

4 1

26 746529

Nedokonéena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
1192, 193, 19X/

36

0 4

Vyrobky
(123) - 1194/

37

4 6

6 9

0 2 2

226 44 33

33831605

Zvierata
(124) - 1195/

| - 1196, 19X/

Tovar
(132, 133, 13X, 139)

38

39

Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - 1391A/

Dihodobé
pohfadavky
sticet (r. 42 +r. 46
azr. 52)

B.IL.1.

Pohladavky
z obchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45) |

40

41

42

508233
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e |ZPODv14_5

. Suavaha
U¢ POD 1-01

DIE2 020097596

O3 6 381306

| &isto |

| Bezprostredne predchadzajace

Ozna- | STRANA AKTIV

&enie tladku |
a b c

~Bezné Gétovné obdobie
Brutto - Sast 1 |

Netto 2

uétovné obdobie

Korekcia - Cast 2

Pohladavky z obchod-
1.a. | ného styku voci | 43
| prepojenym Gétovnym
jednotkam (311A, i
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

Netto 3

| Pohfadavky z obchodné-
1.b. | ho styku v ramci podiefo-| 44
" | vej ucasti okrem pohla-
davok vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(311A, 312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)-1391A/

Ostatné pohladavky

z obchodného styku | 4°

1.c.

(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

2. | Cista hodnota 46
zakazky
(316A)

3. | Ostatné pohfadavky | 47
vogi prepojenym

uétovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky
4. | vramci podielovej 48
ucasti okrem pohla-
davok vodi prepojenym
Gctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Pohladavky voé&i

spolocnikom, 49

¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

6. | Pohladavky 50
z derivatovych

operacii
(373A, 376A)

7. | Iné pohladavky 51
(335A, 336A, 33XA,

371A, 374A, 375A,
378A) - [391A/

8. | OdloZena dariova 52
pohladavka
(481A)

B.ll. | Kratkodobé 53
pohfadavky

24418716

shcet (r. 54 +r. 58
azr. 65)

24418716

23

556590

B.IIL.1.| Pohfadavky 54
z obchodného

14057529 6¢6

1405759¢%86

styku
stcet (r. 55 az r. 57)

Pohladavky z obchod-
1.a. | ného styku vogi 55
prepojenym Gétovnym
jednotkam (3114,
312A, 313A, 314A,

| 315A, 31XA) - /391A/

34526287

Pohladavky z obchodné-
1.b. | ho styku v rdmci padielo-| gg
vej Uéasti okrem pohla-

dévok vodi prepojenym
Gcétovnym jednotkam
(311A, 312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/
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e UZPODv14_6

Soam 1[oez02005975s6|eossasaos| [IIHIIIMNI

Ué POD 1 - 01
Ozna- iy | Gislo | el = BezZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
i STRAN:AKTW ik Brutto - dast 1 Netto 2 LA G

L | Korekcia - Cast' 2 Netto 3 |

Ostatné pohfadavk
i R s I o7 106049009 106049009

(311A, 312A, 313A, — ———— —

314A, 315A, 31XA) -

1391/ ‘ 11323951
2. | Cista hodnota 58

zakazky

(316A)
3. | Ostatné pohladavky | 59

vodi prepojenym

Uctovnym jednotkam

(351A) - 1391A/

Ostatné pohladavky
4. | v ramci podielovej 60 9 580225

udasti okrem pohla-
davok vofi prepojenym
uétovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

Pohladavky voci
spoloénikom, &lenom |
a zdruZeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,

398A) - /301A/ '

580225

66 32131

6. | Socidine poistenie '
(336A) - /391A/

62

7. | Dariové pohfadavky
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - 1391A/

8. | Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

63

780895

78 08 95

64

10217291

9. | Iné pohfadavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 1391A/

B.IV. | Kratkodoby
finanény majetok
sUcet (r. 67 azr. 70) |

65

8 735 8

Kratkodoby finanény
B.IV.1.| majetok v prepoje-
nych G&tovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 291A, 29XA/

| 67

8 7358

182244

Kratkodoby finanény

2. | majetok bez kratkodobé-
ho finanéného majetku |
v prepojenych (&tov-
nych jednotkéch (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - [291A, 29XA/

68

8 735 8

8 7358

3. | Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

69

1822414

|
4. | Obstaravany

kratkodoby finanény
majetok
| (259, 314A) - /291A/
|

70
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e UZPODv14_7 r m—
Stam T[oezo0z0057556|eossssaaos| |IIIILHN
Uc POD 1 -01
| = i - . |
Ozna- f &islo Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
ée;"e STRANbAAKTIV "ag""| 1 Brutto - Zast 1 Netto 2 : i&tovné obdobie
| Korekeia - éast 2 Netto 3
B.V. | Finanéné ucty Al 50000 50000
r.72+r.73
‘ 50000
_ 1 i —
B.V.1. | Peniaze 72
| (211, 213, 21X)
|
|
l
2. | Uty v bankach |73 5000 0 50000
(221A, 22X, +- 261) | o, . -
|
| 50000
(o asové rozlidenic | 74 14 7 3 423 14 7 3 4 3
stdet (r.75azr. 78) | e = ! —
. Nékla&y_budﬂcidh Sa— W = 1 _
C1. | obdobi dihodobé i
(381A, 382A)
2. | Naklady budticich 76 5 4 0 0 5 4 00
obdobi kratkodobé =
(381A, 382A)
3. Prijmy budicich 77
obdobi dihodobé
(385A)
4. | Prijmy buducich 78 1 4 1 9 4 3 14 1 9 4 3
obdobi kratkodobé m; ifile
(385A)
Gone STRANA PASIV i Bezné lictovné obdobie 4 Bezprostredne
A b 3 predchadzajtice Uc¢tovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 79
r.80+r. 101 +r. 141 8 3031007 81 781721
Viastné imanie r.81+r.85+r.86+r.87+
A | £ 80+r.93+r.97+r.100 i 2971135%8 290878229
Al Zakladné imanie sucet (r. 82 az r. 84) 81 1 9 9 253 9 4 19 9 25 3 9 4
A.l1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) |82 1 9 9 2 53 9 4 19 9253 9 4
! |' :
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 | 83
3 Pohladavky za upisané vlastné imanie | 84
" | (/-/353) [
Alll. | Emisné azio (412) 85
A.lll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86
|
AlV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 39843 33 398433 3
Zakonny rezervny fond a nedelitefny fond
AN 417, 418, 421A, 422) e 3984333 3984333
2 Rezervny fond na viastné akcie a viastné 89
" | podiely (417A, 421A)
=== MF SR &. 18009/2014 Strana7 =
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prmeme  |JZPODvV14_8 —
s [me 202009759 6fcossseasos| I
UE POD 1 - 01

. c & o . ! Bezprostredne predchadzajice tiétovné
o Cisl
. STRANA PASIV kR Bezné Uétovné obdobie obdobie
a_l [ b c 4 5 ——h
AV. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 | 90 [
AV.1. | Statutarne fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Oceriovacie rozdiely z precenenia
AVL | Sucet (r. 94 az . 96) 22
Ocerovacie rozdiely z precenenia
el majetku a zavézkov (+/- 414) A
5 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych 05
' | u&astin (+/- 415)
3 Ocenovacie rozdiely z precenenia 96
" | pri zlugeni, splynuti a rozdeleni (+/- 416) |
AVIL :.Iygsslid:kggospodarema minulych rokov 97 178102 9220 4

AVl Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98 178102 9 22 0 4

2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99
|

] Vysledok hospodarenia za ti¢tovné obdo-
A.VIIL. | bie po zdaneni /+-/r. 01 - (r. 81+ .85+ 1. 86 | 100 56 235 2 17 5 0 85 8 9 8
+r87+r.90+r.93+4r.97 +r. 101 4+ 1. 141)

Zavazky r.102+r.118+r.121+r. 122

B 4 136+r 139+ 1. 140 101 52650592 517486513
Dlhodobé zavizky

Bl | siget (r. 103 +r. 107 az r. 117) 102 4 1782529 29400361

B.1. Dlhodobé zavazky z obchodného styku 103

siicet (r. 104 aZ r. 106)

Zavézky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym Gcétovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)

Zavazky z obchodného styku v ramei podielo-
1.b.| vej Géasti okrem z&vazkov vodi prepojenym | 105
G&tovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)

Ostatné zévéizky z obchodného styku

1..| (321A, 475A, 476A) 198
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
| L1
3 Ostatné zévézky vo&i prepojenym 108
* | G&tovnym jednotkam (471A, 47XA) |
Ostatné zavazky v ramci podielovej Gi¢asti | -
4. | okrem zavazkov voti prepojenym Uétovnym | 109 25 000000

_jednotkam (4714, 47XA)

5. | Ostatné dihodobé zavazky (479A, 47XA) 110

[
6. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) | 111 |
|

1 | —
7. | Dihodobé zmenky na Ghradu (478A) | 112 |

— —
8. | Viydané dlhopisy (473A/-/255A) | 113
9. | Zavazky zo socidlneho fondu (472) 114 : 1 856 7 165909
10 Iné dihodobé zavazky 115 4 2 5 1 4

| (336A, 372A, 474A, 47XA)

" Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 16
| (373A,377A)

12.| OdloZeny dafiovy zavazok (481A) 17 4 1171778 4 38376 2
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pe= UZPODv14_9 —
snars loe2020097596]osese1soe| [IIIIIHINI

{J& POD 1 - 01
| . | | B z e o
Ozna- | . Eisl e 3 " ezprostredne predchadzajdce G&étovné
| STRANA PASIV pisd Bezné Gétovné obdobie obdobie
a | [l | N S Y i 4 5
B.Il. | Dihodobé rezervy r. 119 +r. 120 118 12808 3 1 03039
| - —
B.Il.1. | Z&konné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120 1 2808 3 1 030359
B.lIl. | DiIhodobé bankové tvery (461A, 46XA) | 121

Kratkodobé zavizky

B.V. | saget (r. 123 + r. 127 a2 r. 135) lg22 43955916 17762131
Zavidzky z obchodného styku . '
BAV.A. Sucet (r. 124 azr. 126) & 182812109 17175718
Zavazky z obchodného styku vo&i prepojenym o
1.a.| Gdtovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124 24 7 8 2 3 4 23816 6 9
325A, 326A, 32XA, 475A, 4T6A, AT8A, 47XA) o bl o el |
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej N
1b Uéasti okrem zavazkov voti prepojenym 125
| Gétovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47TXA) =
" [ (Ost?tné zavézky z obchodného styku
.C.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126
| a7sA4TeA aTBA XA | | A CHIA A A LIS = B ) B o
2.  Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavazky vodi prepojenym Gétovnym 128|
: | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej Ucasti 1 1
4. | okrem zavézkov voci prepojenym uctovnym 29
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA) 2151040 ]153 489 M 1383
5 Zavédzky voti spoloénikom a zdruZeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
| Zavazky vodi zamestnancom
6. (331, 333, 33X, 479A) gl 35609 44 318155
7. | Zavazky zo socidlneho poistenia (336A) 132 2 3 85 5 5 21 4 2 0 2
| Dafové zavézky a dotécie ) =
8. | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) ilale 6 75 7 2 52667
9 | Zavazky z derivatovych operacii 134
" | (B73A, 377A)
Iné zavazky
10'_ (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47XA) 2 10237
B.V. | Kritkodobé rezervy 1. 137 +r. 138 136 4 388 3 3 4 4 48 2 9 8 2
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137 2 78 2 8 7 2406 30
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 4 1 10 0 4 7 4 2 4 2 3 5 2
ﬂBeiné bankové tivery 7 T
BV | (221a, 231, 232, 23X, 4614, 46XA) =2
Kratkodobé finanéné vypomoci
B.VIL | 241, 249, 24X, 473A, 1-1255A) 140
Casové rozlisenie
C. | sacet(r. 142 a2 r. 145) gl 6 6 90509 9453729
Vydavky budtcich obdobi dlhodobé
C.1. | (383A) 142
Vydavky budtcich obdobi kratkodobé
| 143 73017 354 3
(383A)
Vynosy budtcich obdobi dlhodobé
30 ' 144 148086 165777
(384A)
Vynosy budtcich obdobi kratkodobé
4 | 3eam) 145 447956 776059
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e |JZPODv14_10 —_
e o (R
U& POD 2 - 01 202009 7659686 3638130F®6
Skutocnost’
Ozna- Cislo T ——————— =T e
e Text rladku besné GEtovné obdobie bezprostredne p;:;iggiaedzajuce uaétovné
a b c 1 ‘he= i
* | Cisty obrat (€ast G&t. tr. 6 podfa 01 117 41 988 6 115392 45TE5
zakona) —it — =
«~ | Vynosy z hospodarskej éinnosti spolu 02 12036
| siiget (r. 03 azr. 09) 3 08 115690528929
. ITlibyzpredaja tovaru (604, 607) 03 1 2 8 6 5 8 8 156 65 4 2 6
ll. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04 9 9 2 90 9 9 9 4 3 1 98 70
Ill. | Trzby z predaja sluZieb (602, 606) 05 5 2 6 3 9 9 54 0 7 165 9
v Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob 06
* | (+-) (Gétova skupina 61) 1764605 -603158
i = B
V. | Aktivacia (G¢tova skupina 62) 07 6 9 1 0 6 6 0 97 45
Tribykz predaja d:éhodobéhoénehmotného =Y '
VI. | majetku, dihodobého hmotného majetku a 08
materidlu (641, 642) il - _2 6 73 1900934
Ostatné vynosy z hospodarskej cinnosti
VIl | (644, 645, 646, 648, 655, 657) [ 360838 1006 23
| Naklady na hospodarsku &innost spolu |
oM +r12+n 13414415+ 20 4 10 13143818727 3 9 1 082 399 76
r21+r24+r.25+r. 26
Néklady vynaloZené na obstaranie
A predaného tovaru (504, 507) L 9 97 8 7 2 104754 30
Spotreba materidlu, energie a ostatnych
B- | nheskladovatelnych dodavok (501, 502, 503) 12 6 8 2 115187 642602096¢6
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13 8 1 9 0 1 7 5 5 5
D. | SluZby (lictova skupina 51) 14 2 00 7 7 8 3 1 9 96 482 9
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15 8 2 8 7 4 2 7 2 8 4 8 6 8
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16 5 8 2 9 9 5 51 7 9 3 3 4
! == = = ; ==
2 Odmeny &lenom organov spoloénosti a 17
" | druzstva (523)
Naklady na socialne poistenie
3. | (524 535 526) " 18 21340986 1857037
4. | Socialne néklady (527, 528) 19 3122 6 1 2 4 8 4 97
F. | Dane a poplatky (Uftova skupina 53) 20 2 9 7 5 1 2 981 8 &6
Odpisy a opravné polozky k dihodobému B
G. | nehmotnému majetku a dlhodobému 21 5 6 9 2 3 9 551048 7
hmotnému majetku (r. 22 + r. 23)
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku
el a dlhodobého hmotného majetku (551) 22 56 67 8 9 5510487
a Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnemu majetku a dihodobému 23 2 4 50
hmotnému majetku (+/-) (553) . -
Zostatkova cena predaného dlhodobého |
e majetku a predaného materialu (541, 542) 2 [ 134 56 38451548
Opravné polozky k pohfadavkam (+/-} :
L | (547 e | 511
Ostatné naklady na hospodarsku éinnost
| (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 2° 346919 393255
ikt Vysledok hospodarenia z hospodarskej
cinnosti (+/-) (r.02-r. 10) 2 7185 6 9 7450623
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e JZPODv14_11 —
Ve ko 5o o (RARETRTiD
UEPOD 2 - 01 IC2 020097596 363 8130%6

| Skutocénost’
Ozna- Gislo | = = = = 7
ok Text
conte ex e besné G&tovné obdobie bezprostredne ;::'gggl;?edzajuce uétovné
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A. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Metsa Tissue Slovakia s.r.o.
Celul(’)zgca 3494
011 61 Zilina

Spolo¢nost’ Metsa Tissue Slovakia, spol. sr. 0. (d'alej len Spolognost), bola zaloZend 9. jiina 1998 a do obchodného registra
bola zapisana 3. jila 1998 (Obchodny register Zilina, oddiel Sro, vlozka 53581/L).

Hlavnymi €innost’ami Spolotnosti sii:

— vyroba buni€in, tissue papiera a inych vyrobkov na baze papiera a vldkniny;

— kipa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi/maloobchod/, alebo na udely jeho predaja inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (velkoobchod);

— sprostredkovatel'skd ¢innost’;

- factoring, forfaiting;

— prendjom nehnutelnosti;

— dodévka elektriny;

—rozvod tepla — maximalny vykon pre dodavku tepla 4,82 MW.

2. Udaje o neobmedzenom rugeni
Spoloénost’ nie je neobmedzene ruéiacim spolo&nikom v inych spoloénostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika,
ani podla podobnych ustanoveni inych predpisov.

3. Datum schvilenia ugtovnej zivierky za predchidzajiice ittovné obdobie
Uétovna zévierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, za predchidzajiice Gstovné obdobie, bola schvilena valnym
zhromaZdenim Spolo€nosti 8. jina 2017.

4. Pravny dévod na zostavenie iétovnej zavierky

Uktovna zévierka Spoloénosti k 31. decembru 2017 je zostavend ako riadna u¢tovna zavierka podrfa § 17 ods. 6 zdkona
NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve (dalej ,zdkon o utovnictve®) za Gdtovné obdobie od 1. janudra 2017 do
31. decembra 2017.

U¢tovnd zavierka je urfend pre pouZivatelov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a uctovnictve a ktori analyzuju tieto informécie s primeranou pozormostou. U&tovna zavierka neposkytuje a ani nemdze

uuuuu

mobhli potrebovat’. Tito pouZivatelia musia relevantné informdcie ziskat z inych zdrojov.

5. Informaicie o skupine

Spolotnost’ sa zahriia do konsolidovanej Gitovnej zdvierky spolo&nosti Metsa Tissue Oyj, Revontulenpuisto 2, Espoo,
021 00, Finsko. Tito udtovna zivierka sa zahfia do konsolidovanej Uidtovnej zavierky spoloénosti METSALIITTO
OSUUSKUNTA, Revontulenpuisto 2, Espoo, 021 00, Finsko. Tato konsolidovani iétovni zavierku je moZné ziskat
priamo v sidle uvedenej spolo¢nosti.

6. Polet zamestnancov
Priemerny prepoditany potet zamestnancov Spoloénosti v détovnom obdobi 2017 bol 342 (v uétovnom obdobi 2016
bol 312).

Podet zamestnancov k 31. decembru 2017 bol 342, z toho 22 vedicich zamestnancov (k 31. decembru 2016 to bolo
318 zamestnancov, z toho 19 veducich zamestnancov).
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B. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie Gltovnej zdvierky
Udtovna zavierka bola zostavend za predpokladu, Ze Spolocnost’ bude nepretrzite pokradovat’ vo svojej €innosti (going
concern).

Uttovné metddy a vieobecné uétovné zasady boli G&tovnou jednotkou konzistentne aplikované,

K 31. decembru 2017 kratkodobé zavizky prevySovali kritkodoby majetok Spolocnosti o 13 512 637 EUR. Toto je
spOsobené skutoénostou, Ze Spolotnost’ vykazala Gver vodi spriaznenej osobe ako kratkodoby nakolke je splatny
30. jiina 2018. Tato skutoénost’ méZe indikovat’ neistotu ohfadom schopnosti Spolo¢nosti splacat’ jej kratkodobé zavizky.

ManaZment Spoloénosti otakéva, e so spriaznenou osobou podpide dodatok zmluvy k prediZeniu splatnosti \iveru na
30. juna 2020,

2. Pouzitie odhadov a tisudkov
Zostavenic ftovnej zdvierky si vyZaduje, aby manaZment Spolognosti urobil uisudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikciu G&tovaych metéd aaétovnych zisad ahodnotu vykazovaného majetku, zaviizkov, vynosov a
nékladov. Odhady a savisiace predpoklady st zaloZené na minulych skidsenostiach ainych rozliénych faktoroch,
povaZovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre posidenie uétovnych hodndt
majetku a zaviizkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto m6zu 1iSit’ od odhadov.

Odhady asuvisiace predpoklady si neustdle prehodnocované. Korekcie uctovnych odhadov nie si vykazané
retrospektivne, ale s vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobi korekeie a v buducich obdobiach, ak korekeia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

Usudky
Spoloénost’ nepouziva Gsudky v suvislosti s aplikdciou Gétovnych metdd a Gétovnych zésad, ktoré maji vyznamny dopad
na hodnoty vykazané v uétovnej zavierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Spoloénost’ neeviduje neistoty v predpokladoch a odhadoch, pri ktorych existuje signifikantné riziko, Ze by mohli viest’
k vyznamnej iprave v nasledujicom uétovnom obdobi.

3. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktord zahfiia cenu obstarania a naklady suvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montdZ, poistné a pod.), znizen o dobropisy, skonts, rabaty, zFavy z ceny, bonusy a pod.

Stiéastou obstaravacej ceny dlhodobého majetku nie st Groky z Gverov, ktoré vznikli do momentu uvedenia dlhodobého
majetku do pouZivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou éinnost'ou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi. Viastnymi ndkladmi sa vSetky priame
néklady vynaloZené na vyrobu alebo ind ¢innost’ a nepriame naklady, ktoré sa vztahuju na vyrobnu alebo int ¢innost’.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku si stanovené vychddzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a
predpokladaného priebehn jeho opotrebenia.

Odpisovat sa zagina prvym diiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouZzivania. Drobny dlhodoby

nehmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné ndklady) je 2 400 EUR aniZ8ia, sa zaradmje na Géty
dlhodobého majetku a odpisuje sa 2 roky.
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Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladana Metéda Rodné odpisova
doba pouZivania odpisovania sadzbav %
v rokoch
Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena e
2 lin 50
neprevy i 2 400 EUR cama
Softvér 4 linedarna 25

Metédy odpisovania, doby pouZitenosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diiu, ku ktorému sa zostavuje iétovna
zévierka, a ak je to potrebné, urobia sa Gpravy.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku si stanovené vychddzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat’ sa za¢ina prvym diiom mesiaca nasledujuceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouZivania. Drobny dlhodoby
hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné néklady) je 1 700 EUR a niZ&ia, sa odpisuje jednorazovo pri

uvedeni do pouZivania.

Pozemky sa neodpisuju.

Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujficej tabulke:

Predp okladana Metdda Rodna odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzba v %
v rokoch

Stavby 25 linedrna 4
Tazké konstrukcie 20 linearna 5
Ostatné kon§trukcie 10 linearna 10
Samostatne hnutelné veci a subory hnutelnych
vect
Papierové stroje, tazké stroje 15-25 linearna 4 -6,67
Stredne tazké stroje 7-15 linearna 6,67 - 14,28
Ilahké stroje 10 lineadrna 10
Dopravné prostriedky 4 linearna 25
Ostamy dihodoby hmomy majetok
Zariadenie kancelarii 5 linearna 20
Osobné poditace a tladiarne 3 linedrna 33,3
Ostatné pocitaove zariadenia 5 linearna 20
Hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena 16zna jednorzovo 100

neprevy$i 1 700 EUR

Metddy odpisovania, doby pouZiteInosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diiu, ku ktorému sa zostavuje aétovna

zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa Gpravy.

Posudenie niZenia hodnoty majetku

Opravné poloZky sa tvoria na zéklade zdsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doglo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v uétovnictve. Opravna poloZka sa uétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v iétovnictve.
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Faktory, ktoré si povaZované za d6leZité pri posudzovani zniZenia hodnoty majetku si:

® technologicky pokrok,

® vyznamne nedostatoéné prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi previdzkovymi
vysledkami,
vyznamné zmeny v spésobe pouZitia majetku Spolocnosti alebo celkovej zmeny stratégie Spolo¢nosti,
zastaralost’ produktov.

Ak Spolotnost’ zisti, Ze na zaklade existencie jedného alebo viacerych indikdtorov zniZenia hodnoty majetku moZno
predpokladat’, Ze do§lo k zniZeniu hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gi&tovnictve, vypoéita zniZenie hodnoty majetku
na zéklade odhadov projektovanych &istych diskontovanych petiaznych tokov, ktoré sa ofakadvajii z daného majetku,
vritane jeho pripadného predaja. Odhadované zniZenie hodnoty by sa mohlo preukazat’ ako nedostatoéné, ak by analyzy
nadhodnotili pefiazné toky alebo ak sa zmenia podmienky v budiicnosti. Pre viac informacii pozri bod B.8. ZniZenie
hodnoty majetku a opravné polozky.

4. Zasoby
Zasoby sa ocefiujil niZzSou z nasledujicich hodnét: obstardvacou cenou (nakupované zasoby) alebo vlastnymi nakladmi
(zasoby vytvorené vlastnou &innost’'ou), alebo &istou realizaénou hodnotou.

Obstaravacia cena zahfia cenu, za ktort sa zdsoby obstarali a naklady sivisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné,
provizie, a pod.), zniZeni o dobropisy, skontd, rabaty, zFavy z ceny, bonusy a pod. Uroky z tiverov nie si sagastou
obstaravacej ceny.

Ubytok zésob sa liétuje v cene zistenej metédou vaZeného aritmetického priemeru.

Vlastné néklady zahriiaji priame néklady (priamy materidl, priame mzdy a ostatné priame néklady) a Cast’ nepriamych
nékladov bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou &innostou (vyrobna rézia). Vyrobna réZia sa do vlastnych
nékladov zahfiia v zavislosti od stupfia rozpracovanosti tychto zasob. Spravna réZia a odbytové ndklady nie st siast'ou
vlastnych nakladov. Stiéastou vlastnych ndkladov nie su aroky z Gverov.

Cista realizadna hodnota je predpokladana predajna cena zésob zniZend o predpokladané naklady na ich dokondenie
a o predpokladané naklady suvisiace s ich predajom.

ZniZenie hodnoty zdsob sa zohPadiiuje vytvorenim opravnej polozky.

5. PohPadavky
Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou; postipené pohl'adavky a pohladiavky nadobudnuté vkladom
do zakladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou vratane nakladov sivisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje
o pochybné a nevymozitel'né pohladavky.

Pri dlhodobych pozickich a pehl'adavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohPadavky alebo pdZicky dlhsia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohPadavky alebo pdéZicky formou opravnej polozky, ktora predstavuje rozdiel medzi
menovitou a siasnou hodnotou pohladavky. Sigasnd hodnota pohladavky sa podita ak siiet suéinov budicich petiaZznych
prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

6. Kratkodoby finantny majetok

Krétkodoby finanény majetok tvoria ceniny, peniaze v hotovosti ana bankovych G&toch, cenné papiere urdené na
obchodovanie, dlZné cenné papiere so splatnostou do jedného roka drzané do doby splatnosti, vlastné akcie, vlastné
dlhopisy, ostatné realizovateI'né cenné papiere a emisné kvoty.

Emisné kvoty

Bezodplatne pridelené emisné kvoty sii vykazané na Géte 254 — Kratkodoby finanény majetok so siivztaZznym zépisom na
1éte 384 — Vynosy budicich obdobi. Bezodplatne pridelené emisné kvoty sa ocefiuji reprodukénou obstardvacou cenou ku
diiu ich pripisania na Gfet Narodného registra emisnych kvét. Ako referenéni burzu na stanovenie reprodukénej
obstaravacej ceny Spolocnost’ pouziva eur6psku energetickd burzu.

Naktpené emisné kvoty sa ictuji na uste 254 — Emisné kvoty v obstaravacej cene. Obstardvanie emisnych kvt sa iétuje
na éte 259 — Obstaranie kratkodobého finanéného majetku. Predaj emisnych kvét sa Gétuje v prospech uétu 254 — Emisné
kvoty so stivztaznym zapisom na tarchu G&tu 561- Predané cenné papiere a podiely. Vynos z predaja emisnych kvot sa
uctuje na Gcte 661 — TrZzby z predaja cennych papierov a podielov.
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Nakupené emisné kvéty sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka ocefiuja redlnou hodnotou, priom zmena
realnej hodnoty sa Gétuje podla charakteru na tarchu Gétu 564 — Néklady na precenenie cennych papierov alebo uétu
664 — vynosy z precenenia cennych papierov.

Ku ditu zostavenia iétovnej zavierky sa vytvara rezerva v prospech 1iétn 323 — Kratkodobé rezervy na vypustené emisie do
ovzdusia vo vy$ke nasobku zndmeho mnoZstva vypustenych emisii do ovzdu$ia od prvého do posledného diia kalenddrneho
roka a hodnoty emisnych kvot stanovenej Eurépskou energetickou burzou. Vytvorena rezerva sa vytvara na tarchu uétu
548 — Ostatmé néklady na hospodarsku ¢innost’. K rovnakému ditu sa zactuji bezodplatne pridelené kvoty v rovnakom
mnozstve. Zic¢tovanie éasového rozlifenia sa iituje na tarchu Gétu 384 — Vynosy budiicich obdobi so siivztaznym zapisom
v prospech uétu 648 — Ostatné vynosy z hospodérskej ¢innosti v Sasovej a vecnej sivislosti s pouZitim bezodplatne
pridelenych kvot.

7. Financné viéty
Finanéné uéty tvori pefiazna hotovost, ceniny, zostatky na bankovych Gétoch a ocefiujii sa menovitou hodnotou. ZniZenie
ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.

8. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky
Opravné polozky sa tvoria na zdklade zdsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze doslo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v i€tovnictve. Opravna poloZka sa uétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uStovnictve. Opravné poloZky sa zru$ia alebo zmeni sa ich vy¥ka, ak nastane zmena
predpokiadu zniZenia hodnoty.

9. Zaviizky
Zévizky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa ocefiujl obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizécii zisti, Ze suma zavizkov je ind ako ich vyska v ictovnictve, uvedl sa zavizky v tiétovnictve a v uétovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

10. Rezervy

Rezerva je zavizok predstavujiici existujicu povinnost’ Spolo¢nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
Ze v budiicnosti zniZi jej ekonomické OZitky. Rezervy su zavizky s neurditym Easovym vymedzenim alebo vyskou
a oceriuji sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujicej povinnosti ku diin, ku ktorému sa zostavuje Gétovna

zavierka,

Tvorba rezervy sa G€tuje na vecne prislu$ny nakladovy alebo majetkovy tcet, ku ktorému zavizok prislicha. PouZitie
rezervy sa uétuje na tarchu vecne prisluiného Gdtu rezerv so suvztaZnym zipisom v prospech vecne prisluiného Gétu
zavizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej €asti sa uétuje opacnym uctovnym zapisom ako sa uétovala tvorba
rezervy.

Tvorba rezervy na bonusy, rabaty, skontd avratenie kipnej ceny pri reklamdcii sa uétuje ako zniZenie pdvodne
dosiahnutych vynosov so siivztaznym zapisom v prospech uétu rezerv.

Rezerva na emisie
Rezerva na vypustené emisie do ovzdusia sa tvori vo vy$ke nisobku znameho mnoZstva vypustenych emisii do ovzdusia
a hodnoty emisnych kvét stanovenej Eurdpskou energetickou burzou.

Nevyfakturované dodivky majetkn
Rezervy na nevyfakturované dodavky majetku sa nevykazujii svplyvom na vysledok hospodarenia a ocefiuji sa
v odhadovanej vyske zavizku.

11. Zamestnanecké poZitky

Platy, mzdy, prispevky do ddchodkovych a poistnych fondov, platena roéna dovolenka a platend zdravotnd dovolenka,
bonusy a ostatné nepetiazné pozitky (napr. zdravotna starostlivost’) sa G¢tuju v ictovnom obdobi, s ktorym vecne a asovo
sivisia,

12. OdloZené dane
OdloZené dane (odloZena dafiova pohladavka a odloZeny dafiovy zdvizok) sa vztahuji na:
a) dodasné rozdiely medzi Gétovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zdvizkov vykdzanou v sivahe a ich
datiovou zakladiiou,
b) moZnost umorovat datiovi stratu v budiicnosti, ktorou sa rozumie moZnost’ odpoéitat’ datfiovu stratu od zakladu
dane v budicnosti,
¢) mozZnost previest nevyuzité dafiové odpodty a iné datiové ndroky do budiicich obdobi.
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OdloZena datiova pohl'adavka ani odloZeny dafiovy zavizok sa neliétuje pri:

® docasnych rozdieloch pri prvotnom zaudtovani (angl. initial recognition) majetku alebo zdvizku v Gitovnictve, ak
v ¢ase prvotného zaidtovania nemad tento (&tovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane
a zdrovei nejde o kombindciu podnikov (t. j. nejde o Gétovny pripad vznikajici u kupujiceho pri kiipe podniku alebo
¢asti podniku, prijimatela vkladu podniku alebo €asti podniku alebo u nastupnickej Gétovnej jednotke pri zludeni,
splynuti alebo rozdeleni),

® dofasnych rozdieloch stvisiacich s podielmi v dcérskych, spoloénych a pridruZenych uétovnych jednotkich, ak
Spolocnost’ je schopna ovplyvnit’ vyrovnanie tychto dofasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze tieto dogasné rozdiely
nebudi vyrovnané v blizkej buducnosti,

®  dodasnych rozdieloch pri prvotnom zadGctovani goodwillu alebo zdpomého goodwillu.

O odloZenej dailovej pohladidvke z odpogitatelnych do&asnych rozdielov, z nevyuZitych dafiovych strit a nevyuZitych
dafiovych odpodtov a inych dafiovych nirokov sa uétuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budici zdklad dane, vodi
ktorému ich bude moZné vyuZif, je dosiahnutelny. OdloZena dafiova pohl'adavka sa preveruje ku kazdému driu, ku ktorému
sa zostavuje itovna zavierka a zniZuje sa vo vy¥ke, v akej je nepravdepodobné, Ze ziklad dane z prijmov bude dosiahnuty.
Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit’ v Ease vyrovnania
odloZenej dane.

V stivahe sa odloZena datiova pohPadavka a odloZeny dafiovy zavizok vykazuju samostatne. Ak sa vztahuji na odloZent
dafi z prijmov toho istého dafiovnika aide oten isty dafiovy trad, mdZe sa vykdzatl len vysledny zostatok dctu
481 — Odlozeny datiovy z4vizok a odloZena dariova pohladavka.

13. Vydavky budiicich obdobi a vynosy budiicich obdobi
Vydavky buducich obdobf a vynosy budiicich obdobi sa vykazuj vo vyske, ktord je potrebnd na dodranie z4sady vecnej a
dasovej suvislosti s G¢tovnym obdobim.

14. Doticie zo $titneho rozpoctu
O néroku na dotacie zo Statneho rozpoétu, podporu alebo prispevok sa G&tuje, ak je takmer isté, ¥e sa splnia vietky
podmienky stvisiace s dotaciou a sadasne, Ze sa doticia poskytne.

Dotacie na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku sa najskdr vykazuju ako vynosy
budicich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpi§taja ako vynosy z hospodérskej &innosti v €asovej a vecnej savislosti
so zati¢tovanim odpisov z tohto dlhodobého majetku.

Dotécie na uhradu nakladov, ktoré kompenzuji konkrétne naklady spojené s &innost'ou Spolo&nosti sa najskdr vykazuji
ako vynosy budicich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpuitaju ako vynosy z hospodarskej Einnosti v Easovej a vecnej
suvislosti s vynaloZenim nakladov na prislusny udéel.

15. Prendjom (lizing) (Spoloénost’ ako ndjomea)

Finanény prendjom. Finanény prendjom je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zdklade nijomnej zmluvy
s dojednanym pravom kipy prenajatej veci za dohodnuté platby po&as dohodnutej doby ndjmu. Majetok prenajaty formou
finanéného prendjmu vykazuje ako svoj majetok a odpisuje ho jeho najomea, nie vlastnik.

Sucaston dohodnutych platieb je aj kiipna cena, za ktori na konci dohodnutej doby finanéného prendjmu prechidza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatela na ndjomcu.

Dohodnuta doba ndjmu je najmenej 60 % doby odpisovania podla dafiovych predpisov. V pripade ndgjmu pozemku je doba
najmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do dafiovej odpisovej skupiny 5 resp. 6 (budovy
a stavby, doba odpisovania pre dafiové gely 20 resp. 40 rokov).

Prijatie majetku ndjomcom sa v G&tovnictve najomcu uétuje v defi prijatia majetku na tarchu prisluiného G&tu majetku so
stivztaznym zépisom v prospech Gétu 474 — Zaviizky z ndgjmu vo vyske dohodnutych platieb zniZenych o nerealizované
finanéné naklady.

Platba ndjomného je alokovand medzi splitku istiny a finan&né néklady, vypoditané metédou efektivnej tirokovej miery.
Finanéné néklady sa G&tuji na tarchu Gétu 562 — Uroky.

Operativny prenajom. Majetok prenajaty na zdklade operativneho prendjmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik, nie

najomca. Prendjom majetku formou operativneho leasingu sa tiétuje do nakladov priebeZne podas doby trvania leasingovej
zmiuvy.
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16. Prendjom (lizing) (Spoloénost’ ako prenajimatel’)

Finanény prenijom. Finanény prendjom je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zaklade ndjomnej zmluvy
s dojednanym pravom kiipy prenajatej veci za dohodnuté platby po&as dohodnutej doby ndjmu. Majetok prenajaty formou
finanéného prendjmu vykazuje ako svoj-majetok a odpisuje ho jeho ndjomca, nie vlastnik.

Sucastou dohodnutych platieb je aj kiipna cena, za ktord na konci dohodnutej doby finandného prendjmu prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatela na ndjomcu.

Dohodnut4 doba n4jmu je najmenej 60 % doby odpisovania podl'a dafiovych predpisov. V pripade ndjmu pozemku je doba
ndjmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do odpisovej skupiny 5 resp. 6 (budovy a stavby,
doba odpisovania pre daiiové Ggely 20 resp. 40 rokov).

V deii odovzdania majetku ndjomcovi sa v G¢tovnictve prenajimatela Gtuje pohTfaddvka z ndjmu na (et 374 — Pohladavky
z ndjmu vo vyske dohodnutych platieb zniZenych o nerealizované finanéné vynosy so siivztainym zapisom v prospech
prisludného G¥tu vynosov. Vyradenie prenajatého majetku z Gétovnictva prenajimatela sa i¢tuje na farchu prislu$ného Gétu
nakladov so stuvztaZznym zapisom v prospech prislu$ného uctu majetku.

Platba ngjomneho je alokované medzi splatku istiny a finanéné vynosy, vypoéitané metédou efektivnej trokovej miery.
Finanéné vynosy sa G¢tuji na tarchu aétu 662 — Uroky.

Operativny prendjom. Majetok prenajaty na zdklade operativneho prendjmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik, nie
néjomeca. Prendjom majetku formou operativneho leasingu sa iétuje do vynosov priebezne podas doby trvania leasingovej
zmluvy,

17. Cudzia mena

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu uskutoénenia Gctovného pripadu prepoéitavajii na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlésenym Eurdpskou centrilnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v deii predchadzajuci diiu uskutoénenia uétovného pripadu (dalej ako referenény kurz).

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakupenej za euro sa pouZije kurz, za ktory bola tito cudzia mena nakipena.

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakipenej za int cudziu menu sa pouZije hodnota inej cudzej meny v eurdch alebo na
ocenenie prirastku cudzej meny v eurach sa pouzije referenény kurz v deii uzavretia obchodu.

Na ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Gtu sa na prepodet cudzej meny na eurd pouZije
referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurdépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi
predchadzajici ditu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom étu vedeného v tejto cudzej mene sa prepogitavajii na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhladsenym Eurépskou centrilnou bankou alebo Narodnou bankou

Slovenska v defi predchadzajici diiu uskutocnenia Gétovného pripadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na fidet zriadeny v eurach a z G¢tu zriadeného v euréach sa prepoéitavajii na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakiipené alebo predané.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, sa uZ neprepocditavaji.

Majetok a zaviizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje ictovna zavierka, prepo¢itavajiu na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskoun
centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v defi, ku kiorému sa zostavuje G&tovna zévierka, a Gétujli sa
s vplyvom na vysledok hospodarenia.

18. Vynosy

Triby za vlastné vykony a tovar neobsahuju dail z pridanej hodnoty. 81 tieZ zniZené o zFavy a zrazky (rabaty, bonusy, skonta,

dobropisy a pod.), bez ohladu na to, &i zdkaznik mal vopred na zlavu nérok, alebo &i ide o dodato&ne uznanti zl'avu.

Trzby z predaja vyrobkov atovaru sa vykazujii v defi splnenia dodavky podla Obchodného zdkonnika, podla Incoterms
alebo inych podmienok dohodnutych v zmluve.

Trzby z predaja sluzieb sa vykazuju v Gétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.

Vynosové troky sa uétuju rovnomerne v uétovnych obdobiach, ktorych sa vecne a asovo tykaja.
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Vynosy spolo¢nosti tvoria najmi trzby z predaja toaletného papiera, kuchynskych utierok, hygienickych vreckoviek a inych
z papiera vyrabanych produktov.
Vynosy z dividend sa zatuétujii v €ase vzniku prava Spolo¢nosti na prijatie platby.
19. Porovnatel’né tidaje
Ak v dosledku zmeny uétovnych metéd a uétovnych zdsad nie s hodnoty za bezprostredne predchadzajiice nétovné
obdobie v jednotlivych siastiach uétovnej zavierky porovnatelné, uvadza sa vysvetlenie o neporovnatefnych hodnotach
v poznamkach.
20. Oprava chyb minulych obdobi
Ak Spolo¢nost’ zisti v beznom u€tovnom obdobi vyznamni chybu tykajicu sa minulych G&tovnych obdobi, opravi tute
chybu na uctoch 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429 - Neuhradena strata minulych rokov, t. j. bez vplyvu na
vysledok hospodéarenia v beZnom d&tovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych G&tovnych obdobi sa Gdtuji
v beZznom G¢tovnom obdobi na prisluny nakladovy alebo vynosovy udet.

V roku 2017 Spolo¢nost’ nefi¢tovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

C. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY
1. Dlhodoby hmotny majetok

Prehl'ad o pohybe dlhodobého hmotného majetku od 1. januédra 2017 do 31. decembra 2017 a za porovnatelné obdobie od
1. januara 2016 do 31. decembra 2016 je uvedeny v tabul'kéach na stranach 21 a 22.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad §kod sposobenych kradeZou a Zivelnou pohromou aZ do vysky 354 044 tis.
EUR (2016: 307 111 tis. EUR).

2. Dihodoby nehmotny majetok

Prehlad o pohybe dlhodobého nehmotného majetku od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 a za porovnatelné obdobie
od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 je uvedeny v tabulkach na stranich 21 a 22.
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Poznamky U PODV 3 - 01

3. Zisoby

Metsa Tissue Slovakia s.r.o.

Uttovna zavierka
k 31. decembru 2017
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Vyvoj opravnej poloZky v priebehu tiétovného obdobia je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

Stav Tvorba Ziagtovanie Zudtovanie Stav
k 1.1. 2017 (zvysenie) (pouzitic) (zrusenie) k31.12.2017

EUR EUR EUR EUR EUR
Material 1,604,919 19,213 0 0 1,624,132
Nedokon&ena vyroba a
polotovary vlastnej vyroby 33,930 10,754 0 0 44,684
Vyrobky 150,011 0 47,756 0 102,255
Zvieratd 0 0 0 0 0
Tovar 0 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na
zésoby 0 0 0 0 0
Spolu 1,788,860 29,967 47,756 0 1,771,071

Ocenenie nadbytocnych, zastaranych a nizkoobratovych zasob sa zniZuje na niZ8iu GZitkova hodnotu prostrednictvom

opravnych poloZiek.

4. Pohladavky

Vyvoj opravnej poloZky v priebehu a¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehlade:

Stav
k1.1.2017

EUR EUR

Tvorba

(zvy 8enie)

Stav
k 31.12.2017
EUR

Z\(¢tovanie
(zru$enie)
EUR

Zuctovanie
(pouzitie)
EUR

Pohl'adévky z obchodného
styku vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
Pohl'adavky z obchodného
styku v rémci podielovej
Géasti okrem pohl'adavok vod&i
prepojeny m uétovny m
jednotkam

Ostatné pohladavky z
obchodného styku

Ostatné pohl'adavky voci
prepojenym aétovny m
jednotkam

Ostatné pohladavky v ramci
podielovej ugasti okrem
pohladavok voéi prepojenym
uctovnym jednotkam
Pohladavky voéi
spolo¢nikom, ¢lenom a
zdruZzeniu

Socidlne poistenie

Datiové pohladavky a dotacie
Iné pohladavky

S polu

S| o o

e o o

o o0
SIS O O
SlIC O O
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Opravné polozky k pohl'adavkam zohl'adiiuji bonitu klienta a jeho schopnost’ splacat’ svoje zavizky.

K pouZitiu opravnej polozky dochddza pri Uhrade alebo odpisani pohl'addvky po splatnosti, ku ktorej bola v minulosti
vytvorend opravna polozka.

K zrudeniu opravnej poloZzky dochadza v pripadoch, kedy pominulo resp. zniZilo sa riziko, Ze dlZnik pohladavku tiplne
alebo Eiasto¢ne nesplati.

Vekova $truktira pohFadavok je uvedena v nasledujiicom prehl'ade:

31.12.2017  31.12.2016

EUR EUR
Pohladavky v lehote splatnosti 23,341,020 22,437,398
Pohladavky po lehote splatnosti 1,077,696 1,119,192
Spelu 24,418,716 23,556,590

5. Kratkodoby finanny majetok

Ako kratkodoby finanény majetok st vykazané emisné kvoty:

31.12.2017  31.12.2016

EUR EUR
Emisné kvéty 87,358 182,244
S polu 87,358 182,244

Bezodplatne pridelené emisné kvoty si ocenené reprodukénou obstaravacou cenou. Ako referenénid burzu na stanovenie
reprodukénej obstardvacej ceny Spoloénost’ pouZiva Eurdpsku energeticki burzu.

6.  Finanéné uéty

Ako finandné téty st vykézané gty v bankéch. Utami v bankéch méze Spolo&nost volne disponovat’.
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7. Casové rozlisenie

Ide o tieto poloZky:
31/12/2017 31/12/2016
EUR EUR
Naklady buducich obdobi - dlhodobé
Servisné sluzby 0 0
Ostatné 0 0
Spolu niklady budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Néklady buducich obdobi - kratkodobé
Néjomné 5,400 0
Ostatné 0 0
Spolu niklady budicich ebdobi - kratkodobé 5,400 0
Prijmy budicich obdobi - dlhodobé
Prendjom 0 0
Ostatné 0 0
Spolu prijmy budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Prijmy budicich obdobi - kratkodobé
Prengjom 0 0
Ostatné 141,943 0
Spolu prijmy budiicich obdobi - kritkedobé 141,943 0
Spoln 147,343 0

8.  Vlastné imanie
Zikladné imanie Spoloénosti k 31. decembru 2017 je 19 925 394 EUR (k 31. decembru 2016: 19 925 394 EUR).
Zakladné imanie bolo splatené v plnom rozsahu,

Uitovny zisk za rok 2016 vo vyske 5 085 898 EUR bol vysporiadany takto:

EUR
Zo zékonného rezervného fondu 0
Zo §tatutamy ch a ostatnych fondov 0
Z nerozdeleného zisku minuly ch rokov 0
Uhrada straty spolo&nikmi 0
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 5085 898
Iné 0
Spolu 5 085 898

O rozdeleni vysledku hospodarenia za tiétovné obdobie 2017 vo vyske 5 623 527 EUR rozhodne valné zhromaZdenie.
Navrh $tatutarneho organu valnému zhromaZdeniu je takyto:
—  prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 5 623 527 EUR.

Povinny pridel do zdkonného rezervného fondu nie je potrebny, pretoZe zdkonny rezervny fond uZ dosiahol svoju
maximélnu hranicu stanoveni v pravnych predpisoch a v spolocenskej zmluve.
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9. Rezervy

Prehl'ad o rezervich za bezné uctovné obdobie je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Stav Zugtovanie Zudtovanie Stav
k 1.1.2017 Tvorba (pouZitie) (zrugenie) k31.12. 2017
EUR EUR EUR EUR EUR

Dlhodobé rezervy, z toho: 103 039 32680 7 636 0 128 083
Ostatné rezervy dlhodobé
Odchodné do déchodku 103 039 32 680 7 636 0 128 083
Ostatné rezervy dlhodobé spolu 103 039 32 680 7 636 0 128 083
Kratkodobé rezervy, z toho: 4 482 982 0 0 0 4 388 334
Zikonné rezervy kratkodobé
Mzdy za dovolenku vratane
socidlneho zabezpefenia 180 063 218 407 180 063 0 218 407
Rezerva na emisie 60 567 59 880 60 567 0 59 880
Zikonné rezervy kratkodobé spolu 240 630 278 287 240 630 0 278 287
Ostatné rezervy kriatkodobé
Overenie G¢tovnej zavierky a
zostavenie dafiového priznania 24 576 30 535 24 576 0 30 535
Sprava skladu 92 200 105 000 92 200 0 105 000
Elektrina vratane rozvodni 734 851 820 276 734 851 0 820 276
Teplo, plyn, nafta 382 300 616 200 382300 0 616 200
M arketing, reklama 17 717 0 17 717 0 0
ZTava z predajnej ceny (predajny
bonus) 2534647 1440104 1931134 0 2043 617
Nevyplatené odmeny 222138 249 467 188 221 33917 249 467
Iné 233 923 244 952 233 923 0 244 952
Ostatné rezervy kratkodobé spolu 4242352 3506534 3 604 922 33917 4110 047

Rezerva na odchodné do déchodku bola vytvorend s pouZitim poistnej matematiky.

Rezerva na emisie vypustené do ovzdusia vo vyske 59 880 EUR bola vytvorena vo vyske nasobku mnoZstva vypustenych
emisif do ovzdu$ia podas G¢tovného obdobia a hodnoty emisnych kvét, ktoré si Spoloénost’ uréila na odovzdanie podfa

zdkona o obchodovani s emisnymi kvotami.

10. Zavizky

odloZeného datiového zaviizku a rezerv) podl'a doby splatnosti su nasledovné:

31.12. 2017 31.12. 2016

EUR EUR
Zavizky po lehote splatnosti 1778372 851 296
Zaviizky v lehote splatnosti 42 177 544 16 910 835
43 955 916 17 762 131
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vvvvv

odloZeného dafiového zavizku a rezerv) podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2017 je uvedena v nasledujiicom
prehl'ade:

Uktovna Menej ako 1— 5 rokov Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov

Zavizky z obchodného styku voti 2478234 2478234 0 0
prepojenym Uétovnym jednotkam
Zavizky z obchodného styku v ramci
podiclovej Ugasti okrem zavizkov voti 0 0 0 0
prepojenym uctovnym jednotkam
Ostatné zavizky z obchodného styku 15 802 985 15 802 985 0 0
Cist4 hodnota zakazky 0 0 0 0
Ostatné zavazky voCi prepojenym 25000000 25 000 000 0 0
uctovnym jednotkam
Ostatné zavizky v ramci podielovej
ucasti okrem zavézkov vodi prepojenym 1389 1389 0 0
uctovny m jednotkam
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na Ghradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 0 0 0 0
Iné dlhodobé zaviazky 0 0 0 0
Zavizky vodi spoloénikom a zdruZeniu 0 0 0 0
Zavizky vodi zamestnancom 356 944 356 944 0 0
Zavizky zo socidlneho poistenia 238 555 238 555 0 0
Daiiové zavizky a dotécie 67 572 67 572 0 0
Zavizky z derivatovych operécii 0 0 0 0
Iné zavizky 10 237 10 237 0

43 955 916 43 955 916 0 0

27



Uktovna zdvierka
Metsa Tissue Slovakia s.r.o. k 31. decembru 2017

Poznamky Ug PODV 3 - 01 1¢0 |3|6|3|8|1|3|0|6|

DIC [2]o2]ofo[9[7][5[9]6]

-----

odloZeného dafiového zavizku a rezerv) podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2016 je uvedena v nasledujiicom
prehlade:

Uttovnda  Menej ako 1—5 rokov Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov

Zéviiz'ky z ol?chodn?'ho 'styku vodi 5381 669 5381 669 0 0
prepojeny m iétovnym jednotkam
Zavizky z obchodného styku v ramci
podielovej Udasti okrem zavizkov vodi 0 0 0 0
prepojeny m Giétovny m jednotkam
Ostatné zavizky z obchodného styku 14 794 049 14 794 049 0 0
Cista hodnota zakazky 0 0 0 0
Ostatné zavizky voci prepojenym 0 0 0 0
uétovny m jednotkam
Ostatné zavizky v ramci podielovej
udasti okrem zavizkov voéi prepojeny m 1389 1389 0 0
nuctovny m jednotkam
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 1] (] G 0
Dlhodobé zmenky na Ghradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
ZavizKy voti spoloénikom a zdruZeniu 0 0 0 0
Zavizky vodi zamestnancom 318 155 318 155 0 0
ZavizKy zo socidlneho poistenia 214 202 214 202 0 0
Dartiové zavizky a dotacie 52 667 52 667 0 0
Zavizky z derivatovy ch operacii 0 0 0 0
Iné zavazky 0 0 0

17 762 131 17 762 131 0 0
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11. OdloZeny dafiovy zavizok

Vypodet odloZeného datiového zavizku je uvedeny v nasledujiicom prehlade:

31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
Docgasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a iiétovnou hodnotou zévizkov a ich
daiiovou zékladiiou
— odpoditatelné -3 675110 -4 599 807
— zdanitelné 23280722 26 851 805
Moznost umorovat’ datfovi stratu v budicnosti 0 -1 376 940
NevyuZité daiiové odpodty a iné datiové naroky 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
Odlozeny dafiovy zdviizok 4117 178 4 383 762
EUR
Stav k 31. decembru 2017 4,117,178
Stav k 31. decembru 2016 4,383,762
Zmena -266,584
Z toho:
— zaudtované do vy sledku hospodarenia -266,584
— zandtovaneé do vlastného imania 0

12. Socialny fond

Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu v priebehu Gétovného obdobia sil zndzornené v nasledujicom prehlade:

31.12.2017  31.12.2016

EUR EUR
Stav k 1. januéru 16,599 9,726
Tvorba na farchu nakladov 78,293 68,423
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie -76,325 -61,550
Stavk 31. decembru 18,567 16,599

Cast’ socialneho fondu sa podPa zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nikladov a Gast’ sa md¥e vytvarat
zo zisku. Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde &erpd na socidlne, zdravotné, rekreacné ainé potreby
zamestnancov.
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13. Pozicky a navratné finanéné vypomoci

Axex

Spolo&nost’ obdrZala dlhodobu droend pdZitku od svojej materskej i&tovnej jednotky:

Suma istiny Suma istiny
Urok p.a. Détum v prisluSnej Suma isti’ny v prislusnej
Men v% splatnosti mene v eurdch mene
k k k
31.12.2017  31.12.2017  31.12.2016
Kritkodobé poéZicky a finanéné vypomoci
3M
EURIBOR
Pozitka A+B EUR 2,00% 6/30/2018 25,000,000 25,000,000 0
Spolu 25,000,000 25,000,000 0
Dlhodobé péZicky a finanéné vypomoci
M
EURIBOR
Pozitka A+B EUR 2,00% 6/30/2018 0 0 25,000,000
Spolu 0 0 25,000,000

vvvvv

prehlFade:

31.12.2017 31.12.2016

EUR EUR
Po splatnosti 0 0
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 25,000,000 4]
Zostatkova doba splatnosti 1 aZ 5 rokov 0 25,000,000
Zostatkova doba splatnosti dlh§ia ako 5 rokov 0 0
Spolu 25,000,000 25,000,000

Pézi¢ka A + B bola poskytnutd materskou spoloénostou Metsi Tissue Oyj. V roku 2016 bola uzatvorend novéa zmluva na
5

v

pbzitku, ktora prediZila splatnost’ na jun 2018.
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14. Casové rozliSenie

Struktira gasového rozliSenia je uvedena v nasledujicom prehl'ade:

31/12/2017 31/12/2016

EUR EUR
Vydavky budicich obdobi - dlhodobé
0 0
Spolu vydavky budiicich obdobi - dlhodobé 0 0
Vydavky budicich obdobi - kratkodobé
Uroky z pbzitky 73,017 3,543
S polu vydavky budiicich obdobi - kritkedobé 73,017 3,543
Vynosy budiicich obdobi - dlhodobé
Doticie na obstaranie dlhodobého hmotného majetku 148,086 165,777
Emisné kvoty 0 0
Spolu vynosy budiicich obdobi - dihodobé 148,086 165,777
Vynosy budticich obdobi - kratkodobé
Emisné kvoty 87,358 243,327
Dotécie 53,472 53,472
Vynosy z predaja patriace do nasledujiceho roku 307,126 479,260
S polu vynosy budiicich obdobi - kratkodobé 447,956 776,059
Spolu 669,059 945,379
D. INFORMACIE O DANIACH Z PRIIMOV
Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykédzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehfade:
2017 2016
Ziklad Zéklad
dane Dari Daii dane Dani Daii
EUR EUR % EUR EUR %
Vysledok hosp odarenia pred
zdanenim 6,977,086 6,924,426
Z toho teoreticka dail 21 % 1,465,188  21.00 % 1,523,374  22.00%
Datiovo neuznané néklady 6,008,748 1,261,837 18.09 % 7,071,491 1,555,728 22.30%
Vynosy nepodliehajice dani -3,893,929 -817,725 -11.72%  -4,619,239 -1,016,233 -14.57%
Umorenie dafiovej straty -1,376,940 -289,157 -414%  -1,376,940 -302,927 -4.34 %
Vyuzitie daiiovy ch odpoétov
a iny ch daiiovy ch nérokov 0 0 0.00 % 0 0 0.00 %
Dati vyberana zrazkou 0 0 0.00 % 0 0 0.00 %
7,714,965 1,620,143  23.22 % 7,999,738 1,759,942  25.39%
Splatna dai 1,620,143 23.22 % 1,759,942 25.39 %
Odlozena daii -266,584  -3.82 % 78,586 1.13%
Celkova vykdzana daii 1,353,559 19.40 % 1,838,528  26.52 %
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2017 2016
EUR EUR

Suma odloZenych dani z prijmov 1&tovanych v beznom
uctovnom obdobi ako néklad alebo vynos vyplyvajica zo
zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odloZenej dafiovej pohl'addvky G&tovana v beZnom
Gétovnom obdobi tykajlica sa umorenia daiiovej straty,
nevyuZity ch datiovy ch odpo&tov a iny ch narokov, ako aj
docasny ch rozdielov predchadzajiicich aétovny ch obdobi, ku
ktorym sa v predchadzajlicich iétovny ch obdobiach odloZena
dafiova pohladavka netictovala

Suma odloZeného dafiového zévizku, ktory vznikol z dévodu
neudtovania tej ¢asti odloZenej dafiovej pohl'adavky v beZnom
u&tovnom obdobi, o ktorej sa utovalo v predchadzajiicich
u¢tovny ch obdobiach

Suma neuplatnené¢ho umorenia datiovej straty, nevyuZity ch
dafiovy ch odpo&tov a iny ch narokov a odpoditatelny ch
docdasny ch rozdielov, ku ktorym nebola Gétovana odloZena
dafiové pohladavka

OdloZena dail z prijmov, ktord sa vztahuje k poloZzkam

aétovanym priamo na ity vlastného imania, bez iiétovania na
Géty nédkladov a vynosov

Sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike je 21 % (v roku 2016: 22 %).

0 3742
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2. Zmena stavu zisob vlastnej vyroby

Zmena stavu zdsob viastnej vyroby vykdzana vo vykaze ziskov a strat je zvySenie 1 764 605 EUR (v roku 2016 zniZenie
603 158 EUR). Vychadzajic zo stivahovych poloziek predstavuje zvysenie 1 649 863 EUR (v roku 2016 zniZenie
138 324 EUR), ako je to znazornené v nasledujicom prehtade:

Stav k Zmena stavu
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015 2017 2016
EUR EUR EUR EUR EUR

Nedokong&en4 vyroba 2,640,403 2,298,363 2,719,180 342,040 -420,817
Hotové vyrobky 4,840,999 3,533,176 3,250,683 1,307,823 282,493
Spolu 7,481,402 5,831,539 5,969,863 1,649,863 -138,324
Manka a §kody 0 9
Prebytky na zésobach -35,207 -58,349
Tvorba opravnej
poloZky 10,754 75.458
Rozpustenie opravnej
polozky -47,756 -108,483
Iné 186,951 -373,469
Zmena stavu vo vykaze ziskov a strat 1,764,605 -603,158

Rozdiel je spésobeny tym, Ze niektoré poloZky sa podra slovenskych prévnych predpisov nefi¢tuji prostrednictvom zmeny
stavu, ale priamo na prislugné iné (éty nakladov a vynosov.

3. Aktivicia

Prehl'ad o aktivécii:
2017 2016
EUR EUR
Aktivécia recy klovaného papiera 691,006 609,745
Spolu 691,006 609,745
4. Ostatné vynosy z hospoddrskej &innosti
2017 2016
EUR EUR
Predaj materidlu 126 582 190 017
Prebytky na majetku zistené pri
inveri’tal:?zécii ’ P 22 342 41 708
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného a 191 017
nehmotného majetku
Emisné kvoty 287433 0
Iné 51 063 58915
Spolu 487 611 291 557
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2017 2016
EUR EUR
Mzdy 5 829 895 5179334
Socialne poistenie 1549 077 1280 790
Zdravotné poistenie 585 909 510991
Socidlne zabezpedenie 322 761 313753
Spolu 8 287 642 7 284 868
6. Kurzové zisky
2017 2016
EUR EUR
Kurzové zisky 311,261 137,337
Kurzové zisky aétované ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje i€tovna zéavierka 13,369 5,811
Spolu 324,630 143,148
7. Finanéné vynosy
Struktira finanénych vynosov je uvedens v nasledujicom prehlade:
2017 2016
EUR EUR
Emisné kvoty 318,150 0
Vynosové tiroky 0 5
Ostatné finan¢né vynosy 0 0
Spolu 318,150 5
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8. Niklady na poskytnuté sluzby

2017 2016
EUR EUR
Opravy audrzba 2,244,894 2,954,674
Cestovné 219,958 207,292
Néklady na reprezentéciu 45,961 41,797
Doprava cestna 7,255,294 6,748,811
Leasing 291,048 250,296
Néjomné 744,801 748,579
Audit kvality 0 9,975
PoZiarna ochrana 531,897 520,406
Prévnve a iné€ poradenstvo, sluzby 2,452,832 2,465,550
manaZzmentu
Niklady na inzerciu, reklamu 1,101,275 885,852
M anipulécia s materskymi kota&mi 1,228,836 1,157,265
Néklady na vodu 1,301,912 1,487,911
Sluzby technickej podpory 1,326,021 1,316,007
Provizie na spotrostredkovanie predaja 71,682 46,396
Né]flady na overenie individudlnej Gétovnej 43,591 42,882
zévierky
Iné 1,217,381 1,081,136
Spolu 20,077,383 19,964,829
9. Ostatné naklady na hospodarsku Einnost’
2017 2016
EUR EUR
Predaj materidlu 134,156 34,559
Manka a skody 0 0
Zostatkova cena predaného dlhodobého a 0 0
nehmotného majetku
Tvorba a zitovanie opravny ch poloZiek k
pohladavkam 24,150 511
Emisné kvoty 59,880 0
Poistné 283,435 278,305
Pokuty -36,680 82,216
Iné 40,284 32,734
Spolu 505,225 428,325
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2017 2016
EUR EUR
Kurzové straty 110,762 153,753
Kurzové straty Gétované ku diu, ku
ktorému sa zostavuje aétovna
zavierka 2,348 1,181
Spolu 113,110 154,934
11. Finanéné niklady
2017 2016
EUR EUR
Uroky 507,401 509,621
Emisné kvéty 226,350 0
Iné 4,502 4,795
Spolu 738,253 514,416

12. Naklady za audit a poradenstve

Naklady za audit a poradenstvo obsahujit nédklady za overenie ictovnej zavierky auditorskou spoloénostou a iné sluzby

poskytnuté touto spolo¢nost'ou v nasledujicom ¢lenent:

2017 2016
EUR EUR
Niklady na overenie individualnej G&tovnej zavierky
auditorom alebo auditorskou spolo&nostou 43,591 42,882
Iné uistovacie sluzby 0 0
Dariové poradenstvo 0 0
Ostatné neauditorské sluzby 0 0
Spolu 43,591 42,882
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13. Cisty obrat

Clenenie &istého obratu podla § 2 ods. 15 zakona o G&tovnictve:

2017 2016
Niazov poloZzky EUR EUR
Trzby za vlastné vyrobky 99,290,399 94,319,870
TZby z predaja sluZieb 5,263,899 5,407,159
Trzby zatovar 12,865,588 15,665,426
Vynosy zo zakazky 0 0
V¥nosy z nehntuelnosti na 0 0
predaj
Iné vynosy stivisiace s beZnou 0 0
¢innost'ou
Cisty obrat celkom 117,419,886 115,392,455

J. INFORMACIE O INYCH AKTIiVACH A INYCH PASIiVACH

1. Najaty majetok
Spolognost’ ma v nijme nasledujiici majetok:

- vysokozdvizné voziky od fy LOG systém s.r.0. — prendjom ukonéeny k 30.9.2017

- technické zariadenia — rozvodne — PS Energy a.s.

- hnutelny majetok — rozvodne — Stredoslovenska energetika a.s.

- technické zariadenia — Vodohospodarska vystavba §.p.

- najom nakladnej vratnice — 41m2 — Valin, s.r.o.

- kolesovy naklada& Volvo L110H — VFS Financial Services Slovakia s.r.o.

- kolesovy naklada¢ Volvo L30G — VFS Financial Services Slovakia s.r.o.

- prendjom vyskokozdviznych vozikov od Toyota Material Handling Slovensko s.r.o.

Celkové naklady za najaty majetok vratane operativneho leasingu osobnych automobilov a prendjmu skladu za rok 2017
predstavovali 910 445 EUR (v roku 2016 predstavovali 998 875 EUR).

2. Prenajaty majetok
Majetok dany do prengjmu:

Spoloénosti OZO - FORST s.r.o. 3
- nebytové priestory v sklade hotovych vyrobkov, Spoloénosti Mont-lrp Zilina
- ndjom dielni, skladov, MCOV a nezastavanej plochy 1272,29 m2

Dalej Metsa Tissue dala do prenajmu nasledovny majetok:

- kompresorova stanica (220 m2) - Air Consulting KoSice

- nebytové priestory o rozlohe 616 m2 - firme Siemens - VA TECH ELIN EBG Bratislava
- nebytové priestory o rozlohe 590 m2 - firme Skrobak Zilina

- nebytove priestory o rozlohe 147,25 m2 - lekarom, laborantom a masérovi

Prijem z majetku daného do ndjmu predstavoval 101 066 EUR (v roku 2016 predstavoval 98 866 EUR).
Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu daiiové orgény aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked’

budi k dispozicii prdvne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov. Vedenie Spolo¢nosti si nie je
vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.
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K. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2017 nenastali udalosti majlice v§znamny vplyv na verné zobrazenie skutonosti, ktoré su predmetom
uétovnictva.

L. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH 0SOB

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti st spriaznené iétovné jednotky v skupine, ako aj ich Statutirne organy, riaditelia
a vykonni riaditelia. Najvy§Sou kontrolujiicou G¢tovnou jednotkou je spolocnost’ Metsa Tissue Oyj.

Spoloénost’ uskutodnila nasledujuce transakcie so spriaznenymi osobami:

2017 2016
EUR EUR
Predaj:
M etsiliitto Osuuskunta 225016 227 648
Metsid Tissue Krapkowice Sp. z o.0. 17 415 735 17 239 879
Metsi Tissue AB 639 484 2 697 675
Metsi Tissue Hungary Kit 4 685 768 5237239
Metsi Tissue Oyj 673 295 373728
Metsd Tissue Gmbh 24 089 100 25 449 347
Metsd Tissue Czech s.r.o. 177 0
Spolu 47 728 575 51 225 516
2017 2016
EUR EUR
Nékup:
Metsd Board Kaskinen CTMP Mill 1267 059 1040 629
Metsd Tissue Krapkowice sp. Z o.0. 8 947 567 9 663 437
Metsé Tissue Oyj 2582328 2 329 921
Metsa Tissue Czech s.r.o. 297 631 306 726
Metsd Tissue Hungary Kft. 62 990 55244
Metsid Tissue GmbH 2225513 1631 344
Metsd Fibre Oy 12700 291 10 151 227
Metséd Board International Oy 64 111 81632
Metsiliitto Group Services 1922 0
Metsd Group Services Sp. z o0.0. 184912 207 000
MG DE Shared Services 0 162
Metsi Tissue Ltd 21 561 0
Metsd Wood DE Shared Services 513 0
Uroky z poskytnutej pozitky 506 944 508 907
Spolu 28 863 342 25976 229
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Majetok a zaviizky z transakeif so spriaznenymi uétovnymi jednotkami sii uvedené v nasledujiicom prehlade:

31.12. 2017 31.12.2016
EUR EUR

Pohladavky z obchodného styku:
M etsiliitto Osuuskunta 18 753 18 833
Metsd Tissue Krapkowice Sp. z 0.0. 1264 156 1598 389
Metsi Tissue AB 36173 135 070
Metsé Tissue Hungary Kft 176 999 253234
Metsé Board International Oy 0 29 000
Metsi Tissue Oyj 0 264 200
Metsé Tissue Gmbh 1 956 606 2279 991
Krétkodoba poskytnutd p6Ziska (cashpooling) 9 580 225 6 632 131
Majetok spolu 13 032 912 11210 848

31/12/2017 31/12/2016

EUR EUR

Zavizky z obchodného styku:
Metsd Board Kaskinen CTMP Mill 314,615 165,060
Metsid Tissue Krapkowice sp. Z o.0. 565,271 1,019,033
Metsi Tissue Oyj 7,205 19,674
Metsa Tissue Czech s.r.o. 13,734 23,762
Metsa Tissue Hungary Kft 7,340 0
Metsi Tissue GmbH 139,600 150,290
Metsd Fibre Oy 1,415,237 956,550
MG DE Shared Services 0 162
Metsiliitto Group Services 1,922 4]
Mets# Group Services Sp. z o.0. 13,311 47,138
Uroky z poskytnutej pdzitky Metsa Group Treasury Oy 1,389 1,389
Prijatd p6zicka M etsa Tissue Oyj 25,000,000 25,000,000
Zaviazky spolu 27,479,624 27,383,058

M. INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH
ORGANOY A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Clenom 3tatutirneho orgénu, ani §lenom dozornych orgénov neboli v roku 2017 poskytnuté ¥iadne pdzigky, zruky alebo
iné formy zabezpecenia, ani finan&né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ucely €lenov, ktoré sa vyitovavaji

(v roku 2016: Ziadne).
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N. PREHLAD O POHYBE VLASTNEHO IMANIA

Prehl’ad o pohybe vlastného imania v priebehu G&tovného obdobia je uvedeny v nasledujicom prehlade:

1 .Slt:az‘;)l; Prirastky Ubytky Presuny 31 Slt;vzlg 17
EUR EUR EUR EUR EUR

Zikladné imanie 19,925,394 0 0 0 19,925,394
Zékladné imanie 19,925,394 0 19,925,394
Zmena zdkladného imania 0 0 0 0 0
Pohl'adavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné dZio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitilové fondy 0 0 0 0 0
Zikonné rezervné fondy 3,984,333 0 0 0 3,984,333
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 3,984,333 0 0 0 3,984,333
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutérne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Oceiiovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Oceilovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavizkov 0 0 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z kapitalovych
ucastin 0 0 0 0 0
Ocefiovacie rozdiely z precenenia pri
zlGéeni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodirenia minulych
rokov 92,204 0 5,000,000 5,085,898 178,102
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 92,204 0 5,000,000 5,085,898 178,102
Neuhraden4 strata minuly ch rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodirenia bezného
uctovného obdobia 5,085,898 5,623,527 0  -5,085,898 5,623,527
Spolu 29,087,829 5,623,527 5,000,000 0 29,711,356

Na zéklade rozhodnutia Valného ZhromaZzdenia zo dtia 8. juna 2017 spolo¢nost’ vyplatila podiel na zisku jedinému
spolo¢nikovi Metsd Tissue Oyj vo vyske 5 000 000 EUR.
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Prehl'ad o pohybe vlastného imania za predchadzajoce uétovné obdobie je uvedeny v nasledujicej tabulke:

1?:;\;1;6 Pricastky  Ubytky  Presuny 31.81‘[;?,21(‘;16
EUR EUR EUR EUR EUR

Zikladné imanie 19 925 394 0 0 0 19925394
Zdkladné imanie 19925394 0 19 925 394
Zmena zakladného imania 0 0 0 0 0
PohlPadavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné iZio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitilové fondy 0 0 0 0 0
Zikonné rezervné fondy 3984 333 0 0 0 3984 333
Zakonny rezervny fond (nedelitelny
fond) 3 984 333 0 0 0 3984 333
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Ocelovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Ocefiovacie rozdiely z kapitdlovych
udastin 0 0 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z precenenia pri
zlt&eni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 121 908 0 5 000 000 4970 296 92 204
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 121 908 0 5000 000 4 970 296 92 204
Neuhradena strata minuly ch rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodirenia beZného
détovného obdobia 4 970 297 5 085 898 0 -4970297 5085 898
Spolu 29 001 932 5085 898 5 000 000 -1 29087 829
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0. PREHI’AD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2017

2017 2016
EUR EUR
PeliaZné toky z previdzkovej ¢innosti
Pefiazné toky z prevadzky 10,794,389 10,678,536
Zaplatené firoky -507,401 -509,377
Prijaté droky 0 5
Zaplatena dati z prijmov -1,364,499 -3,069,882
Vyplatené dividendy -5,000,000 -5,000,000
Petiazné toky pred poloZkami vynimoé¢ného rozsahu alebo
vyskytu 3,922,489 2,099,282
Prijmy z poloZiek vynimo¢ného rozsahu alebo vy skytu 0 0
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti 3,922,489 2,099,282
PeiiaZné toky z investitnej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku -4,017,567 -2,103,746
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 192 3,778
Obstaranie investicii 94,886 686
Prijaté dividendy 0 0
Cisté peiiazné toky z investinej &innosti -3,922,489 -2,099,282
PefiaZné toky z finan¢nej ¢innosti
Prijmy zo zvy $enia zdkladného imania 0 0
Prijmy z Gverov 0 0
Splatky dlhodoby ch zaviizkov 0 0
Splatky prijatych Gverov 0 0
Cisté peiiazné toky z finanénej &innosti 0 0
(Ubytok) prirastok pefiazny ch prostriedkov a pefiazny ch
ekvivalentov 0 0
PetiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zatiatku 50,000 50,000
PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci
roka 50,000 50,000

43



Uétovnd zavierka
Metsa Tissue Slovakia s.r.o. k 31. decembru 2017

Poznimky Ug PODV 3 - 01 1CO t3]6]3[8][1]3]o0]6]

pDIC [2]of2]0]0f9][7][5]9]6]

2017 2016

EUR EUR
éist)" zisk (po odpoditani dafiovych poloZiek a poloZiek
vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu) 6 977 086 6924 426
I'Jpravy o nepefiazné operacie:
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 5667 989 5513777
Opravné polozka k pohPadavkam 0 -2702
Opravna poloZka k zasobam -17 789 90 765
Opravna poloZka k dlhodobému hmotnému majetku 24 150 -3 290
Opravna polozka k dlhodobému finan&nému majetku 0 0
Nerealizované kurzové straty 0 0
Nerealizované kurzové zisky 0 0
Rezervy 69 604 -225 588
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku -192 -3 778
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 0 0
Rozdiel medzi uznanou hodnotou vkladu a jeho i&tovnou
hodnotou 0 0
Iné nepefiazné operécie 507 401 509 616
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 13 089 041 12 803 226
Zmena pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) pohladévok z obchodného styku a inych
pohladdvok a &asového rozlifenia -1265112 -3 138 036
Ubytok (prirastok) zésob -1 991 487 848 607
(Ubytok) prirastok zéviizkov a &asového rozlidenia 961 947 164 739
PeiiaZné toky z prevadzky 10 794 389 10 678 536

PeiiaZné prostriedky

Petiaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumie pefiaznd hotovost,, ekvivalenty pefiaznej hotovosti, pefiazné prostriedky
na beznych aétoch v bankach alebo pobotkach zahraniénych bank, kontokorentny et a cast’ zostatku Gétu peniaze na
ceste, ktory sa viaZe k prevodu medzi beZnym Gétom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi Bidtami.

Ekvivalenty peiiaznej hotovosti

PefiaZnymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok zamenitelny za vopred znamu

ewur

diia, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, napriklad terminované vklady na bankovych 1iétoch, ktoré su uloZené
najviac na trojmesaéni vypovednu lehotu, likvidné cenné papiere uréené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané
aétovnou jednotkou, ktoré sii splatné do troch mesiacov odo dfia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka,
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