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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Plchovsky masovy priemysel, a.s. v restrukturalizacii

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Podmieneny nazor

Uskutocnili sme audit dctovnej zavierky spoloénosti Pichovsky masovy priemysel, a.s. v redtrukturalizacii (dalej len
~Spolo¢nost”), ktord obsahuje sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, okrem vplyvu skutoénosti opisanych v odseku Zaklad pre podmieneny nazor, priloZena Gétovna
zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej
hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla zakona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorich
predpisov (dalej len ,,zékon o Gétovnictve”).

Zaklad pre podmieneny nazor
Spolocnost vykazala v sivahe na riadku 80 zéporné vlastné imanie vo vyike -14 697 607€. Z uvedeného vyplyva, ie

existuje vyznamna neistota, ktord vyvoldva zavainé pochybnosti o schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokracovat
vo svojej Cinnosti.

Spoloénost podala diia 21.06.2017 navrh na povolenie reétrukturalizicie. Okresny sud Trendin vydal uznesenie dna
24.07.2017 o povoleni restrukturalizacie Spoloénosti (spisova znatka 40R/1/2017). Povolenie reétrukturalizacie bolo
zverejnené v Obchodnom vestniku &. 143/2017 dria 27.07.2017.

Okresny sud Trencin vydal uznesenie dia 01.02.2018, v ktorom potvrdil restru kturalizacny plan a ukongil
reStrukturalizaciu Spolocnosti. Ukon&enie restrukturalizacie bolo zverejnené v Obchodnom vestniku &. 27/2018 dna
07.02.2018.

Podla potvrdeného redtrukturalizaéného pldnu sa zaviedla dozorn4 sprava nad Spoloénostou. Oznamenie o zavedeni
dozornej spréavy bolo zverejnené v Obchodnom vestniku &. 4/2018 diia 08.03.2018.

Spolocnost vykdzala v stivahe na riadku 126 zavazok vodi spoloénosti Benzema a. s. vo vyske 783 455 €, ktory nebol
obchodnym partnerom potvrdeny konfirmaciou do diia vydania spravy auditora. Obchodny partner Benzema a. s.
nemal ku diu vydania spravy auditora vObchodnom registri zapisaného fiadneho ¢&lena predstavenstva
(Statutarneho orgédnu) ani dozornej rady.

Do dia vydania nadej spravy sme neziskali vyjadrenie pravneho zastupcu Spolo¢nosti k prebiehajucim sidnym
sporom. Preto sme sa nemohli ubezpecit o ich pripadnom vplyve na G¢tovnu zavierku Spolocnosti.

Na zaklade uctovnych principov zostavend suvaha vykazuje k31.12.2017 nizke hodnoty likvidity,
podkapitalizovania a trokového krytia. Hodnota koeficientu likvidity 1. stupria (okam?Zitej likvidity) predstavuje
x31.12.2017 hodnotu 0,00, ¢o znamend, Ze Spolo¢nost nie je schopna okamsite uhradzat svoje kratkodobé
zavdzky. Hodnota koeficientu likvidity 2. stupfia (beznej likvidity) k 31.12.2017 predstavuje hodnotu 0,32, ¢o
znamena, ze Spolo¢nost nie je schopna kryt svojimi pohfadavkami a penaZinymi prostriedkami svoje beZné
potreby a krdtkodobé zavazky. Hodnota koeficientu likvidity 3. stupria (celkovej likvidity) k 31.12.2017
predstavuje hodnotu 0,73, ¢o znamena, Ze Spoloénost je nelikvidna. Hodnota koeficientu podkapitalizovania
k31.12.2017 predstavuje hodnotu 0,01, &o znamend, Ze spolo¢nost kryje ¢ast svojho dlhodobého majetku
kratkodobymi zdrojmi a zniZovanie tohto ukazovatela naznacuje riziko finanéného Gpadku podniku. Hodnota
ukazovatefa urokového krytia k 31.12.2017 predstavuje zdpornd hodnotu -35,28, ¢o znamengd, Ze podnik nie je



<hopny zo zisku pred zdanenim a Grokmi pokryt urokové naklady podniku. Celkova zadlzenost k 31.12.2017
»0la vo vy3ke 96,33%, ¢o znamend ze majetok spolocnosti je kryty takmer len cudzimi zdrojmi.

tudit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing, ISA). Na3a
todpovednost podla tychto tandardov je uvedenad v odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od
spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni
takona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zakon o 3tatutirnom audite”)
iykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj
astatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni, 7e auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatocny a vhodny zéklad pre n4g podmieneny nézor.

Zddraznenie skutoénosti
Upozorfiujeme na poznamky:
* bod F. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE AKTIV SUVAHY, &islo 10. Zasoby - prehlad o opravnych
polozkéch podla jednotlivych sivahovych poloZiek, tvorba opravnej polozky kvyrobkom vo vyike
10 500 000€
¢ bod G. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE PASiv SUVAHY, ¢islo 6. Odlozené dafiovd pohladavka a
odloZeny darovy zdvizok, suma celkovej odloZenej dafiovej pohladdvky vo vyske 3 161 405€
* bod O. SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA
ZOSTAVENIA UCTOVNE) ZAVIERKY, pismeno a), kde je uvedené, ze mimoriadne valné zhromajdenie dna
04.01.2018 rozhodlo o zvy3eni zakladného imania Spolocnosti o nepefiainy vklad vo vyske 4 079 616 €
a 0 zmene organov spolo¢nosti a élenov dozornej rady.
V suvislosti s tymito skuto¢nostami nag nazor nie je modifikovany.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za Gétovnd zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz
podfa zdkona o Uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
«tora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u v désledku podvodu alebo chyby.

Prizostavovani Gctovnej zévierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloénosti nepretriite
pokraCovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajacich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to
potrebné, a za pouiitie predpokladu nepretriitého pokraCovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibae by mal v umysle
Spolognost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal inu realisticki moznost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je
uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknuf v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakévat, ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zéklade tejto uctovnej zdvierky.

V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu uplatiiujeme

odborny usudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, ¢i uZ v désledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat tajnd dohodu,
falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nézoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zésad a Uctovnych metéd a primeranost Uctovnych odhadov
a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.




* Robime zaver o tom, &i Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad nepretriitého pokracovania
v Cinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretriite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, e vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na slvisiace informécie uvedené v G¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nade zdvery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézu spésobit, 7e Spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktiru a obsah G¢tovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych, ako aj
to, Ci uctovna zavierka zachytdva uskutocnené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie kich vernému
zobrazeniu.

Sprava k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informacidm, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny orgéan je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona
0 uctovnictve. Na3 vy3sie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroCnej sprave.

V stvislosti s auditom tétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informéaciami uvedenymi vo
vyroCnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie s vo vyznamnom nestilade s auditovanou G&tovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu G¢tovnej zévierky, alebo sa inak zdaju byf vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyro¢na spréava Spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Gétovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavene] za rok 2017 st v sulade s U&tovnou zavierkou za dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informécie podla zékona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktord sme obdrali
pred ddtumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Trnava, 18.09.2018
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