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1. Uvod

Polycasa Slovakia s.r.o. je sidastou jedného z najvicsich eurépskych vyrobcov
a distribiitorov hlinikovych kompozitnych dosick a dosiek z polymérnych materidlov 3A
Composites GmbH. Polycasa sa zameriava hlavne na vyrobu a distribiciu transparentnych
plastovych dosiek.

Vedenie divizie plastov — Geel, Belgické kralovstvo. Polycasa N.V. mé vyrobné z4vody v
Nemecku (Mainz, Nischwitz), Spanielsku (Montcada), v Cechdch (Piibram), na Slovensku
(Zilina) ami siet predajnych a distribuénych centier vo vSetkych hlavnych eur6pskych
krajindch. Polycasa N.V. celkovo zamestnéva v tychto svojich vyrobnych podnikoch spolu
cca. 900 zamestnancov.

Polycasa Slovakia nem4 v zahraniéi organizaénii zloZku. Podnikatel'sk4 &innost’ Polycasa
Slovakia s. r. 0. zafala v mesiaci november 2000, ked’ Barlo Plastics Europe, (sti¢asné Polycasa
N.V.), vedici eurdpsky predstavitel vo vyrobe transparentnych dosiek, kupuje vyrobné
a predajné aktivity akciovej spoloénosti PCHZ — AKRYL prostrednictvom spoloénosti PSC,
ktord bola vo februdri 2001 premenovan4 na Barlo Plastics Slovakia s. r. 0.. V janudri 2005 bola
spoloCnost’ premenovand na Quinn Plastics Slovakia s. r. 0. a 14. oktébra 2013 na Polycasa
Slovakia s. r. 0.. K 1. aprilu 2015 bola spolo&nost’ Polycasa Slovakia odkiipend spoloénost’ou
3A Composites. Spolo¢nost’ potas roka 2016 nenadobudla Ziadne akcie, obchodné podiely

a docasné listy materskej iétovnej jednotky.



2. Riadenie spolo¢nosti

2.1. Valné zhromazZdenie

Spolognost’ bola zaloZend zakladateI'skou listinou vyhotovenou vo forme notarske;j
zépisnice zo diia 13. 9. 2000. Pésobnost’ ,, Valného zhromaZdenia* vykonéva jediny spolo&nik
so 100 % podielom, ktorym je:

Polycasa N.V.

Van Doornelaan 2A
2440 Geel

Belgické krdlovstvo

Spolo¢nost’  Polycasa Slovakia s. r. o. bola zapisand do obchodného registra diia
21. 09. 2000.

2.2. Statutarny organ

Konatelia spolo¢nosti si:

Ing. Elemir StrieZenec, vek 56 rokov
Brezova 8352/15A
Zilina

Ing. Jolana Pijdkov4, vek 52 rokov
100
Ochodnica 023 35

Dr. Joachim Werner, vek 55 rokov
Hauptstrafie 34

Engen 782 34

Nemeck4 spolkova republika

Alexander Lohse, vek 45 rokov
Hegaustrasse 22
Volkertshausen 782 69
Nemeck4 spolkova republika



3. Predstavenie spolo¢nosti

3.1. Predmet ¢innosti

Hlavnym predmetom éinnosti Polycasa Slovakia s. 1. o je vyroba vyrobkov organickej
chémie, vyroba polymérov a spracovanie plastov, vyvoj v oblasti chémie a s tym stvisiace
sluZby, ndkup a predaj tovaru /maloobchod, veFkoobchod/.

Voblasti Zivomého prostredia sa spoloénost riadi IPKZ schvalenym v roku 2005. Vietky
vznikajiice odpady s pod kontrolou, si recyklované a likvidované oprdvnenymi organizaciami.

3.2. Vyrobny program

Vyrobnym programom Polycasa Slovakia s. r. 0. je vjroba PMMA granuldtu a ndsledné
spracovanie vytlaCovanim na dosky s oznaéenim AKRYLON. Tento produkt je zndmejsi pod
vSeobecnym oznagenim organické sklo.

Cast’ produkcie PMMA granulétu sa vyraba a dod4va pre d’alsie spracovanie vstrekovanim,
aviak hlavnou €innostou Polycasa Slovakia s. 1. 0. je vyroba PMMA granuldtu pre vlastnii
spotrebu na vyrobu extrudovanych PMMA dosiek, ktoré si exportované do krajin z4padnej

a vychodnej Eurdpy.

a/ Vyroba PMMA granulitu:

Granuldt je moZné vyrdbat’ v 4 zdkladnych typoch lIffiacich sa tokovymi vlastnostami (EG,
EGG - vytlatovacie, MGG, MG - vstrekovacie), ktoré ndsledne preduréuji vhodnost’ pre
nasledné spracovanie t.j. technolégiami vytladovania aj vstrekovania. Stidastou vyroby &ireho
granulatu je i ndsledna tiprava farbenim , kde sa zdkladny polymér modifikuje zafarbenim.

V priebehu roku 2016 bolo vyrobené 10 559 t &ireho granuldtu. PrevaZna cast’ tejto vyroby
sa spotrebovala na vyrobu PMMA dosiek, pri ktorej vstupuje PMMA granuldt ako hlavny
polotovar. Na vyrobu dosiek sa spotrebovalo 10 432 t, 127 t granul4tu bolo vyrobené na predaj.

b/ Vyroba PMMA dosiek:

Vyroba AKRYLONU je kontinualny vyrobny proces. Vyriba sa nepretrzity pas polyméru,
ktory sa nésledne deli na poZadované rozmery. Vyrabaijii sa dosky zakladného rozmeru 2050 x
3050 mm v hribkach od 1,8 do 15 mm. Podla poZiadaviek zdkaznikov sa dosky zédkladnych
formdtov mobZu elte rezat’ na menSie, pripadne presné formaty na samostatnom deliacom
zariadeni — formatovacia pila. Farebny sortiment zahffia &ire, farebné, opalové a pigmentované
farby v Sirokej $kdle. Celkom bolo v roku 2016 vyrobené 10 462 t PMMA dosiek.

3. 3. Predaj

Spolo¢nost’ Polycasa Slovakia s. 1. 0. je jedingm vyrobcom PMMA granulatu a extrudovanych
PMMA dosiek zndmych pod obchodnym ndzvom AKRYLON na Slovensku.



Celkovy predaj :

rok 2016 rok 2015
3 PMMA dosky 10487t /26 049 tis. EUR / 10916t /26933 tis. EUR /
I PMMA granulit 125t / 311tis. EUR/ 189t / 446 tis. EUR /
Rok 2016 Rok 2015
125 189

| i

I dosky

10487 10916
b granulat

Predaj PMMA dosiek bol realizovany hlavne do zahranitia. Na trhy vychodnej a z4padnej
Eurdpy i8lo az 92 % celkovej produkcie. Predaj v roku 2016 bol niZ3i oproti roku 2015 0 429 t.
Rozhodujiice pre predaj sa stdva vysokd kvalita a nizka cena. Tym, Ze spolo¢nost sa orientuje
hlavne na predaj na vychod, obchod je stile zloZitejsi, pretoze kipna sila obyvatefov tychto
krajin nie je takd silnd ako v Eurépskej tnii a v ostatnych krajindch zdpadnej Eurépy. PMMA
dosky do zédpadnej Eur6py sa preddvaji prostrednictvom naich sesterskych spolotnosti, ktoré
sidlia v tychto krajinach.



Celkovy podiel predaja vratane Slovenska:

rok 2016 rok 2015
B 4 vychodnej Eurépy 6234t /59 %/ 6622t /60 %/
[J do zépadnej Eurépy 4253t /41 %/ 4483t /40 %/
rok 2016 rok 2015

i Vychodna europa

i Z23padna europa

PMMA granult je vyrobok, ktory sa vyriba hlavne ako polotovar na vyrobu dosiek. Cast’
vyrobeného granulétu sa predalo na Slovensku v mnoZstve 125 ton.

Spolo€nost’ Polycasa okrem predaja svojich vyrobkov preddva i vyrobky, ktoré vyrdbaji jej
sesterské spolo¢nosti v Nemecku, Francdzsku, Spanielsku, Velkej Briténii a v Ceskej republike.

MnoZstvo v ton4ch rok 2016 rok 2015
Polykarbonét plny 1033 779
Dutinkovy polykarbon4t 512 520
Polystyren 440 541
SAN 448 300
Copolyester PETG 411 435
HIPS 254 538
PMMA CAST 738 597
PMMA XT 321
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800 1

600 1
400

200 4




3.4. Pracovnici a mzdy

Priemerny pocet zamestnancov
zamestnancov 95.

Priemerna mzda:

v roku 2016

bol 95. Vroku 2015 bol priemerny pocet

Rok

2016 2015 Index
2016/2015
Mzdové ndklady v tis. EUR 1 695,40 1478,34 114,68
Priemerny pocet zamestnancov 97 95 102,10
Priemernd mesaénd mzda v EUR 1457 1297 112,36




4. Hospodarenie a financovanie

4.1. Hospodirenie

V roku 2016 spoloénost’ dosiahla trzb

y za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb v objeme

26 370 tis. EUR (rok 2015 = 27 403 tis. EUR). Okrem vlastnych vyrobkov mala trzby aj

z predaja tovaru v objeme 12 348 tis. EUR (rok 2015 = 12 151
surovin v hodnote 77 tis EUR (rok 2015 = 68 tis. EUR). Hospodarsky v

zaznamenany vo vySke 4 070 tis. EUR (rok 2014 = 3 588 tis. EUR).

V¥voj za obdobie r. 2016 - 2015:

Ukazovatel /v tis, EUR/ 2016 2015

B Triby
] Zisk

38 796,1 396223
4 070,3 3587.6

tis. EUR

) atrzby z predaja
ysledok - zisk bol
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4.2. Financovanie

Zdrojmi financovania investicii a rozvoja spolo¢nosti si:

- vlastn€ zdroje

| FINANCNA ANALYZA — vybrané 2016 | 2015 2014 index
ukazovatele
2016/2015
1. Stupefi samofinancovania 71,31% 88,11% 73,12% 80,93%
2. ZadlZenost 28,69% 11,89% 26,88% 241,30%
3. Pohotova likvidita 0,83 1,10 0,32 75,45%
4. Bezn4 likvidita 2,28 3,37 1,70 67,66%
5. Celkova likvidita 2,99 4,13 2,34 72,40%
6. Cisty pracovny kapital 7807 235€ | 7767349€ | 4636525€ 100,51%
7. Rentabilita vlastného imania 30,99% 13,69% 13,79% 226,37%
8. Rentabilita vynosov 10,43 9,09 8,56 114,74%
9. Rentabilita trzieb 10,49 9,05 8,58 115,91%
10. Rentabilita nakladov 11,99 10,17 9,25 117,90%
11. Doba obratu zasob 21,93 18,56 23,05 118,16%
12. Doba obratu pohladavok 60,17 58,56 69,04 | 102,75%

Finan¢nd samostatnost’ spolo¢nosti sa zhor§ila. Spolofnost’ na krytie svojich potrieb
potrebuje 28,69 % cudzieho kapitdlu. Pohotovi likvidita sa zhorSila — na 1 EUR kréatkodobych
zavizkov pripadd 0,83 EUR finanéného majetku. BeZn4 likvidita sa zhorila. Na 1 EUR pripad4
2,28 EUR kritkodobych pohl'addvok a finanéného majetku. Jej prgatel’né hodnota by mala byt
v intervale 1 - 1,5. Z celkovej likvidity vyplyva, Ze spoloénost m4 dostatoni finanéni rezervu
na krytie svopch dlhov. Optimélna hodnota celkovej likvidity by mala byt’ v intervale 2 - 2,5.
Cisty pracovny kapitdl vzréstol o 39 886 EUR. Doba obratu zdsob sa predllea na 21,93 dni
a doba splatnosti pohPad4vok sa prediZila na 60,17 dni.

V oblasti rentability ndkladov a vynosov spolo¢nost’ zaznamenala mierne zlepSenie oproti
roku 2015.

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie
alebo vykézanie v vi¢tovnej zdvierke za rok 2016.

4.3. Rozdelenie zisku tis. EUR

Hospodirsky vysledok roku 2016 : zisk 4070,3

Z toho:

- predctované na nerozdeleny zisk minulych rokov 4070, 3

Spolo¢nik sa rozhodol vyplatit' dividendu vo vyske 17 139 754,28 Eur, z toho 4 000 000
Eur sa vyplatilo v hotovosti, 13 139 754,28 Eur sa zapocitalo do existujiceho tveru medzi

Polycasa Slovakia a Polycasa NV.



4.4. Budiici v§voj ¢innosti spoloénosti Polycasa Slovakia

Celkové trzby z predaja v roku 2016 by mali dosiahnut’ 37 617 tis. EUR. Zisk pred zdanenim sa
predpoklad4 vo vyke 4 506 tis. EUR.

Plan predaja:
PMMA dosky - 10767t
PMMA granulit - 130t

Vyrobky sesterskych spolo&nosti — 3664t

Spolo¢nost’ sa ivroku 2016 bude orientovat na predaj vyrobkov na trhy stredne;j
a vychodnej Eur6py, €o je velmi ndroéné vzhl'adom na kdpnu silu v tychto krajinéch.

4.5. Naklady na ¢innest’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost’ v roku 2016 rovnako ako v roku 2015 nevynakladala ¥iadne prostriedky na vyskum
a vyvoj na lokélnej Grovni. Vyskumné a vjvojové aktivity sd koncentrované na tirovni Skupiny.



4.6. Sumarne finanéné vykazy za roky 2016, 2015 a 2014

SUVAHA 2016 2015 2014
MAJETOK spolu 18 419 399 29742 517 30 932 269
A. NeobeZzny majetok 60 081 976 19 040 682 22 400 047
Al Dihodoby nehmotny majetok 0 0 0
Al Dihodoby hmotny majetok 701 214 520 165 501 139
Al Dlhodoby finanény majetok 5380 762 18 520 516 21898 908
B. Obezny majetok 12 333 974 10 699 982 8 527 032
B.. Zasoby 2504724 1629 900 2073109
B.I. nggmé pohfa- 395 841 339 017 244 508
B il Krétkodobé pohfaddvky 6 011 967 5872610 5 060 875
B.IV. Finanéné ucty 3421 442 2 858 455 1148 540
C. Ostatné aktiva — ¢asové rozlienie 3449 1853 5190
PASIVA spolu 18419399 29742517 30932269
A Vlastné imanie 13135710 26 205 132 22 617 507
Al Zéakladné imanie 4 484 997 4 484 997 4 484 997
Al Kapitalové fondy 332 332 332
Alll Fondy zo zisku 448 500 448 500 448 500
AlV. Vysledok hospodarenia minulych rokov 4131 549 17 683 678 14 564 920
AV. Vysledok hospodérenia za tétovné obdobie 4 070 332 3 587 625 3118758
B. Zavazky 5 283 689 3537 385 8 314 762
B.l.1.,.2  Zakonné rezervy 95 253 93 340 151 787
B.l.3., 4. Ostatné rezervy 604 301 500 935 326 358
B.IL Dlhodobé zavazky 4716 2494 4090 618
B, E;""“k“"bé zeviz 4130898| 2593616 3645999
B.IV. Bankové dvery a vypomoci 0 0 0
C. Ostatné pasiva — ¢asové rozlidenie 0 0 0




4.4. Budiici vyvoj ¢innosti spoloénosti Polycasa Slovakia

Celkové trZby z predaja v roku 2017 by mali dosiahnut' 37 617 tis. EUR. Zisk pred zdanenim sa
predpoklada vo vyske 4 506 tis. EUR.

Plan predaja:

PMMA dosky - 10767t
PMMA granulat - 130t
Vyrobky sesterskych spoloénosti — 3664t

Spolo¢nost’ sa i v roku 2017 bude orientovat’ na predaj vyrobkov na trhy strednej
a vychodnej Eurdpy, €o je velmi néroéné vzhladom na kupnu silu v tychto krajinach.

4.5. Néklady na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost’ v roku 2016 rovnako ako v roku 2015 nevynakladala Ziadne prostriedky na vyskum
a vyvoj na lokalnej Grovni. Vyskumné a vyvojové aktivity su koncentrované na trovni Skupiny.



4.6. Sumirne finanéné vykazy za roky 2016, 2015 a 2014

SUVAHA 2016 2015 2014
MAJETOK spolu 18 419 399 29742 517 30932 269
A. Neobezny majetok 60 081 976 19 040.682 22 400 047
Al Dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0
AL Dlhodoby hmotny majetok 701 214 520 165 501 139
AL Dihodoby finanény majetok 5 380 762 18 520 516 21 898 908
B. ObeZny majetok 12 333 974 10 699 982 8 527 032
B.L Zasoby 2504724 1 629 900 2073109
B.II. gg\‘,‘i’(?bé pohias 395 841 339017 244 508
B lII. Kratkodobé pohladavky 6 011 967 5872610 5060 875
B.IV. Finan¢né ucty 3421442 2 858 455 1148 540
C. Ostatné aktiva — Easové rozlisenie 3449 1853 5190
PASIVA spolu 18 419 399 29 742 517 30 932 269
A. Viastné imanie 13135710 26 205 132 22 617 507
A.L Zakladné imanie 4 484 997 4 484 997 4 484 997
All Kapitalové fondy 332 332 332
Al Fondy zo zisku 448 500 448 500 448 500
AllV. Vysledok hospodarenia minulych rokov 4131 549 17 683 678 14 564 920
AV. Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 4 070 332 3 587 625 3118758
B. Zavazky 5 283 689 3537 385 8314762
B..1.,2  Zakonné rezervy 95 253 93 340 151 787
B.L.3., 4. Ostatné rezervy 604 301 500 935 326 358
B.IL. Dlhodobé zavazky 4716 2 494 4090618
B.III. f;étk°d°bé EeNags 4130898| 2593616 3 645 999
B.lv. Bankové Gvery a vypomoci 0 0 0
C. Ostatné pasiva — ¢asové rozlienie 0 0 0




VYKAZ ZISKOV A STRAT 2016 2015 2014
* Cisty obrat 38 718 650 | 39 622 301 | 36 346 586
o Vynosy z hospodarskej éinnosti spolu 39 030 380 | 39 489 486 | 36 425 899
. :/r;fgy Zipredajeto- 12348 481 12 150 874 | 11 759 665
1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 26 359 963 | 27 379 536 | 24 480 758
il Trzby z predaja sluZieb 10 206 23 956 19 206
v, Zmena stavu vnGtroorganizaénych zésob 230820| -132815 79 313
V. Aktivacia 0 0 0
VL. TrZby z predaja dlhodobého majetku a materialu 77 473 67 875 84 957
Vil. Ostatné vynosy z hospodarskej &innosti 3437 60 2 000
o Naklady na hospodarsku 33 952 982 | 35 276 126 | 33 704 528
cinnost
A. Néklady na predany tovar 11260 585| 10944 893 | 9552 935
Spotreba materilu, energie a
B. ostatnjch dodévok 17 559 381 | 19 531 843 | 19 567 987
C. Opravné polozky k zadsobam 14 491 -17 537 -560
D. Sluzby 2310601| 2232872| 2080739
E. Osobné naklady 2450438 2369411| 2178087
F. Dane a poplatky 2769 5297 3188
a. j(:tdkp::sy dlhodobého nehmotného a hmotného ma- 216 976 243 755 238 788
H. Zostatkova cena predaného materialu 38 788 24 687 29 181
1. Opravné polozky k pohfadavkam 88 687 -54 449 49 438
J. Ostatné naklady na hospodarsku éinnost 10 266 -4 645 4745
. ::ysledok hospodarenia z hospodarskej éinnos- 5077398| 4213361| 2721371
* Pridana hodnota 7804412 6729481 | 5137 841
IX-XIV Finanéné vynosy 203 784 467 011| 1586 935
K-Q. Finan&né naklady 54 534 79 857 307 171
e Vysledok hospodarenia z finanénej éinnosti 149 250 387 154| 1279764
N Vysledok ho'spodarema za uctovné obdobie 5206648| 4600515| 4001 135
pred zdanenim
R.1. Splatna dari z prijmov 1213136| 1107 399 892 461
S.2. OdloZena daii z prijmov -56 820 -94 509 -10 084
ki Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie 4070332| 3587625| 3118758




5. Prilohy

5.1. Sprava nezdvislého auditora o overeni siiladu vyroénej spravy s détovnou zdvierkou
k 31.decembru 2016
5.2 Spréva nezdvislého auditora o overeni ti¢tovnej zavierky k 31. decembru 2016

V Ziline 22. marca 2017

i’ -

Ing. Jolana Pijél('a(é, konatel’ Ing. Elemir Strieie?éé, konatel
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Polycasa Slovakia s. r. o.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROENE]J SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 Z. z.

Spolo¢nikom a konatefom spoloé&nosti Polycasa Slovakia s.r.0.:

L. Overili sme uftovnd zédvierku spoioénosti Polycasa Slovakia s.r.0. (dalej len ,spoloénost")
k 31. decembru 2016 uvedenii v Prilohe priloZzenej vyrocnej sprévy spolo¢nosti, ku ktorej sme diia
30. marca 2017 vydali spravu nezdvislého auditora z auditu (i€tovnej zdvierky v nasledujlicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit Gétovnej zavierky spolo&nosti Polycasa Slovakia s.r.o. (dalej fen ,spolocnost™),
ktora zahfiia stivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
datumu, a pozndmky, ktoré obsahujd sdhrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metéd.

Podita nagho nazoru, priloZena Gctovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situscie
spoloénosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospoddrenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
datumu, v silade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (daiej

len ,zékon o Gctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na%a zodpovednost podta
tychto Standardov sa blizgie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit (étovnej zévierky. Od
spolofnosti sme nezavisli podfa ustanoveni zékona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zékona €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorgich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutdrnom audite™) tykajlicich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné pre
nas audit ictovnej zdvierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajtcich sa etiky.
Sme presvedCeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytujd dostatocny a vhodny zdklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za Gétovnii zavierku

Statutdrny organ spolognosti zodpovedd za zostavenie Gctovnej zévierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v stlade so zdkonom o Uctovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutarny
organ spolocnosti povafuje za potrebné pre zostavenie tctovnej zdvierky, aby neobsahovala
vyznamné nesprévnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani GCtovnej zévierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretriite pokraCovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého
pokragovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretr¥itého pokracovania
v €innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v Gmysle spolonost zlikvidovat alebo ukondéit jej éinnost, alebo

by nemal ind redlnu moznost ne# tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit ii&tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i GCtovnad zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord
obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zdruku, e
audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych &tandardov vzdy odhali pripadnd vyznamnu
nespravnost. Nesprdvnosti méZu vznikndf v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto uctovnej zavierky.

Deloitte oznafuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromnej spolognosti s ru¢enim obmedzeny’m zérukgu (UK private
company limited by guarantee), a jej Clenskych firiem, KaZdé z tychto firiem predstavuje samostatny a nezévisly prévny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenta Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolocnost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejn'ého
a sikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti &lenskych firiem veo viac ako 150 krajinach mé Deloitte svetové moZnosti a dékladnui znalost miestneho
Prostredia, a tak mbZe poméahat svojim klientom dosahovat (ispechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Pribllzne 225 000 odbornfkov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalesi.






V rémci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovdvame profesiondiny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

e  Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zdvierky, & uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujtice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre ndzor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZe zah#iiat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,

nepravdivé vyhlésenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol spolonosti.

Hodnotime vhodnost pouitych Gétovnych zdsad a Uctovnych metéd, ako aj primeranost
Uctovnych odhadov a stivisiacich informaci zverejnenych Statutarnym organom.

Predkladdme zéver o tom, & Statutdrny organ vhodne pouZiva Gctovnt zasadu nepretrzitého
pokracovania v innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spolo&nosti nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprdve auditora na stvisiace
informacie uvedené v Gétovnej zévierke alebo, ak st takéto zverejnené informdcie nedostatoéné,
modifikovat na§ nézor. NaSe zévery vak vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do
datumu vydania nasej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak mé3u spdsobit, Ze

spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

Hodnotime celkovil prezentéciu, truktiru a obsah Uctovnej zdvierky vratane zverejnenych
informdcii, ako aj to, ¢ Gctovnd zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

II. Spréava k dalim po¥iadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrofnej sprave - dodatok sprivy nezavislého
auditora

Statutdrny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyrotnej sprive zostavenej podla
poZiadaviek zdkona o Uétovnictve. N&§ vy&sie uvedeny nazor na G¢tovnu zavierku sa nevztahuje na

iné informdcie vo vyrotnej sprave.

V sivislosti s auditom G&tovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informdciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informdcie nie st vo vyznamnom nestilade
s Uétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu G&tovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, &i vyrotnd spréva spolognosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zékon
o Uctovnictve,

Podfa nasho nazoru, na zéklade prac vykonanych potas auditu Uctovnej zavierky:

informacie uvedené vo vyro&nej spréve zostavenej za rok 2016 su v stlade s G&tovnou zdvierkou
za dany rok,

- vyro€nd spréva obsahuje informécie podta zdkona o tétovnictve.

Okrem tcho, na zéklade nasich poznatkov o spolognosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu
actovnej zdvierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej spréve, ktord
sme obdrZali po dédtume vydania spravy z auditu Gétovnej zévierky. V tejto sdvislosti neexistujd

zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 29. mdja 2017
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Deloitte Audit s.r.o.
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Polycasa Slovakia s.r.o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolocnikom a konatefom spoloénosti Polycasa Slovakia s.r.o.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spoloénosti Polycasa Slovakia s.r.o. (dalej len ,spolocnost™), ktord
zahfiia stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skonéil k uvedenému détumu,
a poznamky, ktoré obsahuji sdhrn vyznamnych Ucétovnych zdsad a GEtovnych metdd,

Podfa ndSho ndzoru, prilozend Gétovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolognosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodédrenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
détumu, v silade so zdkonom &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len

»Zakon o Gétovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na%a zodpovednost podra
tychto Standardov sa bliZdie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit tictovnej zévierky. Od
spolofnosti sme nezdvisli podfa ustanoveni zkona & 423/2015 Z. z. o &tatutdrnom audite a 0 zmene a
doplneni zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gttovnictve v zneni neskorgich predpisov (dalej len ,zdékon
o Statutdrnom audite®) tykajlicich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré s relevantné pre nés
audit Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytujt dostato¢ny a vhodny zdklad pre nag nazor.

Zodpovednost Statutirneho organu za Gétovni zévierku

Statutdrny organ spolonosti zodpovedd za zostavenie G&tovnej zdvierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stlade so zékonom o tétovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolognosti
povaZuje za potrebné pre zostavenie G¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz

v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani dctovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrZite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajlicich sa nepretrzitého pokratovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v &innosti
v Utovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal ind

realnu moZnost ne? tak urobit.
Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nesprévnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeii uistenia, ale nie zéruku, ¥e audit vykonany podta
Medzinérodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamnt nespravnost. Nespravnosti mézu
vznikndt v dosledku podvodu alebo chyby a povaZujui sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat,
Ze jednotlivo alebo v sdhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade

tejto GiCtovnej zavierky.

Deloitte oznauje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromnej spoloénosti s ruéenfm obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej tlenskych filem. Ka2da z tychto fiem predstavuje samostatny a nezavisly prévny subjekt. Podrobny opis préavnej Struktdry
zdruZenia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho enskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

podnikového a transakénéha poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

firlem vo viac ako 150 krajindch m3 Deloitte svetové moznosti a dékladnti znalost miestneho
hy na vetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolotnost| Deloitte

Spoloénost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, danl, préva,
a sikromného sektora. Vdaka glabéine prepojene; sieti &lenskych
prostredia, a tak mbze pomahat svojim klientom dosahovat Gspec
sa uslluje kenaf tak, aby vytvarall hodnoty, na ktorych zale3i.







V rémci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny dsudok
a zachovévame profesionalny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nézor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod mése zahfiat tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie,

nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol

spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zésad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost Gttovnych
odhadov a stvisiacich informdcii zverejnenych Statutdrnym organom.

*  Predkladéme zdver otom, & Statutdrny orgén vhodne pouZiva uctovnl zdsadu nepretrZitého
pokrafovania v innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zdver o tom, & existuje
vyznamnad neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokradovat v ginnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej spréve auditora na stvisiace informacie uvedené v
uctovnej zdvierke alebo, ak st takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat né% nazor.
NaSe zévery v3ak vychddzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do détumu vydania nasej sprévy
auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti viak mésu sposobit, Ze spolognost prestane pokracovat

v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentéciu, Struktdru a obsah Gctovnej zavierky vritane zverejnenych informacii,
ako aj to, €i Uctovna zévierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSfM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poZiadaviek
zdkona o Uctovnictve. N&3 vysSie uvedeny ndzor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie
vo vyroénej spréve.

V slvislosti s auditom
vo vyrotnej spréve a z
zavierkou alebo na$imi poznatkami,
byt vyznamne nespravne.

Vyro€nu sprévu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gctovnej zdvierky nemali k dispozicii.

&i vyrotnd spréva spolognosti obsahuje informécie, ktorych
a zdklade prac vykonanych pofas auditu tétovnej zavierky

uctovnej zdvierky sme zodpovednf za obozndmenie sa s informéciami uvedenymi
a vyhodnotenie, (i tieto informdcie nie s vo vyznamnom nestlade s Gétovnou
ktoré sme ziskali pocas auditu G¢tovnej zdvierky, alebo sa inak zdaji

Ked ziskame vyroéni sprévu, vyhodnotime,
uvedenie vyZaduje zdkon o Uétovnictve, a n
vyjadrime nézor, &:

informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 si v sdlade s Gétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrocnd spréva obsahuje informécie podfa zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej spréve na zdklade nasich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po&as auditu Gctovnej zdvierky.

Bratislava 30. marca 2017

.D/LPQ? H’“ a7 %/L
Ing. Patrik Ferko, FCCA

Deloitte Audit s.r.o0.
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