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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikovi a konatel'ovi spoloénosti Tenure s. r. 0.

Sprava z auditu konsolidovanej uétovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej Uuétovnej zavierky spoloénosti Tenure s. r. 0. (,Spoloénost™)
ajej dceérskej spoloénosti (,Skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2016 a konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidované vykazy zmien
vo vlastnom imani a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych G&tovnych zasad a Uétovnych metdéd a dalSie vysvetlujuce
informacie.

Podla nasho nazoru priloZzena konsolidovana uU&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situacie Skupiny k 31. decembru 2016 a konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania v zneni prijatom Eurépsku Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit konsolidovanej t¢tovnej
zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona & 423/2015 o &tatutarnom audite
a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon
o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas
audit konsolidovanej uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajtcich
sa etiky. Sme presvedZeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovant tctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy averny obraz v sllade s Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykazovania v zneni
prijatom Eurdpsku Uniou, a za také interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné pre
zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovane] Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, primerany popis skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v €innosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého pokracovania v €¢innosti
v Uétovnictve, okrem pripadov, ked ma v imysle Skupinu zlikvidovat alebo ukon€it jej €innost, alebo
by nemal inu realnu moznost' v nepretrzitej innosti pokracovat’.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovana uc¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti,
ak take existuju. Nespravnosti mézu vzniknut’ v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto konsclidovanej Uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovane] U¢tovnej
zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofujeme auditorské
postupy reagujluce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatocné
a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat

EuropeumM Business CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk

LI}
Praxity :
Mazars Slovensko, s.r.o. MEMBER
GLOBAL ALLIANCE OF

DEPENDEN [

ZAP{SANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BraTIsLAvA |, ODDIEL SRO, vLOZKA & 22257/B JENT FIRMS



BB MAZARS

tajni dohodu, falSovanie, umyselne vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G€elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

o Hodnotime vhodnost pouzitych Uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ liétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informéacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v UGctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokratovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suUvislosti s udalostami alebo okolnostami,
ktoreé by mohli vyznamne spochybnit' schopnost’ Skupiny nepretrzite pokra¢ovat’ v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v konsolidovane]j Gctovnej zavierke alebo, ak sl
tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti
vSak mézu spdsobit, Ze Skupina prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana U&tovna zavierka zachytava
uskuto€nene transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernemu zobrazeniu.

e /Ziskavame dostato€né a vhodné auditorské dékazy o finan&nych tdajoch uctovnych jednotiek
alebo ich obchodnych aktivitach v ramci skupiny pre Ugely vyjadrenia nazoru na konsolidovanu
uctovna zavierku. Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostavame
vyhradne zodpovedni za nas nazor auditora.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyronej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon
o uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanud Uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej Uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom
nesulade s auditovanou konsolidovanou Ucétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pogas auditu konsolidovanej U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje Zakon
o Ué&tovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej (€tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- suUinformacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2016 v stlade s konsolidovanou
uctovnou zavierkou za dany rok, '
- vyro€na sprava obsahuje informacie podla Zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyroc¢nej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 27. februara 2018

,&ZQ.?O/“\Q C@ﬁf/‘

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia SKAU ¢&. 236 Licencia UDVA ¢&. 993
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Tenures. r. o.
Vyrocna sprava pre rok 2016

VYROCNA SPRAVA

1. Informaicie o sii¢asnom stave a vyvoji skupiny

Vyro¢na sprava vyjadruje vplyv podnikatel'ského prostredia na &innost’ a finanéni situdciu
Skupiny posudeny manazmentom. Budlce podnikatel'ské prostredie sa mdze od usudku
manazmentu lisit’.

Skupina generuje investi¢né vynosy z investicnych fondov, ktoré obchoduji najmi v Ruskej
federécii.

Prijem z investicii sa v porovnani s rokom 2015 zvysil o 75%. Zvy§enie bolo spdsobené nirastom
obchodov uzatvorenych v roku 2016.

2. Vyznamneé rizikd a neistoty a prognozy vyvoja skupiny v roku 2017

Skupina podnikd na hospodarskch a finanénych trhoch Ruskej federacie, ktoré maju
charakteristiky rozvojového trhu. Pravne, danové a regulacné ramce sa nadalej vyvijaji, ale
podliehaji r6znym interpretaciam a Castym zmenam, ktoré spolu s inymi pravnymi a fiskalnymi
prekazkami predstavuju vyzvy, ktorym Celia spoloénosti podnikajice v Ruskej federacii.

Nedavny konflikt na Ukrajine a stvisiace udalosti zvy3ili vnimané rizika podnikania v Ruskej
federacii. UloZenie ekonomickych sankcii zo strany Eurdpskej unie, Spojenych Statov
americkych, Japonska, Kanady, Australie a d’alSich krajin ruskym fyzickym a pravnickym
osobam, ako aj odvetné sankcie ulozené ruskou vladou, viedli k zvySeniu ekonomickej neistoty
vratane vysSej volatility akciového trhu, oslabovanie ruského rubl’a, zniZenie prilevu priamych aj
zahrani¢nych investicii a vyrazné znizenie dostupnosti iverov. Najmé niektoré ruské subjekty
moézu mat’ tazkosti s pristupom na medzinarodné akciové a iverové trhy a mézu byt pri
financovani svojich operacii Coraz viac zavislé od ruskych Statnych bank. Dlhodoby dopad
neddvno zavedenych sankcii, ako aj hrozbu d’alsich budtcich sankcii je tazké uréit’.

Vedenie ocakava pokles vynosov z investicii v désledku prevadzkovych zmien.
3. Vplyv spolo¢nosti na zZivotné prostredie

Skupina nevykonava Ziadnu ¢innost’, ktora ma alebo by mohla mat’ negativny vplyv na Zivotné
prostredie.

4. Vplyv spolo¢nosti na zamestnanost’
Skupina nema Ziadnych zamestnancov.

5. Po31. decembri 2016 sa nevyskytli ziadne udalosti, ktoré by mohli mat’ vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skuto¢nosti uvedenych v priloZzenej uctovnej zavierke.

6. Skupina nevykazuje ziadne naklady na vyskum a vyvoj.

7. V priebehu roka Skupina nenadobudla vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a ani akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej spolo¢nosti.



Tenures. r. o.
Vyrocnd sprava pre rok 2016

8. Cisty zisk vo vyske 4 125 tis. EUR pre rok 2016 nebude vyplateny vo forme dividend.
9. Skupina nemusi predkladat’ Ziadne d’algie informdacie pozadované osobitnymi predpismi.

10. Skupina nema Ziadnu organizaéni zlozku v zahraniéi.
V Bratislave 31. januara 2018

; QUQCLS\,

Robert Parana

Konatel’



Tenures. r. o.
Konsolidovany vykaz financnej pozicie k 31 Decemberu 2016

000 EUR Pozndmka 31 December 2016 31 December 2015
Majetok

Nehqutel qostl, stroje 6 PED) )
a zariadenia

Dlhodobé pohl'adavky 8 33926 -
Ostatné investicie 7 136 588 126 413
Dlhodoby majetok 170 746 126 413
Ostatné investicie 14 17 -
Pohl'adavky z obch. styku

a ostatné pohl'adavky 8 2 3568
Peniaze a peflazné ekvivalenty 9 7 20
Obezny majetok 566 35 886
Majetok celkom 171 312 162 299
Vlastné imanie

Zéakladné imanie 5 5
Zakonna rezerva 1 -
Nerozdeleny zisk minulych

rokov 166 074 161 950
Vlastné imanie celkom 166 080 161 955
Zavizky

Uvery a pozicky 12 4266 287
Dlhodobé zavizky 4266 287
Zavizky z obchodného styku a

ostatné zavizky 13 468 <
Kritkodobé zavizky 966 57
Zavizky celkom 51232 344
Vlastné imanie a zavizky

celkom 171 312 162 299

5

Konsolidovany vykaz financnej pozicie je potrebné Citaf v spojeni s pozndmkami a predstavuje sucast
konsolidovanej uictovnej zavierky uvedenej na strandch 9 az 27.



Tenures. r. o.
Konsolidovany vwkaz ziskov a strdt a ostatny komplexny vysledok k 31. decembru 2016

000 EUR Poznamka 2016 2015

Administrativne naklady 3 (236) (75)
Ostatné prijmy 7 276
Néklady na zniZenie hodnoty investicie 4 (242 684) (92 066)
Ostatné naklady (43) (3)
Vysedok hospodarskej Einnosti (242 956) (91 868)
Vynosy z finanénej &innosti 5 247933 139 782
Néklady na finanénu ¢innost’ 5 (95) (436)
Vysledok z finanénej finnosti 5 247 838 139 346
Vysledok hospodirenia pred zdanenim 4 882 47 478
Dai z prijmov (757) -
Vysledok hospodirenia po zdaneni 4125 47 478
Komplexny vysledok hospoddrenia 4125 47 478

Tato konsolidovana u¢tovna zavierka bola schvalend manazmentom diia 31. januara 2018 a
podpisana v mene spolo¢nosti:

=
Q\J’CG\,L_)\Q—

Robert Parana

Konatel

6

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatny komplexny visledok sa md chdpat'v spojeni s pozndmkami a tvorit’
sucast’ konsolidovanej iictovnej zdvierky uvedenej na strandch 9 az 27.



Tenure s. r. o.
Konsolidovany vykaz o zmendch vo viastnom imani za rok 2016

Zikladné Zikonna Nerozdeleny Vst imanievelboi

000 EUR imanie rezerva zisk

Stav k 1. janudru 2015 5 - 114 472 114 472
Zisk - - 47 478 47 478
Celkovy komplexny vysledok - 5 47 478 47 478
Stav k 1. janudru 2016 5 - 161 950 161 955
Zisk - = 4125 4125
Zakonna rezerva - 1 N -
Celkovy komplexny vysledok - 1 4124 4 125
Stav k 31. decembru 2016 5 1 166 074 166 080

7
Konsolidovany vykaz o zmendch vo viastnom imani je potrebné citat v spojeni s poznamkami a predstavuje
sucast konsolidovanej ictovnef zavierky uvedenej na strandch 9 az 27.



’000 EUR

Penainé toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim

Upravy:

Odpisy

Strata z akvizicie deérskej spolo¢nosti

Zisk z predaja podielovych listov a inych cennych
papierov

Znizenie hodnoty investicii
Nakladové troky
Vynosové uroky

Kurzové rozdiely z devizovych uctov

Zmeny v:
Pohl'addvky z obchodného styku a iné pohladavky
Zaviézky z obchodného styku a iné zavizky

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej innosti

Pefiazné toky z finan&nej ¢innosti
Prijmy z investicii
Prijaté Groky

Nadobudnutie podielovych listov a inych cennych
papierov

Vimosy z predaja podielovych listov a inych cennych
papierov

Nadobudnutie dcérskej spolo¢nosti
Nakup nehnulelnosti, strojov a zariadeni

Cistné penazné toky z finan¢nej Cinnosti

PefaZné toky z finanénej €innosti
Vynosy z poziciek
Zaplatené uroky

Cisté pefiaZné prostriedky z finan&nej tinnosti

(Ubytok) prirastok peiiaZnych prostriedkov a
peiaZnych ekvivalentov

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty k 1. januaru

Vplyv pohybov vymennych kurzov na periazné
prostriedky a ich ekvivalenty

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty k 31.
decembru

Tenures. r. o.
Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov za rok 2016

Poznamka 2016 2015
4 882 47 478
1 -
44
- @271)
4 242 684 92 066
5 (247 933) (139 781)
5 33 162
1479 (130)
1190 (476)
(2 348) (25941)
(231 226) (105 482)
(232 384) (131 899)
244 186 137 841
3747 -
(17 784) (12155
= 359
3 o
(234) -
229918 136 983
18 257 4603
(14 318) (9 590)
(N (220)
3932 (5207)
1 466 (123)
20 13
(1479) 130
9 7 20

Konsolidovany vyvkaz penaznych tokov je potrebné cital' v spojeni s pozndmkami a predstavuje sudast
konsolidovanej iictovnej zdvierky uvedenej na strandch 9 az 27.
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Tenures. r. o.
Poznamky konsolidovanej financnej zavierky za rok 2016

Informacie o skupine

Spolo¢nost’ a jej zameranie

Tenure s.r.o. (dalej len “spolo¢nost™) a jej dcérska spolo¢nost’ (dalej len “skupina™) zahriia
holandsku spolo¢nost’ (Volcano Netherlands B.V.).

Sidlo spolocnosti je na adrese Zamocka 30, 811 01 Bratislava, Slovenska republika.
Hlavnou podnikatel'skou ¢innost'ou skupiny je investi¢na ¢innost’,

Skupina je vo vyluénom vlastnictve spoloénosti EMBERO TRADING LIMITED. Skupina je z

-----

Finanéné vysledky a finan¢na pozicia spoloénosti st uvedené v tejto Gctovnej zavierke. Vedenie sa
snazi zvysit budicu ziskovost spoloénosti.

Zakladné uctovné zasady

Vyhlasenie o sulade

Tato konsolidovana i¢tovna zavierka bola zostavena v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre
finan¢né vykaznictvo (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou a v siillade so zdkonom o uétovnictve
€. 431/2002 Zz v zneni neskorsich predpisov.

Nepretrzitost’ trvania

Této konsolidovana Gctovna zavierka bola zostavena na zaklade nepretrzitého trvania, pretoze sa
predpoklada, ze skupina nema zamer ani potrebu zru$it alebo vyrazne obmedzit' rozsah svojich
¢innosti.

Porovnatel'né ddaje

Udaje za porovnatel'né obdobie neboli zmenené.

Zmeny v uétovnych zdasadach

V porovnani s predchadzajiicim rokom nedoslo k ziadnym zmenam v pouzitych uétovnych zasadach.

Podmienené aktiva a pasiva

K 31. decemberu 2016 neexistujii podmienené aktiva ani podmienené zavizky.

Funkéna a prezentaéna mena

Narodnou menou Slovenskej republiky je euro ("EUR"), ktoré je funk&nou aj prezentaénou menou
spolognosti.

Transakcie v cudzej mene za vykazované obdobie s prepocitané do funkénej meny pouZzitim
vymennych kurzov predchadzajicich driu transakcie.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zdvierka,
prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym v defi, ku
ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka, a tctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia. Kurzové
zisky a straty vyplyvajlice z vysporiadania takychto transakcii a z prepoétu vymennych kurzov ku
koncu roka sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, s vynimkou pripadov, ked’ sii vykazané vo vlastnom
imani ako efektivny hedzing.
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Tenures. r. o.
Poznamky konsolidovanej financnej zavierky za rok 2016

Kurzové rozdiely znefinancného majetku drzaného v obstaravacej cene sa prepocitavaju
vymennymi kurzami platnymi k datumu transakeii.

Kurzové rozdiely z majetku, ako napr. akcie drzané v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa
vykazuju ako sucast’ zisku alebo straty v realnej hodnote.

Kurzové rozdiely z dlhodobych tverov v ramei skupiny, ktoré skutoéne predstavuju ndrast alebo
pokles Cistych investicii do zahrani¢nej prevadzky sa priamo vykazujt vo vlastnom imani ako sudast’
zakonnej rezervy z kurzovych rozdielov.

Kurzové rozdiely z dverov v cudzej mene, ktoré s zmluvne dohodnuté na financovanie Cistej
investicie do zahrani¢nej prevadzky, sa v pripade, ze efektivne zaistuju kurzové riziko tejto
investicie v zahranicnej prevadzke, vykazuju v zakonnej rezerve z kurzovych rozdielov.

Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie uctovnej zavierky v stlade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a usudkov, ktoré
ovplyviiuju pouzitie iétovnych zasad, ako aj vykazované hodnoty majetku, zdvizkov, nakladov a
vynosov v uétovnej zavierke. Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov 1i§it’.

Odhady a suvisiace predpoklady sa priebezne prehodnocuji. Prehodnotenia uétovnych odhadov sa
vykazuji v obdobi, v ktorom sa odhady prehodnotili, a v akychkol'vek d’alsich obdobiach.
Ocenovanie majetku realnou hodnotou

Niektoré Gc¢tovné zasady uplatiiované skupinou vyzaduju precenenie finanéného, ako i nefinanéného
majetku a zavdzkov na realnu hodnotu.

Pri uréeni redlnej hodnoty majetku alebo zévdzkov su Skupina pouziva dostupné trhové ceny, ak je
to mozné. Redlna hodnota je roz€lenena do réznych Grovni v hierarchii realnej hodnoty zaloZenej na
datach pouzitych v ocetiovacich technikach nasledovne:

e Uroveri I: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre rovnaké aktiva a zavazky.

e Uroven 2: vstupné ceny iné ako kotované ceny zahrnuté v Urovni 1, ktoré su zistitel'né pre
majetok alebo z&vizok, a to priamo (napr. ceny) alebo nepriamo (napr. odvodené od cien).

o Uroven 3: vstupné ceny pre majetok a zavazky, ktoré nie su zalozené na zaklade
porovnatelnych trhovych tdajov.

Ak by sa vstupy pouzité na urcenie realnej hodnoty majetku alebo zavizku mohli kategorizovat’ v
inych trovniach hierarchie redlnej hodnoty, potom sa urenie realnej hodnoty v celom rozsahu

ktora je vyznamny pre celé precenenie.

Skupina vykazuje prevody medzi jednotlivymi Groviiami hierarchie redlnej hodnoty na konci
vykazovaného obdobia, pocas ktorého doslo k zmene.

Dalsie informacie o predpokladoch pouzitych pri ocefiovani redlnymi hodnotami si uvedené v
nasledujicich poznamkach:

e Poznamka 14 — redlna hodnota a riadenie rizik.
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Poznamky konsolidovanej financnej zavierky za rok 2016

Administrativne naklady

000 EUR 2016 2015
Audit 11 26
Poradenstvo a iné sluzby 171 49
Ostatné administrativne naklady 54 -
236 75

Naklady na zniZenie hodnoty investicie

000 EUR 2016 2015
Poskytnuty Gver 231 280 30182
Uroky z poskytnutého tveru 3746 22 266
Investi¢ny fond “Pevchee” 7 658 39576
Investi¢ny fond “Everest Zemlya” - 42

242 684 92 066

Vynosy z finan¢nej ¢innosti

000 EUR 2016 2015
Vynosy z investi¢nej ¢innosti 244 186 139 782
Urokové vynosy 3 747 -
Finanéné vynosy 247 933 139 782
Urokové naklady (33) (71)
Cisté kurzové straty (62) (365)
Finanéné naklady (95) (4306)
Cisty prijem z finanénej Einnosti 247 838 139 346
Vynosy z investi¢nej ¢innosti 2016 2015
Podiel investi¢ného fondu “Kosino™ 97 709 47158
Podiel investi¢ného fondu “Pevchee” 12 982 15793
Podiel investi¢ného fondu “Lesnaya sloboda” 4627 8 447
Podiel investi¢ného fondu “Everest Resurs™ 6076 25616
Podiel investi¢ného fondu “Podolskiy” 31428 21977
Podiel investi¢ného fondu “Agropromyshlenniy™ 91237 20 790
Podiel investi¢ného fondu “Klen” 127 -
244 186 139 781
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Tenures. r. o.
Poznamky konsolidovanej financnej zdvierky za rok 2016

Nehnutel’nosti, stroje a zariadenia

000 EUR 2016 2015
Obstaravacia cena administrativnej budovy 233 -
Kumulované opravky (1) -
Cista iétovna hodnota 232 -

Ostatné investicie

’000 EUR 2016 2015
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Kosino™ 27292 27292
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Pevchee” 9 538 17 196
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Lesnaya Sloboda” 8 793 8793
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Everest Resurs” 41 645 41 645
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Podolsky” 21281 10 527
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Agropromyshlenny” 20332 20.257
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Everest Zemlya” 7251 247
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Klyon” 456 456
136 588 126 413
Uzavrety realitny investiény fond “Kosino” 2016 2015
Uttovna hodnota k 1. januaru 27292 27292
Obstaranie jednotiek - -

Odpis z dévodu zniZenia hodnoty - -

Uttovna hodnota k 31. decembru 27 292 27292
Uzavrety realitny investiény fond “Pevchee” 2016 2015
Uttovna hodnota k 1. januaru 17 196 47378
Obstaranie podielov - -
Odpis z dévodu zniZenia hodnoty (7 658) (30 182)
Uttovna hodnota k 31. decembru 9538 17 196
Uzavrety realitny investi¢ny fond “Lesnaya Sloboda” 2016 2015
Uttovna hodnota k 1. januaru 8 793 31059
Obstaranie podielov = -
Odpis z dévodu znizenia hodnoty - (22 266)
Uttovna hodnota k 31. decembru 8 793 8 793
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Uzavrety realitny investiény fond “Everest Resurs”
Uttovna hodnota k 1. januaru

Obstaranie podielov

Odpis z dévodu zniZenia hodnoty

Uétovna hodnota k 31. decembru

Uzavrety realitny investi¢ny fond “Podolskiy”
Uttovna hodnota k 1. januaru

Obstaranie podielov

Predaj podielov

QOdpis z dévodu zniZenia hodnoty

Uttovna hodnota k 31. decembru

Uzavrety realitny investiény fond “Agropromyshlenniy”

Uttovna hodnota k 1. januaru
Obstaranie podielov

Predaj podielov

Odpis z dévodu zniZenia hodnoty

Uttovna hodnota k 31. decembru

Uzavrety realitny investi¢ny fond “Everest Zemlya”
Uttovna hodnota k 1. januaru

Obstaranie podielov

Odpis z dévodu zniZenia hodnoty

Uttovna hodnota k 31. decembru

Uzavrety realitny investiény fond “Klen”
Uttovna hodnota k 1. janudru

Obstaranie podielov

Odpis z dévodu zniZenia hodnoty

U¢tovna hodnota k 31. decembru

Tenures. r. o.

Poznamky konsolidovanej financnej zdvierky za rok 2016

2016 2015
41 645 81221
. (39 576)
41 645 41 645
2016 2015
10 527 10 151
10 754 457
- (81)
21281 10 527
2016 2015
20 257 20 246
75 14
. (3)
20 332 20 257
2016 2015
247 -
7004 289
- (42)
7251 247
2016 2015
456 .
- 456
456 456

Oceriovanie ostatnych investicii je zalozené najmé na principe obstaravacich nakladov.
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Tenures. r. o.
Pozndambky konsolidovanej financnej zavierky za rok 2016

Uzavrety realitny investicny fond "Kosino"

Nadobudacia cena investicie v uzavretom realitnom investi¢nom fonde "Kosino" k 31. decembru
2016 predstavuje 27 292 tis. EUR. Cista hodnota aktiv uzatvoreného realitného investi¢ného fondu
"Kosino" k 31. decembru 2016 predstavuje 9 891 879 tis. RUB (153 839 tis. EUR). K 31. decembru
2015 ¢inila ¢ista hodnota aktiv vo vyske 11 897 467 tis. RUB (147 477 tis. EUR).

Skupina vlastni 100% podielov.

Cista hodnota aktiv drzanych podielov (v RUB a v EUR) v roku 2016 poklesla v désledku vyplat
realizovanych fondom, ktoré boli vyssie ako prevadzkové zmeny &istej hodnoty aktiv za rok. V
priebehu roka vyrazne vzrastol vymenny kurz ruského rubla k euru, v désledku ¢oho sa ¢ist4 hodnota
aktiv v eurach zvysila.

V roku 2016 bola akcionarovi vyplatena ¢iastku 7 504 880 tis. RUB (v roku 2015: 3 371 126 tis.
RUB).

ManaZment je presvedceny, Ze budice pefiazné toky tykajuce sa fondu budu stadit’ na to, aby sa
dospelo k zaveru, ze hodnota fondu je znaéne nad jeho obstaravacimi nédkladmi.

Aj Cistd hodnota aktiv fondu "Kosino" je na konci roka vyssia ako obstardvacie naklady. Preto
vedenie dospelo k zaveru, Ze neexistuje ziadne riziko znehodnotenia a v konsolidovanej G¢tovnej
zavierke za rok 2016 nie je potrebny odpis z dévodu znizenia hodnoty fondu "Kosino".

Uzavrety realitny investiény fond "Pevchee'

Nadobudacia cena investicie do uzavretého realitného investi¢ného fondu "Pevchee” k 31. decembru
2016 predstavuje 47 378 tis. EUR. Cistd hodnota aktiv uzavretého realitného investi¢ného fondu
"Pevchee" k 31. decembru 2016 predstavuje 613 319 tis RUB (9 538 tis EUR). K 31. decembru 2015
bola ¢ista hodnota aktiv vo vyske 1 387 270 tis. RUB (17 196 tis. EUR). Tieto &isté hodnoty aktiv s
zalozené na 100% podielov vo fonde.

Skupina vlastni 100% podielov.

Cista hodnota aktiv drzanych podielov (v RUB a v EUR) v roku 2016 poklesla v désledku vyplat
realizovanych fondom, ktoré boli vysSie ako prevadzkové zmeny Cistej hodnoty aktiv za rok. V
priebehu roka vyrazne vzrastolvymenny kurz ruského rubla k euru.

V priebehu roku 2016 bola akcionarovi vyplatena suma 995 450 tis RUB (2015: 1 091 913 tis. RUB).

Cista hodnota aktiv fondu "Pevchee" je niZSia ako jeho obstardvacia cena na konci roka. To
naznacuje, ze moze byt potrebné uctovanie zniZenia hodnoty.

Odpis z dévodu zniZenia hodnoty je relevantny, ak spitne ziskateI'na suma klesne pod obstaravacie
naklady.

Vedenie sa domnieva, ze budice periazné toky tykajice sa fondu nebudi dostatoéné na to, aby sa
dospelo k zaveru, ze hodnota fondu je znaéne nad jeho obstardvacimi ndkladmi. Preto vedenie
dospelo k zaveru, ze existuje riziko zniZenia hodnoty a v konsolidovanej uétovnej zavierke za rok
2016 sa uplatiiuje odpis z dévodu zniZenia hodnoty fondu "Pevchee".

Vyska odpisu z dévodu znizenia hodnoty je zaloZena na rozdiele medzi obstardvacimi nakladmi
investicie do fondu, po odpoc¢itani kumulovaného odpisu zo zniZenia hodnoty k 31. decembru 2015,
a ¢istou hodnotou majetku fondu k 31. decembru 2016.

Cista hodnota majetku fondu je pre vicsinu aktiv zaloZena na ocefiovani aktiv v trhovej hodnote
alebo diskontovanej hodnoty penaznych tokov. Vedenie skupiny je presvedéené, Ze (pomerna) ¢ista
hodnota majetku je porovnatelna so su¢asnou hodnotou odhadovanych budiicich pefiaznych tokov
diskontovanych sticasnou trhovou mierou navratnosti pre podobné finan¢né aktiva.
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Poznamky konsolidovanej finanénej zdvierky za rok 2016

Odpis z dévodu zniZenia hodnoty majetku v roku 2016 predstavuje 7 658 tis. EUR.

Uzavrety realitny investicny fond "Lesnaya Sloboda"

Nadobudacia cena investicie do uzavretého realitného investiéného fondu "Lesnaya Sloboda" k 31.
decembru 2016 predstavuje 31 059 tis. EUR. Kumulativny odpis zo zniZenia hodnoty k 31. decembru
2015 predstavuje 22 266 tis. EUR. Cista hodnota majetku uzavretého realitného investi¢ného fondu
"Lesnaya Sloboda" k 31. decembru 2016 predstavuje hodnotu 602 207 tis. RUB (9 366 tis. EUR). K
31. decembru 2015 bola ¢ista hodnota aktiv vo vyske 709 392 tis. RUB (8 793 tis. EUR). Tieto Cisté
hodnoty aktiv st zaloZené na 100% podielov vo fonde.

Skupina vlastni 100% podielov.

Cist4 hodnota aktiv drzanych podielov (v RUB) v roku 2016 klesla v désledku vyplat realizovanych
fondom, ktoré boli vyssie ako prevaddzkova zmena Cistej hodnoty aktiv za dany rok (v RUB). Taktiez
pocas finanéného roka vyrazne vzrastol vymenny kurz ruského rubla k euru. Cista hodnota aktiv v
EUR sa preto zvyséila.

V priebehu roku 2016 bola akcionarovi vyplatend suma 344 290 tis. RUB (2015: 562 725 tis. RUB).

Uz v priebehu roku 2015 vedenie spolo¢nosti uplatnilo odpis z ddvodu zniZenia hodnoty v sume 22
266 tis. EUR.

Vedenie spolo&nosti sa domnieva, Ze budiice pefiazné toky tykajlce sa fondu budi dostatoéné na to,
aby sa dospelo k zaveru, ze hodnota fondu je zna¢ne nad obstaravacimi nakladmi, po zohl'adneni
kumulovaného odpisu zo znizenia hodnoty z 31. decembra 2015. Preto vedenie dospelo k zaveru, ze
neexistuje ziadne d’al$ie riziko znehodnotenia a v konsolidovanej étovnej zavierke za rok 2016 nie
je potrebny odpis z dévodu zniZenia hodnoty fondu "Lesnaya Sloboda.

Uzavrety realitny investicny fond "Everest Resurs"”

Nadobudacia cena investicie do uzavretého realitného investi¢ného fondu "Everest Resurs" k 31.
decembru 2016 predstavuje 81 221 tis. EUR. Kumulativny odpis zo zniZenia hodnoty k 31.
Decembru 2016 predstavuje 39 577 tis. EUR. Cista hodnota aktiv uzavretého realitného investiéného
fondu "Everest Resurs" k 31. decembru 2016 predstavuje 3 223 799 tisic RUB (50 137 tis. EUR). K
31. decembru 2015 &istd hodnota aktiv dosiahla sumu 3 359 613 tis. RUB (41 645 tis. EUR). Tieto
¢isté hodnoty aktiv st zalozené na 100% podielov vo fonde.

Skupina vlastni 100% podielov.

Cista hodnota aktiv drzanych podielov (v RUB) v roku 2016 klesla v désledku vyplat realizovanych
fondom, ktoré boli vyssie ako prevadzkova zmena Cistej hodnoty aktiv za dany rok. TaktieZ pocas
finanéného roka vyrazne vzrastol vymenny kurz ruského rubl'a k euru. Cista hodnota aktiv v EUR sa
preto zvysila.

V priebehu roku 2016 bola akcionarovi vyplatena suma 426 557 tisic RUB (2015: 1 836 059 tisic
RUB).

Uz v priebehu roku 2015 vedenie spolocnosti uplatnilo odpis z dévodu znizenia hodnoty v sume
39 576 tis. EUR. Vedenie spolo¢nosti sa domnieva, ze buduce pefiazné toky tykajuce sa fondu buda
dostato¢né na to, aby sa dospelo k zaveru, Ze hodnota fondu je zna¢ne nad obstaravacimi nakladmi,
po zohladneni kumulovaného odpisu zo zniZenia hodnoty z 31. decembra 2015. Preto vedenie
dospelo k zaveru, Ze neexistuje Ziadne d’alSie riziko znehodnotenia a v konsolidovanej Gétovnej
zavierke za rok 2016 nie je potrebny odpis z dévodu znizenia hodnoty fondu "Everest Resurs".
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Pozndamky konsolidovanej financnej zdavierky za rok 2016

Uzavrety realitny investiény fond "Podolskiy"

Nadobudacia cena investicie do uzavretého realitného investiéného fondu Podolskyi k 31. decembru
2016 predstavuje 21 281 tis. EUR. Cista hodnota aktiv uzavretého realitného investi¢ného fondu
"Podolskiy" k 31. decembru 2016 predstavuje 1451 074 tisic RUB (22 567 tis. EUR). K 31.
decembru 2015 dosiahla ¢ista hodnota aktiv 2 917 530 tisic RUB (36 165 tis. EUR). Tieto &isté
hodnoty aktiv st zalozene na 100% podielov vo fonde.

Skupina vlastni 100% podielov.

Cista hodnota aktiv drzanych podielov v roku 2016 klesla (v RUB a EUR) v désledku vyplat
realizovanych fondom, ktoré boli vysSie ako investicie do vlastného imania spoloénosti a
prevadzkova zmena Cistej hodnoty aktiv za rok.

V priebehu roku 2016 bola akcionarovi vyplatena suma 2 517 502 tis. RUB (2015: 1 537 124 tis.
RUB).

Vedenie spolo¢nosti sa domnieva, Ze buduice peiiazné toky tykajuce sa fondu budi dostatoéné na to,
aby sa dospelo k zaveru, ze hodnota fondu je zna¢ne nad obstardvacimi nakladmi.

Aj ¢ista hodnota aktiv fondu "Podolskiy" je na konci roka vy$S§ia ako obstardvacie naklady. Preto
vedenie dospelo k zaveru, ze neexistuje ziadne riziko znehodnotenia a v konsolidovanej G¢tovnej
zavierke za rok 2016 nie je potrebny odpis z dévodu znizenia hodnoty fondu "Podolskiy".

Uzavrety realitny investicny fond "Agropromyshlenniy"’

Nadobuidacia cena investicie do uzavreté¢ho realitného investi¢ného fondu "Agropromyshlenniy" k
31. decembru 2016 predstavuje 20 332 tis. EUR. Cistd hodnota aktiv uzavretého realitného fondu
"Agropromyshlenniy" k 31. decembru 2016 predstavuje 6 524 932 tisic RUB (101 476 tis. EUR). K
31. decembru 2015 bola ¢istd hodnota aktiv vo vyske 10 989 465 tis. RUB (136 221 tis. EUR). Tieto
cisté hodnoty aktiv st zaloZzené na 100% podiclov vo fonde.

Skupina vlastni 100 % podielov. K 31. decembru 2015 Skupina vlastnila 99.95 % podielov. Cista
hodnota aktiv podielov k 31. decembru 2015 predstavuje 10 984 356 tisic RUB (136 158 tis. EUR).

Cista hodnota aktiv drzanych podielov v roku 2016 klesla (v RUB a EUR) v désledku vyplat
realizovanych fondom, ktoré boli vyssie ako prevadzkové zmeny &istej hodnoty aktiv za dany rok.
V priebehu roka taktiez vyrazne vzrastol vymenny kurz ruského rubla k euru.

V priebehu roku 2016 bola akcionarovi vyplatend suma 6 502 913 tis. RUB (2015: 1 420 983 tis.
RUB).

ManaZment sa domnieva, ze budice pefiazné toky tykajtce sa fondu budiu dostatoéné na to, aby sa
dospelo k zaveru, ze hodnota fondu je zna¢ne nad obstaravacimi nakladmi.

Taktiez Cista hodnota aktiv fondu "Agropromyshlenniy" je vyssia ako obstaravacie naklady na konci
roka.

Preto vedenie dospelo k zaveru, ze neexistuje ziadne riziko znehodnotenia a v konsolidovanej
UCtovnej zavierke za rok 2016 nie je potrebny odpis z doévodu zniZenia hodnoty fondu
"Agropromyshlenniy".

Uzavrety realitny investicny fond "Everest Zemlya"

Nadobitidacia cena investicie do uzavretého realitného investi¢ného fondu "Everest Zemlya" k 31.
decembru 2016 predstavuje 7 251 tis. EUR. Cista hodnota aktiv uzavretého realitného investiéného
fondu Everest Zemlya k 31. decembru 2016 predstavuje 653 597 tis. RUB (10 165 tis. EUR). K 31.
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Poznamky konsolidovanej finanénej zavierky za rok 2016

decembru 2015 ¢istd hodnota majetku predstavovala 563 472 tis. RUB (6 985 tis. EUR). Tieto Cisté
hodnoty aktiv s zaloZené na 100% podielov vo fonde.

Skupina vlastni 100% podielov. K 31. decembru 2015, Skupina vlastnila 3,54% podielov. Hodnota
¢istych aktiv podielov k 31. decembru 2015 predstavovala 19 938 tisic RUB (247 tis. EUR).

Cista hodnota aktiv drzanych podielov sa v roku 2016 zvysila vd'aka investiciam do fondu a
prevadzkovej zmene Cistej hodnoty aktiv za rok.

Uz v priebehu roku 2015 vedenie spolo¢nosti uplatnilo odpis z dévodu zniZzenia hodnoty v sume 42
tis. EUR

Vedenie sa domnieva, 7e budice pefiazné toky tykajuce sa fondu budu dostatoéné na to, aby sa
dospelo k zaveru, Zze hodnota fondu je znacne nad obstaravacimi nadkladmi, po uprave zniZenia
hodnoty z 31. decembra 2015.

Vedenie spolo¢nosti sa domnieva, ze budulce pefiazné toky tykajice sa fondu budt dostatoéné na to,
aby sa dospelo k zaveru, Ze hodnota fondu je zna¢ne nad obstaravacimi nakladmi, po zohladneni
kumulovaného odpisu zo znizenia hodnoty z 31. decembra 2015.

Taktiez Cista hodnota aktiv fondu "Everest Zemlya" je vyS$§ia ako obstardvacie naklady na konci
roka.

Preto vedenie dospelo k zaveru, Ze neexistuje ziadne d’al3ie riziko znehodnotenia a v konsolidovanej
i¢tovnej zavierke za rok 2016 nie je potrebny odpis z dévodu zniZenia hodnoty fondu "Everest
Zemlya".

Uzavrety realitny investicny fond "Klen"

Nadobudacia cena investicie do uzavretého realitného investi¢ného fondu "Klen" k 31. decembru
2016 predstavuje 456 tis. EUR. Cista hodnota aktiv uzavretého realitného investi¢ného fondu "Klen"
k 31. decembru 2016 predstavuje 109 213 tisic RUB (1 698 tis. EUR). K 31. decembru 2015 &ista
hodnota majetku predstavovala 123 906 tis. RUB (1 536 tis. EUR). Tieto &isté hodnoty aktiv st
zalozené na 100% podielov vo fonde.

Skupina vlastni 100% podielov

Cistd hodnota aktiv drzanych podielov sa v roku 2016 znizila v désledku vyplat realizovanych
fondom, ktoré boli vyssie ako prevadzkové zmeny &istej hodnoty aktiv za dany rok. V priebehu roka
taktiez vyrazne vzrastol vymenny kurz ruského rubla k euru. Cista hodnota aktiv v EUR sa preto
zvysila.

Vedenie spolo¢nosti sa domnieva, Ze budice pefiazné toky tykajice sa fondu budi dostatoéné na to,
aby sa dospelo k zaveru, ze hodnota fondu je znaéne nad obstaravacimi nakladmi. TaktieZ &ista
hodnota aktiv fondu "Klen" je vy3sia ako obstardvacie naklady na konci roka. Preto vedenie dospelo
k zaveru, Ze neexistuje ziadne riziko znehodnotenia a v konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke za rok 2016
nie je potrebny odpis z dévodu zniZenia hodnoty fondu "Klen".

Vymenny kurz k 31. decembru 2016: 64.3000 (31. december 2015: 80.6736).
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Tenures. r. 0.
Poznamky konsolidovanej financnej zavierky za rok 2016

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

000 EUR
Dlhodobé pohl'adavky 2016 2015
Pohladavky zo zmeniek 33926 -
33926 -
Obchodné a iné pohPadavky 2016 2015
Poskytnuté preddavky 7 -
Pohladavky zo zmeniek - 33926
Ostatné pohl'adavky 539 1940
546 35 866
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
000 EUR 2016 2015
Zostatok na beznom aéte 4 16
Pokladina 3 4
7 20

Vlastné imanie

Materskej spolocnosti neboli pocas 2015-2016 vyplatené ziadne dividendy.

Riadenie vlastného imania

Skupina nemé formalne smemice pre riadenie vlastného imania, ale manazment sa snaZi udrzat
dostato¢ni kapitaovu zakladriu na pokrytie operaénych a strategickych potrieb skupiny a udrziavat’
doveru ucastnikov trhu. Dosahuje to efektivnym riadenim pefiaznych prostriedkov, neustalym
sledovanim prijmov a zisku skupiny a dlhodobymi investi¢nymi planmi financovanymi
predovsetkym z hospodarskej ¢innosti skupiny. Tymito opatreniami sa skupina usiluje o stabilny rast
zisku.
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Tenures. r. o.
Poznamky konsolidovanej financnej zavierky za rok 2016

Uvery a pbzicky

amortizovanou hodnotou. Viac informacii o vystaveni sa riziku trokovej sadzby je popisanych v
bode ¢. 14.

000 EUR 2016 2015
Prijaté pozicky 4266 287
4266 287

Skupina v roku 2011 ziskala od spoloénosti LILIES ENTERPRISES HOLDINGS LIMITED pézi¢ku
s urokovou sadzbou 3% roéne, ktord je splatnd v marci 2018. V roku 2015 sa spolonost’
RAMSBURY WORLDWIDE CORPORATION stala novym veritelom na zaklade zmluvy o
postupeni. Istina k 31. decembru 2016 predstavuje 288 tis. EUR (31. decembra 2015: 264 tis. EUR).

Dalsi Gver bol poskytnuta spoloénostou TEMPLESMITH LIMITED s trokovou sadzbou 0% roéne,
a je splatny v marci 2020. V roku 2014 sa spolotnost RAMSBURY WORLDWIDE
CORPORATION stala novym veritelom podl'a zmluvy o postipeni. Istina k 31. decembru 2016
predstavuje 3 858 tis. EUR ( k 31. decembru 2015: 23 tis. EUR).

K 31. decembru 2016 ma skupina dver od spolo¢nosti RAMSBURY WORLDWIDE
CORPORATION (sadzba 3%) v dosledku nadobudnutia dcérskej spolo¢nosti. Istina k 31. decembru
2016 predstavuje 120 tis. EUR.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

000 EUR 2016 2015
Dail z prijmov splatna 757 -
Zavizky z obstarania investiénych
66 -
fondov
Splatné troky 27 1
Ostatné zavizky 116 56
966 57

Vystavenie skupiny finanénym rizikam suvisiacim so zaviazkami z obchodného styku a s ostatnymi
zavizkami je uvedena v bode ¢&. 14.

Realne hodnoty a riadenie rizik

Uttovné klasifikacie a redlne hodnoty

Nasledujuca tabul’ka uvadza realnu hodnotu finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat.

20



(b)

(©)

(i)

(i)

(iii)

Tenure s. r. 0.
Poznamky konsolidovanej finanénej zdavierky za rok 2016

Realna hodnota

000 EUR 2016 2015
Cenné papiere drzané na predaj 17 -
17 .

Ocenovanie realnou hodnotou

Ocenenie cennych papierov drzanych na predaj realnou hodnotou je zaradené do urovne 1.

Riadenie finan¢ného rizika

Skupina je vystavend nasledujiicim rizikdm z pouzivania finanénych nastrojov:
e tverové riziko (vid’ 13(c)(i));

e riziko likvidity (vid’ 13(c)(ii));

e trhové riziko (vid’ 13(c)(iii)).

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finan¢nej straty pre skupinu, ak zékaznik alebo protistrana finanéného
nastroja nesplni svoje zmluvné zavizky a vznikd hlavne z investicii skupiny do cennych papierov
zakaznikov a z pohl'adavok voéi zakaznikom.

Uttovna hodnota hore uvedenych finanénych aktiv (okrem pohl'adavok zo zmeniek) predstavuje
minimalne vystavenie sa Gverovému riziku, pretoze k 31. decembru 2016 predstavuje menej ako 1%
celkovych aktiv.

Vedenie spolocnosti rozhodlo o vytvoreni opravnej polozky k tveru poskytnutému spoloénosti
CATFORD BUSINESS INCORPORATED a k vzniknutym urokom (spolu 104 854 tis. EUR) z
dovodu nedostatoCnej zaruky.

Pohl'adéavky zo zmeniek su splatné do januéra 2019.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je rizikom, Ze skupina bude mat’ problémy pri plneni povinnosti spojenych s jgj
finan¢nymi zavazkami, ktoré st vysporiadané poskytnutim hotovosti alebo inych finanénych aktiv.
Pristup skupiny k ich sprave spociva v udrziavani dostato¢nej likvidity na plnenie zavizkov podl'a

splatnosti za normélnych aj inych podmienok, bez toho aby vznikli neprijatené straty alebo sa
riskovalo poskodenie dobrého mena skupiny.

Sucasny pomer likvidity vypocitany ako obezny majetok vydeleny beznymi zavizkami k datumu
zostavenia U¢tovne] zavierky a je k 31. decembru 2016 nasledovny — ukazovatel’ beznej likvidity 0,6.

ManaZzmentu skupiny je presvedCeny, ze sucasny ukazovatel’ beznej likvidity potvrdzuje schopnost’
skupiny splacat’ splatné zavizky, aj napriek tomu, Ze je nizsi ako 1.

Trhové riziko

Trhové riziko je rizikom, Ze zmeny trhovych cien, ako napriklad kurzy cudzich mien, urokové sadzby
a ceny akcii ovplyvnia prijmy skupiny alebo hodnotu fiou drzanych finanénych nastrojov. Cielom
riadenia trhového rizika je riadit’ a kontrolovat’ vystavenie sa trhovym rizdm v ramci prijatelnych
parametrov popri optimalizacii navratnosti.
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Tenures. r. o.
Poznamky konsolidovanej financnej zdavierky za rok 2016

Urokové riziko

Zmeny urokovych sadzieb maji vplyv predovsetkym na tivery a pdzicky, bud’ zmenou ich realnej
hodnoty (dlh s fixnou sadzbou) alebo budiicich pefiaznych tokov (dlh s pohyblivou urokovou
sadzbou). Vedenie nema zavedené formalne smernice, ktoré by uréoval, aky by mal byt pomer

vvvvv

manazment pouziva svoj usudok, aby rozhodol, ¢i by bola pre skupinu vyhodnejsia pevna alebo

variabilna sadzba pocas uverovaného obdobia az do splatnosti.

Skupina k datumu zostavenia U¢tovnej zavierky nema ziadne finanéné néstroje s premenlivou

sadzbou.

Dcérska spolo¢nost’

Vlastnictvo
Dcérska spoloénost’ Krajina registracie 2016 2015
Volcano Netherlands B. V., Holandsko 100% 100%

Bona Terra B. V. Holandsko 100% -

Skupina nadobudla Bona Terra B. V. 23. februara 2016 a odvtedy ju aj zacala kontrolovat’.

Spriaznené osoby

Materskou spolo¢nostou a kontrolujicou spolo¢nostou je spoloénost EMBERO TRADING

LIMITED (Nikézia, Cyprus).

Uc&tovné zavierky materskej spolo¢nosti nie sii verejne dostupné.

Nasledné udalosti

Po datume zostavenia uctovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym néaslednym udalostiam.

22



18.

19,

()
(i)

(i)

Tenures. r. o.
Poznamky konsolidovanej finanénej zavierky za rok 2016
Vychodiska pre ocenenie

Konsolidovana G¢tovna zavierka bola zostavend na zéklade historickych cien s vynimkou pre
nasledujice polozky, ktoré st ocenené alternativne ku kazdému datumu zostavenia Gctovnej
zavierky.

Polozka Ocenovaci zaklad

Ostatné investicie (cenné papiere uréené na Redlna hodnota
obchodovanie)

Prehl’ad vyznamnych uctovnych zasad

Nizie uvedené ictovné zasady boli konzistentne aplikované na vietky obdobia prezentované v tejto
konsolidovanej uctovnej zavierke a boli konzistentne uplatiované vsetkymi spoloénostami v
skupine.

Nizsie je uvedeny zoznam vyznamnych uctovnych zésad, ktorych podrobnosti su k dispozicii na
nasledujicich strankach:

(a) Zaklady konsolidacie 23
(b) Financ¢né vynosy a naklady 24
(c)  Financné nastroje 24
Zaklady konsolidacie

Podnikové kombindcie

Podnikové kombinécie sa uCtujii metodou akvizicie k datumu nadobudnutia, t.j. datumu, kedy je
kontrola prevedend na skupinu.

Skupina ocenuje goodwill k datumu obstarania ako:
e Redalnu hodnotu prevedenej protihodnoty; plus
e Uznanl sumu akychkol'vek nekontrolovanych podielov v nadobidanom subjekte; plus

e Ak je podnikova kombinacia dosiahnuta postupne, realna hodnota predtym nadobudnutého
majetkového podielu v nadobidanom subjekte; minus

o Cistd uznana suma (vieobecne redlna hodnota) nadobudnutého identifikovatelného majetku a
prevzatych zavazkov,

Ak je rozdiel zaporny, okamzite sa vykaze zisk z predaja vo vykaze ziskov a strat. Prevedena
J vy p y

protihodnota nezahfiia sumy suvisiace s vyrovnanim uz existujicich vztahov. Takéto sumy sa vo
vieobecnosti vykazuji vo vyvkaze ziskov a strat.

Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti st uctovné jednotky kontrolované skupinou. Skupina riadi uaétovnu jednotku,
ked’ je dosahuje alebo ma pravo na variabilné vynosy z ticasti v (i¢tovnej jednotke a ma schopnost’
ovplyviiovat tieto vynosy prostrednictvom svojej pravomoci nad Gétovnou jednotkou. Utovné
zavierky dcérskych spolocnosti sii zahrnuté do konsolidovanej uétovnej zavierky od datumu
prevzatia kontroly a7 do diia, kedy kontrola zanika. Ultovné zésady dcérskych spolognosti sa v
pripade potreby zmenia, aby sa zosuladili so zasadami prijatymi skupinou.
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Tenure s. r. o.
Poznamky konsolidovanej financnej zavierky za rok 2016

Transakcie eliminované pri konsolidacie

Zostatky a transakcie v ramci skupiny a vSetky nerealizované prijmy a vydavky vyplyvajice z
transakcii v ramci skupiny st eliminované. Nerealizované zisky vyplyvajuce z transakcii so
subjektami uc¢tovanymi podielovou metédou st eliminované do vysky podielu skupiny na tychto
subjektoch. Nerealizované straty su eliminované rovnakym spdsobom ako nerealizované zisky, ale
iba v pripade, Ze neexistuju dokazy znizenia hodnoty.

Finan¢né vynosy a naklady

Finanéné vynosy a naklady skupiny zahriaju:
e Urokové vynosy;

e 1rokové naklady;

e kurzovy zisk alebo strata z finanénych aktiv a finan¢nych zaviazkov.

Finan¢né nastroje

Skupina klasifikuje nederivatové finanéné aktiva do nasledujucich kategorii: finanéné aktiva v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, financné aktiva drzané do splatnosti.

Nederivdtové finanéné aktiva a financné zdvizky — prvotné vykdzanie a ukoncéenie vykazovania

Skupina prvotne vykazuje uvery a pohladavky a emitované dlhové cenné papiere v deii ich vzniku.
Vsetky ostatné finan¢né aktiva a finanéné zavizky si vykazované k datumu uskutoénenia obchodu,
pri ktorom sa skupina stane ucastnikom zmluvného vztahu tohto finanéného nastroja.

Skupina ukonéi vykazovanie finanéného aktiva, ked’ vypr§ia zmluvné prava na peniazné toky z aktiv,
alebo prevedie prava na ziskanie zmluvnych penaznych tokov z finanénych aktiv v transakeii, pri
ktorej su prevedené vietky rizika a odmeny vyplyvajlice z vlastnictva finanéného aktiva. Akyvkolvek
podiel na prevedenom finanénom majetku, ktory skupina vytvéra alebo si ponechava, sa vykazuje
ako samostatny majetok alebo zavéazok.

Skupina oductuje finanény zavizok, ked’ sit zmluvné zavizky ukoncené alebo zrusené alebo vypriia.
Finanéné aktiva a pasiva st zapoditané a ¢istd suma je uvedena vo vykaze finan¢nej pozicie vtedy, a
len vtedy, ked” ma skupina vymozZiteI'né pravo zapocitat’ vykazané sumy, a ma v amysle bud’ ich
vyrovnat’ na netto zaklade, alebo realizovat’ aktiva a zaroven vyrovnat' zaviazky. Skupina ma v
siiéasnosti vymoziteI'né pravo na zapocitanie, ak toto pravo nie je podmienené budicou udalost'ou a
je vymoziteIné tak v rdmei beZnej obchodnej Cinnosti, ako aj v pripade zlyhania, platobnej
neschopnosti alebo konkurzu skupiny a vSetkych zmluvnych stran

Klasifikdcia finanéného majetku v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt

Finan¢ny majetok sa klasifikuje ako v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, ak je klasifikované
ako urcené na obchodovanie alebo je takto zaradené pri prvotnom vykazani. Finanéné aktiva st
ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, v pripade, ze skupina spravuje takéto investicie
a rozhoduje o kipe a predaji na zaklade ich realnej hodnoty v stlade so zdokumentovanou stratégiou
riadenia rizik alebo investicnou stratégiou skupiny. Priamo priraditel'né transakéné naklady sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat. Financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a
strat sa ocefiujii redlnou hodnotou a zmeny v nich sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Finan¢ny majetok klasifikovany ako v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat tvoria cenné papiere
ur¢ené na predaj.

24



(i)

20.

21.

Tenures. r. o.
Poznambky konsolidovanej financénej zdvierky za rok 2016

Financéné aktiva driané do splatnosti

Ak ma skupina pozitivny zamer a schopnost’ drzat’ do splatnosti dlhové cenné papiere, ktoré su
kotované na aktivhom trhu, potom si tieto financné aktiva zaradené do kategorie drzané do
splatnosti. Finan¢né aktiva drzané do splatnosti sl prvotne vykazané v realnej hodnote plus vietky
priamo priraditelné transakéné naklady. Po prvotnom vykazani sa ocefiuji v amortizovanej hodnote
pouzitim metody efektivnej urokovej miery znizenej o pripadné straty zo znizenia hodnoty.

Finanéné aktiva drzané do splatnosti zahfaji finanéné aktiva (pozri bod 7), obchodné a iné
pohl'adavky (pozri bod 8) a pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty (pozri bod 9).

Uvery a pohladdvky

Uvery a pohl'adavky si kategériou finanénych aktiv s pevnymi alebo volitelnymi platbami, ktoré nie
st kotované na aktivnom trhu. Takéto aktiva sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote plus vietky
priamo shvisiace transakéné naklady. Po prvotnom vykazani sa uvery a pohladavky oceriuju
amortizovanou hodnotou pouzitim metoédy efektivnej Grokovej miery znizenej o pripadné straty zo
znizenia hodnoty.

Periazné prostriedky a pefiainé ekvivalenty

Peilazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahrfiajii hotovostné zostatky, vklady splatné na
poziadanie a vysoko likvidné investicie so splatnostou tri mesiace alebo menej od datumu
nadobudnutia, a ktoré podliehaji zanedbatel'nému riziku zmien ich realnej hodnoty.

Nederivdtové financné zdaviizky - oceliovanie

Skupina klasifikuje nederivatové finanéné zavizky do kategorie ostatnych finanénych zavizkov.
Takéto financné zavizky sa prvotne vykazuji v realnej hodnote minus akékolvek priamo
priraditelné transakéné naklady. Po prvotnom vykazani sa ticto finanéné zavizky ocefiuju
amortizovanou hodnotou s pouZitim metddy efektivnej irokovej miery.

Ostatné finanéné zavizky zahrfiaji ivery a p6zicky (pozri bod 12), obchodné a iné zavazky (pozri
bod 13).

Predc¢asné prijatie Standardov

Skupina sa rozhodla predcasne prijat’ IFRS 9 "Finanéné nastroje". IFRS 9, uverejneny v juli 2014,
nahradza existujice usmernenie v IAS 39 "Finanéné nastroje: vykazovanie a oceriovanie”. IFRS 9
Jje ucinny pre ro¢né U¢tovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor, pricom je povolené
predcasné prijatie. IFRS 9 obsahuje revidované usmernenia o klasifikacii a ocefiovani finanénych
nastrojov vratane nového ocakdavaného modelu tverovej straty na vypocet zniZzenia hodnoty
finan¢nych aktiv a novych vSeobecnych poziadaviek na Gctovanie hedzingu. TaktieZz pokraluje
v usmerneniach IAS 39 o prvotnom vykézani o ukonéeni vykazovania finanénych nastrojov.

Nové Standardy a implementacie, ktoré este neboli prijaté

Niektoré nové §tandardy, zmeny a doplnenia k Standardom a interpretidcidm k 31. decembru 2016
zatial’ nie st G¢inné a neboli pouzité pri priprave tejto konsolidovanej uctovnej zavierky. Tieto nové
znenia moZzu potencialne ovplyvnit’ Cinnost’ skupiny, ako je uvedené niz§ie. Skupina planuje tieto
znenia prijat’, ked’ nadobudnti Géinnost’.
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Pozndambky konsolidovanej financnej zdavierky za rok 2016

Novy alebo MoZny vplyv na
doplneny konsolidovanu Gétovni
§tandard Zrhnutie poZziadaviek zavierku
IFRS 15 IFRS 15 stanovuje komplexny ramec na uréenie skuto¢nosti, ako ~ Skupina posudzuje
Vynosy so sa vykazuje zisk, v akej hodnote a ¢ase. Nahrddza existujice potencialny vplyv na
zmliv so usmernenia k rozpoznaniu prijmov vratane IAS 18 Vynosy, IAS konsolidovant aétovni
zakaznikmi 11 Dlhodobé zakazky a IFRIC 13 Zakaznicke vernostné zavierku vyplyvajicu z
programy. aplikécie tohto Standardu.
Zakladnym principom nového Standardu je, Ze Gi¢tovna jednotka
vykazuje vynosy na zobrazenie prevodu sl'ubovanych tovarov
alebo sluzieb zakaznikom v Ciastke, ktord odrdza plnenie, na ktoré
mé jednotka narok na vymenu za tieto tovary alebo sluzby. Novy
Standard vedie k rozéirenym informdcidam o prijmoch, poskytuje
usmernenie pre transakcie, ktoré neboli predtym uplne rieené, a
zlep3uje usmemenia pre viacprvkové dohody.
IFRS 15 je u¢inny pre ro¢né tiétovné obdobie zacinajuce 1.
januara 2017 alebo neskér, s povolenim skorej aplikacie
IFRS 16 IFRS 16 nahradza standard IAS 17 Lizingy a stvisiace Skupina neocdkava
Lizingy interpretacie. Standard odstrafiuje si¢asny dudlny model utovania vyznamny vplyv.
u ngjomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali
va€Sinu najmov v siivahe podla jednotného modelu, eliminujic
rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.
Doplnenia k Doplnenia vysvetl'ujii iétovanie platieb na zaklade podielov v Skupina neoéakava
IFRS 2: nasledujicich oblastiach: vyznamny vplyv.
Klaflﬁké‘?‘a e vplyv podmienok suvisiacich s narokom, na ocefiovanie
bcenovanis transakcii na zdklade podielov vysporadivanych pefiaznymi
platieb na prostriedkami,
zaklade ) ) i , , .
podielov e transakcie na zédklade podielov vysporiadanych po zdaneni
dariou zraZzkou,
e modifikécia podmienok platieb na zéklade podielov, ktoré
menia klasifikéciu transakcie z kategdrie vysporiadané
pefiaznymi prostriedkami na kategdriu vysporiadané
néstrojmi vlastného imania.
Doplnenia k Doplnenia objasiujui, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom  Skupina neo¢akdva
IFRS 10 a IAS  alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata sa vykazu v takom vyznamny vplyv.
28: Predaj rozsahu a podl'a od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori
alebo vklad podnik, nasledovne:
majetkumedzi o ik alebo strata sa vykdZe v plnej vyske, ak transakcia
Inyestoroma medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
}e}}o L spoloénym podnikom zahffia prevod majetku alebo
prldrljlzenym majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je
plocg)mkom umiestneny v dcérskej spolocnosti alebo nie), zatial’ ¢o
gpi)lgén)?m e zisk alebo strata sa vykaZe Ciastocne, ak transakcia medzi
podnikom investorom a jeho pridruZzenym podnikom a spoloénym
podnikom zahria majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je
tento majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.
Doplnenia k Doplnenia vyZaduju nové zverejnenia, ktoré umoziiuju Skupina posudzuje
IAS 7 pouzivatel'om G¢tovnej zavierky zhodnotit’ zmeny v zavizkochz  potencialny vplyv na
finanénych ¢innosti, vratane zmien pefiaZnej a nepetiaznej povahy  konsolidovani uétovni
(ako je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny zavierku vyplyvajicu z

vyplyvajuce zo ziskania alebo straty kontroly v dcérske;j
spolo¢nosti, zmeny realnej hodnoty).

aplikacie tychto doplneni.
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Doplnenia k Doplnenia objasfiuji, ako a kedy tG¢tovat’ o odlozenej datiove;j Skupina neocakava
IAS 12: pohladavke v uréitych situdciach a vysvetluju, ako ma byt ureny  vyznamny vplyv.
Vykazanie buduci zdanitel'ny prijem pre zhodnotenie, ¢i ma byt odlozena
odlozenej dafiova pohl'adavka vykazana.
daflovej
pohladavky k
nerealizova-
nym stratam
Doplnenie k Doplnenia posiliiuji principy pre prevod do alebo z investicii v Skupina neocakava
IAS 40 Prevod nehnutelnostiach v IAS 40 Investicie v nehnutel'nostiach a vyznamny vplyv.
investicii v S$pecifikuju, Ze takyto prevod sa moze urobit len vtedy, ak
nehnutelnos-  dochédza k zmene vo vyuZiti nehnutel'nosti. Na zéklade doplneni
tiach prevod je mozny vtedy a len vtedy, ak dolo ku skutoénej zmene
vo vyuziti nehnutelnosti, t. j. majetok spifia alebo prestal spifiat’
definiciu investicie v nehnutel'nostiach a existuje dékaz o zmene
vo vyuziti nehnutel'nosti. Samotnd zmena iba v imysle
manaZzmentu nie je pre takyto prevod postadujuca.
IFRIC 22 Interpretacia vysvetl'uje, ako urcit’ deii uskutoénenia transakcie pre Skupina posudzuje

Transakcie v
cudzej mene a
protiplnenie
poskytnuté vo
forme

ucely uréenie vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit’ pri prvotnom
vykazani suvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich
Casti) a na oduétovanie majetku nepefiaznej povahy alebo zavizku
nepefiaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati
protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto

potencidlny vplyv na
konsolidovanu u¢tovnu
zavierku vyplyvajicu z
aplikacie tejto interpretacie.

preddavku okolnosti dilom uskutoénenia transakcie je dei, kedy spolocnost

prvotne vykaze majetok nepeiiaznej povahy alebo zavazok

nepefiaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati

protihodnoty vo forme preddavku.
Roc¢né Vylepsenia prinaSaji dve doplnenia dvoch $tandardov a Skupina neo¢ékéava
vylepSenia nadvézujice doplnenia d’al$ich Standardov a interpretacii, ktoré vyznamny vplyv.
IFRS maju za nasledok uétovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo

ocefiovani. Vicsina z doplneni sa mé aplikovat’ na uétovné
obdobia, ktoré zaéinaju 1. janudra 2017 a 1. janudra 2018 alebo
neskoér, maji sa aplikovat’ retrospektivne.
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