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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti HB Reavis Investment
Management sprav. spol., a. s.

Sprava k auditu Gétovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho ndzoru vyjadruje iétovné zavierka objektivne vo vetkych vyznamnyjch stvislostiach
finanénd situdciu spolo¢nosti HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s. (dalej len
»Spolo¢nost”) k 31. decembru 2017 a vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, vsilade v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.

N&§ nazor je v siilade s naSou dodatoénou sprivou uréenou pre Vybor pre audit zo diia 29. jina
2018.

Co sme auditovali
Uttovn4 zavierka Spoloénosti obsahuje:

vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2017,

vykaz ziskov a strat a ostatného siihrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skondil,

vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,

vykaz pefiaznjch tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

poznamky k tiétovnej zévierke, ktoré obsahujti vyznamné étovné postupy a dalsie vysvetlujice
informaécie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme uskutoénili v silade s Medzinirodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v &asti nasej spravy Zodpovednost' auditora za
audit ti¢tounej zdvierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezévisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické Standardy @étovnikov pri Medzinrodnej federacii détovnikov
("Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vztahuje na nd$ audit i¢tovnej zivierky. V stlade s tymito poZiadavkami a Etickym
k6dexom sme splnili na nés kladené ostatné povinnosti tykajiice sa etiky.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, Karad#i¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (IC0): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIG): 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (I¢ DPH): SK2020270021.

Spolotnost je zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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PodFa nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze sme Spoloénosti neposkytli Ziadne
neauditorské sluzby za obdobie od 1. januira 2017 do 31. decembra 2017.

Podla nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluby, ktoré sme
poskytli skupine HB Reavis s v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré s zakdzané na ziklade
Nariadenia (EU) &fslo 537/2014.

Rozsah auditu

N48 audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zéklade posiidenia rizik viznamnych
nespravnosti v uétovnej zdvierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorjch vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny tisudok, napriklad v sivislosti s viznamnymi ¢tovnymi odhadmi, v rdmci ktorych
boli pouZité predpoklady a zvaZené budtice udalosti, ktoré st vzhfadom na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moZznym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvaZili aj to, ¢i existuji dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoéné pracu v rozsahu, ktory ndm
umozni vyjadrit nézor na G¢tovni zévierku ako celok, pri¢om sme zohfadnili organizaéni Struktdru
Spoloénosti, i¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo&nost pdsobi.

Hladina v§fznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze fdtovnd zivierka neobsahuje vyznamné nesprivnosti.
Nespravnosti méZzu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti si povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v siihrne méZu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov
vykonané na ziklade Gi¢tovnej zavierky.

Na zéklade nasho profesionalneho dsudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabul’ke niZSie. Tie nam spolu so zvdZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, nadasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj stithrnne, na tGétovnd
zavierku ako celok.

Celkova hladina vijznamnosti 881 EUR

Alko sme ju stanovili pribliZne 1% z €istych aktiv Spoloénosti (hodnota &istych
aktiv bola zniZen4 o nesplatené ostatné kapitilové fondy
k 31. decembru 2017).

Zdoévodnenie spésobu Ako zaklad pre hladinu v§znamnosti sme si zvolili &isté
stanovenia hladiny aktiva Spolo¢nosti, pretoZe Spolo¢nost bola zaloZeni 6.
vyznamnosti okt6bra 2016 a odvtedy Spolo¢nost nevykonavala Ziadne

aktivity voblasti spravy investi‘nych fondov
anedosiahla Ziadne vynosy. PouZili sme 1%, ¢o je v
rozmedzi  prijatelnych  kvantitativnych  limitov
stanovenych v nasich internych firemnych
usmerneniach.
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KUlucové zalezZitosti auditu

KTidové zéleZitosti auditu st zdleZitosti, ktoré boli podla nigho odborného dsudku pri audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najvjznamnej$ie. Tymito zileZitostami sme sa zaoberali v
kontexte auditu ctovnej zavierky ako celku a v siivislosti s vytvorenim nézoru na tuto zavierku.
Samostatny vyrok k tymto zileZitostiam nevyjadrujeme.

Klucové zalezitosti auditu Ako audit pracoval s kPuéovymi zaleZitostami

auditu

Audit pohPadavky voéi akcionarovi Existenciu a hodnotu pohlad4vky voédi akcionirovi
zdévodu neuhradenych ostatnjch sme okrem kontroly na zipisnice zvalného
kapitalovych vkladov zhromaZdenia z27. marca 2017 a27. decembra
2017, kedy bolo schvilené navySenie ostatnych
Pohtadidvka vsume 55 tis. EUR k31. Kkapitdlovych fondov, odsihlasili aj na uskutoénent
decembru 2017 vodi akcionirovi HBR IM platbu za 6iéelom splatenia navySenych ostatnjch
HOLDING LTD predstavuje vyznamni kapitdlovych fondov, ktord Spoloénost prijala v jani
¢ast Cistych aktiv Spolofnosti. Z tohoto 2018.
dévodu si hodnota pohfadavky vyZadovala Stidasne sme na ziklade nasich znalosti skupiny HB
vyznamni ¢ast pozornosti auditora. Reavis aauditovanej zavierky Spoloénosti k 31.
decembru 2017 postdili, 7e k pohladavke k
siivahovému diiu nebolo nutné tvorit opravni
polozku.
Na zéklade naSich vykonanych procedéir sme
neidentifikovali Ziadne vyznamné nespravnosti.

Sprava k ostatngm informaciam uvedenyjm vo vyroénej sprave

Statutarny orgin je zodpovedny za vyrotnd spravu vypracovant v silade so zidkonom ¢&. 431/2002
Z.z. o Giétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Ziakon o détovnictve). Vyrodna sprava
pozostava z (a) iétovnej zavierky a (b) ostatnych informécii.

N4S vysSie uvedeny nazor na Gétovni zivierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V stivislosti s auditom tGétovnej zdvierky je naSou zodpovednostou obozndmit sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a na ziklade toho posidit, & st vo vyznamnom nesilade s ti¢tovnou
zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas auditu ziskali, alebo & existuje in4 indikicia, Ze si
vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyrocnd spravu, postdili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zakon o
Gétovnictve,

Na z4klade prac vykonanych poéas auditu sme dospeli k nizoru, Ze:

+ informécie uvedené vo vyro¢nej sprive za rok ukonéeny 31. decembra 2017 st v siilade s
ctovnou zavierkou za dany rok, a ze
+ vyro¢na sprava bola vypracovani v stilade so Zdkonom o tidtovnictve.

NavySe na zdklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vfznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave. V tejto sivislosti
neexistujii zistenia, ktoré by sme mali uviesf,

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poveremijch spravou a
riadenim za ti¢tovnu zavierku

Statutirny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky v silade s
Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii, a za internd
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kontrolu, ktorti Statutdrny orgin povaZuje za potrebnd pre zostavenie étovnej zavierky, ktord
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani dCtovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za posiidenie toho, & je
Spolo¢nost schopné nepretrzite pokracovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stivisiacich s pokradovanim Spolo¢nosti v éinnosti, ako aj za zostavenie uétovnej zvierky za
pouZitia predpokladu pokra¢ovania v innosti v dohladnej dobe, okrem situicie, ked Statutirny
orgin mé v imysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej €éinnost, alebo tak bude musiet urobif,
pretoZe realisticky ini moZnost nema.

Osoby poverené spravou ariadenim s zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & Gctovnd zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat n4$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existujii. Nespravnosti mézu vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zdklade iétovnej zévierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tdsudok a zachovivame profesiondlny
skepticizmus ako stcast nasho auditu podla Medzinirodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v &tovnej zavierke, &
uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujii na tieto riziké, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ néazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprivnosti, ktori je
vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZe podvod
modZe znamenat tajnid dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za G¥elom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

3 2w

e Hodnotime vhodnost pouzitych d¢tovnych zisad a Gétovnych met6éd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany $tatutdrneho organu.

* Vyhodnocujeme, ¢ Statutirny orgdn v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokrafovania véinnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
vyznamné neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze
takdto vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na sdvisiace
informécie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatotné, sme povinni
modifikovat nas nézor. NaSe zivery vychidzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak méZu spdsobit, e Spolognost
prestane pokracovat v nepretrZitej éinnosti.

e Hodnotime celkovii prezentéciu, $truktiru a obsah @tovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenjch, ako aj to, ¢i tétovnad zavierka zachytdva uskutonené transakcie audalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem injch zileZitosti planovany
rozsah a ¢asovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnjych
nedostatkov v internjch kontroléch, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobdm zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrZali relevantné
etické poZiadavky ohfadom nasej nezivislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vsetkych
vztahov a dalsich zéleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvaZovat, ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom stvisiacich protiopatren.

Zo zéleZitosti komunikovanym osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejsie po¢as auditu détovnej zavierky za bezné obdobie, a preto st povaZované
za kl'iéové zleZitosti auditu. Tieto zdleZitosti uvddzame v spréve auditora, okrem pripadov, ked
zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zileZitosti, alebo ked vo velmi zriedkavich
pripadoch rozhodneme, Ze zéleZitost by nemala byt uveden4 v naej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevaZif nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Vymenovanie nasej spolo¢nosti za nezavislého auditora

NasSa spoloénost bola prvykrit vymenovand za nezavislého auditora Spoloénosti za rok konédiaci 31.
decembra 2016 diia 13. marca 2017. Vymenovanie auditora je platné na obdobie troch rokov. Podfa
Nariadenia EU &. 537/2014 v pripade nasledného kaZdoro#ného opidtovného vymenovania
akciondrom méZeme pdsobit ako auditori Spolo¢nosti pre budice d&tovné obdobia a? do 31.
decembra 2035 ak bude splnend podmienka verejného vyberového konania na audit za détovné
obdobie konéiace sa 31. decembra 2026.

Pécewa%eréouse%oopers Slovensko, s.r.0.

SKAU licencia €. 161

ng. Mojmir Kaéik
UDVA licencia ¢. 1147

V Bratislave, 29. jiina 2018, okrem ¢asti spravy ,Sprava k ostatnym informicidsm uvedenym vo
vyroénej sprave”, pre tiéely ktorej je datum nasej spravy 11, okdbra 2018.
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Nbreavis

VYROCNA SPRAVA SPOLOCNOSTI
HB REAVIS INVESTMENT MANAGEMENT SPRAV. SPOL., A. S.
ZA ROK 2017

HB Reavis Investment Management sprav. spol,, a. s., KaradZiova 12, 821 08 Bratislava, Slovak Republic
T:+21258303030 F:+421258303000 ICO: 50549 065



ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Sidlo spolo€nosti Karadzicova 12, Bratislava 821 08

ICO 50 549 065

Pravna forma Akciova spoloénost’

Zéakladné imanie 125 000 EUR

Zapis v obchodnom registri Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &. 6460/B

(d’alej len “Spoloénost™)

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost’ bola zaloZena zakladateI'skou zmluvou zo dila 4.9.2016 za ucelom vytvarania a spravovania
alternativnych investiénych fondov a zahraniénych altemativnych investiénych fondov na ziklade
povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dita 12.9.2016.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Spolocnost’ v roku 2017 zatial’ nevykonavala ¢innost’, na ktort jej bolo udelené povolenie Narodnou bankou
Slovenska. Aktivity Spolo¢nosti v roku 2017 smerovali k priprave na zaCatie vykonu spravy alternativnych
investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov. Predmetom ¢innosti Spolognosti,

zapisanym v obchodnom registri je:

(a)
(b)

vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych
investiénych fondov; a

v ramci spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych
fondov: a) administracia, ktorou sa rozumeji Cinnosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zikona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investicnym fondom a zahraniénym
alternativnym investiénym fondom, b) distribicia cennych papierov a majetkovych ugasti
alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov, ¢) &innosti
suvisiace s aktivami alternativneho investiéného fondu a zahraniéného alternativneho investiéného
fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investi¢ného
fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu, sprdva zariadeni, &innosti spravy
nehnutelnosti, poradenstvo podnikom o kapitalovej Strukture, priemyselnej stratégii a stivisiacich
otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajice sa zliceni a kiipy podnikov a iné sluzby spojené so spravou
alternativneho investi¢éného fondu alebo zahraniéného alternativneho investitného fondu a
spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

HB Reavis investment Management sprav. spol., a. s., KaradziCova 12, 821 08 Bratislava, Slovak Republic
T: 421258303030 F:+421258303000 ICO: 50549 065



VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI
Pocet akcii: 100 kusov kmetiovych zaknihovanych akcii na meno
Menovitd hodnota jednej akcie: 1 250 EUR

Struktiira akcionarov Spolognosti bola k 31. decembru 2017 nasledovna:

Obchodné meno spolocnosti  Sidlo Podiel na zakladnom
s kvalifikovanou ucast’ou imani  a hlasovacich

pravach

HBR IM HOLDING LTD Afentrikas 4, AFENTRIKA | HE 100 %
COURT, OFFICE 2, P.C. 6018 | 282802
Larnaka, Cyperska republika

Jedinym akcionarom spolo¢nosti HBR IM HOLDING LTD je spolo¢nost’ HB Reavis Holding S.a r.1., so
sidlom na 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo, zapisani v
luxemburskom Registri obchodu a spolo¢nosti (Registre de Commerce et des Sociétés Luxembourg) pod
Cislom B 156287. Koneénym uZivatelom vyhod spolo¢nosti HB Reavis Holding S.a r.l., ateda aj
Spolo¢nosti, je pan Ivan Chrenko, s trvalym pobytom na Dlhé 253/2, 900 21 Sviity Jur, Slovenska republika,
datum narodenia: 27.6.1967.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI
V UCTOVNOM OBDOBI

Spolo¢nost” je akciovou spolo¢nostou zalozenou a existujiicon podla pravneho poriadku Slovenskej
republiky. Najvy38im organom Spolo¢nosti je valné zhromazdenie. Radiacim organom Spolo&nosti je
predstavenstvo a dozornym organom Spolo¢nosti je dozorna rada.

Predstavenstvo Spolocnosti

Predstavenstvo malo k31.12.2017 troch ¢lenov volenych aodvolavanych valnym zhromaZdenim
Spoloénosti:

Maridn Herman - Predseda predstavenstva
Carskeho 3541/2
Bratislava 841 04

Peter Grantic¢ - Podpredseda predstavenstva
Svetla 12
Bratislava 811 02

Peter Daubner - Clen predstavenstva
Stupavska 38
Bratislava 831 06

HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s., Karadziova 12, 821 08 Bratislava, Slovak Republic
T:+21258303030 F:+421258303000 ICO: 50549 065



Konanie menom Spolocnosti:
V mene spolo¢nosti kona predstavenstvo, menom spolo¢nosti podpisuji I'ubovolni dvaja jeho &lenovia

spolotne.

Dozorna rada Spolo¢nosti
Dozorna rada je zloZena z nasledujicich osdb:

Peter Andrasina
Slnecna 3714/45
Chorvatsky Grob 900 25

Rébert Kubinsky
Stredna 2254/3
Stupava 900 31

Andrej Vcelik
Hontianska 2
Bratislava 821 09

VYVOJ CINNOSTIL, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE INFORMACIE
O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Spolo€nost’ v roku 2017 zatial’ nevykonavala ¢innost’, na ktoru jej bolo udelené povolenie Narodnou bankou
Slovenska. Aktivity Spolo¢nosti v roku 2017 smerovali k priprave na zacatie vykonu spravy alternativnych
investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov.

HB Reavis Investment Management sprav. spol,, a. s., Karadzi¢ova 12, 821 08 Bratislava, Slovak Republic
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATEDLSKEJ CINNOSTI SPOLOCNOSTI A O STAVE
JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Informécie o majetku a zavézkoch Spolo¢nosti ku 31.12.2017:

Stav majetku spravcovskej spolocnosti

Hodnota v tisicoch eur 31. december 2017 31. december 2016

MAJETOK

Pefiazné a nepefiazné ekvivalenty 88 137
Ostatné pohladavky voci spoloénikom 55 -
MAJETOK SPOLU 143 137
ZAVAZKY

Zavizky z obchodného styku 8 10
Rezerva na $tatutarny audit 10 9
ZAVAZKY SPOLU 18 | 19
VLASTNE IMANIE

Zékladné imanie | 125 125
Zakonny rezervny fond 13 13
Ostatné kapitalové fondy 55 -
Neuhradena strata (68) (20)
VLASTNE IMANIE SPOLU 125 118

RIADENIE FINANCNYCH RIZIK V SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost’ je vystavena réznym finanénym rizikdm. Najvyznamnejsie zlozky finanéného rizika su trhové
rizikovo, uverové riziko ariziko likvidity. Trhové riziko pozostava primarne z Grokového rizika. Spolo¢nost’
nema stanovené ciele a postupy riadenia finanéného rizika.

(a) Urokové rizike
Uctovna jednotka nemala financny majetok ani zavézky Grodené variabilnymi urokovymi mierami a
preto nebola vystavena riziku zmien trokovych sadzieb.

(b) Menové riziko
Uttovna jednotka nemala finanény majetok denominovany v cudzich menich a preto nebola
vystavena menovému riziku.

HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s., KaradZiova 12, 821 08 Bratislava, Slovak Republic
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(c) Uverové riziko
Uttovna jednotka bola vystavena tiverovému riziku z titulu vkladov v jeden slovenskej banke.

(d) Riziko likvidity
Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze SpoloCnost’ nebude schopna splnit’ svoje finan&né povinnosti
v Case ich splatnosti z dévodov rdznej splatnosti finanénych aktiv a zavizkov. Spoloénost’ si riadi
likviditu tak, aby ¢o v najlepSej moZnej miere mala dostatok likvidnych aktiv na vyrovnanie svojich
splatnych zaviizkov, a to v pripade Standardnych aj neofakavanych podmienok, bez toho aby jej
vznikli neprimerane vysoké naklady.

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO
OBDOBIA

V januéari 2018 Spolocnost prijala 1,7 miliona EUR od spolo¢nosti HB REAVIS GROUP B.V., za tdelom
splatenia zdkladného imania investi¢ného fondu. SpoloCnost’ zaroverl vydala investiéné certifikaty v pocte
10 kusov v hodnote 170 tisic EUR za kus.

Vo februari 2018 podala Spolo¢nost Mad’arskej narodnej banke Ziadost’ o udelenie povolenia pre vznik
alternatineho investi¢ného fondu pod ndzvom HB Reavis Real Estate Development Fund (dalej len
»Fond“). Na zéklade tejto Ziadosti vydala Mad’arska narodna banka dria 11. aprila rozhodnutie &. H-KE-III-
145/2018, ktorym rozhodla o registracii Fondu pod registraénym ¢&islom 1222-27 a ur¢ila Spolo&nost’ ako
spravceu Fondu, pricom dilom vydania rozhodnutia Fond pravoplatne vznikol.

Od konca u€tovného obdobia 2017 az do datumu zostavenia U€tovnej zavierky priamy kontrolujici akcionar
spolo¢nosti vytvoril ostatné kapitalové fondy vo vyske 20 tisic EUR, ktoré boli splatené v mesiacoch april
ajin 2018.

ManaZment si nie je vedomy Ziadnej d’alSej udalosti alebo transakcie, ktoré by nastali po konci Gétovného
obdobia 2017 a ktoré by mali zirovefi vyznamny vplyv na udaje uvedené v utovnej zavierke a vyrotne;j
sprave.

INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII NA ROK 2018

Spolo¢nost’ sa bude v nasledujicom obdobi zameriavat’ na aktivity v oblasti vytvarania a spravovania
alternativnych investi€nych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov a d’alsie &innosti
spojené s aktivami jednotlivych fondov.

NAVRH NA VYROVNANIE STRATY ALEBO ROZDELENIE ZISKU

V roku 2017 vykazala Spolo¢nost’ stratu v celkovej vyske 48 tisic EUR. O spdsobe vysporiadania vysledku
hospodarenia za tuétovné obdobie 2017 rozhodol jediny akcionar spoloénosti diia 9.7.2018, ato tak, Ze
vysledok hospodarenia Spolocnosti za rok 2017 sa v Giétovnictve preuctoval na udet ¢islo 429 — Neuhradena
strata minulych rokov.
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NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost’ nerealizovala v roku 2017 ziadne vydavky na innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja, a ani v roku
2018 neplanuje investovat’ finanéné prostriedky v tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCII, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV
A AKCII, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UCTOVNEJ
JEDNOTKY

Spolo&nost’ v roku 2017 neobstarala Ziadne vlastné akcie, dogasné listy, obchodné podiely a akcie, dodasné
listy a obchodné podiely ovladajiicej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spoloénost’ nema organiza¢nil zloZku v zahraniéi.

OSTATNE DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost’ nemé vedomost’ o iidajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by
okrem informécii uvedenych v tejto vyroénej sprave mali byt obsiahnuté.
Spolo¢nost’ nemala v si¢asnom ani v predchadzajicom uétovnom obdobi Ziadnych zamestnancov.

VYHLASENIA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Peter Granci¢, podpredseda predstavenstva Spolo¢nosti, a Peter Daubner, ¢len predstavenstva Spolognosti,
tymto vyhlasuji, ze U¢tovna zévierka a vyro¢na sprava Spolo¢nosti za obdobie konciace 31. decembrom
2017 boli vypracované v stlade s osobitnymi pravnymi predpismi a podla ich najlepSich znalosti tieto
dokumenty poskytujii pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, financnej situicie a vysledku hospodarenia
Spolo¢nosti. Vyro¢nd sprava obsahuje pravdivy a verny prehl'ad vyvoja a vysledkov obchodnej &innosti
a postavenia Spolo¢nosti s opisom hlavnych rizik a neist6t, ktorym &eli.

V Bratislave, diia 9.10.2018

{ -
Peter G‘_ﬁlnéié Peter Daubner
Podpredseda predstavenstva Clen predstavenstva

HB Reavis Investment Management sprav. spol,, a. s., Karadziova 12, 821 08 Bratislava, Slovak Republic
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HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2017
zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov
pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej Unii



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situacii

Vtisicoch EUR e Pozn. 3. december 2017 31. december 2016
MAJETOK

Peniaze a peiiazné ekvivalenty 5 88 137
_Pohladavky voti akcionarovi D - B 55 -
MAJETOK SPOLU 143 137
ZAVAZKY

Zavizky z obchodného styku 7 8 10
Rezerva na Statutdmy audit 10 9
ZAVAZKY SPOLU 18 19
VLASTNE IMANIE

Z&kladné imanie 10 125 125
Z&konny rezervny fond 10 13 13
Ostatné kapitalové fondy 10 55 -
Neuhradena strata (68) (20)
VLASTNE IMANIE SPOLU 125 118

Utovna zavierka bola schvélena na zverejnenie dfia 29. jana 2018.
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"Poznamky na stranach 5 az 12 smegrémgu stéastou te}o ﬂét—ovnej_zévied(_y.



HB Reavis Investment Management sprav. spol,, a. s,
Vykaz ziskov a strét a ostatného komplexného vysledku

ViisicochEUR P, __Rok2017  Obdobie 9 - 12 2016
Néjomné za kancelariu 7 2
Najomné za (T 6 1
Néklady na 3tatutamy audit 10 9
Marketing 4 -
Ostatné sluzby 17 7
Nepriame dane a poplatky 4 1
Strata pred zdanenim 48 20
Dari z prijmov 8 - -
Strata 48 20

Eozngn?y_na_ stranach 5 az 12 st ir?egrgﬁou_sﬂéa_st’oﬁejto Eéto@ -zyierk_y. - 2



HB Reavis Investment Management sprév. spol., a. s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani

- Zakonny Ostatné .
V tisicoch EUR Zaik::r:;i rezervny  Kapitalové Neuhrasctifar;: Spolu
fond fondy

Pogiatocny stav - - - - -
Zvysenie zakladného imania a rezervného fondu

pefiaznym vkladom 125 13 - - 138
Strata za G&tovné obdobie - - - (20) (20)
Kone&ny stav k 31. decembru 2016 125 13 - (20) 118
Tvorba ostatnych kapitalovych fondov i 55 55
Strata za (i&tovné abdobie (48) (48)
Kone&ny stav k 31. decembru 2017 125 13 55 (68) 125

- 3

Pozhémky na stranach 5 a# 12 st inte_grélnou stigastou tejto ﬂétovngj zév?érky.



HEB Reavis Investment Management sprév. spol, a. s.
Wykaz periaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. Rok 2017 Obdobie 9 — 12 2016

Periazné toky z prevadzkovej &innosti

Strata pred zdanenim (48) (20)

Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu zavazkov z obchodného styku a rezerv §)] 19

Cisté pefiazné toky z Prevadzkovej €innosti (49) (1)

Penainé toky z finanénej Einnosti

Zvysenie zékladného imania a rezervného fondu pefiaznym

vkladom - 138
Cisté pefiazné toky z finangnej Einnosti - 138
Prirastky / (abytky) pefiaznych prostriedkov a pefhaznych (49) 137
ekvivalentov

Pehazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku 137

obdobia B
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 5 88 137

Poznamky na stranach 5 az 12 su integrainou s@asftmejtﬁétocm_ej zévierky, ' 4



HB Reavis Investment Management sprév. spol., a. s.
Poznémky k détovnej zdvierke — 31. december 2017

1 Vseobecné informacie

Tato u&tovna zavierka je zostavena v stilade s poziadavkami § 17a Zakona o ugtovnictve 6. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov (“Zakona o Gétovnictve®) a v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre
finan&né vykaznictvo platnymi v Europskej anii (“IFRS").

HB Reavis Investment Management sprév. spol., a. s. (dalej len “Spolognost”) bola zaloZzena 4.
septembra 2016 a do Obchodného registra bola zaplsana 6. oktdbra 2016 (Obchodny register Okresného
stdu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sro, viozka c. 6460/B. identifikagné &islo (ICO) Spolognosti je
50549065. Kone&nou ovladajlicou osabou Spolo¢nosti je pan lvan Chrenko.

Sidlo Spolocnosti. Adresa Spolo&nosti je Karad¥igova 12, Bratislava 821 08, Slovenska republika.

Predmet éinnosti. Spolognost v roku 2017 nevykonavala #iadnu &innost. V buducnosti bude &innostou
spoloZnosti vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych

investiénych fondov.

Valné zhromazdenie schvalilo spolognost PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.c. ako auditora
udtovnej zavierky za finanény rok kongiaci 31. decembra 2017.

Mena uctovnej zavierky. Tato Uttovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuja zapom hodnotu.

2 Zakladné zasady pre zostavenie Gétovnej zavierky

Virchodiskd pre zostavenie uctovnef zdvierky. Tato ugtovna zévierka bola zostavena ako riadna racna
a&tovna zavierka v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finan&né vykaznictvo v zneni platnom
v Europskej 0nii. (J&tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien. Spolo¢nost mbze
upravit tGto uétovnu zavierku gj po jej schvaleni predstavenstvom. Zékladné zasady pouzité pri zostaveni
tejto utovnej zavierky su uvedene nizsie.

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a pefazné ekvivalenty su polozky,
ktoré st fahko zamenitelné za zndme sumy pefiaZnych prostriedkov a st predmetom nevyznamného rizika
zmeny hodnoty. PehaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiiaji bankove vklady s pévodnou
splatnostou do troch mesiacov. Finan&né prostriedky, s ktorymi je obmedzené disponovanie na obdaobie
dihdie ako troch mesiacov, st vyligené z pehaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre ucely
vykazu pefiaznych tokov. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty su vykazované v umorovanej
hodnote.

Vzdjomné zapoéitavanie finanéného majetku. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazuju netto
v stivahe len vtedy, ak existuje pravna vymoZitelnost vzajomného zapogitania a je pravdepodobné, Ze
vyrovnanie transakcie sa tiez uskuto&nl na netto principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie
zavizku sa realizuje sicasne.

Zaviizky z obchodného styku a iné zévézky. Zavazky z obchodného styku sii prvotne vykazané v realngj
hodnote a nasledne sa ocefiujii v umorovanej hodnote metédou efektivnej trokovej miery.

Rezervy na zavézky a naklady. Rezervy na zaviazky a naklady st nefinanéné zavézky s neistou dobou
splatnosti alebo hodnotou. Su vytvorené, ak vznikne sutasny pravny alebo iny zavazok v dosledku
minulych udalosti, ak je pravdepodobné, e bude potrebny odliv ekonemickych tZitkov na vysporiadanie
tohto zévazku, aak sa da tento zavézok spofahlivo ocenit. Spoloénost vytvorila rezervu na zakonnu
povinnost vykonat audit i¢tovnej zavierky za prislusny rok.

V pripade, Ze existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny odliv Ozitkov na
ich vysporiadanie, sa stanovl pre triedu tychto zavazkov ako celok.

Dane z prijmov. Dane z prijmov sU uvedené v udtovnej zavierke v stlade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v Slovenskej republike ku koncu vykazovaného obdobia. Dat z prijmov zahffia splatn dar
a odiozentl dah a st vykazané s vplyvom na zisk alebo stratu, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazujt v
ostatnom komplexnom vysledku, pretoze sa vztahuja k transakciam, ktoré su tiez vykazané, v rovnakom
alebo odlignom obdobi, v ostatnom komplexnom vysledku.

— : - = :



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke - 31. december 2017

2 Zakladné zasady pre zostavenie Uétovnej zavierky (pokraovanie)

Splatna daii z prijmov je suma, o ktorej sa otakava, Ze bude zaplatena alebo spatne ziskana od dafiovych
Uradov, v suvislosti so zdanitefnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchéadzajlice obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty st zaloZené na odhadoch, ak je Gidtovna zavierka schvalena pred podanim prisluéného
dafiového priznania. Dane iné ako daf z prijmov st vykazané v prevadzkovych nakladoch.

Odlozena dai z prijmov sa tctuje stvahovou zévazkovou metddoy z danovych strat umoritelnych v
buducnosti a dotasnych rozdielov medzi daifovou zékiadiou majetku a zavizkov a ich Gétovnou hodnotou
v utovnej zavierke. V sulade s vynimkou pre prvotné vykazanie, odloZena daf z prljmov sa nevykazuje z
docasnych rozdielov pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavazku pri transakcii inej ako podnikovej
kombinaclii, ak tito transakcia pri prvotnom zauétovani nema dopad na u&tovny vysledok hospoddrenia ani
na dafiovy zaklad. OdloZen4 dafi sa vypolita pouZitim sadzby a platnych danovych zakonov, resp.
zakonov, kioré sa povaZuju za platné k stvahovému diiu, a u ktorych sa ocakava, Ze budd platit v case

realizacie dotasnych rozdielov alebo v &¢ase umorenia dariovych strat.

OdloZené daiiové pohfadavky z adpoéitatenych do&asnych rozdielov alebo z dafovych strat umoritefnych
v buducnosti sa zauétuji v rozsahu ich realizovatefnosti, t.j. ak je pravdepodobné Ze dogasné rozdiely budu
uplatnené vogi dosiahnutému zdanitefnému zisku.

Nékiady na sluzby. Naklady na prijaté sluzby sa Uétuju v obdobi, v ktorom boli prisludné sluzby prijaté.

3 Nové tétovné $tandardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spolo&nost’ aplikovala po
prvykrat v roku 2017

Iniciativa o zverefriovani - Novela IAS 7 (vydang v janudri 2016 a udinna pre ro¢né actovné obdobia
zacinajidce 1. janudra 2017 alebo neskor). Tato novela pozaduje zverejnenie pohybov v zavazkoch, ktoré
sa tykaju finanénych aktivit. Pocas roka 2017 Spolo¢nost’ nerealizovala transakcie, ktoré by sa tykali
finanénych aktivit. Tato novela nemala vplyv na tito ugtovni zavierku.

4 Nové iiétovné standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje

{FRS 9, Finanéné nastroje: klasifikacia oceriovanie (vydany v jili 2014 a ucinny v EU pre roéné
tictovné obdobia zaéinajiica dria 1. Januara 2018 alebo neskér). Finanéné aktiva budu klasifikované do
troch kategorii ocefiovania: aktiva nasledne ocefované v umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefiované
v redinej hodnote cez ostatny sthrnny zisk (FVOCI) a aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikécia dihovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory Gétovna jednotka pouZiva na
riadenie finangnych aktiv a od toho, & zmiuvné pehazné toky predstavujt len platby istiny a Grokov (SPPI).
Ak je dihovy finan&ny nastroj drzany za (éelom inkasovania pefiaznych tokov, mése byt' ocefovany
umorovanou hodnotou len ak zéroveit spltia podmienku SPPI. Dihové finanéné nastroje, ktoré splfiaju
podmienku SPPI, a ktoré st st&astou portfélia, ktoré G&tovna jednotka dr2i s cielom inkasovat' pefiazné
toky a zarovefi s moznostou predat finanéné aktiva z tohto portfolia, mazu byt klasifikované ako FVOCI.

Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vZdy ocefiuji realnou hodnotou. Vedenie Gétovnej
jednotky véak méZe neodvolatelne rozhodnuit, Ze bude vykazovat Zmeny ich redlnej hodnoty v ostatnom
sthrnnom zisku za predpokladu, ze dany finanény nastroj nie je drzany za ugelom obchodovania s nim. V
pripade finanénych nastrojov drZanych za Géelom obchodovania, Zmeny redinej hodnoty budt vykazované
cez hospodarsky vysiedok.

Vécsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola bez zmeny
prevzata do Standardu IFRS 9. NajdblezitejSou zmenou je, Ze G&tovna jednotka bude musiet zmeny v
reainej hodnote finanénych zavazkov, kioré boli kiasifikované ako ocefiovaneé v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, vykazat ako st¢ast ostatnych sthrnnych ziskov.

IFRS 9 zavadza novy model pre (étovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model ofakavanych
Uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zalozeny na zmenach v Uverovej
kvalite finanénych aktiv od dia ich prvotného zatétovania. Tento model prakticky znamena, Ze podfa
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HB Reavis Investment Management sprév. spol., a. s.
Poznémby k uétovnej zévierke - 31. december 2017

novych pravidiel budu uétovné jednotky povinné zauétovat okamzitd stratu rovna 12 mesaénej otakavane]
kreditnej strate pri prvotnom zau&tovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky
znehodnotenia (alebo ofakavani uverovu stratu za celd dobu Zivotnosti v pripade pohfadavok z
obchodného styku). V pripade, Ze déjde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka sa
odhadne na zéaklade o&akavanych averovych strat za celtl dobu sivotnosti finan&ného aktiva a nielen na
zékiade 12 mesatnej otakavanej straty. Model obsahuje zjednodusenia pre pohfadavky z obchodného
styku a lizingové pohfadavky.

Poziadavky na létovanie o zabezpeten! boli zmenené, aby boli lepie zosuladené s internym riadenim
rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkam moznost vyberu aétovnej politiky aplikovat Gétovanie O
zabezpeteni podfa IFRS 8 alebo pokracovat v aplikovanl IAS 39 na vaetky vztahy zabezpecenia, pretoZe
standard momentalne neupravuje tétovanie makro hedgingu.

Spolognost otakava, ze novy $tandard bude mat vplyv na opravné polozky k pohfadavkam v ¢ase aplikacie
IFRS 9, pretoZe tento dtandard zavadza novy model pre Gétovanie opravnych poloZiek na znizenie hodnoty
tzv. model otakavanych strét (ECL). Podla novych pravidiel Spolo&nost bude musiet okamzite zat&tovat
opravnu polozku na z4klade nového modelu ogakavanych strat, a to uz v éase vzniku pohfadavky, ktore
nie st po splatnosti a ani nevykazuj iné znamky znlZenia hodnoty.

Ocakavany dopad $tandardu IFRS 9

Kategéria merania Uitovna Vplyv Uétovna
hodnota hodnota podfa
V tistc EUR podl’z 'As:Q Precenenie . IFRS 9
IAS 39 IFRS 9 (koneény _,neavna  Reklasifikicia {konecny
zostatok poloZka zostatok
k 31.12.2017) k 1.1.2018)
. N Peniaze a Peniaze a
Z:;‘if;::ty”e“"z"é pefiazné pefiazné 88 . ; 88
ekvivalenty ekvivalenty
Finanéné
. aktiva v
Pohladéavky Pohfadavky amortizovanej 55 @ - 53
hodnote
Finan&né aktiva
celkem 143 (2) - 141

V kategorii pohfadavky je evidovana pohfadavka voti akcionarovi spolognosti. Pri vypotte otakavanych
strat Spoloénost pouZila Grokovi mieru pri poslednej emisii cennych papierov skupiny HB Reavis v roku
2017, ktora bola 3,5% p.a.

IFRIC 23, Uétovanie neistot v oblasti dane z prijmov (interpretacia yydana 7. jona 2017 a aginna pre
ro&né titovné obdobia zatinajuce 1. januara 2019 alebo neskor). IAS 12 predpisuje, ako treba uctovat o
splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladiovat dopady neistot. Interpretacia preto objasfiuje,
ako sa maju aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota
ohladom dane z prijmov. {J&tovna jednotka by mala presne uréit, &i sa ma kazdé neisté posidenie dane
zohladiiovat samostatne alebo spolotne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to
na zéaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. U&tovna jednotka by mala
predpokladat, Ze dafiovy Grad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom
dopodrobna poznat vSetky informacie, ktoré so spominanymi Eiastkami s(visia. Ak tStovna jednotka déjde
k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, ze by dafiovy drad akceptoval dafiovil poziciu, nasledok neistoty sa
odrazi v tom, Ze stanovl stvisiaci zdanitefny hospodarsky vysledok, datiové hodnoty, neumorené dafiové
straty, nevyuZité daifové dfavy & dafiové sadzby tak, ze pouzije bud najpravdepodobnejsiu alebo
ocakavan( hodnotu v zavislosti od toho, ktora metéda bude podla oakavani uttovnej jednotky lepsie
predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uétovna jednotka zohfadni dopad zmenenych skutocnosti &i
okolnosti, resp. dopad novych informécii, ktoré ovplyviuju interpretaciou vyZadované usudky alebo

7
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odhady, ako zmenu tétovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutoénosti & okolnostl, resp. novych
informacil, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Usudky alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo

naktadov na tvery a poZicky, ktoré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v
podstate dohotoveny. EU dosiaf tieto vylepsenia neschvalila. V stcasnosti Spolo¢nost posudzuije ich dopad
na svoju Gétovni zavierku,

5 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Spoloénost k 31. decembru 2017 mala peniaze a pehazné ekvivalenty ulozené v jednej banke (2016:
jednej) (&im vznika koncentracia kreditného rizika) s ratingom Baa1 od Moody's,

6 Pohladavky voéi akcionarovi

Spolo¢nost k 31. decembry 2017 vykazala pohfadavku vogi akcionarovi vo vyske 55 tisic EUR (2016: nula)
z ddvodu nesplateného navysenia ostatnych kapitalovych fondov. Predmetna pohladavka bola splatens
dia 27. juna 2018.

7 Zaviizky z obchodného styku

VlsicochEUR _31.decomber2017 31, december 2016
Zavézky z obchodného styku 8 10
Zavazky z obchodného styku spolu 8 10
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8 Daif z prijmov
(a) Odstihlasenie dane z prijmov a osobitného odvodu zo zisku a dariovef sadzby aplikovanej na

fi¢tovnu stratu

V roku 2017 bola platné dafnova sadzba dane z prijmu 21 %.
Odsthlasenie medzi nékladom na daf z prijmov a osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane
aplikovanou na Gétovnu stratu:

Ohdobie 9 —12
MQR_________________MZ(M__ 2016
Strata pred zdanenim (48) (20)
Dai vypocitana podia platnej dafove] sadzby 21% (2016: 22%) 10 4

Nevykazand odloZena dafiova pohladévka (10) 4

Daiiova povinnost

(b) OdlozZena dari

Odlozena da z prijmov sa pocita zo vietkych dogasnych rozdielov stivahovou metédou s pouZitim dafiovej
sadzby platnej na rok 2018, ktora je 21 %. Analyza odlozenej dane podta druhu do&asnych rozdielov:

v tisicoch EUR__ I | A 2016
Zavazky uznatelné po zaplateni 2 4
Dafiovo neuznané rezervy 2 -

10 -

Neumorené dafiové straty
Nevykazana tast odloZenej dane

Stav odlozenej dane

Uttovna jednotka nevykézala v iétovnej zavierke odloZenu dafiovu pohladavku, nakolko jej realizécia je
neista.

(c) Neistoty v dariovej legislative

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich bud( dafiové organy aplikovat. Spolo&nost preto moze byt vystavena riziku
dodato&ného zdanenia. Vedenie si nie je vedome okolnosti, ktoré by z tohto dévodu mohli v buddcnosti

viest k vyznamnym dodato&nym darfiovym nakladom.

9 Riadenie finanéného rizika

Ué&tovna jednotka nevykonavala v roku 2017 &innost. Spolotnost je vystavena roznym finanénym rizikam.
Najvyznamnejsie zlozky finanéného rizika s trhové rizikovo, [veroveé riziko a riziko likvidity. Trhove riziko
pozostava primarne z drokového rizika. Spolo€nost nema stanovené ciele a postupy riadenia finanéného

rizika.
(a) Urokové riziko

Ugtovna jednotka nemala finanény majetok ani zavazky urogené variabilnymi urokovymi mierami a preto
nebola vystavena riziku zmien urokovych sadzieb.
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(b) Menové riziko

Ugtovna jednotka nemala finanény majetok denominovany v cudzich menach a preto nebola vystavena
menovému riziku.

(c) Uverové riziko

Uétovna Jjednotka bola vystavena dverovému riziky z titutu vkladov v Jjednej slovenskej banke (bod &. 5
poznamok) a z tituly nesplatenej pohfadavky voei akcionarovi. Predmetna pohladévka bola splatena diia
27. juna 2018,

(d) Riziko likvidity

nakiady.

Zmluvna zostatkova splatnast poloiek finanénych nastrojov a &ista pozicia je k 31. decembru 2017
nasledovna:

v tisicoch EUR o 0 aZ 3 mesiace 3 mesiace az 1 rok - Spolu
Spolu aktiva z finan&nych nastrojov 88 55 143
sty g e
e .
U s

Zmluvna zostatkova splatnost’ poloziek finanénych nastrojov a &ista pozicia bola k 31. decembru 2016
nasledovna:

visicochEUR —— 0s23mesiace 3mesiaceazirok g ..
Spolu aktiva z finanénych néstrojov 137 - 137
owsysmsmopasremy o o
Swouzsvysranien ooy o e
consomonspmamapenrimer -

Dane z prijmov, zavazky vodi Zamestnancom, institaciam socialneho, zdravotného Zabezpedenia g
danovému tGradu, ako rézerva na povinnost $tatutarneho auditu st vyfiaté z posobnosti IFRS 7, Finanéné
nastroje: zverejiiovanie. Tieto poloZky preto nie su vykézané vo vyssie uvedenych zverejneniach rizik
vyplyvajtcich z finangnych nastrojov.
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10  Riadenie kapitalu

Spolotnost v roku 2016 vydala 100 kusov kmefiovych zaknihovanych akcif na meno, kazdd v menovitej
hodnote 1 250 EUR. Priamym kontrolujticim akcionarom spolognosti je HBR IM HOLDING LTD Afentrikas,
AFENTRIKA COURT, OFFICE 2 4, Larnaca 6018, Cyperska republika. Spolognost tiez v roku 2016
uskutonita pehiaZzny vkiad v sume 12 500 EUR do zékonneho rezervného fondu, ktory existuje na krytie
buddcich strat a nie je moZné ho vyplatit akcionarom ako dividendy. V roku 2017 Spolocnost uskutoénila
pefiazny vklad do ostatnych kapitalovych fondov vo vyske 65 tisic EUR, ktory bol splateny dia 27. juna
2018.

Spoloénost je zo z&kona povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje Spolotnosti s
primerané, ak nie su nizdie ako a) sucet 125 tisic EUR a 0,02 % z hodnoty spravovaného majetku
prevysujice] 250 miliénov EUR (maximaine vaak 10 milibnov EUR) ab) jedna tyrtina priemernych
vieobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolognosti za predchadzajlici kalendarny rok. Ak
spravcovska spolotnost vznikia pred menej ako jednym rokom, jedna &twitina hodnoty vdeobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v j€j obchodnom plane. Zarovei nesmu byt nizsie ako suma potrebnd
na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za 8kody vyplyvajlce zo zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych alternativnych investitnych
fondov vypogitana podla ¢l. 14 delegovaného nariadenia (EU) &. 231/2013.

Spolognost splnila vyssie uvedenu povinnost dodrziavat primeranost viastnych zdrojov k 31. decembru
2017 (2016: nesplinila). Spolo&nost neodakava negativny vplyv z davodu nesplnenia uvedenej povinnosti
v predchadzajucom roku vzhladom na to, Ze Spolo¢nost este nezadala vykonavat &innost.

11  Transakcie so spriaznenymi stranaml

Strany su véeobecne povaZzované za spriazneng, ak strany st pod spolocnou kontrolou alebo jedna strana
je schopna kontrolovat alebo spolocne kontrolovat druhl stranu alebo méZe vykonavat podstatny vplyv
voi druhej strane vo finan¢nych a prevadzkovych rozhodnutiach. Pri posudzovani kazd&ého mozného
vztahu spriaznenej osoby je pozornost upriamena na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Zostatky so spriaznenymi stranami pod spolognou kontrolou boli k 31. decembru 2017 a 31. decembru
2016 nasledovné:

ViisicochEUR — [— T 2018
Pohladavky voli akcionarovi (bod &. 6 poznamok) 55 -
Zavizky z obchodného styku 8 B

Zavazky predstavuji nesplatené faktary za najomné a sluZby vo vyske 8 tis. EUR (2016: 5 tis. EUR) s0O
spriaznenymi stranami pod spolo&nou Kontrolou. Najom priestorov je vypovedatefny.

Mzdy aodmeny Klagovému vedeniu Spolo¢nosti (predstavenstvu a dozornej rade), ktoré im vyplatila
Skupina HB Reavis boli nasledujice:

VtisicochEUR = I B o - o 2017 2016
Hrubé mzdy a iné kratkodobé benefity 741 682
Odvody zamestnévatefa do sociainej poistovne na dachodkové poistenie 58 50
Naklady zamestnavatela na zdravotné a iné socialne poistenie 123 91

Naklady spolu 922 823
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Nakiady so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Rok 2017 Obdobie 9-12

V tisicoch EUR e S 2016
Prenajom priestorov 6 2
UzZivanie informaéného systému 5 1
Dane a Gétovnictvo 7 -
Pravne sluzby 6 2
Naklady spoly 24 5

12 Udalosti Po konci Gétovného obdobia

V januari 2018 Spolo&nost Prijala 1,7 miliéna EUR od HB Reavis Group BV, ktoré Spolognost pouzije na
rozbehnutie aktivit investi¢ného fondu. Spoloénost zarovess vydala investiéne certifikaty v poéte 10 kusov
v hodnote 170 tisic EUR 2a kus.

Od konea Gétovného obdobia 2017 az do datumu zostavenia tejto tctovnej zavierky priamy kontrolujtci
akcionar spolognosti vytvoril ostatné kapitélove fondy vo vyske 20 tisic EUR, ktoré bolii splatené
v mesiacoch april a jun 2018.

Pohfadavka vogi akcionarovi, ktora je uvedena v bode 6 Poznamok bola splatens dia 27. jina 2018.
Manazment si nie je vedomy Ziadnej dalsej udalosti alebo transakcie, ktore by nastali po konci uétovného
obdobia 2017 a ktoré by mali zarover vyznamny vplyv na Udaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.



