VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovana uctovna zavierka
podla Medzinarodnych Standardov )
pre finan¢né vykaznictvo platnych v EU

k 31. decembru 2017

Zostavena dna:

11.05.2018

Schvélena dna:

Podpisovy zdznam Statutdrneho organu uctovnej jednotky alebo &lena
$tatutarneho organu Gctovnej jednotky:

e




Obsah

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

Konsolidovany vykaz o finan¢nej pozicii

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

Poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke

Strana



VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

Konsolidovana Uctovna zavierka k 31.12.2017

Vynosy zo stavebnej Cinnosti
Ostatné prevadzkové vynosy
Aktivovana vlastna vyroba

Spotreba materidlu a naklady na obstaranie
predanych zasob
Naklady na nakupované stavebné prace

Spotreba energie

Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky
Odpisy a amortizacia

Ostatné prevadzkové naklady

Finan¢né vynosy
Finan¢né naklady
Podiel na zisku pridruzenych spolo¢nosti

Zisk/strata z pokracujucich c¢innosti pred

zdanenim
(Naklady) Vynosy z dane z prijmov

Zisk/strata z pokracujiacich ¢innosti

Vysledok z ukon€ovanych cinnosti po zdaneni

Cisty zisk/strata
Ostatné komplexné zisky/straty

Celkovy komplexny zisk/strata za rok, znizeny

o dan z prijmov

Zisk/strata pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolocnosti

Mensinovych vlastnikov

Komplexny vysledok pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolocnosti

Mensinovych vlastnikov

Pozn. Rok 2017 Rok 2016
v € v €

101 041 485 107 672 676

6 13 107 262 8 046 449

4 076 197 3852935

3 33 261 878 27 794 292

24 163 503 45 669 331

3 851 823 864 067

5 19 309 967 21 748 726

2 528 443 3 078 988

4,22 35870 439 20 224 209

7 159 722 690 195

7 330 352 479 297

-52 828 -54 101

2015434 349 244

2m,8 68 492 532 406

1946 942 -183 162

2y,23 0 0

1 946 942 -183 162

-953 681 -51 487

993 261 -234 649

1937 196 121

9 746 -183 283

983 515 -51 366

9 746 -183 283



VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz o finan¢nej pozicii

Konsolidovana Gctovna zavierka k 31.12.2017

Aktiva

DIhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Goodwill

Ostatny nehmotny majetok

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
Investicie k dispozicii na predaj

Odlozena danova pohladavka

Pohladavky z obch. styku a ostatné pohladavky

Kratkodoby majetok

Zasoby

Investicie do nehnutelhosti
Pohladavky z obch. styku
Pohladavky zo stavebnej ¢innosti
Zakazkova vyroba

Pohladavka z dane z prijmu
Ostatné kratkodobé aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty

Aktiva celkom

Vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Fondy z precenenia

Nerozdeleny zisk (neuhradena strata)
Mensinovy podiel

Vlastné imanie celkom

DIhodobé zavéiazky

Bankové Gvery

Ostatné Uvery a pozicky

Ostatné dlhodobé zavazky

Rezervy na zamestnanecké pozitky
Zavéazky z finan¢ného prenajmu
Odlozeny danovy zavéazok

Kratkodobé zavizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavéazky
Zavéazky zo stavebnej Cinnosti

Rezervy na zamestnanecké pozitky

Zavéazky z finanéného prendjmu

Bankové Gvery

Ostatné Uvery a p6zicky

Zavéazok z dane z prijmu

Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

2n,11
2e,13
20,12
2f,13a
13b

2t,15

2g,2s,10,11
2g,2r,11
2t,15

15

14

15
2t,16

13a

17
2t,17
2u,19
21,2u,20
2i,18

9

2t,2u,19
14
21,2u,20
2i,18

17

2t,17

Rok kondiaci Rok kondiaci
31/12/17 31/12/16
v € v €
23180 001 25633 233
91 534 -116 259
11 752 010 11 810 425
568 802 1194 139
608 016 157 300
2 766 898 2 675 836
13 224 359 8 090 403
52 191 620 49 445 077
2 866 712 1972 167
1 250 742 926 524
8717 684 4 761 765
25 844 455 25 708 994
9942 591 7 391 908
19 009 78 752
2997 107 3591 011
11 914 364 23 956 518
63 552 664 68 387 638
115 744 284 117 832 715
20 000 000 20 000 000
36 462 36 462
-1 444 823 -491 142
18 109 494 10 290 847
42 560 902
36 743 694 29 837 069
6 349 814 9 109 757
16 134 385 18 650 813
24 303 386 24 696 211
346 412 862 093
435 610 798 981
1882 842 1738671
49 452 449 55 856 526
8 225 574 12 481 085
12 728 416 11 170 323
53182 106 307
489 316 771 419
3482 398 3427 035
4 455 289 4 175 677
113 967 7 274
29 548 142 32139120
115 744 284 117 832 715
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Kurzové , . .
. Fondy Vlastné imanie .
. . s rozdiely . Fondy L v, Vlastné
Zakladne Emisne v Z precenenia . | Nerozdele- (akcionari Mensino- . .
. . v z prepoctu . Z precene-ni o . , . imanie
imanie azio majetku a ny zisk materskej vé podiely
zahr. a a spolu spolu
" , zavazkov spol.)
spolocnosti
Stav k 1.1.2016 20 000 000 32 153 10 520 -450 175 -439 655 8 849 483 28 441 981 (-172 917 28 269 064
Navysenie ZI 0
Zmeny v Struktdre 4309 4309 | 357102 361 411
skupiny
Komplex. vysledok za -17 376 -34 111 -51 487 121 -51 366 | -183 283 -234 649
uctovné obdobie
VpIyVv Kurzovych rozdielov
na prepocet HV minulé 34 875 34 875 34 875
rokv
Zmena stavu kapitalovych 429 971 429 971 429 971
fondov
\Vplyv odkonsolidacie
dcérskych podnikov 976 397 976 397 976 397
Vyplata dividend a o
tantiémy
Stav k 31.12.2016 = 20 000 000 | 36 462 -6 856 -484 286 -491142 | 10290847 | 29836 167 902 | 29837069
stav k 1.1.2017
Navysenie ZI 0
Zmeny v Strukture 4309 41 658 41 658
skupiny
Komplex. vysledok za 11 373 -965 054 -953 681 1937 196 983 515 983 515
uctovné obdobie
VPIYyV KUTrZOVycCIT TOZUIEIoOV
na prepocet HV minulé 2 875 2 875 2 875
rolsv
Zmena stavu kapitalovych 5878 576 5878 576 5 878 576
fondov
\Vplyv odkonsolidacie 0
dcérskych podnikov
Vyplata dividend a
L 0
tantiemy
Stav k 31.12.2017 40 771 4517 =1 449 340 =1 444 823 18 109 494 36 701 133 42 560 36 743 694
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VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz pefaznych tokov

Konsolidovana Gctovna zavierka k 31.12.2017

Prevadzkové ¢innosti
Zisk za rok pred zdanenim

Upraveny o neperiaZné operdcie:

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti

Strata (zisk) zo znizZenia hodnoty majetku

Odpisy hmotného a amortizacia nehmotného majetku
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Uroky Gctované do nakladov

Uroky Gctované do vynosov

Znizenie hodnoty (zrusenie znehodnotenia) pohladavok
Ostatné polozky nepenazného charakteru

Zmena stavu fondov

Zmena stavu rezerv

Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu

Znizenie (zvySenie) stavu pohladavok a inych aktiv
Zvysenie (zniZenie) stavu zédvazkov

Znizenie (zvySenie) stavu zasob

Dan z prijmov (uhradenad) / vratend

Prijaté uroky

Zaplatené uroky

Cisté pefiazné toky z (pouZité v rdmci) prevddzkovych innosti

Investi¢né Cinnosti

Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Obstaranie dcérskych spol., znizené o prijaté peniaze
Obstaranie investicii v pridruzenych spoloc¢nostiach

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja podielov v pridruz. spolo¢nostiach

Cisté periané toky pouZité v investicnej innosti

Finan¢né ¢innosti
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov

vvvvv

vvvvv

Vydavky na spldcanie zavazkov z finanéného prenajmu
Cisté periazné toky (pouZité v rdmci) z finanénych &innosti

Cisté zvy$enie/znizenie pefazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefainé ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a pefazné ekvivalenty na konci roka

Zostatok peri. prostriedkov a pen. ekvivalentov na konci
uctovného obdobia

Rok konciaci

31/12/17

2015434

2641320
-52 828
-985 020
2528443
-40 979
278762
-90 517
-6 545 452
299 070
5803 213
-568 806

-12937 877
-11122 372

-920 959
-894 545

68 492
90517
-278 762
-10416 310

3078568
0

0

547 483
0

3626 051

0

-4 941 396
0

334975
-645 475
-5 251 896

-12 042 155
23956 518
11914 364

11914 364

Pozndmky na strane 5-37 st neoddelitelnou stcastou tejto Uétovnej zavierky.

Rok konciaci

31/12/16

349 244

3955 581
-54 101
1018 245
3078988
149 306
471224
-701 182
-419 722
63 579

0

0

132134

22 232 140
-23 188 947
1088 941

-532 406
701 182
-471224
3785 267

-131 030
0
0
447 296
0
316 266

0
2162731
0

-6 417715
-881 263
-5 136 247

-1034714
24991 232
23956 518

23956518



VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2017

Poznamky pokracovanie

1. Informacie o spoloc¢nosti

Spolo¢nost VAHOSTAV-SK, a.s. (dalej len ,spolo¢nost") je akciovou spolo¢nostou registrovanou
v Slovenskej republike. Adresa sidla spoloCnosti je Bratislava, Priemyselna 6 a hlavné miesto
podnikania je Zilina, Hlinska 40. Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti (dalej
len ,skupina®) je stavebnd ¢innost.

Spolo¢nost VAHOSTAV-SK, a.s., je dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti FINASIST, a.s., so sidlom
v Bratislave, Priemyselnd 6, ktord ma& 100 %-ny podiel na jej zdkladom imani. Spolo¢nost
FINASIST a.s. zostavuje konsolidovanu ucCtovnu zavierku, ktora je uloZzena v sidle uvedenej
spolo¢nosti Priemyselna 6, 824 90 Bratislava.

Dna 22. 5. 2015 bol Uznesenim ¢. k. 8R/4/2014-926 Okresného sudu Bratislava I potvrdeny
reStrukturaliza¢ny plan spolo¢nosti. Restrukturalizacny plan bol schvaleny hlasovanim vo vsetkych
skupinach veritelov ( 1 az 19). V zmysle §155a novely zakona o konkurze a restrukturalizacii C.
7/2005 Z.z. ma spolo¢nost (ako dlZnik) zdkaz vyplacania zisku predtym, ako ddjde k Uplnému
uspokojeniu veritelov.

Udaje v tejto konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke st vykazané v celych eurdch, pokial nie je uvedené
inak.

V roku 2017 zamestnavala Skupina 1 030 zamestnancoyv, z toho 29 veducich pracovnikov (v roku
2016: 1 122 zamestnancov, z toho 23 veducich pracovnikov).

2. Vyznamné Gcétovné zasady
Vyhlasenie o silade s predpismi

Tato konsolidovana Uc¢tovna zavierka je zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre
financné vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpretacie schvalené Radou pre
Medzinarodné UcCtovné standardy a Komisiou pre interpretaciu Medzinarodnych standardov pre
finan¢né vykazovanie a ktoré boli prevzaté Eurdpskou Uniou (EU).

Od 1.1.2005 vyzaduje zmena slovenského Zakona o Gctovnictve, aby skupina zostavovala
konsolidovanu uctovnd zavierku v sulade s IFRS prijatymi v ramci EU.

2a. Vychodiska pre zostavenie Uctovnej zavierky

Konsolidovana Uc¢tovna zavierka je vypracovana na zaklade historickych obstaravacich cien.

V dalSom texte sU uvedené zakladné Gctovné zasady.

Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2017 bola spracovand za predpokladu nepretrzitého
pokrac¢ovania ¢innosti. Udaje v tejto konsolidovanej Gétovnej zavierke st vykézané v celych
eurach (€), pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovana Gctovnd zavierka obsahuje Uctovné zavierky SpoloCnosti ajej dcérskych
spolo¢nosti vyhotovované kazdy rok k 31. decembru. Uétovné zavierky dcérskych spolo¢nosti su
zostavené za rovnaké Uctovné obdobie ako Uctovna zavierka materskej spoloCnosti vyuzivajuc
konzistentné Gctovné zasady. Upravy su urobené len s cielom zosuladit akékolvek rozdielne
Uétovné pravidla, ktoré mdzu existovat.

Véetky zostatky Ucétov, transakcie a nerealizované zisky z transakcii medzi spolo¢nostami
v Skupine su eliminované.



VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2017

Poznamky pokracovanie

Dcérske spolo¢nosti, pricom ide o tie subjekty, v ktorych ma Skupina pravomoc kontrolovat ich
¢innosti, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestdvaju sa konsolidovat
od datumu straty kontroly.

Akvizicie suU zaUctované pouzitim nakupnej metddy uctovania, ktord zahfna priradenie nakladov
akvizicie k realnej hodnote nadobudnutych aktiv, zavdzkov a podmienenych zavazkov prevzatych
k datumu akvizicie.

Mensinové podiely predstavuju podiel na hospodarskom vysledku a Cistych aktivach dcérskych
spoloCnosti, ktoré nie su v drzbe Skupiny a vykazuju sa samostatne vo vykaze komplexného
vysledku a v ramci vlastného imania v konsolidovanom vykaze o finan¢nej pozicii, oddelene od
vlastného imania prislichajuceho akciondarom materskej spolo¢nosti.

2b. Zmeny Uctovnych zasad

Standardy a interpretacie platné v beZnom obdobi:

Spolo¢nost prijala véetky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné uctovné standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretaciu medzinarodnych standardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurépskej Unii (dalej
len ,EU"“), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre Uc¢tovné obdobia so zadiatkom 1. januara
2017. Nasledujuce dodatky k existujuicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy a schvalila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefaznych tokov" - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych
informacii — prijaté EU dna 6. Novembra 2017 (s Gc¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1.
januara 2017 alebo neskor),

» Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov" - Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladdvok z nerealizovanych
strat - prijaté EU dfa 6. novembra 2017 (s G&innostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara
2017 alebo neskor).

Uplatnenie tychto standardov a dodatkov k existujicim Standardom nespdsobilo Ziadne vyznamné
zmeny v uctovnych zasadach spolocnosti.

K datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky boli nasledujice nové Standardy vydané radou IASB a
schvélené EU, ale zatial nenadobudli G&innost:

« IFRS 9 ,Finan¢né nastroje™ - prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

* IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi" a dodatky k IFRS 15 ,Datum ucinnosti IFRS 15" - prijaté
EU dna 22. septembra 2016 (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018 alebo
neskor),

« IFRS 16 ,Lizingy" - prijaté EU diia 31. oktdbra 2017 (s Gcinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce
sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Uplatfovanie IFRS 9 ,Financné nastroje" a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" - prijaté EU drfia 3. novembra 2017 (s Ucinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1.
januara 2018 alebo neskor, alebo ked' sa IFRS 9 ,Finan¢né nastroje" uplatiiuje po prvykrat),
Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi® - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so
zékaznikmi® - prijaté EU dna 31. oktébra 2017 (s G&innostou pre Uétovné obdobia zadinajlce sa 1.
januara 2018 alebo neskor).

Spolo&nost sa rozhodla, Ze nebude tieto $tandardy, revidované verzie a interpretécie uplatfiovat pred
datumom ich ucinnosti.



VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2017

Poznamky pokracovanie

Aplikacie novych a novelizovanych Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva
(IFRS)

Skupina prijala vsetky nové a revidované standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Uctovné standardy (IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych standardov pre
finan¢né vykaznictvo (IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej Unii a ktoré sa
vztahuju na jej &innosti a si platné pre ic¢tovné obdobia so zadiatkom 1. januara 2016. Nasledujlice
dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovneé Standardy a
schvalila EU, su platné pre bezné (ctovné obdobie:

Upravy $tandardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢né jednotky: uplatriovanie vynimky
z konsolidacie

Upravy objastiuju, Zze vynimka z povinnosti zostavit konsolidovant G¢tovnu zavierku sa vztahuje na
materskl spoloénost, ktord je dcérskym podnikom investi¢nej jednotky, i ked investi¢na jednotka
ocenuje vsetky svoje investicie redlnou hodnotou v stlade s IFRS 10. Nasledne boli tiez prevedené
Upravy standardu IAS 28, aby objasnili, Ze vynimka z aplikacie ekvivalencnej metddy sa rovnako
vztahuje na investora v pridruzenom alebo spoloénom podniku, ak je tento investor
dcérskym podnikom investi¢nej jednotky, ktora ocenuje vSetky svoje dcérske podniky realnou
hodnotou.

Upravy dalej upresfiujd, ze poziadavka, aby investi¢na jednotka konsolidovala dcérsky podnik, len
poskytuje sluzby stvisiace s predchadzajicimi investicnymi aktivitami, sa vztahuje len na dcérske
podniky, ktoré samy nie su investicnymi jednotkami. Upravy tiez vysvetlujli, ze pri pouziti
ekvivalencnej metddy Gctovania na pridruzeny alebo spolo¢ny podnik, ktory je investi¢nou jednotkou,
mbze investor zachovat ocenenie redlnou hodnotou, ktorda pridruzeny alebo spoloény
podnik pouzival pre svoje dcérske podniky.

Na zaver je tieZ objasnené, Ze investiCna jednotka, ktord oceriuje vSetky svoje dcérske podniky
redlnou hodnotou, by mala poskytovat zverejnenie podla IFRS 12. Upravy sa pouziju retrospektivne.

l.?pravy Standardov IFRS 11 Udtovanie o akvizicii ticasti na spoloénych &innostiach

Upravy Standardu IFRS 11 poskytuju pokyny pre to, ako Gctovat o akvizicii Ucasti na spolo¢nej
¢innosti, ktora predstavuje podnik, ako definuje Standard IFRS 3 Podnikové kombinacie. Upravy
stanovuju, ze by mali byt pouzité relevantné principy pre Uc¢tovanie o podnikovych kombinacidch
v IFRS 3 a iné Standardy. Rovnaké poziadavky by mali byt uplatnené v pripade, Ze je existujlci
podnik vloZzeny do spoloc¢nej cinnosti jednou zo stran, ktoré spolo¢né cinnosti zahajuju.
Spoluprevadzkovatel spolo¢nej ¢innosti je rovnako povinny zverejnit relevantné informacie
o podnikovych kombinaciach, ktoré si pozadované standardom IFRS3 a ostatnymi Standardmi.

l.?pravy Standardov IAS 1 Iniciativa tykajica sa zverejfiovania informacii

Upravy boli reakciou na pripomienky, Ze sa v praxi vyskytovali obtiaze pri pouziti konceptu
vyznamnosti (materidlnosti), pretoze znenie niektorych poziadaviek v IAS 1 bolo v niektorych
pripadoch interpretované tak, ze branilo uplatneniu Gsudku.

Medzi vybrané hlavné Upravy patri:

- Ucétovnd jednotka by nemala zrozumitelnost svojej U&tovnej zavierky zastieranim
vyznamnych informacii nevyznamnymi ¢i agregovanim vyznamnych poloziek, ktoré maju
rézne povahy alebo funkcie

- Ucétovnad jednotka nemusi poskytovat Specifické zverejnenie pozadované Standardy IFRS,
pokial informacie vyplyvajlce z tohto zverejnenia nie si vyznamné

- v sekcii ,ostatny Uplny vysledok™ vykazu zisku a strat a ostatného Gplného vysledku Upravy
vyzaduju samostatné zverejnenie pre nasledujlce polozky:

o Cast ostatného Uplného vysledku pridruzenych alebo spoloénych podnikov
Uctovanych pomocou ekvivalenénej metddy, ktord nasledne nebude reklasifikovat do
hospodarskeho vysledku, a

o c&ast ostatného Uplného vysledku pridruzenych alebo spoloénych podnikov
Uctovanych pomocou ekvivalen¢nej metody, ktora nasledne bude reklasifikovana do
hospodarskeho vysledku,
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l.?pravy Standardov IAS 16 a IAS 38 Vyjasnenie pripustnych metéd odpisov a amortizacie
Upravy Standardu IAS 16 zakazuje G¢tovnym jednotkém pouzivat metddu odpisovania zaloZzené na
vynosoch polozky v ramci pozemkov, budov a zariadeni. Upravy Standardu IAS 38 zavadza
vyvratitelni domienku, Ze vynosy nie st vhodnym zakladom pre amortizaciu nehmotného aktiva.
Tuto domienku ide vyvratit iba za nasledovnych dvoch okolnosti:

- Pokial' je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu. Napriklad Gc¢tovna jednotka,
mdze ziskat koncesii na prieskum a taZzbu zlata v zlatom dole. Uplynutim doby platnosti
zmluvy by mohlo byt viazané na dosiahnutie uréitého pevne stanoveného celkového vynosu
z tazby a nie na dobu trvania tazby alebo mnozZstva vytazeného zlata. Za predpokladu, Ze
zmluva $pecifikuje pevne stanovenu celkov( &iastku vynosu, ktory ma byt vytvoreny na
jeho zaklade bude stanovend amortizacia, generovany vynos moze byt vhodnym zakladom
pre amortizaciu nehmotného aktiva, alebo

- Pokial'ide preukazat, Ze vynos a spotreba ekonomickych Gzitkov nehmotného aktiva spolu

. Uzku suvisia
Upravy sa uplatnuji prospektivne.

Qpravy Standardov IAS 19 Plany definovanych pézZitkov: Zamestnanecké prispevky
Upravy Standardov IAS 19 objasnuju uctovné oSetrenie prispevku od zamestnancov alebo tretich
stran do stanoveného planu definovanych pozitkov. Podla tychto Uprav dobrovolné prispevky
zamestnancov alebo tretich stran znizuju naklady na sluzby savisiace s platbou tychto prispevkov
do daného planu. Pokial formalne podmienky planu stanovia prispevky od zamestnancov alebo
tretich stran, jeho Uctovanie zavisi na tom, Ci prispevky suvisia so sluzbou a to nasledovne:
- Pokial prispevky nesuvisia so sluzbami, prispevky ovplyviuju precenenie Cistej hodnoty
zavazku vyplyvajlceho z definovaného pozitku
- Pokial prispevky suvisia so sluzbami, znizuju naklady na sluzby. Pokial' vySka prispevku
z4avisi na pocte rokov, kedy je sluzba poskytovana, i¢tovna jednotka by mala znizit ndklady
na sluzby tym, ze ich priradi prispevkom z prislusnych obdobi, kedy bola sluzba
poskytovanad, a to pomocou metody priradenia, ako vyzaduje IAS 19, odstavec 70. Pokial
vyska pézitkov nezavisi na pocte rokov, kedy bola sluzba poskytovana, uctovna jednotka
mdze bud zniZit naklady na sluzby v obdobi, v ktorom bola slvisiaca sluzba poskytovana,
alebo méze znizit naklady na sluzby tak, Ze priradi prispevky do obdobia, v ktorom
zamestnanec poskytoval sluzbu s IAS 19, odstavec 70.

l,'lpravy Standardov IAS 27 Ekvivalencna metéda v individudlnej uctovnej zdvierke
Upravy sa zameriavaju na individualne (ctovné zdvierky a umozZfuju pouzitie ekvivalencnej
metddy v tychto zavierkach. Upravy konkrétne umoznuju, aby uUctovna jednotka uctovala
o investiciach v dcérskych, spolo¢nych a pridruZzenych podnikoch vo svojich individualnych
Uctovnych zavierkach:

-V obstaravacich cenach

- Vsulade s IFRS 9

- Pomocou ekvivalen¢nej metody popisanej IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych

podnikov.

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2010 - 2012

1. IFRS 2 Uhrady viazané na akciu - definicia rozhodnych podmienok

Uéelom Upravy je objasnit definiciu rozhodnych podmienok a trznych podmienok s cielom

zaistit konzistenciu klasifikacii podmienok pre Uhrady viazané na akcie. Tato Uprava tiez

pridava definiciu ,vykonnostnych podmienok™ a ,podmienok pre poskytovanie sluZieb",
ktoré boli skor zahrnuté do definicie ,rozhodnych podmienok™ konkrétne:

a) U trznych podmienok Uprava naznacuje, Zze sa jedna o vykonnostnu podmienku, ktora sa
vztahuje na trznd cenu alebo hodnotu kapitélovych nastrojov Gétovnej jednotky alebo
kapitalovych nastrojov inej ucCtovnej jednotky v ramci rovnakej skupiny. Trzna
podmienka vyzaduje, aby protistrana dokoncila stanovené obdobie poskytovania sluzby

b) Pre vykonnostnu podmienku Uprava Specifikuje, ze v obdobi, behom ktorého je dosiahnutie
vykonného cielu, by nemalo presiahnut obdobie poskytovania sluzby a Ze je definované
odkazom na vlastnu transakciu Uctovnej jednotky alebo aktivity inej U¢tovnej jednotky

2. IFRS 3 Podnikové kombinacie - Uctovanie o podmienenych protiplneniach v podnikovej
kombinacii

Tato Uprava objasihuje, ze podmienené protiplnenie, ktoré je klasifikované ako aktiva alebo

zavéazok, by malo byt ocenené redlnou hodnotou ku driu kazdej Gétovnej zavierky bez ohladu
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na to, ¢i dané podmienené protiplnenie spada do rozsahu pdsobnosti Standardu IFRS 9 alebo
IAS 39. Zmeny v redlnej hodnote by mali byt vykdzané v hospodarskom vysledku.

IFRS 8 Prevadzkové segmenty (i) zverejnenie ohladne Gsudku pouzitych pri rozhodovani, ¢i je
treba agregovat prevadzkové segmenty, & nie (ii) pokial' sa pozaduje odsthlasenie suctu
aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami Uc¢tovnej jednotky

Tato uprava (i) vyzaduje, aby UcCtovna jednotka zverejnila rozhodnutie vedenia, ktoré sa
tykaju uplatiovania agregacnych kritérii na prevadzkové segmenty, vratane strucného
popisu agregovanych prevadzkovych segmentov a hospodarskych ukazovatelov, ktoré su
posudzované pri uréovani toho, ¢i maju prevadzkové segmenty ,,obdobné ekonomické rysy",
a (ii) objasnuje, ze odsuhlasenie suctu aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami
Uétovnej jednotky by malo byt urobené iba v pripade, Ze informécie o hodnote aktiv
segmentov su pravidelne poskytované veducej osobe s rozhodovacimi pravomocami.

IFRS 13 Ocenenie realnou hodnotou - Kratkodobé pohladavky a zavazky

Cielom Upravy tzv. zdbvodnenie zdveru bolo vysvetlit, Ze vydanim Standardu IFRS 13
a naslednych Uprav Standardu IAS 39 a IFRS 9 nebola eliminovand moznost ocerovat
kratkodobé pohladavky a zavazky, ktoré nemaju stanovenu Grokovl mieru, v ich hodnotach

stanovenych na fakture bez diskontovania, pokial toto nepouzitie diskontovania, pokial toto
nepouzitie diskontovania nema vyznamné dopady. Tato Uprava neustanovuje ziadne datumy
ucéinnosti, pretoze ma len objasnit zamyslany vyznam vo zddvodneni zaveru.

IAS 16 Pozemky budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva - Metdda precenenia -
proporcCeny prepocet opravok

Upravy $tandardu IAS 16 aIAS 40 odstrafuju nekonzistnost v G&tovani o opravkach
v pripade, kedy dochddza k preceneniu poloZky pozemkov, budov a zariadeni alebo
nehmotného majetku. Upravy standardu objasnuju, ze brutto Uctova hodnota je upravena
sp6sobom, ktory je konzistentny s precenenim uctovnej hodnoty aktiva a Ze opravky su
rozdielom medzi brutto Uctovnou hodnotou a Uc¢tovnou hodnotou po zohladneni
kumulovanych strat zo zniZzenia hodnoty

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych stran - klticovy Clenovia vedenia Gctovnej jednotky
Uprava objasnuje, Ze manazérska jednotka (riadiaca (ctovna jednotka) poskytuje
vykazujlcej uctovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujlcej Uctovnej jednotky
sluzby kltucovych clenov vedenia je spriaznenou stranou vykazujlicej Uctovnej jednotky.
Z toho vyplyva, Ze vykazujlca u¢tovna jednotka by mala tieto sluzby zverejnit ako transakcie
spriaznenych stran v hodnote vzniknutych za sluzbu platenu alebo splatnou manazérskej
jednotke za poskytnutie sluzieb klicCovych Clenov vedenia. Zverejnenie zloZiek takejto
kompenzacie kli¢ovym clenom vedenia, kedy je tato kompenzacia hradend manazérskou
jednotkou zamestnancom alebo riaditefom manazérskej jednotky vSak nie je vyzadované.

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014

1.

IFRS 5 Dlhodoba aktiva drzana k predaju a ukoncené Cinnosti - zmeny v metdédach

Upravy zavadzaju zvlastne pokyny v ramci standardu IFRS 5 ohladne toho, kedy uctovna
jednotka reklasifikuje aktiva drzana na predaj na drzana k rozdeleniu vlastnikom (alebo
naopak) alebo kedy treba ukondit Uc¢tovanie aktiv drZzanych k rozdeleniu. Upravy vyjasnujd,
ze sa tato zmena povazuje za pokracovanie povodného planu vyradenia

IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejhovanie (i) zmluvy o obsluhe (ii) pouZitelnost Uprav
Standardu IFRS 7 tykajlcich sa zverejnenia zapoCtu na skratené predbeznej UCtovej zavierky
Upravy poskytuju dodatocné pokyny k objasneniu toho, ¢i zmluva o obsluhe finan¢ného
aktiva znemena trvajicu angazovanost v prevadzanom aktive za (icelom zverejnenia, ktoré
sU v suvislosti s prevadzanymi aktivami vyzadované. Upravy tiez objasiuju, ze zverejnenie
zapoctu nie je vyslovne vyzadované pre vsetky predbezné obdobia. V niektorych pripadoch je
véak treba zverejnenie do skratenych predbeZnych Gctovnych zavierok zahrnat, aby boli
splnené poziadavky Standardu IAS 34
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3. IAS 19 Zamestnanecké péZitky - Diskontna sadzba
Upravy objasnuju, ze vysoko kvalitné podnikové dlhopisy pouzivané pre odhad diskontnej
sadzby pre pdzitky, ktoré maju byt vyplatené. Tieto Upravy spdsobia, Ze rozvinutost trhu pre
vysoko kvalitné podnikové dlhopisy by sa posudzovali na Urovni meny

4. 1AS 34 Predbezné lctovné vykaznictvo - Zverejnenie informacii na inom mieste v predbeznej
sprave
Uprava objasfiuje poZziadavky tykajlice sa informécii pozadovanych odstavcom 16A $tandardu
IAS 34, ktoré su prezentované na inom mieste v priebeznej sprave, avsak nie su zahrnuté do
predbeznej Uctovnej zavierky. Uprava vyzaduje, aby boli tieto informacie zahrnuté formou
krizového odkazu z predbeznej U¢tovnej zavierky na inl ¢ast predbeznej spravy, ktoré maju
uzivatelia k dispozicii za rovnakych podmienok a vo rovnakej dobe ako predbezna Gctovna
zavierka.

2c. Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré
ovplyvnuju vykazované hodnoty majetku a zavazkov k datumu zostavenia Uctovnej zavierky ako aj
vykazované hodnoty vynosov a nakladov pocas obdobia, za ktoré je UCtovna zavierka zostavena.
Hoci tieto odhady robi vedenie Spolo¢nosti a Skupiny podla svojho najlepSieho poznania aktudlnych
udalosti, skutoéné vysledky sa v kone¢nom ddsledku mézu od tychto odhadov lisit. Najvyznamnejsie
odhady sa tykaju stanovenia doby zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vydcislenia znizenia
hodnoty dlhodobého majetku a odhadu vymoZzZitelnosti obchodnych pohladavok.

2d. Zaklad konsolidacie

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje (ctovné zavierky Spolocnosti a subjektov, ktoré
kontroluje (dcérske spolo¢nosti). Spolo¢nost kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit
finan¢nu a prevadzkovu politiku subjektu tak, aby z ich ¢innosti ziskavala Uzitky.

Akvizicie spolocnosti sa UCtuju pouzitim nakupnej metddy Gctovania, ocefiovanim majetku
a zavézkov redlnou hodnotou pri ich akvizicii. Vysledky dcérskych spoloénosti, ktoré Spolo¢nost
pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrnu do konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od
datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade predaja.

U&tovné zavierky dcérskych spolo¢nosti sa podla potreby upravili, aby sa ich u¢tovné zasady
zosuladili so zasadami, ktoré pouzivaju ostatné spolo¢nosti v ramci Skupiny.

Vsetky transakcie, zostatky, vynosy a naklady v ramci Skupiny sa pri konsolidacii eliminovali.

2e. Podnikové kombinacie

Obstaravacia cena sa ocenuje sumou redlnych hodnét predmetnych aktiv k datumu vymeny,
nadobudnutych alebo prevzatych zavézkov a nastrojov vlastného imania, ktoré Skupina vydala
vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spoloénostou, plus véetky naklady priamo slvisiace
s danou podnikovou kombinaciou. Identifikovatelné aktiva, zavazky a podmienené zavazky
obstaravaného subjektu, ktoré spifiaji podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v realnej
hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov urcenych
na predaj) urceného na predaj podla IFRS 5 ,Majetok uréeny na predaj a ukoncené Cinnosti*, ktory
sa vykazuje a ocenuje v redlnej hodnote, minus naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocenuje obstaravacou
cenou, o ktor( obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevysSuje podiel Skupiny na Cistej realnej
hodnote vykazanych identifikovatelnych aktiv, zavazkov a podmienenych zavazkov. Ak podiel
Skupiny na Cistej realnej hodnote identifikovatelnych aktiv, zavézkov a podmienenych zavazkov
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obstaravaného subjektu prevysuje po prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie,
prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného vysledku.

2f. Pridruzené spolocnosti

Pridruzené spoloc¢nosti DEVELOPMENT.SK, s.r.0., TP SLOVAN, s.r.0., boli zahrnuté do konsolidacie
skupiny metddou vlastného imania v sulade s IAS 28.

2g. Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavézkov sa klasifikuju ako urcené na predaj, ked’
ich G¢tovnl hodnotu mozno realizovat skér predajom nez nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka
sa povazuje za splnenu, len ked' je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina
aktiv a zavazkov urcenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave
nachadza. Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, ze splni
kritérid na vykazanie skonceného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavazkov urcenych na predaj) uréeny na predaj sa ocenuje
predchadzajicou Uctovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj,
podla toho, ktora je nizSia.

2h. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich budd pre Skupinu plynat
ekonomické Uzitky, a ked sa d& vyska vynosu spolahlivo stanovit. Pred vykdzanim vynosu sa musia
splnit tiez nasledovné Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujlceho previedli podstatné rizika a odmeny
vyplyvajuce z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v U¢tovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podla
stupna dokoncenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému
dfiu a vSetkych sluzieb, ktoré sa maju poskytnut.

Vynosy sa ocenuju v redlnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavuju
pohladavky za tovar a sluzby poskytnuté v ramci beznej Cinnosti po zohladneni zliav a dani
z predaja.

2i. Prenajom

Prendjom sa Kklasifikuje ako finanény prenajom, ked sa v podstate vsSetky rizika a Gzitky

charakteristické pre vlastnictvo daného majetku prenasaju na najomcu na zaklade podmienok
prenajmu. Akykolvek iny typ prenajmu sa klasifikuje ako operativny prenajom.

1
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Majetok obstarany formou financ¢ného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej
hodnote pri zahajeni prenajmu alebo v sicasnej hodnote minimalnych splatok z prenajmu, podla
toho, ktora je nizSia. Zodpovedajlci zavazok voci prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o finan¢nej
situacii ako zavazok z financného prenajmu. Splatky z prenajmu su rozdelené na finanény naklad
a znizenie zavazku z prenajmu, aby sa na zvysSnu Cast zavazku dosiahla konstantna Grokova miera.
Finan¢né naklady sa Uc¢tuju do vykazu komplexného vysledku.

Najomné splatné pri operativnom prenajme sa Uctuje do vykazu komplexného vysledku rovnomerne
pocas doby trvania daného prenajmu.

2j. Cudzie meny

Individualne UGctovné zavierky kazdého subjektu v ramci Skupiny sa prezentuju v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové cinnosti
(funkéna mena Uctovnej jednotky).

Pri zostavovani UcCtovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je
funkénd mena daného subjektu (cudzia mena), Gc¢tuju pomocou vymenného kurzu platného
k datumu uskutocnenia Gctovnej operacie. Pri kazdom zostaveni UcCtovnej zavierky sa penazné
polozky denominované v cudzich menach vzdy prepocitaju pomocou vymenného kurzu platného
k datumu zostavenia sivahy. Nepenazné polozky ocefiované v obstaravacej cene v cudzej mene sa
neprepocitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoctu penaznych poloziek sa zahrnu do
vykazu komplexného vysledku za dané obdobie.

Na Uclely prezentacie konsolidovanej Uctovnej zavierky sa majetok a zavézky zo zahrani¢nych
prevadzok Skupiny (vratane udajov za minulé Uc¢tovné obdobia) vyjadruju v menovych jednotkach
(€) pomocou vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia vykazu o finan¢nej situacii.
Vynosové a nakladové polozky (vratane Gdajov za minulé Uctovné obdobia) sa prepoditaju
pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial' vymenné kurzy nezaznamenali
v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k datumu
uskutocCnenia uctovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuju ako vlastné imanie
Skupiny a prevedd sa do Rozdielu z prepoctu zahrani¢nych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoctu
sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku uUc¢tovného obdobia, v ktorom sa zahranicna
prevadzka vyradila.

AVav

2k. Naklady na prijaté GUvery a pozicky

Naklady na prijaté Uvery a pOzicky sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom
vznikli, s reSpektovanim akrudlneho principu, okrem nakladov na prijaté Gvery a p6zicky, ktoré
Spolo¢nosti vznikli v priamej stvislosti s obstaranim, zostrojenim & vyrobou majetku spinajliceho
kritérid a ktoré sa aktivuju ako sucast obstaravacej ceny takéhoto majetku.

12
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2l. Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do Statneho a sikromného programu ddchodkového zabezpecenia.

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socialne
poistenie ako aj do fondu nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vyske. Naklady na uvedené
odvody sa uctuju do vykazu komplexného vysledku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

NavySe, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zucastnit programu ddchodkového
pripoistenia, Skupina im prispieva na toto pripoistenie Ciastkou od 6,64 € do 16,60 € mesacne za
kazdého ucastnika doplnkového déchodkového sporenia v zavislosti od veku Ucastnika. Pokial sa
jednd o zamestnancov zaradenych na zaklade rozhodnutia organu Statnej spravy na Useku
verejného zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategérie, zamestnavatel plati prispevky vo vyske
a sposobom dohodnutymi v zamestnavatelskej zmluve, najmenej vSak vo vyske 2% z
vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na déchodkové poistenie.

Odchodné

Spolo¢nost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplatit svojim
zamestnancom pri odchode do déchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku
priemernej mesacnej mzdy zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatela 10 a viac
rokov, patri mu odchodné v sume trojnasobku jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach v zmysle kolektivhej zmluvy.
Uvedené odmeny su vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku
zamestnanca, pri prvom odchode do pred¢asného starobného, starobného alebo invalidného
dochodku zamestnanca a z prostriedkov socidlneho fondu na regeneraciu pracovnej sily
a zlepsenie kondicie.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a k zvysSeniu socidlnych ist6t

V zmysle kolektivhej zmluvy si zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socidlneho
fondu:

Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca
- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety
Prispevok pri zavaznych rodinnych nestastiach, zivelnych pohromach, inych udalostiach
s nedinosnym socidlnym dopadom na rodinu zamestnanca
Prispevok pri pracovnom Uraze zamestnanca

2m. Dane
Dan z prijmov zahriia splatna a odlozenu dan.

Splatna dan sa vypocita na zaklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odlisuje od
zisku, ktory je vykazany vo vykaze komplexného vysledku, pretoze nezahffia polozky vynosov,
resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani
polozky, ktoré nie si zdanitelné, resp. odpocitatelné od zakladu dane. Zavazok Skupiny zo splatnej
dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp. uzakonenych, do datumu zostavenia
vykazu o financnej situdcii.
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Odlozend dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi Uctovnou hodnotou aktiv a zavazkov
vykazanou v Gctovnej zavierke a prislusnym danovym zakladom pouzZitym na vypocet
zdanitelného zisku a Gctuje sa pomocou zavazkovej metddy. Odlozené danové zavazky sa
vykazujli vseobecne za vsSetky zdanitelné docasné rozdiely; odlozené danové pohladavky sa
vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozno uplatnit
docasné rozdiely odpocitatelné od zakladu dane.

U¢tovna hodnota odlozenych dafiovych pohladdvok sa posudzuje vidy k sGvahovému dfiu
a znizuje sa, ak uz nie pravdepodobné, Ze vzniknu zdanitelné prijmy, ktoré by postacovali na
opédtovné ziskanie Casti aktiv alebo ich celej vysky.

Odlozena dan sa vypocita pomocou danovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze budu platné
v Case zUctovania zavazku, resp. realizacie pohladavky. Odlozena dan sa uUctuje do vykazu
komplexného vysledku okrem pripadov, ked sa vztahuje na polozky, ktoré sa G¢tuja priamo do
vlastného imania. V takom pripade sa do vlastného imania uctuje aj prislusna odlozena dan.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa navzajom zucCtuju, ak existuje pravny narok na
zuctovanie splatnych danovych pohladavok so splatnymi dafovymi zavdazkami a ak suvisia s danou
z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym GUradom, pricom Skupina ma v umysle z(ctovat svoje
splatné danové pohladavky a zavazky na netto baze.

2n. Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o
opravky a straty zo znizenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuju. Obstaravaciu cenu tvoria vsetky
naklady priamo spojené s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany ucel
jeho pouZzitia.

Nedokoncené investicie predstavuju nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazuju sa
v obstaravacej cene, ktora zahffia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady.
Nedokoncené investicie sa neodpisuju dovtedy, kym nie si dokoncené a dané do pouzivania.

Odpisy sa Gctuju rovnomerne, aby sa odpisala obstaravacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej
bol oceneny (okrem pozemkov a nedokoncenych investicii), po¢as predpokladanej doby Zivotnosti
danych aktiv.

Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 - 23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpedila konzistentnost
metddy a doby odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych Gzitkov z poloziek
hmotného majetku.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z dalSieho
pouzivania majetku neocakavaju ziadne budice ekonomické Gzitky. Zisk alebo strata
z oductovania majetku, stanovena porovnanim vynosov s U¢tovnou hodnotou polozky, je vykazana
vo vykaze komplexného vysledku v roku, v ktorom sa polozka oductovala.
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20. Nehmotny majetok

PocitaCovy softvér

Obstarany pocitaCovy softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Vydavky, ktoré zlepSuju alebo rozsiruju pouZitelnost poditatovych programov
nad ramec ich povodnej Specifikacie, sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripocitaju sa
k pévodnej obstaravacej cene daného softvéru. Tieto naklady sa odpisuju rovnomerne pocas ich
predpokladanej zivotnosti (4 — 6 rokov).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocenuje v obstardavacej cene. Zauctuje sa vtedy, ked je
pravdepodobné, Ze spolo¢nosti bude v budlcnosti prinasat ekonomické UZitky, ktoré mozno
pripisat préve danému aktivu, a ak je pravdepodobné, Ze obstardvacia cena tohto aktiva sa da
spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocerfuje v obstardvacej cene znizenej o opravky
a straty zo zniZzenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje rovhomerne pocas ¢o najlepsie
odhadnutej doby jeho zivotnosti. Doba odpisovania a odpisovéa metdda sa prehodnocuje na konci
kazdého finan¢ného roka.

2p. Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému sivahovému dnu Uctovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku,
aby urcila, ¢i existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto
naznakov sa vypracuje odhad realizovatelnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strat zo zniZzenia jeho hodnoty. Ak realizovatelnd hodnotu individudlnej polozky
nemozno urcit, skupina urdéi navratnd hodnotu jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky, ktorej
dany majetok patri.

Realizovatelna hodnota sa rovna realnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej
hodnote podla toho, ktora je vysSsSia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad
buddtcich penaznych tokov na ich sicasnui hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktora vyjadruje aktudlne trhové posudenie Casovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany
majetok.

Ak je odhad realizovatelnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlucej penazné prostriedky)
nizsi nez jeho Uctovna hodnota, znizi sa Uctovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajucej
pefazné prostriedky) na jeho realizovatelnt hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty sa premietne
priamo do vykazu komplexného vysledku.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, i¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajucej
pefazné prostriedky) sa zvySi na upraveny odhad jeho realizovatelnej hodnoty, ale tak, aby
zvySena uctovna hodnota neprevysila Gc¢tovnd hodnotu, ktord by sa urcila, keby sa
v predchadzajlcich rokoch nevykazala ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku (jednotky
vytvarajlucej penazné prostriedky). Zrusenie straty zo zniZzenia hodnoty sa priamo premietne do
vykazu komplexného vysledku.

2r. Investicie do nehnutel'nosti

V polozke Investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky) drzané
za UcCelom vynosov z prendjmov.

Spoloénost pouziva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame
rovhomerné odpisy. Predpokladana Zivotnost budov je 12 - 50 rokov.
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Spolo¢nost odhaduje redlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na GUrovni takmer identickej s ich
ocenenim nakladovym modelom.

2s. Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizacnej hodnote podla toho, ktora je
nizSia. Obstaravacia cena zahffia priamy materidl, pripadné priame mzdy a suvisiace rezijné
naklady vynalozené na to, aby zasoby boli na si¢asnom mieste a v si¢asnom technickom stave.
Obstaravacia cena sa vypocita pomocou metddy FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista
realizacna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny znizenej o vSetky odhadované naklady na
dokoncenie a naklady na marketing, predaj a distribuciu.

2t. Financ¢né nastroje

Finan¢né aktiva a financné zavéazky vykazané vo vykaze o financnej situacii zahffiaju penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty, pohladavky a zavazky z obchodného styku a ostatné
pohladavky a zavazky, Gvery a pdzicky, zavazky z finanéného prenajmu. U&tovné postupy pri
vykazovani a ocefovani tychto poloziek si uvedené nizsie. Financné nastroje su klasifikované ako
majetok, zavézky alebo vlastné imanie v stlade s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie financného nastroja sa uskutocni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré
zahfhaju financny nastroj, k comu vadcsinou dochadza, ked je dany nastroj predany, alebo ak
vSetky penazné toky, ktoré mozno pripisat danému ndstroju, s prevedené na nezdvisll tretiu
osobu.

Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa vykazuju v nominalnej hodnote zniZenej o opravnu polozku na
pochybné pohladavky.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty predstavuju pokladni¢nl hotovost, zostatky na beznych Uctoch
(neterminované vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré su priamo
zamenitelné za vopred znamu sumu penaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna
zmena hodnoty.

Uvery a pbzi¢ky

AV.V

Urolené bankové Uvery, kontokorentné Géty a pdzicky sa prvotne ocefujl redlnou hodnotou
a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby. VSetky
rozdiely medzi vynosmi (po odpocte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Uveru,
sa vykazuju pocas doby splacania v stlade s Uuc¢tovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na
prijaté Uvery a pozicky (pozri vyssie).

Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodné styku sa prvotne ocefnuju realnou hodnotou. V konsolidovanej uUctovnej
zavierke su zavazky vykazané v historickych cenach.
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2u. Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sucasné =zavazky vyplyvajuce z minulych udalosti, ak je
pravdepodobné, Ze tieto zavézky bude musiet splnit. Rezervy sa ocefiuji na zaklade najlepsieho
odhadu vedenia tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavéazku k datumu vykazu
o financnej situacii. V pripade, ze vplyv takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuju sa na sucasnu
hodnotu.

2v. Dotacie

Dotécie predstavuju pre Skupinu v Case jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavazok voci
subjektu, ktory dotaciu poskytuje. Zavdzok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje
dovtedy, kym nie je splnena podmienka ucelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavéazok z titulu
poskytnutia dotacie sa vyrovnava len uctovne, t.j. bez pohybu penaznych prostriedkov.

K pohybu penaznych prostriedkov pri zi¢tovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia penaznych
prostriedkov, pricom k vrateniu penaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok
poskytnutia dotacie, alebo ked suma prijatej dotacie prevysSuje vysku jej skutocného pouzitia.

2x. Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely Clenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spoloc¢nosti.
Podiel ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku urcuje valné zhromazdenie. Tantiémy
mézu byt vyplatené bez ohladu na to, ¢ budd vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, ze Skupina dosiahne zisk, a Ze valné zhromazdenie schvali zisk,
alebo jeho &ast na rozdelenie medzi akciondrov. Vyska dividendy sa uréuje pomerom menovitej
hodnoty akcii jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2y. Ukonéené c¢innosti

Ukon&end ¢innost je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelend a prevazujicu

Cast podnikania alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo
je to dcérska spolo¢nost, ktora sa obstarala vylu¢ne za Gc¢elom jej predaja.

3. Spotreba surovin, energie a sluzieb

Analyza nakladov na spotrebu surovin, energie a sluzieb:

K 31.12,2017 K 31.12.2016

vE€ vE€
Spotreba materidlu, naklady na obst. predanych zasob 33 261 878 27 794 292
Spotreba energie 851 823 864 067
Spolu 34 113 701 28 658 359
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4. Ostatné prevadzkové naklady

Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov:
K 31.12,2017 K 31.12.2016

v € vE€
Naklady na opravu a udrzbu 363 315 485 465
Naklady na ndjom 3315948 1969 661
Naklady na ostatné sluzby 30 692 880 12 707 678
Dane a poplatky 412 951 482 630
Naklady na poistenie 688 691 676 361
Znehodnotenie/zrusenie znehodnot.pohladavky (OP) -6 545 452 -419 722
Odpis a postlpenie pohladavok 3984 682 1813 268
Ostatné naklady 2 934 494 2 482 261
Naklady na audit 22930 26 607
Spolu 35 870 439 20 224 209
5. Mzdové naklady
Analyza mzdovych nakladov:
K 31.12.2017 K 31.12.2016
vE€ v €
Mzdové naklady 13672777 15 368 438
Naklady na socialne a iné zabezpecenie 4 973 326 5499 720
Ostatné naklady na zamestnancov 663 864 880 568
Spolu 19 309 967 21748 726
6. Ostatné prevadzkové vynosy
Analyza ostatnych ziskov a strat:
K 31.12.2017 K 31.12.2016
vE€ vE€
Vynosy z prenajmu 508 790 223459
Ostatna vynosy zo sluzieb 3684 831 2 124 945
Zisk (strata) z predaja dlhodobého majetku -243 831 348 835
Vynosy z predaja tovaru a materialu 4763 180 952 174
Podiely na zisku zdruzeni 626 839 0
Monitoring a koordina¢na ¢innost 789 474 645 769
Nahrady $kdd od poistovne 157 046 155 906
Uroky z omeskania 326 714 175 081
Ostatné prevadzkové vynosy 2 493 225 1 648 654
Odpis zavazkov v procese restrukturalizacie 994 1771626
Spolu 13 107 262 8 046 449
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7. Financné vynosy a naklady

Analyza finan¢nych vynosov a nakladov:

K 31.12.2017

K 31.12.2016

v € v €
Vynosové droky 90 517 701 182
Cisté kurzové zisky 69 205 29 417
Zisk z predaja obchodnych podielov 0 -40 404
Finan¢né vynosy spolu 159 722 690 195
Urokové naklady 278 762 471 224
Cisté kurzové straty 51 590 8 073
Ostatné finan¢né naklady 0 0
Finan¢né naklady spolu 330 352 479 297
Net -170 630 210 898

8. Dan z prijmu

K 31.12.2017

K 31.12.2016

v € v €
Splatna dan 126 939 38 305
OdloZena dan -58 447 494 101
Naklad/Vynos dane z prijmov za rok 68 492 532 406

Lokalna dan z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 21% zo zdanitelného zisku za rok.
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Konsolidovana Gctovna zavierka k 31.12.2017

9. Odlozena dan

Celkova odlozena dan za konsolidovany celok je 884 056 €, vykazana ako odlozena darova

pohladavka vo vyske 2 766 898 € a odlozeny danovy zavazok vo vyske 1 882 842 €.

V nasledujuicom prehlade sa uvadzaju najvyznamnejsie odlozené danové pohladavky a zavéazky

Skupiny:
K 31.12.2017 K 31.12.2016

v € v €
OdlozZzeny danovy zavazok:
Rozdiel medzi uct. a dan. hodnotou majetku 1 140 709 1 235053
Diskont zavazkov 291 588 398 716
Pohladavky darovo Gc¢inné az po inkase 47 120 98 875
Iné 403 425 6 027

1 882 842 1738671
OdloZzena danova pohl'adavka:
Diskont pohladavok a OP k pohladavkam 828 127 60 506
Rezerva na zamestnanecké pozitky 83 915 203 364
Umoritelné darové straty 105 000 745 446
Rezerva na stratu zo zakazky 532 643 350 651
Rezerva na sluzby 1 141 045 780 435
Iné 76 168 535434

2 766 898 2 675 836
Odlozena dan vykazana ako:
odlozeny danovy zavazok 1 882 842 1738671
odlozena danova pohl'adavka 2 766 898 2 675 836
saldo OD 884 056 937 165
10. Zasoby

V Cistej V Cistej
V obstaravacich realizacnej V obstaravacich realiza¢nej
cenach hodnote cenach hodnote
K 31.12.2017 K 31.12.2017 K 31.12.2016 K 31.12.2016

Material 2 586 497 2 220 694 1 690 767 1212 255
Nedokoncena vyroba 77 727 77 727 0 0
Hotové vyrobky 567 675 567 675 759 912 759 912
Tovar 616 616 0 0
Spolu 3 232515 2 866 712 2 450 679 1972 167

Skupina ma vytvorené opravné polozky k celkovym vykazanym zasobam vo vyske 365.803 € (k

31.12.2016 OP v sume 478.512 €).

Skupina mala zriadené zdlozné pravo na zasoby - v zmysle Zmluvy o zriadeni zaloZného prava
k siboru hnutelnych veci ¢.0484/13/80346 v prospech CSOB, a.s. ako zabezpecenie uveru.
Uvedeny Uver bol splateny k 31.7.2017 a tym zanikli aj zalozné prava s nim spojené.
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11. Pozemky, budovy a zariadenia

PrehfFad pohybov v poloZzke Pozemky:

Pozemky - investicie

Pozemky do nehnutelnosti Celkom

Obstaravacia cena

K1.1.2016 4 125 142 119 916 4 245 058

Prirastky 327 694 0 327 694

Ubytky 839 261 33 161 872 422

Preradenie z investicii do

nehnutelnosti -64 970 64 970 0

K1.1.2017 3 548 605 151 725 3700 330

Prirastky 22 300 22 300

Ubytky 224 620 224 620

Preradenlle z !nvestlcu do -89 523 89 523

nehnutelnosti 0
0

K 31.12.2017 3 256 762 241 248 3498 010

Opravné polozky

K1.1.2016 -346 617 0 -346 617

Tvorba

Tvorba

K1.1.2017 -346 617 0 -346 617

Tvorba

Tvorba 332 229 332 229

K 31.12.2017 -14 388 0 -14 388

Uétovna hodnota

K 31.12.2016 3 201 988 151 725 3353713

K 31.12.2017 3 242 374 241 248 3483 622

V ramci polozky Pozemky - investicie do nehnutelnosti, Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo
svojej drzbe za ucelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia (vynosy z prenajmu). Tieto pozemky
spolu s budovami a stavbami drzanymi na rovnaké Gcely Skupina vykazuje na samostatnom riadku
vykazu o finan¢nej pozicii v Casti kratkodobé aktiva ,investicie do nehnutelnosti®.

Skupina v priebehu roka poistovala svoj majetok, zasoby a taktieZ realizované stavby. Poistné bolo
ziltované do nakladov. Spolo¢nost ma uzatvorené rbzne typy poistnych zmllv, a to: poistenie
motorovych vozidiel, poistenie zodpovednosti za Skodu vodi tretim osobam, poistenie majetku,
cestovné poistenie a poistenie stavieb.

Prehlad o poistnych zmluvach a poistenom majetku sa nachadza v Prilohe ¢. 1.

Skupine boli poskytnuté investicné dotacie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nenavratny
finan¢ny prispevok. ISlo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych zel. bet.
nosnikov, ktoré bolo zrealizované este v roku 2012. Financny prispevok bol poskytnuty v roku 2014
vo vyske 31 538,71 € - dcérskej spolo¢nosti VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.o.. Zostatok nendvratného
finan¢ného prispevku k 31.12.2017 je vo vyske 11 200 €.
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Prehl'ad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Budovy -
Budovy a stavby  investicie do Celkom
nehnutelnosti
Obstaravacia cena
K1.1.2016 19 094 202 708 865 19 803 067
Prirastky 194 664 0 194 664
Ubytky 1705 857 459 358 2165 215
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelnosti -1 202 527 1202 527 0
K1.1.2017 16 380 482 1452 034 17 832 516
Prirastky 148 508 0 148 508
Ubytky 544 637 0 544 637
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelnosti -234 695 234 695 0
K 31.12.2017 15 749 659 1686 729 17 436 388
Opravky a znizenie hodnoty
K 1.1.2016 8 252 941 245 360 8 498 301
Odpisy za rok 990 686 990 686
Transfer z dovodu zmeny ucelu
vyuzitia -639 822 639 822 0
Prirastky opravna polozka 643 915 643 915
Ubytky 1 455 005 207 947 1 662 952
ZruSenie OP 834 816 834 816
K1.1.2017 6 957 900 677 235 7 635135
Odpisy za rok 913 596 913 596
Transfer z dovodu zmeny Gcelu
vyuzitia 0 0 0
Prirastok 0 0
Ubytok 213 166 0 213 166
znizenie OP 503 413 503 413
K 31.12.2017 7 154 917 677 235 7 832 152
Uétovna hodnota
K 31.12.2016 9422 583 774 799 10 197 382
K 31.12.2017 8 594 741 1 009 494 9 604 235

Skupina ma zalozené pozemky a budovy v Uctovnej hodnote 9 964 276 €.
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Prehl'ad pohybov v polozkach Stroje a zariadenia a Nedokoncené investicie:

Stroje,
zariadenia, Nedokoncené
s ;i . Celkom
vozidla a investicie
inventar
Obstaravacia cena
K1.1.2016 39 964 550 983 967 40 948 517
Prirastky 1105 836 1426 564 2 532 400
Ubytky 884 208 1 348 158 2 232 366
K1.1.2017 40 186 178 1062 373 41 248 551
Prirastky 2 881 306 1 624 645 4 505951
Ubytky 2 278 624 1753009 4 031 633
K 31.12.2017 40 788 860 934 008 41 722 868
Opravky a zniZzenie hodnoty
K1.1.2016 28 467 746 99 378 28 567 124
Odpisy za rok 1 786 927 0 1786 927
Ubytky 2 104 287 0 2 104 287
Prirastky OP 0 0 0
K1.1.2017 28 150 386 99 378 28 249 764
Odpisy za rok 2 229 595 2 229 595
Ubytky 0 99 378 99 378
K 31.12.2017 30 379 979 0 30 379 979
Uétovna hodnota
K 31.12.2016 12 035 793 962 995 12 998 788
K 31.12.2017 10 408 881 934 008 11 342 889

U&tovna hodnota strojov, zariadeni, vozidiel a inventdru Skupiny v sume 5 892 685 € (2016:
6 517 298 €) predstavuje majetok obstarany formou financného prenajmu.

Skupina vyuziva majetok, ktory bol plne odpisany. Jednd sa predovsetkym o dopravné
prostriedky, stroje, inventar a ostatny majetok, ktorého obstaravacia cena bola 22 097 373 €

(2015: 19 284 852 €).
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12. Nehmotny majetok

Ocenitelné PocitaCovy Ostatny
prava softvér majetok Celkom

Obstaravacia cena
K 1.1.2016 11 894 265 1029 003 2 196 685 15119 953
Prirastky 0 25 248 94 070 119 318
Ubytky 0 0 230 755 230 755
K1.1.2017 11 894 265 1 054 251 2 060 000 15008 516
Prirastky 0 29 291 12 750 42 041
Ubytky 0 1910 12 750 14 660
K 31.12.2017 11 894 265 1 081 632 2060 000 15035897
Amortizacia
K 1.1.2016 206 310 776 874 2 060 000 3043 184
Amortizacia za rok 71 280 80 406 0 151 686
K1.1.2017 277 590 857 280 2 060 000 3194 870
Amortizacia za rok 65 538 73 479 0 139 017
Opravna polozka -50 000 0 0 -50 000
K 31.12.2017 293 128 930 759 2 060 000 3 283 887
Uétovna hodnota
K 31.12.2016 11 616 675 196 971 0 11 813 646
K 31.12.2017 11 601 137 150 873 0 11752010

V ramci nehmotného majetku Skupina Uctuje o ochrannej znamke v hodnote 40 327 €, pri
ktorej Skupina stanovila dobu pouzitia ako neurcitl. Doba pouzitia je stanovena ako neurcitd
z ddvodu, Ze spolo¢nost planuje pri svojom dalSom pdsobeni na trhu, tdto ochrannd znamku

nadalej neobmedzene vyuzivat.

V rdmci ocenitelnych prav su vykédzané tazobné prava vo vyske 11 501 610 € (2016: 11 501
610 €), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie spracovany odborny znalecky posudok.
Tento odborny odhad stanovil kapacitu loZiska, ku ktorému sa vztahuji tazobné prava.
Amortizacia tychto taZobnych prdv sa premieta do ndkladov spolo¢nosti v zavislosti od

vytaZzeného objemu a v roku 2017 bola vo vyske 0 € (2016: 0 €).

Skupina tiez vyuziva nehmotny majetok, ktory bol plne odpisany a jeho obstaravacia cena je

778 755 €.
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13. Goodwill, dcérske spolo¢nosti a pridruzené spolocnosti

V konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke Skupina vykazuje celkovy goodwill vo vySke 91 534 €
(2016: -116 259 €). Goodwill vznikol pri akvizicii spolo¢nosti GEOtrans-LOMY, s.r.o. (p6vodna
vyska k datumu akvizicie: 779 094 €), spolocnosti BEST PLACE, a.s. (p6vodna vyska k datumu
akvizicie: 457 065 €), spoloc¢nosti Rudiny, s.r.o. (p6vodna vyska k datumu akvizicie: 103 707
€), spoloc¢nosti CONTROL-VHS-SK, s.r.o. (p6vodna vyska k datumu akvizicie: -3 264 €),
spolo¢nosti Vagostroj 0.0.0. (pévodna vyska k datumu akvizicie: 526 €). Hodnota goodwillu
bola historicky testovana na znizenie hodnoty. Na zaklade vysledku testovania bola hodnota
goodwilu zvySena o 207 793 €. (2016: hodnota goodwilu znizena o 121 272 €).

Prehlad Udajov o dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a ostatnych podieloch v Skupine
k 31. decembru 2017:

Miesto pol\élfejle;kggziel Hlavny predmet
Nazov spolocnosti registljécie na hlas. Ginnosti
a prevadzky pravach v %

Dcérske spolo¢nosti
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0. SR 100 stavebna &innost
VHS-PS, s.r.o. SR 85 stavebna cinnost
GEOtrans-LOMY, s.r.o. SR 100 tazba a sprac. kamena
BEST PLACE, a.s. SR 100 tazba a sprac. kamenia
RUDINY, s.r.o. SR 100 poradenska ¢innost
VHS-CZ, s.r.o. Ccz 100 stavebna &innost
Vagostroj o.0.0. RF 99 obchodna cinnost
LLC V.A.H Georgia Gruzinsko 100 stavebna cinnost
CONTROL-VHS-SK, s.r.o. * SR 61 skusobnicka ¢innost
Udrzba Silnic Morava a.s. ** Ccz 60 stavebna cinnost

Pridruzené spolocnosti
DEVELOPMENT.SK, s.r.o. SR 45 obchodna &innost
TP SLOVAN, s.r.o. SR 23,4 obchodna &innost

Investicie k dispozicii na predaj

V-Mechanizacia, s.r.o. ,v likvidacii* SR 100 dopravna ¢innost
V-Doprava, s.r.o. ,v likvidacii® SR 100 bez Cinnosti
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze SR 51,6 projektova ¢innost

*Spolo¢nost CONTROL-VHS-SK, s.r.o v roku 2014 patrila medzi pridruzené spolo¢nosti. Nakolko
spolo¢nost VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.o. v roku 2015 nadobudla v uvedenej spolo¢nosti 21%
podiel, spolo¢nost CONTROL-VHS-SK, s.r.o. sa v roku 2015 stala v rdmci Skupiny dcérskou
spolo¢nostou s podielom 61 % na jej hlasovacich pravach.

Uznesenim Okresného sudu Bratislava 1 ¢.k. 3R/2/2015-570, ktoré bolo uverejnené
v Obchodnom vestniku ¢. 1/2016, dna 04.01.2016 bol potvrdeny restrukturalizacny plan dlznika
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. a skoncena restrukturalizacia.

** Datum vzniku spolo¢nosti Udrzba Silnic Morava a.s. je 23. 5. 2017.

V roku 2017 doslo k vymazu tychto spolocnosti z OR:
IVG-SK, s.r.0. ,v likvidacii®, TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii a BIELISKA, s.r.0. v likvidacii.
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13a.

Pridruzené spolocnosti

Nasledujica tabulka uvadza prehlad pridruzenych spoloCnosti, ich celkové aktiva a jednotlivé
zlozky vlastného imania.

. DEVELOPMENT.SK TP SLOVAN
Nazov s.ro S.I.o
% podiel 45 % 23,40%

2017 680 608 11 665 720

Celkové aktiva
2016 2192611 11 544 466
Zakladné 2017 731 262 4274 000
imanie 2016 731262 4274 000
Kapitalové 2017 0 0
fondy 2016 0 0

© Zakonné
£ ezervné 2017 0 33194
.§ fondy 2016 0 33194
& ) 2017 23948 0

£ | Fondy zo zisku

@ 2016 23948 0
E Ocerovacie 2017 0 -2 270 901

N rozdiely z
S precenenia 2016 0 -2 228519
) 2017 -360 724 29197

HV min. rokov
2016 -312 636 167 920
HV bezného 2017 -48 168 -133 128
obdobia 2016 -48 088 - 138723
2017 334 290 9733358
Zavazky

2016 1798 125 9 436 594

13b. Investicie k dispozicii na predaj

V ramci polozky Investicie k dispozicii na predaj Skupina vykazuje financné investicie,
v ktorych materska spolo¢nost VAHOSTAV-SK, a.s. nema vyznamny podiel, alebo u ktorych
nema kontrolu z dévodu vstupu do likvidacie.

V nasledujlcej tabulke uvadzame prehlad spoloc¢nosti, ktoré Skupina vykazuje ako Investicie
k dispozicii na predaj.

Nominalna Ocenenie

Nazov spoloc¢nosti Podiel k 31.12. Poznamka
hodnota
2017

V-Mechanizacia, s.r.o. v likvidacii 100 19 784 0 | v likvidacii
V-Doprava, s.r.o. v likvidacii 100 18 290 0 | v likvidacii
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze 51,6 11 154 0 v konkurze

Spolu 0

V roku 2017 doslo k vymazu tychto spolo¢nosti z OR:
IVG-SK, s.r.0. ,v likvidacii®, TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii a BIELISKA, s.r.0. v likvidacii.
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14. Zakazkova vyroba

Rozpracované zakazky k datumu stvahy bez zadrzného

K 31.12.2017 K 31.12.2016

Pohl'adavky vodci odberatel’'om zo zakazkovej vyroby v € v €

Bezrucova 2 631 143 937 792
ZSR, 1. etapa PU-PB 2 006 649 19 380
Panorama KOLIBA 375 778 371 026
CoV Ssever 0 1224 137
PO Treenium 0] 396 572
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 706 468 5 767 506
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 1 754 297 1 926 126
Vodné dielo Gabéik. stup.Cunovo, MVE Mosori II 0 38 700
Dialnica D1 Hricovské Podhradie - Lietavska Lucka 1 995 956 2 647 150
7SR, PU-ZA 0 535 879
Podz.garaz, ext.pl.,zim.jazd.,NKP BA hrad 0] 15 444
Strategicky Park Nitra 2 223 687 0
COV Bojna 156 673 0
Kanalizacia a COV Moravské Lieskové 174 663 (o]
D3 Cadca - Bukov 161 956 0
Pohladavky celkom 12 187 270 13 879 712

K 31.12.2017 K 31.12.2016

Zavazky voci dodavatel’'om zo zakazkovej vyroby v € v €

Bezrucova 700 516 746 318
CoV Ssever 0 1 142 800
ZSR, I. etapa PU-PB 389 433 19 507
Panorama KOLIBA 175 217 156 655
PO Treenium 0] 213 147
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 322 899 582 681
Podz.garaz,ext.pl.,zim._jazd.NKP BA hrad 0 25 648
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 1573 275 2 490 993
Dialnica D1 Hri¢ovské Podhradie - Lietavska Lucka 202 669 976 446
7SR, PU-ZA 0 130 039
Strategicky Park Nitra 419 088 0
CoV Bojna 120 093 0
Kanalizacia a COV Moravské Lieskové 57 709 (o]
D3 Cadca - Bukov 13 417 0
Komarno 31 506 o]
Zavazky celkom 4 005 822 6 484 234

Prehl'ad Gdajov o zakazkovej vyrobe:

K 31.12.2017 K 31.12.2016
v € v €
Vynosy zo zakaziek za vykazané obdobie 92 415710 87 527 021
Celkova suma fakturovanych vynosov 319 291 399 227 066 942
Naklady na zakazky za vykazané obdobie 88 551 999 79 751 816
Celkova suma fakturovanych nakladov 290 560 742 205913 955
Vykazany zisk (strata) za obdobie 3863 711 7 775 205
Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat) 28 730 657 21 152 987
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Vynosy suvisiace so zdkazkovou vyrobou su stéastou vynosov zo stavebnej ¢innosti, vykazanymi vo
vykaze komplexného vysledku.

Zadrzné, t.j. sumy zadrzané odberatelmi v ramci garancnych zaruk predstavovali k sivahovému dnu
18 354 838 €, k 31.12.2016: 18 970 137 €.

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metody stupna dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru
skutocne vynalozenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zakazku podla aktualizovaného
rozpoctu.

15. Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

K 31.12.2017 K 31.12.2016

Pohladavky z obchodného styku 8717 684 4761 765
Pohladavky zo stavebnej cinnosti 25 844 455 25 708 994
Danové pohladavky 1524918 893 872
Ostatné pohladavky (kratkodobé) 1161 744 2 086 717
Naklady buducich obdobi 310 445 610 422
Dlhodobé pohladavky 13 224 359 8 090 403
Spolu 50 783 605 42 152 173

Prehlad pohybov opravnych polozZiek k pohladavkam:

Stav v tis.€ k Tvorba ZG&tovanie Stav v tis. €
1.1.2017 k 31.12.2017
8 428 857 4 240 5 045

Podla nazoru Vedenia Uuc¢tovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich realnej hodnote.

Skupina ma zalozené pohladavky v Uctovnej hodnote priblizne 14 570 741 € (2016: 21 892 202 €)
ako zabezpeku bankovych Gverov, ktoré jej boli poskytnuté.
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16. Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych UGétoch a pokladni¢nd hotovost zahffiaju peniaze skupiny
a kratkodobé bankové vklady s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov. U¢tovna hodnota

tychto aktiv sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beZznych Gétoch pohybuji od 0,00% do 0,03%.

Pre Ucely konsolidovaného vykazu penaznych tokov zostatky peniaze a penazné ekvivalenty

obsahuju:
K 31.12.2017 K 31.12.2016
v € v €
Peniaze a ceniny 70 319 40 505
Bankové ucty 11 844 045 23 916 013
Spolu 11 914 364 23 956 518

Skupina nema ziadne dispozi¢né obmedzenie na svojich bankovych Gctoch.

17. Overy a pdzicky

K 31.12.2017 v K 31.12.2016 v

€ €
Kontokorentné a ostatné bankové Uvery 9832212 12 536 792
Ostatné dvery a pdzicky 20 589 674 22 826 490
Celkom 30 421 886 35 363 282
Kratkodoba Cast Urocenych Gverov a p6ziciek 7 937 687 7 602 712
Dlhodoba ¢ast Uro¢enych Gverov a péZiciek 22 484 199 27 760 570
30 421 886 35 363 282

vvvvv

K 31.12.2017

K 31.12.2016

vE€ vE€
Na poziadanie do jedného roka 7 937 687 0
V druhom az piatom roku 14 546 512 17 423 228
V Siestom roku a neskor 0 10 337 342
Spolu 22484 199 27 760 570

Vo vykaze o finan¢nej pozicii je suma dlhodobych Uverov splatnych do jedného roka

reklasifikovana ako kratkodobé Uvery a pozicky.

Skupina nema Uvery a p6zi¢ky v cudzej mene.
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Priemerna vyska Urokovych sadzieb:
K 31.12.2017 K 31.12.2016

v % v %
Bankové kontokorentné Uvery EURIBOR 1M+2,7 2,752
Bankové Uvery EURIBOR 3M+1 5,80

P6zicky od spriaznenych stran - -

Kontokorentné Gvery v sledovanom obdobi skupina neeviduje ( rok 2016: 0 €).

Cast bankovych Uverov, vykazanych v konsolidovanej Uétovnej zdvierke k 31.12.2016 je
sucastou zavazkov v schvalenom restrukturalizaénom plane. Podla restrukturalizacného planu
je stanovené Urocenie ako sucet referencnej sadzby 3M EURIBOR p.a. platnej k prvému
pracovnému dnu prislusného Urokového obdobia a marze vo vyske 1,00% p.a..

18. Zavazky z finanéného prenajmu
Sucasna hodnota

Minimalne lizingové LT . ,
minimalnych lizingovych

splatky

splatok

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky z financného prenajmu 992 529 1653 126 924 926 1 570 400
do 1 roka 519 316 812 226 489 316 771 419
v 2. - 5. roku vratane 473 213 840 900 435 610 798 981
nad 5 rokov 0 0 0 0
Minus buduce finan¢né naklady 67 603 82 726
Sucasna hodnota zavazkov z
prendjmu 924 926 1 570 400
Minus splatné do 12 meisacov
(vykazané v kratkodobych
zavazkoch) 489 316 771 419
Sumy splatné po 12 mesiacoch 435 610 798 981

Skupina si prenajima niektoré polozky stavebnych strojov a zariadeni a motorovych vozidiel

formou finan¢ného prendjmu. Priemerna doba prenajmu je 4 roky.
Urokové sadzby su rozne pre jednotlivé zmluvy, ale poc¢as doby trvania zmluvy si nemenné,

a

preto nevystavuju spoloénost rizikdm zo zmeny Urokovej sadzby. VSetky prendjmy maju pevne

ur¢ené splatky a neuzatvorili sa ziadne dohody o podmienenych budulcich splatkac
najomného.

Realna hodnota zavazkov skupiny z prendjmu sa priblizne rovna ich Gctovnej hodnote.

Zavéazky skupiny z financného prenajmu su zabezpedené vlastnickym pravom prenajimatel
k prenajatému majetku.

h

a
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19. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

K 31.12.2017 K 31.12.2016
Prehlad kratkodobych zavazkov vE€ vE€
Zavazky z obch. styku, staveb. Cin. a ostatné 18 506 034 19 364 894
Zavazky voci zamestnancom 2 189 333 2 346 449
Vynosy buducich obdobi 73 190 15 766
Iné zavazky 185 433 1924 299
Spolu 20 953 990 23 651 408

K 31.12.2017 K 31.12.2016
Prehlad dlhodobych zavazkov vE€ vE€
Zavézky z obchodného styku a ostatné 19 982 109 22 360 844
Zavazky zo stavebnej Cinnosti 4 321 277 2 335 367
Spolu 24 303 386 24 696 211

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky zahffhaju najma neuhradené sumy za nakupy
spojené so stavebnou a obchodnou ¢&innostou a priebezné ndklady. Podla ndzoru vedenia sa
uctovna hodnota zavazkov z obchodného styku rovna priblizne ich realnej hodnote.

20. Rezervy na zamestnanecké pozitky

K 31.12,.2017 K 31.12.2016

vE€ v €
Rezervy na zamestnanecké pozitky:
dlhodobé 346 412 862 093
kratkodobé 53 182 106 307
Rezervy spolu 399 594 968 400

Skupina Uctovala o rezervach na zamestnanecké pozitky, ktoré predstavuju zavazky Skupiny voci
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké pozitky boli v predchadzajlcich obdobiach vypocitané
aktudrom ako sucasna hodnota budlcich zavazkov vyplyvajlcich z Podnikovych kolektivnych

zmliv spolo¢nosti v skupine a Zakonnika prace.

Sucasna hodnota bola stanovena ako diskontovany sucet vysky buducich plneni pouzitim metody

projektovanej jednotky.

K 31.12.2017 sa prepocitala rezerva na zamestnanecké pozitky, nakolko pocas minulych rokov
doslo k zdsadnym zmendm vo vstupnych datach (zniZzenie poltu zamestnancov).
Vys$ka rezervy na zamestnanecké pozitky k 31.12.2017 je vykdzana v sume 399 594 €, z toho &ast

do jedného roka v sume 53 182 €.

Rozdiel v sume 515 tis € sa zUc¢toval do vlastného imania (na ucet nerozdeleného zisku minulych

rokov) .

Pre vypocet vysky rezervy boli pouzité nasledovné odhady:

Urokova sadzba:
Buduce zvysenia miezd
Umrtnost

5,4 % p. a.

4% p. a. v dalsich rokoch
Umrtnostna tabulka Slovenskej republiky za rok 2004-2008
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21. Podmienené zavazky
Danové podmienené zavazky

KedZe viaceré oblasti slovenského danového prava neboli zatial' dostatocne overené v praxi, nie je
Uplne jasné, ako ich budd uplatfiovat dafové organy. Miera tejto neistoty sa nedd kvantifikovat
a zniZi sa aZ potom, ked bud( existovat pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie
prislusnych organov.

Poskytnuté zaruky za tretie strany

V nasledujucom prehlade uvadzame rucenia, avaly a zaistenie zavazkov spriaznenych os6b
k 31.12.2017, ktoré nie s ¢lenmi skupiny:

Typ zavazku Vydané za (dlznik) Zostatok zavazku v €

Splatkovy uver Plastika a.s. 2 678 809

22, Dohody o operativhom prenajme

Skupina ako ndajomca
31/12/2017 31/12/16

v € v €

Operativny prenajom zauctovany ako naklad 2 546 573 1969 661

23. Ukonéené ¢innosti

Historicky boli preklasifikované do Investicii k dispozicii na predaj dcérske spoloc¢nosti :

V-Doprava, s. r. 0. v likvidacii®,
V-Mechanizacia, s. r. 0. ,v likvidacii*,
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. ,v konkurze",
IVG VAHOSTAV-SK, s. r. 0. v likvidacii,
TEPLICKA, s.r.o. v likvidacii a
BIELISKA, s.r.0. v likvidacii.

V roku 2017 doslo k vymazu tychto spoloc¢nosti z OR:
IVG-SK, s.r.o. v likvidacii®, TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii a BIELISKA, s.r.0. v likvid&cii.
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24, Odmeny kl'icovym c¢lenom vedenia

VysSka odmien riaditefom a ¢lenom vykonného vedenia zohladfuje pracovné vykony jednotlivcov
a trendy na trhu.

Hrubé prijmy ¢lenov Statutarnych a dozornych organov v skupine - vyplatené vo forme
kratkodobych pozitkov, boli v sledovanom Gc¢tovnom obdobi nasledovné:

K 31.12.2017 K 31.12.2016
v € v €
Predstavenstvo 57 565 4 000
Dozorna rada 7 200 18 126
Vykonny management 35 282 127 797
Spolu 100 047 149 923

25. Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolo¢nosti s dcérskymi spoloénostami, ktoré su jej spriaznenymi osobami, sa pri
konsolidacii eliminovali a v tychto poznamkach sa neuvadzaju. V dalSom texte sa uvadzaju
podrobné informacie o transakciach skupiny s ostatnymi spriaznenymi osobami.

Obchodné transakcie

Predaj sluzieb/vyrobkov spriaznenym osobam sa uskutoc¢nil za obvyklé trhové ceny.
Nakup sa uskutocnil za trhové ceny so zlavami zohladnujicimi mnozstvo nakipeného tovaru.
Nevyrovnané sumy nie sU zabezpelené a uhradia sa bezhotovostnym prevodom, alebo

vzajomnym zapoctom. V tomto Uctovnom obdobi neboli z(Uctované Ziadne naklady v suvislosti
s nedobytnymi alebo pochybnymi pohladavkami od spriaznenych oséb.

V priebehu roka spoloCnosti v ramci skupiny uskutoCnili tieto obchodné transakcie so
spriaznenymi osobami, ktoré nie su ¢lenmi skupiny:

Predaj tovaru/sluzieb Nakup tovaru/sluzieb
vE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Plastika, a.s. 162 734 7773 29 824 24 162
HC Slovan Bratislava, a.s. 0 0 0 351 408
Finasist, a.s. 0 2199 0 66
Druha strategicka, a.s. 0 0 169 255 164 550
Grand Hotel Bellevue, a.s. 0 0 14 567 0
Polymea, a.s. 0 5546 96 659 115424
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26. Zisk/strata na akciu

Informacie o zakladnom imani materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 20.000.000 €

Pocet akcii: 100 ks

Druh, forma akcii: kmenové akcie na meno v listinnej podobe
Menovita hodnota: 200.000 €/1 akcia

Upisané zakladné imanie Spoloc¢nosti pozostava zo 100 kmenovych akcii (31. december 2015: 100)
v nominalnej hodnote 200 000 € na akciu. VSetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.
So vSetkymi vydanymi akciami si spojené rovnaké prava.

Zakladny zisk na akciu sa vypocitava ako podiel zisku/straty za Uctovné obdobie pripadajuceho na
kmenovych akcionarov (zisk/strata za Uctovné obdobie minus dividendy z prioritnych akcii)
a vazeného priemerného poctu kmenovych akcii vydanych pocas uctovného obdobia.

K 31.12.2017 K 31.12.2016
v € v €
Zisk / strata za uctovné obdobie 1937 196 121
Zisk / strata na akciu 19 372 1

27. Faktory a riadenie finanéného rizika

Realna hodnota finanénych nastrojov

Finan¢né nastroje v suvahe tvoria pohladavky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva,
penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé Uvery, ostatné dlhodobé zavazky,
zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky. Odhadované realne hodnoty tychto nastrojov sa
priblizuju k ich Gctovnej hodnote.

Skupina je vystavena pri svojej cinnosti nasledovnym finanénym rizikam:
- Uverové riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko (zahffia menové a Urokové riziko)

Uverové riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami st
banky s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Uverové riziko Skupiny sa tyka najméa pohladavok z obchodného styku. Sumy vykazané vo vykaze
financnej situacie s znizené o opravné polozky na nevymozitelné pohladavky. Opravné polozky na
pohladavky sa tvoria na zéklade odhadu nevymozitelhej sumy podla predchadzajlcich skisenosti
s nesplacanim pohladavok. Strata zo znizenia hodnoty sa zalctuje v pripade zistenia straty, ktora na
zéklade skdsenosti naznacuje zniZzenie navratnosti penaznych tokov.
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Skupina vykondva svoju obchodni d&innost pre rdéznych odberatelov, z ktorych Ziadny, & uz
jednotlivo alebo spoloc¢ne, z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko
nesplatenia pohladavok. Skupina ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpecuju, aby
sa sluzby poskytovali a vykonavali pre zakaznikov s dobrou Uverovou histériou a aby sa nepresiahol
prijatelny limit dverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva.
Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat dostatoéné objemy pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
alebo mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek, aby mohla
pokryt riziko likvidity v stulade so svojou finanénou stratégiou.

K 31.12.2016 Skupina Cerpala bankové a ostatné Uvery a p6zicky v hodnote 35 363 282 €.
Skupina predpoklada, Ze na plnenie svojich zavazkov pouzije pefiazné toky z prevadzkovej cinnosti.

Nasledujlca tabulka znazorfuje zostavajice zmluvné doby splatnosti k datumu sivahy pre vybrané
financné zavazky Skupiny. Udaje uvedené v tabulke predstavuju zmluvné nediskontované penazné
toky so zohladnenim najskorsich moznych terminov a zahfriiaju penazné toky z Urokov a istiny.

do1l 1-3 3 mesiace 5 a viac
v € . . v 1-5 rokov celkom
mesiaca | mesiace az 1rok rokov

2017

KTK a ostatne bankove 0 o| 3482398 6 349 814 of 9832212
Gvery

Ostatneé Gvery a pozicky- 0 ol 4455289 16134385 o| 20589674
dlhodobé

2016

53;3 ostatne bankove 0 o| 3427035 9109757 ol 12536792
Ostatneé Gvery a pozicky- 0 ol 4175677 8313471 10337342 22826490
dlhodobé

ANV,

V prehlade zostatkov Uverov a ostatnych po6ziciek st uvedené aj splatky materskej spoloCnosti tak,
ako boli schvélené v restrukturalizacnom plane.

Menové riziko

Skupina uskutocriuje svoje Cinnosti v réznych krajinach a je vystavena kurzovym rizikam v désledku
zmien vymennych kurzov cudzich mien. Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov suvisiacich
s oCakavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi, zavazkami z kapitalovych vydavkov

a existujucim majetkom a zavazkami v cudzej mene.

Vstupom SR do Eurozdny sa menové riziko Skupiny znizilo, nakolko podstatna &ast transakcii je vo
funkénej mene - Euro. Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

Analyza citlivosti na menové riziko

Citlivost Skupiny na 5% zvy$enie a znizenie kurzu EUR oproti CZK a v ostatnych cudzich menéach su
nevyznamné, Skupina citlivost na expozicie voéi inym menam nevykazuje.
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Skupina sa zaoberala analyzou senzitivity, ktord sa vztahuje na jednotlivé poloZzky v cudzej mene
a upravuje ich prepocet ku koncu obdobia o uvedent zmenu vymenného kurzu. Skupina na zaklade
tejto analyzy nepredpokladd vyznamné zvysenie/znizenie vysledku hospodarenia a inych zloziek
vlastného imania.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najmé& v désledku cerpanych Uverov, ktoru su
urocené pohyblivou Urokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability penaznych tokov.

Politikou Skupiny je pouzivat kombinaciu pevnych a pohyblivych Urokovych sadzieb na riadenie
urokového rizika. Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

Analyza citlivosti na urokové riziko

Najdolezitejsie polozky aktiv Skupiny, na ktoré vplyva pohyb Urokovej sadzby predstavuju p6zicky,
ktoré vsak maju pevné Urokové sadzby dohodnuté v ramci Skupiny.

KedZe poskytnuté po6zicky su uUrocené fixnymi Grokovymi sadzbami, riziko zmien vodci trhovym
Urokovym sadzbdm sa vztahuje hlavne na dlhodobé dlhové zdvazky Skupiny s pohyblivou Grokovou
mierou (pasiva). Ide predovsetkym o bankové Uvery, z ktorych niektoré su UroCené Urokovymi
sadzbami vychadzajlcimi zo sadzieb EURIBOR za referenéné obdobie 3 mesiace, navysené o fixné
marze.

Citlivost Spolo¢nosti na pozitivny a negativny pohyb Urokovej sadzby o 100 bazickych bodov je
nevyznamna, vzhladom na vyvoj sadzieb 3M Euribor.

Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si dobrého Uverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpedit schopnost Skupiny pokracovat vo
svojich ¢innostiach a udrzat primerana $truktiru kapitélu pri znizeni nékladov.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:

K 31.12.2017 K 31.12.2016

vE€ vE€
Dlh 31 346 812 36 933 682
Minus peniaze v hotovosti a na bank. uctoch 11 914 364 23956 518
Cisty dlh 19 432 448 12 977 164
Vlastné imanie 36 743 694 29 837 069
Pomer Cistého dlhu k vlastnému imaniu 52,89% 43,49%

Dlh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé Uvery, vratane zavazkov z fin. prendjmu.
Vlastné imanie zahffa celé ZI znizené o kumulované straty.
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28. Platby organom verejnej moci

V roku 2017 spoloénosti, ktoré pdsobia v tazobnom priemysle a si sulastou Skupiny, uskutoénili
platby organom verejnej moci. Ide o spolo¢nosti GEOtrans LOMY, s.r.0. a BEST PLACE, a.s.

Spolocnost GEOtrans LOMY, s.r.o.:

Obvodny bansky Grad K 31.12.2017 K 31.12.2016

v € vE€
- za dobyvaci priestor 1 327,76 € 1327,76 €
- za vydobyté nerasty 4,58 € 499,67 €
- poplatok za povolenie 59 50 € 59 50 €
trhacich prac ! !
CELKOM: 1391,84 € 1 886,93 €
Obec Opina
- dan z nehnutelnosti 1 920,00 € 1 920,00 €
Obec Sasa
- dan z nehnutelnosti 1 346,51 € 1 346,51€
Okresny sud Kosice
- odvod za docasne
odnimatelnu plochu 362,34 ¢ 0,00€
Spoloénost BEST PLACE, a.s..:
Obec Zlaté Klasy
- dan z nehnutelnosti 3 769,61 € 3769,61¢€

29. Udalosti po sivahovom dni

Po stuvahovom dni nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by mali podstatny vplyv na tuto
konsolidovanu uctovnu zavierku.
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