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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolo¢nikom a §tatutirnemu orginu spolo¢nosti
SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

K VYROCNEJ SPRAVE

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o §tatutirnom audite a 0 zmene a doplneni zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zakon o §tatutdrnom
audite®)

L Overili sme U¢tovnl zavierku spoloénosti SEHRING BRATISLAVA, s.r.o. (dalej aj
»opolocnost™) k 31. decembru 2017, uvedend v prilohe tejto vyroénej spravy Spolognosti, ku
ktorej sme diia” 31. médja 2018 vydali spravu nezévislého auditora z auditu uétovnej zavierky v
nasledujicom zneni:

Spréva z auditu actovnej zavierky

Ndazor

Uskutoénili sme audit 0&tovnej zavierky spoloénosti SEHRING BRATISLAVA, s.r.o., ktora
obsahuje sivahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych aétovnych zasad a G¢tovnych metdd.

Podl'a naSho nazoru, priloZena O¢tovnd zdvierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej
situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodérenia za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu podla zdkona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskor§ich predpisov
(d’alej len ,,zakon o Gctovnictve™).

Zaklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). NaSa zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zakona
o Statutdrnom audite tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas
audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky.
Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad
pre na$ nazor.

ICO 35775483
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Zodpovednost’ Statutdirneho orgdnu za uctovnii zdavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla zdkona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zdvierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého
pokratovania v ¢innosti v uftovnictve, ibaZe by mal v imysle Spoloénost’ zlikvidovat alebo
ukondit’ jej ¢innost’, alebo by nemal ind realisticki moZnost’ nez tak urobit’,

Zodpovednost’ auditora za audit ui¢tovnej zdvierky

NaSou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, &i uétovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti,
ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povaZuja vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli
ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na ziklade tejto udtovne;
zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovidvame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zikladu pre na§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod moze
zahflat’ tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom vyjadrenia
néazoru na efektivnost’ internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zdsad auctovnych metéd a primeranost
Gctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutdrnym
organom.

e Robime zéver otom, ¢i Statutamy organ vhodne v uétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalost'ami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit’” schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokradovat’ v &innosti.
Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nadej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatodné, modifikovat’ na§ ndzor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti viak m6zu sposobit’, ze Spoloénost’ prestane pokradovat’ v nepretritej &innosti.



Dravecky & Partner

e Hodnotime celkova prezentdciu, Struktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, &i Gftovna zavierka zachytdva uskutonené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

II. Sprava k d’al§im poziadavkim zikonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informdcidm, kitoré sa uvddzajii vo vyroénej sprive — dodatok sprdavy nezdvisiého
auditora

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro€nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zdkona o uctovnictve. N4§ vy3sie uvedeny nazor na uctovnua zavierku sa nevztahuje
na in€ informécie vo vyro€nej sprave.

V stvislosti s auditom G&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznimenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyronej sprave a postdenie, &i tieto informicie nie si vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt’ vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrotna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych podas auditu uétovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 st v salade s Gi¢tovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢nd sprava obsahuje informacie podl'a zakona o G&tovnictve.

Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o G¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu GCtovnej zdvierky, sme povinni uviest’, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyroénej sprave, ktor(i sme dostali po datume vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’,

V Bratislave, 27.09.2018

A /
o
Dravecky & Partner Audit, s.r.0. Ing. Martina Sikova, CA
Einsteinova 11/3677 Zodpovedny auditor
851 01 Bratislava Licencia UDVA 1018
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VYROCNA SPRAVA K UCTOVNEJ ZAVIERKE K 31. DECEMBRU 2017

SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

. V8eobecné informacie o spoloénosti

Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym SEHRING BRATISLAVA, s.r.o. bola zaloZena zakladatelskou
listinou zo diia 06.11.1998 s naslednym zapisom do Obchodného registra diia 10.03.1999. Spolos-
nost' je vedena Okresnym stidom Bratislava |, v oddiele Sro, viozka ¢. 18668/B pod identifikagnym &fs-
lom (ICO) 35 762 021 so sidlom Hviezdna 38, 821 06 Bratislava. Jedinym spolo&nikom spolo&nosti je
spolognost Sehring AG, Sehringstralte 1, 63225 Langen, SRN. Spolo¢nost nema Ziadne organizaéné
zloZky v tuzemsku ani v zahrani¢l, tvori stcast konsolidovane] firemnej skupiny Sehring AG.

Spolo&nost vytvorila rezervny fond vo vyske 10% zakladného imania.

Predmet podnikania:
e vyhladavanie a prieskum lozisk nerastov, overovanie ich zasob a spracovanie geologickych pod-
kladov na ich vyuzivanie a ochranu
e  banska Cinnost: - otvarka, priprava a dobyvanie vyhradnych lozisk
- zriadovanie, zabezpecovanie a likvidacia banskych diel a lomov
- Uprava a zuslachtovanie nerastov vykonané v stvislosti s ich dobyvanim
e  ginnost vykonavana banskym spdsobom:
- dobyvanie lozZisk nevyhradenych nerastov, vratane Upravy a zuslachtovania
nerastov vykonavanych v slvislosti sich dobyvanim, zabezpetovanie
a likvidacia banskych diel a lomov
e  Kupa tovaru za G¢elom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
e  kupa tovaru za ucelom jeho predaja koneénému spotrebitefovi (maloobchod)
e  sprostredkovatelska ¢innost
e drvenie, triedenie a spracovanie Strku a kameniva.

Po ukonceni G¢tovneho obdobia 2017 nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu.

Spoloc¢nost nenadobudla Ziadne viastne akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie, dotasné listy
alebo obchodné podiely materskej U¢tovnej jednotky.

Sprava auditora z 31.05.2018, ktorej st¢astou je aj uctovna zavierka za rok 2017, tvori neoddelitelnu
sucast tejto vyroCnej spravy.



1.

Podnikatel'ské prostredie

Hospodarske prostredie / Trh

Vyvoj predaja kameniva v regione pokracoval v trende z roka 2016 aj v roku 2017. Tento trend je
ovplyvneny najma narastom stavebnych &innosti v regiéne Bratislavy a okolia. Spolo&nost’ aj v roku
2017 pokratovala na zaklade uzatvorenych zmldv v spolupraci s dlhoroénymi odberatelmi hlavne z
oblasti vyroby betonu a betdnovych prvkov, ako aj s firmami vykonavajlcimi iné stavebné &innosti.
Spolo¢nost predstavuje vyznamného dodavatefa kameniva v regidne Bratislavy hlavne pre stabilni
kvalitu kameniva a jeho dodavok ako aj flexibilitu pri hladani riedeni pre zakaznikov.

Zamestnanci

V porovnani s predchadzajucim rokom sa poéet zamestnancov zvy$il o 3 zamestnancov.

2017 2016

Pocéet zamestnancov

ku dnu uctovnej zavierky 19 16

Vyskum a vyvoj

S ohladom na predmet podnikania spolo¢nost nevynaklada naklady na &innosti v oblasti vyskumu
a vyvoja. Venuje sa zlepSovaniu a zefektivneniu technologickych postupov pri tazbe kameniva a jeho

naslednom spracovani drvenim resp. triedenim, tak aby boli dodrzané rézne potreby jednotlivych za-
kaznikov.

Finanéna situacia podniku

Vyvoj odbytu

V roku 2017 doslo k miernemu zvySeniu obratu oproti roku 2016 0 1,91 % z 3.365.351 € na 3.429.482
€. Od augusta 2017 do konca roka bola produkcia obmedzena rekonstrukciou trasy plavajicich do-
pravnikov. Napriek tomu nedoslo k vyraznému poklesu trzieb z predaja materiélu.

Stav vynosov a Struktiira nakladov

Vynosy z predaja vlastnych vyrokov a sluZieb mierne stlipli v porovnani s predchadzajlcim rokom
02,36 % na cca. 3,4 miliona €, priCom k narastu doSlo najma v désledku narastu vynosov z predaja
sluZieb 071,87 %. Naklady na sluzby vratane nakladov na prenajom pozemku, na ktorom je
Strkovisko umiestnené, vzrastli v porovnani s rokom 2016 o0 7,26 % na cca. 1,6 miliéna €, pricom
k najvagsiemu narastu doslo v oblasti nakupu sluzieb prepravy $trku od externych prepravcov (narast
0134 % z 116 tis. € v roku 2016 na 273 tis. € v roku 2017). Vyska zalcétovaného odhadu doplatku za
najomné za pozemok zarok 2017 poklesla 0 28,14 %, ¢o zmiernilo narast nakladov za nakipené
sluzby v roku 2017. Néklady na materiél a energie zostali na priblizne rovnakej Urovni predchadzaji-
ceho roka, t.j. na 696 tis. € (narast o 0,44 %). Personalne naklady vzrastli medziroéne 09,99 % na



Iv.

553 tis. € najma v dbsledku zvySenia tarifnych miezd od jula 2017. Odpisy sa zvysili o0 140,17 % na
118 tis. € a ostatné naklady z hospodarskej ¢innosti poklesli 0 39,83 % na 19 tis. €. Vyznamny narast
ostatnych vynosov z hospodarskej €innosti o 514 tis. € v porovnani s rokom 2016 bol spdsobeny za-
uétovanim poistného plnenia, ktoré bolo spolo¢nosti priznané poistoviiou. Vysledok hospodarenia
z prevadzkovej Cinnosti predstavoval zisk 810 tis. € (v predchadzajicom roku zisk: 645 tis. €). Vysle-
dok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni predstavoval zisk 745 tis. € (v predchadzajicom
roku zisk: 586 tis. €). Zisk za rok 2016 sa prelétoval ako nerozdeleny zisk, ktorym boli nasledne uhra-
dené straty minulych obdobi.

Rocna uctovna zavierka za rok 2017 bola 31.07.2018 schvalena jedinym spoloénikom. Jediny spolog-
nik rozhodol, Ze zisk dosiahnuty za G¢tovné obdobie roka 2017 sa pouzije na vysporiadanie ¢asti ne-
uhradenej straty za rok 2011.

Stav majetku a financii

Celkova vyska vlastného imania a zavazkov netto sa zvysila v porovnani so stavom k 31.12.2016
o0 8,25 % na cca. 1,6 miliéna €.

Obezny majetok predstavoval v hodnotovom wvyjadreni sumu 814 tis. € (49,97 % celkovej
hodnoty netto aktiv).

Predpokladany vyvoj

Predpokladany vyvoj

Situacia v odvetvi stavebnictva v regione Bratislavy a v okoli si zachovala v |. polroku roka 2018 po-
rovnatefny aZ mierne rastlci vyvoj v porovnani s rokom 2017, aj v désledku pretrvavajiceho pozitiv-
neho hospodarskeho vyvoja na Slovensku. Spolo¢nost ocakava v roku 2018 kladny hospodéarsky vy-
sledok v porovnatelnej vyike ako dosiahla v roku 2017.

V oblasti nakladov oakava spolo¢nost minimainy narast nakladov na prijaté sluzby, na nakipeny ma-
terial a energie a mierny narast personalnych nakladov v désledku zvy$enia poétu zamestnancov o 1
pracovnika.

Podnikatelské prilezitosti a rizika budiceho vyvoja

Podnikatel'ské prilezitosti v budlicnosti vidi spoloénost najma v pokracovani spoluprace s najvacsimi
odberatefmi z oblasti vyroby betdénu a stavebného priemyslu, ktoré budl ovplyvnené rozsahom
stavebnych prac v regione Bratislavy. Po zacati betonarskych prac na dialnici D4 a rychlostnej ceste
R7 bude tento velky investicny projekt ako aj pokragujuca vystavba viacerych velkych vyskovych ob-
jektov znamenat' zvySeny dopyt po kamenive z prifahlych oblasti vystavby.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni ti¢tovného obdobia

V doterajom priebehu u&tovného obdobia roka 2018 nedos$lo k Zziadnym udalostiam osobitného
vyznamu.



Bratislava, 31. jula 2018

.................

tefan Peter



SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

Pasiva gesamt

BILANZ 31.12.2017 | 31.12.2016 Rozdiel Medziroéna zmena v %
v EUR v EUR Unterschied 2017 - 2016 | Die zwischenjahrige Anderung in %
Dihodoby nehmotny majetok Langfristiges immaterielles Vermogen 3 0 0 0 0,000%
Dihodoby hmotny majetok Langfristiges materielles Vermdgen 11 367 746 284 798 82 948 29,13%
Zasoby Vorréte 34 261 165 426 187 -165 022 -38,72%
Dihodobé pohladavky Langfristige Forderungen 41 182 817 205 396 -22 579 -10,99%
Kratkodobé pohladavky Kurzfristige Forderungen 53 322 409 400 377 -77 968 -19,47%
Finanéné Gdty Kurzfristiges Finanzvermogen 71 47 511 186 841 -139 330 -74,57%
Casové rozlidenie Zeitliche Abgrenzung 74 447 294 1133 446 161 39378,73%
Suma aktiv Aktiva gesamt 1 1628 942 1504 732 124 210 8,25%
k 31.12. 2017 k 31.12. 2016 Rozdiel Medziro¢na zmena v %
v_EUR v EUR Unterschied 2017 - 2016 | Die zwischenjshrige Anderung in %
Vlastné imanie Eigenkapital 80 840 788 648 434 192 354 29,66%
Rezervy Rickstellungen 136+118 592 962 615 641 -22 679 -3,68%
Dlhodobé zavézky Langfristige Verbindlichkeiten 102 1037 1133 -96 -8,47%
Kratkodobé zavazky Kurzfristige Verbindlichkeiten 122 194 155 231 604 -37 449 -16,17%
Bankové Gvery Bankkredite 121+139 0 0 0 0,00%
Casové rozligenie Zeitliche Abgrenzung 141 0 7920 -7 920 -100,00%
Suma pasiv 79 1628 942 1504 732 124 210 8,25%




SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

Gewinn- und Verlustrechnung 31.12.2017 | 31.12.2016 Rozdiel Medzirocna zmena v %
EUR EUR Unterschied 2017 - 2016 | Die zwischenjihrige Anderung in %

Triby z predaja tovaru Erlose aus Warenverkauf 3 3619 18 530 -14 911 -80,47%
Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru  Aufwand fur verkaufte Ware 11 13014 14 887 -1 873 -12,58%
Triby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb Erlése aus Verkauf eigener Produkte und Dienstleistungen 4+5| 3425863| 3346821 79 042 2,36%
Zmena stavu vnutroorganizaénych zasob Bestands&nderung der Vorréte fiir eigene Tatigkeit 6 -167 129 -960 -166 169 17309,27%
Spotreba materidlu a energie Material- und Energieverbrauch 12 696 072 692 999 3073 0,44%
Spotreba sluzieb Dienstleistungenverbrauch 14| 1584057 1476881 107 176 7,26%
Opravné polozky z zasobam Wertberichtigung - Vorrate 13 0 0 0 0,00%
Pridana hodnota Mehrwert 28 969 210| 1179624 -210 414 -17,84%
Osobné naklady Personalkosten 15 553 005 502 798 50 207 9,89%
Mzdové naklady Léhne und Gehaélter 16 385985 356 441 29 544 8,29%
Dane a poplatky Steuern und Geblihren 20 5168 6 032 -864 -14,32%
Odpisy a opravné polozky k DM Abschreibungen langfristegen Vermdgens 21 118 171 49 203 68 968 140,17%
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu Erlose aus Verkauf von langfristigen Vermdgen und Material 8 8 000 9500 -1 500 -15,79%
Zostatkova cena predaného DM a materialu Restbuchwert verkauften langfristigen Vermdgens und Materials 24 13672 0 13672 0,00%
Tvorba opravnych polozZiek Gestaltung und Abrechnungen Korrekturpostens zur Rickstellung 25 -228 -19130 18 902 -98,81%
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti Sonstige Betriebserirdge 9 541 580 27 091 514 489 1899,11%
Ostatné naklady na hospodarsku &innost’ Sonstige Befriebskosten 26 19 438 32 304 -12 866 -39,83%
Prevadzkovy hospodarsky vysledok Betriebliches Wirtschaftsergebnis 27 809 564 645 008 164 556 25,51%
Finanéné vynosy Ertrége aus Finanzvermdgen 29 0 5 -5 -100,00%
Finanéné naklady Aufwendungen aus Finanzvermégen 45 -1 054 28 993 -30 047 -103,64%
Hospodarsky vysledok z fin. operacii Finanzielles Wirtschaftsergebnis 55 1054 -28 988 30 042 -103,64%
Dan z prijmu za beznd cinnost Einkommensteuer 57 65 269 30 309 34 960 115,35%
Hospodarsky vysledok po zdaneni Wirtschaftsergebnis nach Versteuerung 61 745 349 585 711 159 638 27,26%




SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

Finanzanalyse

31.12.2017| 31.12. 2016 Rozdiel / Unterschied
v EUR v EUR Rok / Jahr 2017-2016
Zasoby Vorrate 34 261 165 426 187 -165 022
Kratkodobé pohladavky Kurzfristige Forderungen 53 322 409 400 377 -77 968
Finanéné ucty Kurzfristiges Finanzvermogen 71 47 511 186 841 -139 330
Casové rozlidenie Zeitliche Abgrenzung 74 447 294 1133 446 161
Suma aktiv Aktiva gesamt 1628 942 1504 732 124 210
k 31.12.2017 | k 31.12. 2016 Rozdiel / Unterschied
v EUR v EUR Rok / Jahr 2017-2016
Viasiné imanie Eigenkapital 80 840 788 648 434 192 354
Rezervy Riickstellungen 136+118 592 962 615 641 -22 679
Kratkodobé zdvazky Kur=fristige Verbindlichkeiten 122 194 155 231604 -37 449
Dlhodobé zavézky Langfristige Verbindlichkeiten 102 1037 1133 -96
Uvery Kredite 121+139 0 0 0
Suma pasiv Passiva gesamt 79 1628 942 1504 732 124 210
Trzby Erlése 3+4+5 3429 482 3365 351 1,91 %
Cisty zisk Gewinn 61 745 349 585711
k 31.12.2017 [k 31.12. 2016 |PoZadovana hodnota / der erfordeliche Wert
Likvidita 1. stupna Liquiditat 1. Grades 0,24 0,81)10,2-0.6
Likvidita 2. stupia Liguiditat 2. Grades 1,91 2,54[1-1,5
Likvidita 3. stupfa Liquiditat 3. Grades 3,25 4,38|mehr als 2,5
Cisty pracovny kapital Arbeitskapital 436 930 781 801|vacsie ako nula / gréRer als 0
Doba obratu zédsob Umschlagsdauer des Vorratsvermégen 27,80 46,22
Doba obratu pohladavok Debitorenlaufzeit 34,31 43,42
Stupefi zadlZenosti Verschuldungsgrad 11,98 15,47
Rentabilita aktiv Gesamtkapitalrentabilitdt 45,76 38,92
Rentabilita viastného kapitélu | Eigenkapitalrentabilitat 88,65 90,33

Liquiditat 1. Grades = Kurzfristiges Finanzvermédgen / Kurzfristige Verbindlichkeiten

Liquiditat 2. Grades = (Kurzfristiges Finanzvermégen + Kurzfristige Forderungen) / Kurzfristige Verbindlichkeiten
Liquiditat 3. Grades = (Kurzfristiges Finanzvermdgen + Kurzfristige Forderungen + Vorrate)/ Kurzfristige Verbindlichkeiten
Arbeitskapital = Kurzfristiges Finanzvermogen + Kurzfristige Forderungen + Vorrate - Kurzfristige Verbindlichkeiten
Umschlagsdauer des Vorratsvermégen = Vorrdte zum 31.12 / Erldse (aus Produkte, Ware und Dienstleistungen) * 365
Debitorenlaufzeit = Forderungen zum 31.12 / Erlése (aus Produkte, Ware und Dienstleistungen) * 365
Verschuldungsgrad = Verbindlichkeiten / Aktiva *100

Gesamtkapitalrentabilitdt = Gewinn / Aktiva *100

Eigenkapitalrentabilitdt = Gewinn / Eigenkapital *100

Likvidita 1. stupiia = finanény majetok / kratkodobé zavazky

Likvidita 2. stupfia = (finanény majetok + kratkodobé pohl'adavky) / kratkodobé zévazky
Likvidita 3. stupfia = (finanény majetok + kratkodobé pohladavky + zasoby) / kratkodobé zavizky
Cisty pracovny kapitdl = finantny majetok + pohladavky + zasoby ~ kratkodobé zavéizky

Doba obratu zdsob = stav zdsob k 31.12. / trzby (za vyrobky, tovary a sluzby) * 363

Doba obratu pohl'addvok = stav pohl'adavok k 31.12. / trzby (za vyrobky. tovary a sluzby) * 365
Stupen zadlzenosti = Zavazky / Aktiva * 100

Rentabilita aktiv = Cisty zisk / Aktiva *100

Rentabilita vlastného kapitalu = Cisty zisk / Vlastny kapital (vlastné imanie) * 100




