JELSAVA

VYROCNA SPRAVA 2017

SLOVENSKE MAGNEZITOVE ZAVODY, akciovia spolo¢nost’, JELSAVA




OBSAH

Prihovor predsedu predstavenstVa .........ocveeeiiieeriie e
Organizacnd StrUKIUTA ......c.eoeviiiiiiiie ettt e ae e et e e et e e enseeesnaeeeenseeennes
OrgaANY SPOLOCNIOST ...veeeuiiieeiiiieiiieeeieeeetee et ee et e et e et e e e taeestaeeetaeesnseeennseeensseeensseeensseennns
ODbChOANA CINNOSE ...cuiiiiiiiiie ettt ettt ettt et sateenaee e
SHIUKEATA PIEAATA ... eeee e eesseesenees
ZaADCZPECEINIE VYTODY ...vvieiiiieiiiieeiieeetieeeteeesteeeseteeeseteeessaeeeseeeenseesasseeessseeensseesnsseesnsseesnnns
ZAVOUNGE PIOSITEAIE ... een e
Investicie @ Opravarenske CINMNOSTL ...cc.eeeecviieeiiiieiiieeeiie et
PerSONalIStIKA ....oouviiiiiiieeie e e
Vysledok hospodarenia a financna SIEUACIA .....ccvveeeeveeeiiiieeiieeciie e
Sprava nezavislEho aUdItora ............ceocuiiiiiiieiiie e e
Konsolidovand UCtovNa ZAVIETKA ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiceeeeeeeeee e
Poznamky ku konsolidovanej U€tovnej] ZAVIETKe ..........coevviveeiiiieiiiieieece e

Kontaktné udaje

10

11

14

19



Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

™

Vazeni akciondari, vaZeni obchodni partneri,

Vroku 2017 doslo po niekolkorocnom pok-
lese k rastu predaja nasich produktov a to hlav-
ne aj zmenou situdcie v Cine, kde sa z dévodu
rieSenia ekologickych problémov pristupilo k
vyraznému obmedzeniu priemyselnej vyroby.
Toto obmedzenie sa tykalo aj vyroby a spraco-
vania magnezitu a inych surovin, ¢o sa prejavi-
lo vo zvysenom dopyte po tychto komoditach v
celosvetovom meradle z inych teritorii. Taktiez
sa pozitivne pre nas vyvijala situdacia v odbyte
zasaditych monolitickych Ziaruvzdornych hmot
na trhoch v Rusku.

Celkovy odbyt hlavnych produktov v SMZ,
a. s. Jelsava bol na urovni 220 kt, ¢o predsta-
vuje narast o 28,02 %. K pozitivam roku 2017
treba priradit’ zvySenie predaja vsetkych pro-
duktov v porovnani s predoslym rokom.

Vyroba splnila pozadované objemy pro-
dukcie pri zabezpecovani kvalitativnych para-
metrov. Vyrobenych bolo 228 kt magnezitovych

slinkov, pricom k tomu bolo potrebné vytazit

868 kt celkovej rubaniny a vyrobit' 522 kt kon-
centratov.

Neupustili sme ani od dalsich nasich prin-
cipov v podnikani ako su bezpecnost a hygiena
prace, servis a poradenstvo zakaznikom, vcas-
né plnenie financnych zavizkov, ochrana Zivot-

ného prostredia, vzdelavanie a skolenie zamest-
nancov.

Rocné vysledky hospodarenia za rok 2017
su velmi dobrym vychodiskom do dalsieho ob-
dobia.

Vysledky hospodarenia nam umoznili po-
kracovat’ v inovacnych aktivitach, investicnej
cinnosti a opravdch strojov a zariadeni vo vdc-
Som rozsahu.

Vsetky hlavné ciele akciovej spolocnosti
stanovené pre rok 2017 boli splnené.

Hoci vysledky dcérskych spolocnosti a spo-
locného podniku vyrazne neovplyvnili konsoli-
dované vysledky materskej spolocnosti, pricini-
li sa o splnenie stanovenych cielov.

Zapoctivo odvedenu pracudakujem vsetkym
zamestnancom akciovej spolocnosti, dcérskych
spolocnosti a spolocného podniku. Obchodnym
partnerom a financujucim bankam dakujem za
prejavenu doveru a korektnu spoluprdcu.

Ing. Jaroslav Svejkovsky
predseda predstavenstva

konsolidovana vyro¢na sprava |
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ORGANIZACNA STRUKTURA

Valné zhromazdenie
Predstavenstvo a Dozorna rada
Generalny riaditel

( Usek organizacie a l'udskych zdrojov ) ( Usek vyroby
( Usek obchodu ) ( Divizia bane J
; Divizia vyroby slinkov
( Usek techniky ) ( L )
Divizia Bociar )

ORGANY SPOLOCNOSTI

PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva Ing. Jaroslav Svejkovsky
podpredseda predstavenstva Ing. Ivan Nemeth, MBA
¢lenovia predstavenstva Ing. Peter KoSinar, PhD.
Ing. Roman Gazur
Ing. Jan Chlebus
Ing. Rudolf Sitak
Ing. Marek Sesevicka
DOZORNA RADA
predseda dozornej rady Ing. Stefania Hlavackova
podpredseda dozornej rady Ing. Marian Keder
¢lenovia dozornej rady Ing. Rudolf Repisky, PhD.

Ing. Jan Valent

Ing. Miroslav Braun
MUDr. Norbert Urban
Pavol Stefanko

2 | konsolidovana vyro¢na sprava



Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

!

OBCHODNA CINNOST

Priprava planu predaja na rok 2017 vycha-
dzala z predpokladu zabezpecenia odbytu hlav-
ného sortimentu na urovni 160 000 ton, ¢o proti
dosiahnutému vysledku v roku 2016 predstavo-
valo znizenie o 12 077 ton. Tento predpoklad
sa opieral o poziadavky odberatel'ov a zohl'a-
diloval stav na trhu ziaruvzdornych materidlov
a kaustickych magnezitov na konci roka 2016.
Vzhl'adom na zvySeny dopyt a nasledny pozi-
tivny vyvoj odbytu hned’ od zaciatku nového
roka sme v mesiacoch februar a jul opitovne
prehodnotili predpoklad odbytu a upravili ho
na konec¢nych 218 737 ton hlavnych produktov.
Oproti dosiahnutej skutocnosti roku 2016 to uz
predstavovalo narast 0 27 %. Predaj bol ovplyv-
neny hlavne situaciou v Cine, kde sa z dovodu
radikalneho rieSenia ekologickych problémov
pristipilo k vyraznému obmedzeniu vyroby
magnezitu, ¢o sa prejavilo vo zvysenom dopyte
po tejto komodite v celosvetovom meradle.

Napriek dosiahnutiu celkovo pozitivnych
vysledkov v predaji hlavnych produktov treba
povedat’, ze odbyt komplikovali hlavne nerov-
nomerné poziadavky na oceliarenské slinky,
sposobené zmenami systému nakupu v ukra-
jinskych oceliariiach a tiez postupné znizova-
nie spotreby tohto sortimentu vyplyvajlice zo
zmien v technologii vyroby ocele.

Vaznym problémom v plynulom zabezpe-
covani poziadaviek odberatel'ov bola aj situ-
acia v zelezni¢nej doprave tovaru do Nemec-
ka a krajin CIS, ktort ovplyviioval nedostatok
vhodnych vagénov a obchodné spory medzi
zeleznicami Ruskej federacie a Ukrajiny.

K pozitivam roku 2017 treba priradit’ zvy-
Senie predaja vSetkych produktov v porovnani
s predoslym rokom. Celkovo sa z a. s. vyexpe-
dovalo oproti roku 2016 o 50 476 t viac vy-
robkov hlavného sortimentu. Napriek v uvode
spomenutym problémom s medzimesa¢nymi
nerovnomernymi dodavkami oceliarenskych

slinkov sme v tomto sortimente dosiahli naj-
vacsi medziro¢ny rast predaja (index 1,53).

V roku 2017 sme zaznamenali aj vyrazny
narast predaja najpredavanejSich druhov mo-
nolitickych hmot (néastrekové hmoty index
1,26; ubijacie hmoty index 1,15; opravarenské
hmoty 1,16).

Revidovany podnikatel'sky zadmer sme
uspesne splnili a celkovo prekrocili o 3 816 t.

Orientacia obchodnej politiky SMZ, a. s.
JelSava v roku 2018

m  Obchodné aktivity zamerat’ na zabezpeCe-
nie rovnomerného plnenia celého sortimen-
tu vyrobkov.

m  Aktivnou spolupracou medzi spotrebitel’-
mi, marketingom, obchodno-technickym
servisom a vyskumom zabezpecit' vyvoj,
prevadzkové overenie a zavedenie novych
ziaruvzdornych vyrobkov pre oceliarenské
agregaty a magnezitovych vyrobkov pre
pouzitie v netradi¢nych oblastiach.

m Zamerat sa na ziskavanie novych odberate-
lov a rozSirovanie sortimentu doddvanych
vyrobkov s cielom udrzania trhovej pozicie
firmy a vytvorenia podmienok pre dlhodo-
bu stabilizaciu odbytu.

m Utastou na Specializovanych vystavach
a konferencidch prispiet’ k propagécii firmy
a vytvorit’ podmienky na d’alSie rozsirova-
nie spoluprace s oceliarniami a obchodnymi
firmami.

m Popri ziaruvzdornych vyrobkoch orientovat’
obchodné aktivity na oblast’ predaja magne-
zitovych vyrobkov pre zlievarenstvo, che-
micky priemysel, stavebnictvo a pol'nohos-
podarstvo.

konsolidovana vyro¢na sprava | 3
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m ZabezpecCovat spotrebitelom ziaruvzdor-
nych materidlov kompletné sluzby vratane
dodavok aplika¢nych zariadeni a servisnych
sluzieb.

m ZvySovat podiel predaja novych vyrobkov
— troskotvornych zmesi a kaustickych mag-
nezitov.

m Trvale zabezpeCovat zvySovanie Urovne
kvality balenia tovaru v stlade s poziadav-
kami odberatelov.

m V spolupraci s vyskumnymi Gstavmi hl'adat’
moznosti dal§ieho netradicného vyuzitia
magnezitu.

Vyrobky SMZ, a. s. JelSava boli v roku 2017
vyvazané do nasledovnych krajin:

Anglicko Oman
Argerntina Peru

Arménsko Pol'sko
Belgicko Rakusko
Bielorusko Rumunsko
Bulharsko Rusko

Ceska republika ~ Saudskd Arabia
Cina Singapur
Egypt Slovenska republika
Franctizsko Slovinsko
Grécko Spojené Arabské Emiraty
India Srbsko

frsko Sudan

Izrael Spanielsko
JAR Svédsko
Japonsko Taiwan
Kazachstan Taliansko
Kuba Thajsko

Litva Tunis

LotySsko Turecko
Macedonsko Ukrajina
Mad’arsko USA
Moldavsko Venezuela
Nemecko Vietnam

4 | konsolidovana vyro¢na sprava

SMZ - REVIMEX a. s. Reviica orientuje
svoju ¢innost’ na vyvoz ziaruvzdornych vyrob-
kov do krajin CIS. V roku 2017 sa prostrednic-
tvom firmy realizovali obchody v nasledovnych
objemoch:

Vyrobok (vyvoz) Mnozstvo (t)
Magnezit tehliarensky 15 666
Magnezit oceliarensky 43 148
Monolitické hmoty 4223
Troskotvorné prisady 0
Spolu 63 037

Celkova hodnota vyvozu: 14 626 784 EUR.

Gemerska nerudna spolo¢nost’, a. s. zabez-
pecila v roku 2017 pre materska firmu dodavky
surovych magnezitov, bentonitu a rézne sluzby
(mletie, triedenie a drvenie strategickych suro-
vin) v celkovej hodnote 81 161 EUR. Spolo¢nost’
v roku 2017 realizovala nasledovny celkovy
predaj svojich vyrobkov:

Vyrobok (Predaj) mnozstvo (t)
Bentonit 6 639,73
Surovy magnezit 12 533,08
Slagmag TS KG 89 543,32
Mastenec 697,92
Surovina EK IV 224,00
Karbon. plnivo 180,45
Gemercat 0,00
Ostatny material 225277
SPOLU 23 071,27

Celkova hodnota trzieb za vlastné vyrobky pred-
stavuje sumu 1 139 899 EUR.

Celkové trzby (vlastné vyrobky, sluzby, tovar)
predstavuji sumu 1 203 701 EUR.
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ML

STRUKTURA PREDAJA

Vyvoj odbytu po jednotlivych sortimentoch za ro-
ky 2015 -2017

®
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Vyvoj odbytu sypkych hmét za roky 2015 - 2017
®
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Struktira predaja Ziaruvzdornych materiilov
a kaustickych magnezitov podla sortimentu
vyroby

6,73 %

31,81 %

35,75 %

25,70 %

B Magnezit tehliarensky (70 801,07 t)

B Magnezit oceliarensky (57 205,53 t)

B Zasadité monolitické ziaruvzdorné hmoty (79 566,03 t)
Kausticky magnezit (14 981,78 t)

Predaj vyrobkov hlavného sortimentu podl’a
teritorii

1,06 %

0,94 %

43,24 %

B Europska unia (108 534,28 t)

M Ostatna Eurdpa (95 260,43 t)
Azia (12 103,15 1)

| Afrika (2 344,00 t)

B Amerika (2 067,00 t)

konsolidovana vyro¢na sprava |
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ZABEZPECENIE VYROBY

Vychadzajuc z Podnikatel'ského zameru

a aktualizovanych odbytovych moznosti bolo

v roku 2017 vyrobenych 227 746 t magnezito-

vych slinkov, z toho v JelSave 203 590 t a na

divizii Bociar 24 156 t. Operativne upravované
poziadavky odberatel’'ov boli plnené vel'mi fle-
xibilne tak v oblasti kvantity, terminov i kvality.

m Tarba optimalizovanou ekologicky akcepto-
vatel'nou metddou vystupkového dobyvania
so zakladkou predstavovala az 88,0 % podie-
lu tazby celkovej rubaniny (CR)

m V priebehu roka bola s vysokou prevadzko-
vou spol’ahlivost'ou v ¢innosti technologicka
linka “Odvodnenie kalov” na prevadzke
UTS, &o predstavovalo minimalizaciu do-

V banskej oblasti sme dosiahli tieto vysledky:

Tazba celkovej rubaniny (CR)
Bansky vynos (%)
Tazba uzitkovej rabaniny (UR)
z toho: vystupkové dobyvanie
otvorena komora

pripravné prace
Vyroba koncentratov z UTS
Vyroba koncentratov celkom
Vynos koncentratov z tazby UR (%)
GE.NE.S. a.s.:
Tazba - magnezit

bentonit

pravy kalov na odkalisko - teda prakticky
bezodpadové spracovanie magnezitovej
suroviny vo firme.

Potrebné zvySenie vyroby magnezitovych
slinkov bolo realizované zvySenim ¢asového
vyuzitia rota¢nych peci.

Opatrenia realizované na hordkovych systé-
moch jednotlivych SP pozitivne ovplyvnili
celkovu spotrebu technologického paliva.
V GE.NE.S. a. s. bola zvySena t'azba magne-
zitu, naopak tazba bentonitu bola obmedzena
pre chybajice rozhodnutie Ministerstvo
podohospodarstva a rozvoja vidieka SR
o sthlase na prendjom lesnych pozemkov
dobyvacieho priestoru.

rok 2017 index 2017/2016
868 246 t 1,51
93,03 t 1,00
807 706 t 1,50
719 774 t 1,55
77778 t 1,67
10 154 t 0,38
415507 t 1,52
522 417 1,36
64,68 1,01
13603 t 1,19
2000t 0,11

V oblasti tepelného spracovania sme dosiahli nasledujuce vysledky:

Vyroba slinkov v SMZ, a.s.

z toho: rotacné pece
Sachtové pece
Bociar

Vyroba podl'a sortimentu:

tehliarensky slinok (TS)

oceliarensky slinok (OS)

ZMZH

kaustik

surové brikety

6 | konsolidovana vyro¢na sprava

rok 2017 index 2017/2016
227 746 t 1,43

130 640 t 1,70
72950 t 1,02

24 156 t 2,39

97 551 t 1,35
115015 t 1,56

79 566 t 1,16
15180 t 1,52
14257 t 0,97
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Prioritou Podnikatel'ského zameru firmy
pre rok 2018 je zabezpecenie splnenia zvyse-
nych odbytovych poziadaviek pri vyuziti plne
bezodpadovej technologie firmy, optimalizacia
nakladov vyroby pri variabilnych odbytovych
moznostiach, inovacia Casti banskej bezkol'a-
jovej mechanizacie a zvySenie produktivity na
linkach vyroby ZMZH, ako produktov s vy§§ou
pridanou hodnotou. Chceme sa zacat’ zaoberat’
postupnou rekultivaciou plochy povrchu odka-
liska a pokracovat’ v skvalitneni G¢innosti re-
kultivacii d’alSich firemnych pozemkov.

Podnikatel’sky zamer firmy pre rok 2018
stanovuje vyrobné ulohy:

m tazba CR 932 030 t,

m vyroba koncentratov spolu 541520 t,
m vyroba sypkych hmot spolu 244 332 t,
m objem odbytu min. 258 kt

magnezitovych slinkov a ZMZH.
Strategické lohy:

m flexibilne zabezpecit' zvysSené poziadavky
na dodavky nasSich produktov,

m zabezpecit inovaciu banskej bezkolajovej
mechanizacie,

m zahgjit komplexnu rekonstrukciu linky pre
vyrobu ZMZH,

m zabezpecit splnenie zvySenych narokov na
objem expedovan¢ho TS a kvalitu balenia
jednotlivych produktov.

ZIVOTNE PROSTREDIE

V obdobi roku 2017 bola starostlivost’ o Zi-
votné prostredie v SMZ, a. s. JelSava zamerana
nad’alej na starostlivost’ o jestvujuce odpraso-
vacie zariadenia a ich spolahliva prevadzku.
Pozornost’ sme nad’alej venovali aj technolo-
gickym opatreniam pre znizenie emisii CO na
Sachtovych peciach, ¢o prinieslo (potvrdené
nezavislym meranim) vel'mi dobré vysledky.

Dlhodobo zabezpecované ekologické akcie:

m Komplexom opatreni realizovanych na ho-
rakovych systémoch SP dosiahli sme v prie-
behu roka zniZenie emisii CO v dymovych
plynoch pod uroven 3000 mg/Nm®.

®m V nepretrzitom reZime pracujuci monitoro-
vaci systém znecCistujucich latok nezazna-
menal pocas celého roka ziadne prekroce-
nie povolenych emisnych limitov

m Rotacné pece trvale prevadzkovali s vy-
sokou ucinnostou zachytavania pracho-
vych castic. Oproti povolenému limitu
35 mg/Nm? boli trvale dosahované vyraz-
ne niz$ie hodnoty vystupnych koncentra-
cii tuhych znecistujucich latok (TZL). V
roku 2017 sa priemerné vystupné koncen-
tracie TZL vyuzivanych rota¢nych peci
pohybovali v rozmedzi 1,5 - 11 mg/Nm’.

m Dobré vysledky sa dosahovali aj v odprase-
ni Sachtovych peci, kde vystupna koncen-
tracia TZL sa pohybovala pod 5 mg/Nm?.

m Realizovanymi opatreniami pre zvysSenie
ucinnosti filtrov sa dosahuje vyrazné znize-
nie celkového mnozstva vypustenych TZL.
o vroku 2015 pri vyrobe 184 820 t slinku
7,45 t,

o vroku 2016 pri vyrobe 148 745 t slinku
5,97,

o v roku 2017 pri vyrobe 203 590 t slinku
7,12 t.

m Vdaka ekologicky vyhodnej dobyvacej
metdde pokracujeme nadalej v likvidacii
materialu zo starych hald a odvalov z oblas-
ti Kohutik i hor. 400 m n. m. Do zakladky
bolo v priebehu roka odvezenych 273 380
ton v minulosti haldovanych dolomitickych
materialov.

m V priebehu r. 2017 firma GspeSne obstala
pri recertifikaCnom audite systému riade-
nia podl'a medzinarodnej environmentalne;j
normy ISO 14001:2015.

konsolidovana vyro¢na sprava |
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INVESTICIE A OPRAVARENSKE

CINNOSTI

Realizacia technického rozvoja a investicii
v SMZ, a. s. JelSava bola v celkovom objeme
942 tis. EUR, z toho nékup strojov a zariadeni
bol v celkovej hodnote 592 tis. EUR.

Realizované investi¢né akcie:

m modernizicia systému riadenia technolo-
gického procesu kalcinacia s vizualizaciou
(Bociar),

m modernizacia expedi¢nej linky (Bociar).

Najvicsie investicné akcie v Stadiu rozpra-

covanosti:

m rekonStrukcia odpraSenie tpravne €. 1,

m rekonStrukcia a modernizadcia ovladania
technoldgie tipravne €. 2,

m skladova hala za UMD Tepla Voda.

Vypracované projektové dokumentacie:

m inovacia procesu produkcie ziaruvzdornych
hmét a rekonstrukcia linky ZMZH ¢. 1,

m rozsirenie linky ZMZH &. 3,

m parkovisko Tepla Voda.

Nakup strojov a zariadeni:

Divizia bane:

m nakup Celného nakladaca,

m certif. renovéacia kolesového prepravnika,
m kalové Cerpadlo,

m lanové kladkostroje - 6 ks.

Divizia vyroby slinkov:

m valcovy drvi€ na upraviiu €. 1,

m vysokozdvizny vozik 2,5 t s vaziacimi vid-
lami,

lanové kladkostroje - 7 ks,

vibra¢né podavace - 2 ks,

lodné kontajnery - 9 ks,

ventilator pre SP &. XII.

Riaditel'stvo a. s.:
m dochadzkovy a stravovaci systém,
m server pre firewall.

8 | konsolidovana vyro¢na sprava

Dodéavatel'ské opravy sme zabezpecili v cel-
kovom objeme 806 tis. EUR. Z vacsich akcii to
boli hlavne:

m oprava strojného zariadenia RP, SP,
certifikovana oprava kolesového nakladaca,
oprava drviarni a UTS,

buranie komina,

oprava a servis vytahov,

oprava a servis merania emisii.

Vo vlastnej rézii sme zrealizovali opravy
strojnych a elektrozariadeni v celkovom objeme
2,764 mil. EUR, z toho:
m divizii bane
m divizii vyroby slinkov
m divizii Bociar

0,903 mil. EUR,
1,744 mil. EUR,
0,109 mil. EUR.

V roku 2017 bola celkové spotreba paliv
a energii nasledovna:
m zemny plyn
m clektricka energia
m tazky vykurovaci olej

49,013 mil. m’,
31 481 MWh,
2750 t.

Vyvoj podnikatel'skej ¢innosti u dcérskych
spolo¢nosti bol nasledovny:

V SMZ - Sluzby, a. s. JelSava boli realizova-
né naklady na opravu a idrzbu v celkovom obje-
me 5 tis. EUR. Celkové investicie boli v objeme
127 tis. EUR. Zaktpené boli:

- celny lopatovy nakladac,
- korytkovy zehli¢,
- umyvacka riadu.

V GE.NE.S. a. s. Hntist'a boli ndklady na
opravy audrzbu v roku 2017 realizované v cel-
kovom objeme 53 tis. EUR.

Pre naplnenie zdmerov sa pre rok 2018 stanovuju
nasledovné ciele:

m investiCné stavby a akcie v celkovom objeme
6 mil. EUR, z toho nakup strojov a zariadeni
v objeme 4 mil. EUR,

m dodavatel'ské opravy vo vyske 2 mil. EUR.



Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

PERSONALISTIKA
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VYSLEDOK HOSPODARENIA
A FINANCNA SITUACIA

V roku 2017 doSlo oproti roku 2016 k rastu
predaja hlavnych produktov o 28,02 %.

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
bol dosiahnuty vo vyske 8,867 mil. EUR, ¢o
predstavuje oproti roku 2016 narast o 108,0 %.
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti
predstavuje 8,843 mil. EUR a naréstol oproti
roku 2016 0 113,93 %.

Cisty zisk po zdaneni bol dosiahnuty
6,877 mil. EUR, pri¢om naréstol o 98,6 %.

Na vysledok hospodarenia pozitivne vply-
vali najmé nasledovné skutocnosti:

m vyrazny rast predaja,

m znizenie cien zemného plynu a elektrickej
energie,

m stabilna cena materialov a sluzieb,

m rast produktivity prace a zniZenie osobnych
nakladov na jednotku produkcie.

Na vysledok hospodarenia negativne vply-
vali najma:

m znizenie priemernej predajnej ceny,
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m rast cien nafty a tazkého vykurovacieho
oleja.

Vysledky hospodérenia sa prejavili na ma-
jetku firmy nasledovne:

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné
pohl'adavky sa zvysili 0 2,107 mil. EUR, pricom
zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
sa zvysili 0 3,769 mil. EUR.

Podiel vlastného imania sa znizil z 74,76 %
na 68,32 %. Celkové zavizky sa zvysili
04,983 mil. EUR.

Podnikatel'sky zdmer na rok 2018 predpo-
klada pri odbyte vo vyske 255 kt sypkych hmot
vysledok hospodarenia pred zdanenim vo vyske
12,141 mil. EUR, pricom vysledok hospoda-
renia z hospodarskej ¢innosti sa predpoklada
12,146 mil. EUR. Na vysledky hospodarenia
budi mat’ pozitivny vplyv ndrast predaja, ako
aj rast cien.

Oproti roku 2017 predpokladdme zlepSenie
ukazovatel'ov rentability, zadiZenosti a likvidity
firmy.



Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA xaz

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AKkcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JelSava

Sprava z auditu konsolidovanej ictovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti Slovenské magnezitové zavody,
akciova spolo¢nost’, JelSava a jej dcérskych spolocnosti (d’alej len ,,skupina®), ktord obsahuje
konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2017, konsolidovany vykaz komplexného
vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania, konsolidovany vykaz petiaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznadmky, ktoré obsahuji stthrn vyznamnych aétovnych
zé4sad a ictovnych metod.

Podl'a nasho nazoru, prilozena konsolidovana uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie skupiny k 31. decembru 2017, konsolidované¢ho vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych peniaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podl’a ustanoveni zakona
¢. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zédkona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve
v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zadkon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej ti€tovnej zavierky a splnili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgdanu za konsolidovanu uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto konsolidovanej uétovnej
zavierky podl'a Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou
uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej uctovne;j
zéavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gctovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoCnosti tykajicich
sa nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v imysle skupinu zlikvidovat’ alebo ukoncit’ jej
¢innost’, alebo by nemal int realistickti moZnost’, nez tak urobit’.
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Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢1 uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze audit
vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mozu vzniknut' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat’, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické
rozhodnutia pouzivatel'ov, uskuto¢nené na zaklade tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej zavierky,
¢1 uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢itujeme auditorské postupy reagujuce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre
nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoze podvod moze zahtiiat’ tajnt dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia ndzoru na efektivnost’
internych kontrol skupiny.

* Hodnotime vhodnost’ pouzitych uctovnych zasad a Gctovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informadcii, uskuto¢nené Statutdrnym organom.

* Robime zaver o tom, i Statutarny orgén vhodne v u¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’
skupiny nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej uctovne;j
zéavierke, alebo, ak su tieto informécie nedostato¢né, modifikovat’ nas nazor. NasSe zavery vychadzaju
z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti vS§ak mozu spdsobit’, ze skupina prestane pokracovat’ v nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovand uctovnd zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

» Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dokazy o finan¢nych udajoch uctovnych jednotiek
alebo ich obchodnych aktivitach v ramci skupiny pre Ucely vyjadrenia ndzoru na konsolidovanu
uctovnu zavierku. Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostavame vyhradne
zodpovedni za nas nazor auditora.

Sprava k d’alS§im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vvrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave, zostavenej
podrla poziadaviek zékona o ictovnictve. Nas vyssie uvedeny ndzor na uctovnu zavierku sa nevztahuje
na in¢ informécie vo vyro¢nej sprave.
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V suvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprave a postudenie, ¢i tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou tctovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poCas auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaja byt’ vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢1 konsolidovana vyro¢na sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o Gtovnictve.

Na zéaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, podl'a nasho nézoru:

- informécie uvedené v konsolidovanej vyroc¢nej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s
konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o Gctovnictve.

Okrem toho, na zdklade naSich poznatkov o skupine a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
konsolidovanej Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti v
konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V
tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

25. oktobra 2018

—

MIFEST, . 1. 0. Ing. Jozef Micuch

Kriva 23,040 01 Kosice Statutarny auditor
OR OS Kosice I, vlozka: 19387/V, oddiel: Sro Licencia SKAU ¢. 128

Licencia SKAU ¢&. 309
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA

pripravena podl'a Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS)

za rok konciaci 31. decembra 2017

JelSava, 30. jina 2018

” e

!
[

Ing. Jaroslav Svejkovsky Ing. Ivan N‘emeth, MBA
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2017

(v€) Poznamky 2017 2016
MAJETOK

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia D.1 20 143 859 21498 922
Nehmotny majetok D.2 14 480 29 321
Investicie do spolo¢nych podnikov D3 134 812 103 885
Odlozena danova pohl'adavka D4 339 409 318 550
Dlhodoby majetok spolu 20 632 560 21 950 678
ObeZny majetok

Zasoby D.5 4395109 2 594 684
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky D.6 11 100 220 8992 986
Pohladavky z dane z prijmu 418 285 560
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty D.7 12263 779 7278122
Ostatné obezné aktiva 104 379 37 108
ObeZny majetok spolu 27 863 905 19 188 460
Majetok spolu 48 496 465 41139 138

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie D.8 23 058 836 23 058 836
Rezervny fond D.8 4639 226 4 638 962
Rezerva z precenenia majetku D3 92 078 67 646
Nerozdeleny zisk/(strata) 5341 486 2991 417
Vlastné imanie pripadajice na akcionarov 33131 626 30 756 861
Nekontrolné podiely 0 0
Vlastné imanie spolu 33 131 626 30 756 861
Dlhodobé zavazky

Uvery a pozicky D.9 2 082 858 2 000 000
Rezervy D.10 1401302 1303 965
Odlozeny danovy zaviazok D.4 1781422 1 846 532
Dlhodobé zavizKky spolu 5265 582 5150 497
Kratkodobé zavizky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky D.11 8376 155 4 606 754
Uvery a pozicky D.9 524517 490 416
Zavazky z dane z prijmu 1035213 0
Rezervy D.10 163 372 134610
Kratkodobé zaviizky spolu 10 099 257 5231780
Vlastné imanie a zavizky spolu 48 496 465 41139 138
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

v€) Poznamky 2017 2016
Trzby netto E.1 58 394 528 48 437 451
Ostatné prevadzkové vynosy E.2 891 958 1 145 656
Prevadzkové vynosy spolu 59 286 486 49 583 107
Spotrebovany material a suroviny E.3 -24 541 363 -19 045 301
Osobné naklady E4 -15012 590 -14 281 510
Sluzby E.5 -9 575 049 -7 429 437
Odpisy a amortizacia -2 384 895 -2 511752
Ostatné prevadzkové naklady E.6 -914 935 -928 242
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby 1488314 -1 813 696
Aktivované vykony vlastnej vyroby 497 355 560 563
Prevadzkové naklady spolu -50 443 163 -45 449 375
Prevadzkovy zisk 8 843 323 4133 732
Finan¢né vynosy E.7 83 231 109 040
Finan¢né naklady E.8 -59 809 -48 032
Podiely na zisku/(strate) spolo¢nych podnikov 0 331 622
Odpis goodwillu 0 -109 562
Zisk pred zdanenim 8 866 745 4416 800
Dan z prijmov E.9 -1 989 491 -954 077
Cisty zisk 6 877 254 3462 723
pripadajtci na

akciondrov materskej spolo¢nosti 6 877 254 3462723
v€) 2017 2016
Cisty zisk 6 877 254 3462723
Ostatny komplexny vysledok
Zisk/(strata) z precenenia majetku 30927 -249 895
Odlozena dan tykajuca sa ostatnych komplexnych ziskov a strat  E.9 -6 495 55833
Ostatny Cisty komplexny vysledok za obdobie 24432 -194 062
Cisty komplexny vysledok za obdobie celkom 6901 686 3268 661
pripadajuci na

akcionarov materskej spolocnosti 6901 686 3268 661
Zakladny/zredukovany zisk na 1 akciu pripadajuci na 2176 1 096

akcionarov materskej spolo¢nosti (€)
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

Rezerva z Vlastné imanie Vlastné

Zikladné  Rezervny  precenenia Nerozdeleny  pripadajice Nekontrolné imanie
e imanie fond majetku zisk/(strata) na akciondrov podiely spolu
Stav k 31. 12. 2015 23 058 836 4 638 962 261 708 3526 095 31 485 601 10 854 31 496 455
Zmeny v bilan¢nej politike
Prepoéitané hodnota 23 058 836 4638 962 261 708 3526 095 31485601 10 854 31496 455
Zvysenie zakladného imania
Prevod do rezervného fondu
Dividendy -3997 400 -3997 400 -3997 400
Cisty zisk za obdobie 3462722 3462722 10854 3451868
Ostatny komplexny vysledok -194 062 -194 062 -194 062
Stav k 31. 12. 2016 23058836 4638962 67 646 2991417 30 756 861 30 756 861
Zmeny v bilan¢nej politike
Prepoéitané hodnota 23 058 836 4638 962 67 646 2991417 30 756 861 30 756 861
Zvysenie zakladného imania
Prevod do rezervného fondu 264 -264
Dividendy 4526921 4526921 4526921
éist}'/ zisk za obdobie 6 877 254 6 877 254 6 877 254
Ostatny komplexny vysledok 24 432 24432 24 432
Stav k 31. 12. 2017 23 058 836 4639 226 92 078 5341 486 33 131 626 33 131 626
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok kondéiaci sa 31. decembra 2017

vé) Poznamky 2017 2016

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zdanenim 8 866 745 4416 800

Upravujtce polozky:
Odpisy a amortizacia 2 384 895 2511752
Zmena zostatkov rezerv a opravnych poloziek 175 731 -37 455
(Zisk)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku 11516 -4 973
Podiel na (zisku)/strate spolocnych podnikov -331 622
Vynosové troky -37 220 -54 859
Nakladové uroky 22320 32528
Cisty (zisk)/strata z derivatovych transakeii -46 000 -46 000
Ostatné nepenazné polozky -10 855

Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 11377 987 6475316
Znizenie/(zvysenie) zasob -1 800 365 1924 315
Znizenie/(zvysenie) pohl'adavok -2 152 859 -917 877
Znizenie/(zvysenie) ostatnych obeznych aktiv -67 271 12 928
(Znizenie)/zvySenie zavazkov 3769 401 -1 577 007
Zaplatena dan z prijmu pravnickych osob -761 600 -1 388321

Cisté peiiazné prostriedky z prevadzkovych &innosti 10 365 293 4 529 354

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Obstaranie hmotného majetku -1 043 020 -982 151

Obstaranie nehmotného majetku -3315

Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 15761 20 945

Podiel na (zisku)/strate spolocnych podnikov 331622

Prijaté uroky 37 220 54 859
Cisté peiiazné prostriedky z investi¢nych &innosti -993 354 -574 725

Penazné toky z finan¢nych ¢innosti

Zvysenie/(znizenie) dlhodobych urocenych uverov a poziciek 82 858 -1 255 863
Zvysenie/(znizenie) kratkodobych tiro¢enych tiverov a pdziciek 34101 -179 208
Prijmy/(platby) z derivatovych transakcii 46 000
Zaplatené tiroky -22 320 -32528
Dividendy vyplatené akcionarom -4 526 921 -3 997 400
Cisté peiiazné prostriedky z finanénych &innosti -4 386 282 -5 464 999
(ZniZenie)/zvySenie stavu peniaznych prostriedkov a pefiaznych 4 985 657 -1 510370
prostriedkov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 7278 122 8 788 492
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 12 263 779 7278 122
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Slovenské magnezitové zavody, akciova spoloénost’, JELSAVA xaz

POZNAMKY

ku konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke podla Medzinarodnych Standardov
pre finan¢né vykaznictvo za rok konciaci 31. decembra 2017

A. Zakladné udaje:
1. Spolo¢nosti zahriiované do konsolidovaného celku spolo¢nosti SMZ, a. s. JelSava

SMZ, a. s. JelSava nie je zahrilovana do Ziadneho konsolidovaného celku ako konsolidovand Gétovna
jednotka.

Materska spolocnost’:

Obchodné meno: Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JelSava
(v skratke SMZ, a. s. Jelsava)

Sidlo: Tepla Voda 671, 049 16 JelSsava

datum zalozenia: 03. 12. 1993

datum vzniku: 16. 02. 1994

Dcérske spolo¢nosti:

Obchodné meno: SMZ - Sluzby, a. s. JelSava
Sidlo: 049 16 Jelsava

Podiel na zakladnom imani predstavuje 100 %.

Obchodné meno: Gemerska nerudna spolocnost’, a. s. (v skratke GE.NE.S. a. s.)
Sidlo: Mutnik 1, 981 01 Hnuasta
Podiel na zakladnom imani predstavuje 100 %.

Spolo¢né podniky:
Obchodné meno: SMZ — REVIMEX a. s. Reviica
Sidlo: Komenského 13/1097, 050 01 Revuca

Podiel na zdkladnom imani predstavuje 50 %.

2. Strucny popis hlavnych ¢innosti spolo¢nosti je nasledujuci:

SMZ, a. s. JelSava

- tazba a uprava rad a ostatnych nerastov,

- vyroba a predaj ziaruvzdornych vyrobkov,

- Uprava, obohacovanie a predaj magnezitovych odpadov,
- geologicky prieskum.

SMZ - Sluzby, a. s. JelSava

- nakladna cestna doprava vozidlami do celkovej hmotnosti 3,5 t vratane pripojného vozidla,

- nepravidelna neverejnd preprava osob do 9 miest vratane vodica,

- vyroba textilnych tkanivovych obalov, filtrov a hadic,

- cestnd motorova doprava - vnutroStatna nakladna cestna doprava,

- ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinnych ¢innosti v tychto
zariadeniach a v chatovej osade triedy 3, v kempingoch triedy 3 a 4,
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- kupa tovaru na ucely jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti - vel'koobchod v rozsahu volnej

Z1vnosti,

- kuapa tovaru na tcely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi - maloobchod v rozsahu vol'nej Zivnosti,
- upratovacie sluzby, pranie a Cistenie pradla.

GE.NE.S. a. s.

- Cinnost’ vykonavana banskym spdsobom,
- vyroba strojov, pristrojov a upravarenskych zariadeni pre banské stroje,

- piliarska vyroba.

SMZ - REVIMEX a. s. Reviica
- kuapatovarunaticely jeho predaja inym prevadzkovatel'om - vel’koobchod v rozsahu vol'nych zivnosti,
- kuapatovarunaucely jeho predaja konecnému spotrebitel’'ovi - maloobchod v rozsahu vol'nych zivnosti,
- sprostredkovanie obchodu, vyroby a sluzieb v rozsahu vol'nej Zivnosti.

3. SMZ, a. s. JelSava mala k 31. 12. 2017 nasledujtci podiel na vlastnom imani a hlasovacich
pravach v spolo¢nostiach tvoriacich konsolidovany celok:

, Podiel Vysledok hospoddrenia Vyska vlastného imania
Udaje 7 uctovnych zavierok Podiel na Z1 naoh;zs ” (€)p 4 ©
zostavenych podl’a IFRS % , )

venp 9 préavach (%) 2017 2016 2017 2016
SMZ - Sluzby, a.s. JelSava 100 100 3797 2 640 214 473 210 676
GE.NE.S. a.s. 100 100 -221 550 -108 400 51801 125 351
SMZ - REVIMEX a.s. Revuca 50 50 30927 81727 134 812 103 885

U vsetkych spolo¢nosti zahrnutych do konsolidovaného celku je podiel na zdkladnom imani
totozny s podielom na hlasovacich pravach. Pri spolo¢nostiach zahriiovanych do konsolidécie
metddou vlastného imania je uvedeny len prislusny podiel na vysledku hospodarenia a vlastnom

imani.

4. Informaicie o organoch spolo¢nosti SMZ, a. s. JelSava

Predstavenstvo Dozorna rada
Predseda Ing. Jaroslav Svejkovsky Ing. Stefinia Hlavackova
Podpredseda Ing. Ivan Nemeth, MBA Ing. Marian Keder
Clenovia Ing. Roman Gazar Ing. Rudolf Repisky, PhD.

Ing. Marek Sesevicka

MUDr. Norbert Urban

Ing. Rudolf Sitak

Ing. Jan Valent

Ing. Peter Kosinar, PhD.

Ing. Miroslav Braun

Ing. Jan Chlebus

Pavol Stefanko

5. Informacie o akcionaroch spolo¢nosti SMZ, a. s. JelSava k 31. 12. 2017

Hodnota podielu na Podiel na Podiel na Podiel na ostatnych
Akcionari zdakladnom imani zdakladnom imani | hlasovacich pravach | zloZkach viastného
© (%) (%) imania (ak je odlisny)
ManaZment 17 199 263 74,59 74,59 rovnaky
POO OZ PBGN pri SMZ, a.s. 1 094 580 4,75 4,75 rovnaky
Ostatni akcionari (FO) 4764 993 20,66 20,66 rovnaky
SPOLU: 23 058 836 100,00 100,00
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B. Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky

Tato konsolidovand uctovna zavierka je riadna konsolidovana uctovna zavierka za SMZ, a.s.
Jelsava (dalej,,Spolocnost™). Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavend za obdobie od 1. januéra
2017 do 31. decembra 2017 v sulade s § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov —t. j. podl'a Medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (,,JFRS* — International
Financial Reporting Standards) tak, ako boli prijaté Eurépskou tniou (,,EU%).

Riadna konsolidovana uctovna zavierka za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania tc¢tovnej jednotky.

Uétovné postupy boli konzistentne aplikované vietkymi podnikmi v skupine.
Uétovnym obdobim je kalendarny rok, za ktory je vypracovana aj konsolidovana Giétovna zavierka.
Udaje v konsolidovanej iétovnej zavierke st vyjadrené v eurach (€, ak nie je uvedené inak).

Konsolidovana uctovna zavierka bude ulozena v sidle spolo¢nosti a v elektronickej forme v Registri
uctovnych zavierok.

Vedenie pri priprave uctovnej zavierky prijima rozhodnutia, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju
pouzitie zdsad a vykazané stavy majetku, zavizkov, vynosov a ndkladov. Odhady a suvisiace
predpoklady su zaloZzené na minulych sktisenostiach a r6znych d’alSich faktoroch, ktoré su povazované
za primerané za danych okolnosti. Skuto¢né vysledky sa od tychto odhadov mozu lisit. Odhady
a zakladné predpoklady su pravidelne posudzované a uprava uctovnych odhadov je zatictovana v obdobi,
v ktorom je odhad prehodnoteny, ak toto prehodnotenie ovplyviuje iba toto obdobie, alebo v obdobi,
kedy bol odhad prehodnoteny a v nasledujicich obdobiach, ak prehodnotenie odhadu ovplyviiuje
zaroven bezné a budice obdobia.

Podkladmi pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky SMZ, a. s. JelSava boli individualne
uctovné zavierky jednotlivych nizsie uvedenych spolo¢nosti konsolida¢ného celku upravené podla

poziadaviek IFRS:

SMZ, a. s. JelSava— individualna G¢tovna zavierka zostavend podl'a slovenskej legislativy k 31. 12. 2017,
overena auditorom MIFEST, s. . 0. — s nepodmienenym ndzorom.

SMZ — Sluzby, a. s. JelSava — individualna G¢tovna zavierka zostavena podla slovenskej legislativy
k 31.12. 2017, overena auditorom MIFEST, s. . 0. — s nepodmienenym nazorom.

GE.NE.S. a. s. — individuélna u¢tovna zavierka zostavena podl'a slovenskej legislativy k 31. 12. 2017,
overena auditorom MIFEST, s. . 0. — s nepodmienenym ndzorom.

SMZ —REVIMEX a. s. Revlica — individualna uctovna zavierka zostavena podl’a slovenskej legislativy
k 31.12. 2017, overena auditorom MIFEST, s. . 0. — s nepodmienenym nazorom.
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C. Informacie o uctovnych zasadach a ué¢tovnych metodach

1. Zasady konsolidacie

Konsolidovana uctovna zavierka zahfila uctovnu zavierku Spolocnosti, dcérskych spolo¢nosti,
ktoré Spolocnost’ kontroluje a spolo¢né podniky (d’alej ,,Skupina“). Beznym znakom kontroly je, Ze
Skupina priamo alebo nepriamo vlastni nadpolovi¢ny podiel hlasovacich prav a je schopna kontrolovat’
finan¢n a prevadzkovu ¢innost” Spolo¢nosti tak, aby z jej ¢innosti ziskavala Gzitky. Vlastné imanie
a Cisty zisk pripadajice na podiely minoritnych akciondrov su vykazané samostatne v konsolidovanom
vykaze o finan¢nej situdcii, resp. v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku.

Dcérske spolocnosti su tie podniky, v ktorych Skupina vlastni nadpolovi¢ny podiel hlasovacich
prav, pripadne je inak opravnena ich kontrolovat’. Kontrola existuje vtedy, ak ma spolo¢nost’ priamy
alebo nepriamy kontrolny vplyv na finan¢né a prevadzkové zdmery podniku tak, aby dosiahla z ich
ginnosti Gzitok. Uttovné zavierky dcérskych spolo¢nosti st zahrnuté do konsolidovanej Gétovne;j
zavierky odo dna prevodu pravomoci vykondvat nad nimi kontrolu na Skupinu a st vylacené z kon-
solidacie k datumu zaniku kontrolného vplyvu.

Pridruzené spolo¢nosti st tie podniky, v ktorych mé Skupina podstatny, ale nie rozhodujtci vplyv.
Podstatny vplyv znamena pravomoc podiel'at’ sa na rozhodnutiach o financnych a prevadzkovych
zémeroch pridruzenej spolo¢nosti, neznamena vsak kontrolu nad takymito zamermi.

Spolo¢né podniky su také podniky, ktorych aktivity Skupina spolo¢ne kontroluje na zaklade
zmluvnej dohody. Podiel Skupiny na spolo¢nych podnikoch sa vykazuje v konsolidovanych finan¢nych
vykazoch metodou vlastného imania, to znamena, Ze finan¢na investicia do spolo¢ného podniku sa
preceni podl'a podielu na vlastnom imani.

2. Zmeny uctovnych zasad

Pouzité i¢tovné zasady su konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v konsolidovanej uctovne;j
zavierke zostavenej k 31. decembru 2016, s vynimkou niekol’kych mensSich uprav v klasifikacii
niektorych poloziek v konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicie a konsolidovanom vykaze petiaznych
tokov, z ktorych ziadna nemala vyznamny vplyv na konsolidovanu u¢tovnu zavierku.

2. 1.V priebehu uctovného obdobia Skupina primerane aplikovala nasledujice nové a novelizo-
vané Standardy IFRS a interpretacie IFRIC, ktoré st zavizné od 1. januara 2017

IAS 7 Vykazy penaznych tokov - Dodatok vychadzajuci z iniciativy pre zverejiiovanie
IAS 12 Dane z prijmov - Dodatok tykajici sa vykazovania odlozenej danovej pohl'adavky
k nerealizovanym stratam

Rocné vylepSenia IFRS (vydané v decembri 2016, G¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2017)

Aplikécia tychto dodatkov nemala Ziadny vplyv na uctovnll zavierku Skupiny.

2.2. Medzinarodné Standardy pre financné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie su zatial’
ucinné

K datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky boli vydané, ale nie u€inné, nasledovné Standardy
a interpretacie:
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IAS 19 Zamestnanecké pozitky — Dodatok tykajtci sa zmien, krateni alebo vysporiadani planov
(4¢inné pre uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019 alebo neskor, tento Standard
zatial’ nebol schvaleny EU)

IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolocnych podnikov — Dodatok tykajuci sa predaja alebo
vkladu majetku medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom (datum
ucinnosti nebol stanoveny; tato Gprava zatial’ nebola schvalena EU)

IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolocnych podnikov - Dodatok tykajiuci sa
dlhodobej ucasti v pridruzenych a spolocnych podnikoch (G¢inné pre uctovné obdobia
zaéinajuce 1. januara 2019 alebo neskor; tato tiprava zatial’ nebola schvalena EU)

IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceniovanie — Dodatok stanovujici vynimky pri aplikacii
IFRS 9 pre zabezpecovacie uctovnictvo (€inné aplikaciou IFRS 9)
IAS 40 Investicie do nehnutel'nosti — Dodatok upresiiujici presuny majetku z a do investicii do

nehnutelnosti (4€¢inné pre tctovné obdobia zac¢inajlce 1. januara 2018 alebo neskor; tato
Giprava zatial’ nebola schvalena EU)

IFRS 2 Platby na zaklade podielov — Dodatok upresiiujtici klasifikdciu a oceflovanie platieb na
zéklade podielov (u€inn¢ pre uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskor;
tato uprava zatial’ nebola schvalend EU)

IFRS 4 Poistné zmluvy — Dodatok tykajtci sa interakcii medzi IFRS 4 a IFRS 9 (G¢inné pre
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie — Dodatok vyzadujici dodatocné zverejnenia k prvotne;j
aplikacii IFRS 9 (G€inné aplikaciou IFRS 9)

IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejniovanie — Dodatok vyzadujici dodatocné zverejnenia
k zabezpecCovaciemu ucétovnictvu vzhl'adom na aplikaciu IFRS 9 (uc¢inné aplikéaciou
IFRS 9)

IFRS 9 Finan¢né nastroje: klasifikdcia a oceniovanie (u¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2018 alebo neskor)

IFRS 9 Finan¢né nastroje: klasifik4cia a ocefiovanie - Dodatok tykajuci sa pred¢asného splatenia
s negativnou kompenzaciou (1€inné pre uc¢tovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2018 alebo
neskor)

IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka — Dodatok tykajuci sa predaja alebo vkladu majetku
medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom (datum ucinnosti
nebol stanoveny; tato Giprava zatial’ nebola schvalena EU)

IFRS 14 Casové rozlisenie v regulovanych odvetviach (i¢inné pre i¢tovné obdobia zaéinajuce
1. januéra 2016 alebo neskor; tento $tandard zatial’ nebol schvaleny EU)

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi (u¢inné¢ pre uctovné obdobia zacinajice 1. janudra
2018 alebo neskor)

IFRS 16 Lizingy (0¢inné pre uctovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

IFRS 17 Poistné zmluvy (u€inné pre uctovné obdobia zaCinajice 1. januara 2021 alebo neskor;
tento Standard zatial’ nebol schvaleny EU)

IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie (u€inné pre i¢tovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2018 alebo neskor; tato interpretdcia zatial’ nebola schvalena EU)

FRIC 23  Uctovanie neistdt v oblasti dane z prijmov (G¢inné pre uctovné obdobia zacinajlice
1. januara 2019 alebo neskér; tato interpretacia zatial nebola schvalena EU)

Rocné vylepSenia IFRS (vydané v decembri 2016, Gi¢inné pre ictovné obdobia zacinajtce 1. ja-
nuara 2018 alebo neskor).

Ro¢né vylepSenia IFRS (vydané v decembri 2017, G€inn¢ pre uctovné obdobia zacinajlice 1. januara
2019 alebo neskor; tieto tpravy zatial’ neboli schvalené EU).
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Zéasadné dopady tychto zmien st nasledovné:

IFRS 9 Financné nastroje: klasifikécia a oceflovanie

IFRS 9 nahradza IAS 39 a redukuje kategorie finan¢nych aktiv na finanéné aktiva oceniované v amor-
tizovanych nakladoch a finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou. Finan¢né nastroje sa klasifikuja
priich prvotnom vykézani na zédklade vysledkov testu biznis modelu a testu charakteristiky peniaznych
tokov. IFRS 9 zahfiia vol'bu precenovat’ finan¢né aktiva realnou hodnotou cez zisk a stratu, pokial’
takého ocenovanie vyznamne znizuje nekonzistentnost’ pri oceflovani alebo prvotnom vykazovani.
Uétovna jednotka moze neodvolatel'ne uréit’ pri prvotnom vykazani, &i bude ocefiovat’ akciové nastroje,
ktor¢ nie s ur¢ené na obchodovanie redlnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok, pricom iba
vynos z dividend sa bude vykazovat' v zisku a strate. Standard zavadza model ,,oc¢akdvanych tiverovych
strat* pre znehodnotenie financnych aktiv. IFRS 9 zavadza novy model pre zabezpecovanie, ktory je
navrhnuty tak, aby bol lepSie zladeny s tym, ako podniky riadia zabezpecenie rizik finan¢nych a nefi-
nancnych expozicii. OCakava sa, ze aplikacia tohto Standardu by mohla mat’ vplyv na zatriedenie

a ocenenie finan¢nych aktiv a zdvézkov Skupiny, ako aj na zabezpecovacie uctovnictvo.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi
IFRS 15 zavadza novy pat'stupnovy model, ktory sa bude aplikovat’ na vynosy vyplyvajuce zo zmlav

so zakaznikmi. V stilade s IFRS 15 sa vynosy vykazuji v hodnote, ktord odraza odplatu, ktorej narok
uctovna jednotka o¢akdva vymenou za prevod tovarov a sluzieb zakaznikom. Principy IFRS 15
poskytuju Struktirovanej§i pristup k meraniu a vykazovaniu vynosov. Novy Standard o vynosoch je
uréeny pre vsetky subjekty a nahradi vSetky aktualne poziadavky na ti¢tovanie vynosov podla IFRS.
Vyzaduje sa uplné alebo upravena spétna aplikacia pre rocné uctovné obdobie zacinajuce 1. januara
2018, alebo neskor, pricom je povolena skorSia aplikacia. Aplikacia tohto Standardu nebude mat’
vyznamny dopad na uctovnu zavierku Skupiny.

IFRS 16 Lizingy
V januari 2016 IASB zverejnila novy Standard pre vykazovanie lizingov — IFRS 16 Lizingy, ktory

nahradza [IAS 17, IFRIC 4, SIC-15 a SIC-27. V pripade ndjomcov, novy Standard stanovuje jednotny
uctovny model a pozaduje vykazanie aktiv a zavdzkov pre vSetky ndjmy. Vynimkou s ndjmy uzat-
vorené na dobu do 1 roka a najmy s nizkou hodnotou podkladového aktiva. Tym sa odstranuje dote-
rajsi rozdiel medzi operativnym a finanénym prendjmom u nadjomcov. Prenajimatelia budii nad’alej
klasifikovat’ ndjmy ako finan¢né alebo operativne, podobne ako podl'a IAS 17. Skupina v sucasnosti
posudzuje vplyv IFRS 16 a planuje prijat’ novy Standard v pozadovanom datume uc¢innosti. Aplikécia
tohto Standardu nebude mat’ vyznamny dopad na u¢tovnu zavierku Skupiny.

Neocakava sa, Ze by ostatné Standardy mohli mat’ vyznamny dopad na uctovnt zavierku Skupiny.
3. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene zniZzenej o opravky a straty
zo znizenia hodnoty. Obstaravacia cena zahfia cenu obstarania a nédklady suvisiace s obstaranim (clo,
preprava, montdz a pod.). Naklady vlastnej vyroby pre majetok vlastnej vyroby zahfiajii naklady na
material, priame mzdy a primerany podiel vyrobnej rézie.

Odpisy dlhodob¢ho hmotného majetku st stanovené podla predpokladanej doby zivotnosti
a predpokladaného opotrebovania. U¢tuju sa k budovam, strojom a zariadeniam, nie vSak
k pozemkom, linearnou metdodou poc¢as odhadovanej doby pouzitelnosti jednotlivych poloziek majetku
nasledovne:

e budovy 30 — 40 rokov,
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e otvarka loziska 19 rokov,
e stroje a zariadenia 8 — 15 rokov,
e dopravné prostriedky 4 — 8 rokov,
® inventar 4 — 8 rokov.

Majetok sa odpisuje od datumu obstarania, pokial’ ide o majetok vlastnej vyroby od vtedy, ked’ je
majetok dokonceny a pripraveny na pouzitie. Vydavky na opravu a idrzbu pozemkov, budov a zariadeni
vynalozené na obnovu alebo udrzanie buducich ekonomickych uzitkov oakavanych z majetku su
vykéazané ako néaklad vtedy, ked” st vynaloZené. VSetky zisky alebo straty plyntce z predaja alebo
vyradenia pozemkov, budov a zariadeni sa zahffiaji do vysledku hospodarenia.

Finan¢ny prendjom

Majetok obstarany formou financného prendjmu (lizing) Skupina vykazuje v stivahe v suméch
rovnajucich sa na zaciatku lizingu redlnej hodnote prenajatého majetku alebo v sucasnej hodnote
minimalnych lizingovych splatok podl'a toho, ktora z tychto dvoch hodnoét je nizSia. Kazda lizingova
splatka je rozdelend na splatku istiny a finan¢ny naklad tak, aby sa dosiahla konS$tantnd trokova
miera uplatnend na neuhradenu Cast’ zavizku z prenajmu. Zavizok sa znizuje o splatky istiny a ta
cast’ splatky, ktora predstavuje financné néklady, sa uctuje priamo do nakladov. Majetok obstarany
formou financného prendjmu sa odpisuje podl'a rovnakych zasad ako majetok vo vlastnictve Skupiny.
Pociatocné priame naklady spojené s uzatvorenim zmluvy na financny prendjom st pripocitané
k uctovnej hodnote prenajatého majetku.

Platby realizované za operativne prendjmy st uctované ako naklad na rovnomernom zéklade podl'a
podmienok prendjmu.

4. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je oceneny v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky. Majetok je odpisovany
linedrnou metddou pocas jeho odhadovanej doby pouzitel'nosti, ktord je maximalne pét’ rokov.

Vydavky na vyskum st vykazané ako naklad vo vykaze ziskov a strat za obdobie, v ktorom boli
vynalozené. Vydavky na vyvoj st vS§eobecne vykdzané ako naklad za obdobie, v ktorom boli vynalozené.
Vydavky na vyvoj, ktoré suvisia s definovanym produktom alebo procesom, ktory je preukéazatel'ne
technicky a komerc¢ne prijatel'ny, a pre ktory ma spolo¢nost’ dostatocné zdroje, aby ho priniesla na trh,
st vykdzané ako majetok v rozsahu, v ktorom sa ocakava, Ze takéto naklady budi pokryté z buducich
ekonomickych zitkov.

5. Majetkové ucasti v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch

Finan¢né investicie v spolo¢nych podnikoch a pridruZenych spolo¢nostiach sa G¢tuji metodou
vlastného imania.

Pridruzené spolo¢nosti su tie, v ktorych ma Spolocnost’ podstatny, ale nie rozhodujici vplyv.
Spolo¢né podniky su spolo¢nosti, v ktorych sa Spolo¢nost’ podiel'a na kontrole spolu s inymi
vlastnikmi.

Pri metode vlastného imania sa podiel v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch
zauctuje do stivahy v obstaravacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny na ¢istom
majetku pridruzenej spolocnosti a spoloéného podniku minus akékol'vek zniZenie hodnoty jednotlivych
investicii. Straty pridruzenej spolo¢nosti, ktoré prevysuju podiel Skupiny v danej pridruzenej spolo¢nosti
(vratane vSetkych dlhodobych ucasti, ktoré st v podstate sti¢ast’'ou Cistych investicii skupiny v tejto
pridruzenej spolocnosti), sa vykazuju len v takom rozsahu, v akom skupine vznikli pravne alebo
implicitné zavazky, alebo v akom skupina hradila platby v mene pridruzenej spolo¢nosti. Goodwill
stivisiaci s pridruzenymi spolocnost'ami a spolo¢nymi podnikmi sa vykaze v ti€¢tovnej hodnote podielu
a neodpisuje sa. Vykaz komplexného vysledku odzrkadl'uje podiel na prevadzkovych vysledkoch
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pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov. Ak nastala zmena vykéazand priamo vo vlastnom
imani pridruzenej spolocnosti alebo spolo¢ného podniku, skupina zatctuje svoj podiel na takejto
zmene a v pripade potreby ho vykaze vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Zisky a straty z transakcif
medzi skupinou a pridruzenou spolo¢nost'ou a medzi Skupinou a spolo¢nym podnikom sa eliminuja
v rozsahu podielu skupiny v pridruzenej spolo¢nosti a v spolo¢nom podniku.

6. Pohladavky

Pohl'adavky sa pri ich vzniku ocefiuji ich nomindlnou hodnotou; postiipené pohl'adavky sa oceniuju
obstaravacou cenou vratane nakladov stvisiacich s obstaranim. Na sporné a pochybné pohl'adavky,
ktoré predstavuju riziko, ze ich dlznik uplne alebo ¢iasto¢ne nezaplati, na pohl'adavky voci dlznikovi
v konkurznom konani vytvara Skupina opravné polozky. Tvorba opravnych poloziek na znizenie
hodnoty pohl'adavok a ich zrusenie je uctované do vykazu ziskov a strat.

7. Finan¢né derivaty

Finan¢né derivaty Skupina pouziva na ucely zabezpecenia rizika vyplyvajuceho zo zmeny
devizovych kurzov (menové forwardy). Finan¢né derivaty sa prvotne ocenia v realnej hodnote ku diu
uzavretia zmluvy. Derivaty sa vykazu ako majetok, ak je ich redlna hodnota kladnd, a ako z&vizok,
ak je ich hodnota zéporna. Zisk alebo strata z precenenia derivatov na realnu hodnotu k sivahovému
ditu sa G¢tuje priamo do vlastného imania.

8. Zasoby

Zasoby, vratane nedokoncenej vyroby, su vykazané v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatel'nej
hodnote, ak je niZ§ia, po vytvoreni opravnej polozky na pomaly obratkové polozky. Cist4 realizovatelna
hodnota sa rovna odhadnutej predajnej cene v beznom podnikani zniZenej o odhadované naklady na
dokoncenie a odhadované naklady nutné k realizacii predaja.

Obstaravacia cena zasob je urcend pouzitim metddy vazeného aritmetického priemeru a zahtiia
vSetky obstaravacie naklady, ndklady na premenu a ostatné naklady, ktoré vznikli pri premene zasob
do ich sucasného stavu a miesta. Nedokoncena vyroba a hotové vyrobky st ocenené vo vyrobnych
nakladoch pozostavajucich z priamych vyrobnych nakladov (nédkladov na material a pracu)
a primerané¢ho podielu vyrobnej réZie a odpisov.

9. PefiaZzné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Penazné prostriedky predstavuju peniaze v hotovosti a pefiazné prostriedky na bankovych tctoch.
Penazné ekvivalenty su kratkodoby, vysoko likvidny financny majetok, ktory je l'ahko zamenitelny
za dopredu znadme sumy peniazi, a u ktorého nie je riziko vyraznej zmeny hodnoty v ¢ase. Penazné
prostriedky a peniazné ekvivalenty sa ocefiuju menovitou hodnotou.
10. Casové rozliSenie

Skupina odhaduje naklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku dnu stuvahy. Tieto naklady
a zavizky sa ¢asovo rozliSuji v i€tovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi,
s ktorym suvisia.
11. Bankové uvery a pozicky

Bankové uvery a p6zicky sa prvotne oceiiuju realnou hodnotou a nasledne amortizovanymi na-

kladmi. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Gvery a p6zicky splatia a amortizovanymi nakladmi,
sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku rovnomerne pocas doby trvania uverového vztahu.
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Uvery a pozi¢ky splatné do jedného roka sa klasifikuji ako kratkodobé zavizky. Uvery a pozicky so
splatnost'ou nad jeden rok sa klasifikuji ako dlhodobé zaviézky.
Uvery a p6zicky su vykazané podl'a zostatkovej doby splatnosti.

12. Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak méa Skupina sti¢asna zékonnt alebo mimozmluvnu povinnost’ v do-
sledku minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie povinnosti bude nevyhnutné vynalozit
prostriedky, pricom vysku tejto povinnosti mozno spolahlivo odhadnut’. Rezervy sa prehodnocuji
k sivahovému diu a ich vyska sa prehodnocuje tak, aby odrazala najlepsi odhad. Hodnota rezervy
sa upravi v pripade, ze je vplyv ¢asovej hodnoty penazi vyznamny, pouzitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora odzrkadl'uje aktudlne trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizikéa Specifické
pre zavizok.

13. Emisné kvéty

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvoty podl'a Europskej schémy o obchodovani s emisiami.
Kvéty su poskytované na rocnej baze a pozaduje sa, aby Skupina vratila kvoty zodpovedajice skutocne
vypustenym emisiam. Skupina uctuje o ¢istom zavizku vyplyvajucom z emisie sklenikovych plynov.
Podl’a tejto metody su bezodplatne nadobudnuté emisné kvoty ocenené v nulovej hodnote a rezervy su
uctované iba v pripade, ak skuto¢né emisie prevySuju bezodplatne nadobudnuté emisné prava. Pokial’
su emisné kvoty obstarané nakupom od tretich stran, su ocenené v obstaravacich cenach a uctuje sa
o nich ako o pravach na refundaciu.

Vzhl'adom na to, Ze Spolo¢nosti bolo pridelené dostatoéné mnozstvo emisnych kvét na pokrytie
vyprodukovanych emisii, Skupina o emisnych kvétach netuctovala. V konsolidovanom vykaze kom-
plexného vysledku je vykazany zisk z predaja emisnych kvot.

14. Dividendy
Dividendy sa G¢tuju v obdobi, v ktorom ich akcionari schvalili.

15. Dan z prijmov

Dan z prijmov za rok pozostava zo splatnej dane a zo zmeny stavu odloZenej daniovej pohl'adavky
a odlozen¢ho danového zavizku. Splatna dan je vypocitana na zaklade ocakévaného zdanitelného
prijmu za rok pouzitim danovych sadzieb platnych k dditumu zostavenia i¢tovnej zavierky a akejkol'vek
upravy dane splatnej za predchadzajiace roky. V roku 2017 bola sadzba dane z prijmov pravnickych
0s0b 21 %, v roku 2016 vo vyske 22 %.

OdloZena dan je stanovena pouZitim metddy zavizkov na sivahovom pristupe na vSetky doc¢asné
rozdiely medzi tctovnymi sumami pre tcely finanéného vykazovania a sumou pre danové ucely, okrem
rozdielov tykajucich sa goodwillu, ktory nie je odpocitatel'ny pre daiiové ucely, a prvotného vykazania
majetku alebo zavizkov, ktoré neovplyvituji ani uctovny hospodarsky vysledok, ani zdanitel'ny zisk
(danovu stratu).

Odlozena dan je vypocitana na zaklade sadzby dane, ktora sa o¢akava ako platna v ¢ase, ked bude
pohladavka realizovana alebo zavizok uhradeny. Vplyv zmeny daniovej sadzby na odloZent dan je
zuctovany vo vykaze ziskov a strat, okrem pripadov, ked sa tyka poloziek uctovanych v minulosti
priamo do vlastného imania.

16. Vykazovanie vynosov
Pri predaji vyrobkov st vynosy vykazané len vtedy, ked’ st vSetky vyznamné rizika a prava spojené

s vlastnictvom prevedené na kupujuceho. Pri poskytovani sluzieb je vynos vykazany podla stupia
dokoncenia transakcie k suvahovému diu.
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Vynosy su vykazané vtedy, ked’ nezostavaji ziadne vyznamné neistoty, pokial’ ide o protiplnenia,
suvisiace naklady alebo mozné reklamécie, alebo vratenia tovaru.

17. Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané do meny vykazovania vymennym kurzom Europske;j
centralnej banky (ECB) platnym v deil uskuto¢nenia transakcie. Ku ditu zostavenia uctovnej zavierky
st pefiazny majetok, pohl'adavky a zavizky v cudzich menach prepocitané vymennym kurzom ECB
v tento den. Vysledné kurzové rozdiely, realizované i nerealizované, su vykazané ako vynosy alebo
ako naklady v obdobi, v ktorom vzniknu.

18. Finan¢né nastroje

Finan¢né aktiva a pasiva vykazuje Skupina v siivahe vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvnt stranu
vztahujl ustanovenia tykajice sa daného finan¢ného nastroja.

D. Informacie o iidajoch v konsolidovanom vykaze o finan¢nej situacii

1. Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, Ostatny
budovy Stroje a dlhodoby Nedokoncené
v€ a stavby zariadenia majetok investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2016 44 809 879 47 621 097 4273319 1321 564 98 025 859
Prirastky 131716 1880131 982 152 2993 999
Ubytky -29 769 =799 427 -15974 -845 170
Presuny -2 011 847 -2 011 847
31. december 2016 44911 826 48 701 801 4 257 345 291 869 98 162 841
Opravky
1. januar 2016 28 478 949 42 290 068 4250753 75019 770
Odpisy 1 086 482 1386 863 2 473 345
Ubytky -29 769 =799 427 -829 196
Presuny
31. december 2016 29 535 662 42 877 504 4250753 76 663 919
Zostatkova hodnota
1. januar 2016 16 330 930 5331029 22 566 1321 564 23 006 089
31. december 2016 15376 164 5824297 6592 291 869 21 498 922
Obstaravacia cena
1. januar 2017 44911 826 48 701 801 4 257 345 291 869 98 162 841
Prirastky 234 007 745 430 1 067 554 2 046 991
Ubytky -174 262 -420 512 -28 601 -623 375
Presuny -979 437 -979 437
31. december 2017 44 971 571 49 026 719 4 257 345 351385 98 607 020
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Opravky
1. januar 2017 29 535 662 42 877 504 4250753 76 663 919
Odpisy 1 066 937 1323013 4067 2394017
Ubytky -174 262 -420 513 -594 775
Presuny
31. december 2017 30428 337 43 780 004 4250753 4067 78 463 161
Zostatkova hodnota
1. januar 2017 15376 164 5824297 6592 291 869 21 498 922
31. december 2017 14 543 234 5246715 6592 347 318 20 143 859

Hmotny majetok Spolocnosti je zalozeny v prospech veritel'ov uvedenych v bode D.9.

Spolocnost’” obstarala v predchadzajucich rokoch prostrednictvom finanéného prenajmu vyrobné
zariadenia, banské stroje a tizitkové automobily s dobou prenajmu od troch do ésmych rokov v ob-
staravacej hodnote 4.090.854 €, opravky vo vyske 4.062.027 € a zostatkovej hodnote 28.827 €. Po
ukonceni prendjmu spolo¢nost’ uplatnila pravo kipit’ predmet prendjmu za vyhodnt cenu.

2. Nehmotny majetok
Ostatny
nehmotny Nedokoncené

vE Goodwill Softvér majetok investicie Spolu
Obstaravacia cena

1. januar 2016 1612455 281 337 1 893 792

Prirastky 109 562 109 562

Ubytky

Presuny

31. december 2016 109 562 1612455 281 337 2 003 354
Opravky

1. januar 2016 1566 810 259255 1 826 065

Odpisy 109 562 25758 12 648 147 968

Ubytky

31. december 2016 109 562 1592 568 271903 1974 033
Zostatkova hodnota

1. januar 2016 45 645 22 082 67 727
31. december 2016 19 887 9434 29 321
Obstaravacia cena

1. januar 2017 109 562 1612 455 281 337 2 003 354

Prirastky 3315 3315

Ubytky -109 562 -109 562

Presuny

31. december 2017 1615770 281 337 1897107
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Opravky
1. januar 2017 109 562 1592 568 271 903 1974 033
Odpisy -109 562 8722 9434 -91 406
Ubytky
31. december 2017 1 601 290 281 337 1 882 627

Zostatkova hodnota
1. januar 2017 19 887 9434 29 321

31. december 2017 14 480 14 480

V roku 2016 Spolo¢nost’ nadobudla 33,07 % podiel na zakladnom imani dcérskej spolocnosti
Gemerska nerudna spolo¢nost’, a. s. Na zdklade postidenia ekonomickych uzitkov bola vyska goodwillu
vyplyvajlca z tejto transakcie jednorazovo odpisana do nakladov.

3. Investicie do spolo¢nych podnikov

v€ 31.12.2017 31.12.2016
Obstaravacia cena do spoloénych podnikov 18 257 18 257
Precenenie metédou vlastného imania 116 555 85 628
Spolu 134 812 103 885

Precenenie metodou vlastného imania je vykazané vo vlastnom imani ako Rezerva z precenenia
majetku po odpocitani odlozeného danového zavizku.

4. Odlozena danova pohladavka a zavizok

Odlozena danové pohladavka a zavidzok k 31. decembru 2017 a 2016 sa vzt'ahuju k polozkam uve-
denym nizsie v nasledujtcej tabulke:

Zuctované
do vykazu Zuctované
ziskov do vlastného

v€ K1.1.2017 a strat imania K 31. 12. 2017
Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Zasoby
Pohladavky 1101 7728 8 829
Ostatné aktiva 5839 5839
Zavazky 27 758 -17 112 10 646
Rezervy na zavizky 289 691 24 404 314 095
Finan¢né derivaty
Danova strata
Odlozena danova pohl'adavka 318 550 20 859 339 409
Budovy, stavby, stroje a zariadenia -1 828 550 71 605 -1 756 945
Investicie do spoloénych podnikov -17 982 -6 495 -24 477
Ostatné aktiva
Odlozeny danovy zavidzok -1 846 532 71 605 -6 495 -1 781 422
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Zxctované
do vykazu Zxitované
ziskov do vlastného

v€ K 1.1.2016 a strat imania K 31.12. 2016

Zasoby 409 -409
Pohladavky 1324 -223 1101
Zavazky 19 633 8125 27758
Rezervy na zavazky 324 261 -34 570 289 691

Danova strata 2735 -2735
Odlozena danova pohl'adavka 348 362 -29 812 318 550
Budovy, stavby, stroje a zariadenia -2 006 289 177 739 -1 828 550
Investicie do spolo¢nych podnikov -73 815 55833 -17 982

Ostatné aktiva -344 344
Odlozeny danovy zavidzok -2 080 448 178 083 55833 -1 846 532

5. Zasoby

vE€ 31.12.2017 31.12.2016
Material a ndhradné diely 881 893 564 599
Nedokonéena vyroba a polotovary 912 410 890 425
Opravna polozka k polotovarom =212 =218
Hotové vyrobky 2 594 304 1128 034
Opravna polozka k vyrobkom -2999 -3 053
Tovar uréeny na d’alsi predaj 9713 14 897
Spolu 4 395109 2594 684

6. Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohlPadavky

vE 31.12.2017 31.12.2016
Pohl'adavky z obchodného styku 11011982 9422 679
Opravna polozka k pochybnym pohl'adavkam -526 351 -480 726
Pohladavky z titulu DPH a spotrebnych dani 597 213 28 070
Ostatné pohladavky 17 376 22 963

Spolu 11 100 220 8 992 986

7. PefiaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty sa skladajii z hotovosti v pokladni a z uctov v bankach.

v€ 31.12.2017 31.12. 2016
Pokladni¢na hotovost’ - EUR 11 358 11 826
Pokladni¢nd hotovost’ - USD
Pokladni¢na hotovost’ - ostatné meny 2121 681
Peniaze v banke - EUR 6 839 795 2757921
Peniaze v banke - USD 241434 73 880
Peniaze v banke - ostatné meny 167 662 33676
Kratkodob¢ bankové vklady - EUR 5001 139 4400 000
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Kratkodobé bankové vklady - USD
Kratkodobé bankové vklady - ostatné meny

Ostatné penazné ekvivalenty 270 138
Spolu 12 263 779 7278 122

Urokové sadzby na beznych tétoch sa pohybuji okolo 0,01 % a pri kratkodobych vkladoch
0d 0,42 % do 0,55 %. Financné prostriedky su volne k dispozicii, neexistuje obmedzenie
pouzitel'nosti.

8. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Spolocnost’ vykonala z titulu prechodu na euro premenu zdkladného imania zo slovenskych kortin
na eurd so zaokrthlenim na najbliz§i cent smerom nadol v stlade so zdkonom ¢. 659/2007 Z. z.
o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorSich predpisov (generalny zdkon). Premena zakladného imania bola zapisana do obchodného
registra k 25. 04. 2009.

Rezervny fond

Rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi akcionarov a je ureny na krytie buducich strat
z podnikania a na zvySenie zdkladného imania v sulade s platnou legislativou.

Zabezpecovacie nastroje

Zabezpecovacie nastroje predstavuju zmenu realnej hodnoty finanénych derivatov. K 31. 12. 2017
spolo¢nost’ nemala uzatvorené Ziadne derivatové obchody.

Financ¢né derivaty

V roku 2017 spolo¢nost’ neuzatvéarala s finanénymi inStitliciami finan¢né derivaty (forwardové
a opcné menové kontrakty) z dovodu eliminovania kurzového rizika. K 31. 12. 2017 spolo¢nost’
nemala ziadne nevysporiadané menové kontrakty.

9. Uvery a pézi¢ky
SMZ, a. s. Jel§ava
Mena i Stav k
Banka / Veritel poskytnutia Urok p.a.v % 31.12.17v€  Splatnost’ Zabezpecenie

Tatrabanka EUR 1 M E+0,80 % 2 000 000 30.09.2018 P,Z,BU
SMZ. - Sluzby, a.s. Jelsava
SLSP - splatkovy uver EUR 1 ME+1,20 % 112 114 31.10.2021 HM
GE.NE.S. a.s.
SLSP EUR 1 ME+1,15% 495 261 30.09.2018 P, SMZ
Spolu 2 607 375
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- z toho: kratkodobé¢ tivery a pozicky vratane kratkodobe;j
casti dlhodobych tverov a pdziciek 524 517

- z toho: dlhodobé uvery a pozicky 2 082 858
(po zohl'adneni predpokladanej prolongacie tiverov a poziciek splatnych v roku 2017)
Vysvetlivky k zabezpeceniu: ~ NM - nehnutel'ny majetok

HM - hnutel'ny majetok

NZ - notarska zapisnica

P - pohladavky

BU - bezny tcet

SMZ - ru¢enie od SMZ, a.s. JelSava

Z - zmenka
SMZ, a. s. Jelsava
Mena i Stav k
Banka / Veritel’ poskytnutia Urok p.a. v % 31.12.16 v€  Splatnost’ Zabezpecenie
Tatrabanka EUR 1 M E+0,80 % 2 000 000 30.09.2017 P, Z,BU

Necerpand nekomitovana cast’ uverového ramca vo vyske 2 070 000 € v SLSP, a. s.

SMZ - Sluzby, a.s. Jel§ava

CSOB Leasing, a. s. - spotrebny tuver ~ EUR 3,50 % 5863 14.04.2017 HM
GE.NE.S. a. s.
SLSP EUR I M E+1,15% 494 393 30.09.2017  P,SMZ
Spolu 2 500 256
- z toho: kratkodobé¢ tivery a pdzicky vratane kratkodobe;j
casti dlhodobych tverov a pdziciek 490 416
- z toho: dlhodobé uvery a pozicky 2 000 000

vvvvv

Vysvetlivky k zabezpeceniu: ~ NM - nehnutel'ny majetok
HM - hnutel'ny majetok
NZ - notarska zapisnica
P - pohladavky
BU - bezny tdet
SMZ - ru€enie od SMZ, a. s. Jelsava

Z - zmenka

10. Rezervy
v€ 31.12.2017 31.12.2016
Rezerva na odchodné 1406 617 1290 478
Rezerva na odstupné 18 901 18 049
Rezerva na stdne spory 25 803 25 803
Rezerva na rekultivaciu odkaliska 41 336 31002
Rezerva na jubilejné 14 080 15018
Rezerva na nevycCerpané dovolenky 25479 25114
Rezerva na nahradu $kod 10 688 10 532
Ostatné rezrevy 21770 22 579
Spolu 1564 674 1438 575

Rezerva na odchodné bola vytvorena vo vyske najlepSicho odhadu a bude zuctovana pri odchode
pracovnikov do doéchodku. Z uvedenej sumy je 72.454 € kratkodoba rezerva na pracovnikov, ktori odidu do
dochodku v roku 2017.
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Rezerva na odstupné bola vytvorena v predpokladanej vyske potrebnych finanénych prostriedkov
na vyplatenie odstupného pre zamestnancov, ktori budi prepusteni z pracovného pomeru v roku
2017.

Rezerva na stidne spory bola vytvorena vo vySke moznej povinnosti thrady za poSkodzovanie

porastov cudzich vlastnikov emisiami Spolo¢nosti.

11. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

vE 31.12.2017 31.12.2016
Zaviazky z obchodného styku 6457 761 3380 799
Zaviazky voCi zamestnancom 617 497 570396
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 463 444 421332
Ostatné danové zavizky 150 988 183 414
Vydavky buducich obdobi 187 3474
Ostatné zavazky 686 278 47339

Spolu 8376 155 4 606 754

E. Informacie o udajoch v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku

1. Trzby
Rok kon¢iaci 31. 12.
vE 2017 2016
Trzby z predaja vyrobkov 57 990 000 48 071 799
Trzby z predaja sluzieb 259 481 287123
Trzby z predaja tovaru (netto) 145 047 78 529
Spolu 58 394 528 48 437 451

2. Ostatné prevadzkové vynosy

Rok kon¢iaci 31. 12.

vE€ 2017 2016
Zisk (strata) z predaja emisnych kvot 756 000 990 310
Zisk (strata) z predaja dlhodobého majetku 11516 4973
Zisk z predaja odpadu 35282 26 652
Zisk (strata) z predaja materialu 4337 5540
Dotécie zo Statneho rozpoctu 19773 22 878
Ostatné prevadzkové vynosy 65 050 95303

Spolu 891 958 1 145 656

3. Spotrebovany material a suroviny

Rok kon¢iaci 31. 12.

vE€ 2017 2016
Spotreba materialu 10 161 437 7900 396
Spotreba energie 14 379 926 11 144 905

Spolu 24 541 363 19 045 301
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4. Mzdové naklady
Rok konciaci 31. 12.

vE€ 2017 2016
Mzdy 10 390 271 10 068 199
Zakonné¢ socialne poistenie 3 895 734 3 680 808
Zakonné socialne naklady 726 585 532503

Spolu 15012 590 14 281 510

5. Sluzby
Rok kon¢iaci 31. 12.

vE€ 2017 2016
Naklady na prepravu 6 686 908 4 651 069
Néklady na sprostredkovanie 1 096 356 1 158 566
Néklady na opravu a udrzbu 841010 620 021
Naklady na straznu sluzbu 148 267 159 736
Naéklady na prenajom 108 206 41814
Cestovné naklady 46 885 25757
Néklady na pravne sluzby 27779 96 183
Naklady na tazbu bentonitu 25298 141 390
Naklady na reprezentaciu 13392 13 155
Ostatné sluzby 580 948 521 746

Celkom 9 575 049 7 429 437

6. Ostatné prevadzkové naklady
Rok kon¢iaci 31. 12.

vE€ 2017 2016
Dane a poplatky 586 897 629 559
Poistné 165 180 190 924
Manka a skody 329 328
Odpis pohl'adavok 974
Pokuty a penale 7 646 2705
Tvorba/(znizenie) rezerv 10334 10 368
Tvorba/(znizenie) opravnych poloziek 45 626 37379
Dary 16 000
Ostatné prevadzkové naklady 82923 56 005

Celkom 914 935 928 242

7. Finan¢né vynosy
Rok konciaci 31. 12.

vE€ 2017 2016
Vynosové troky 37220 54 859
Cisté kurzové zisky 8169
Ostatné finan¢né vynosy 11 12

Celkom 83231 109 040
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8. Finan¢né naklady
Rok kon¢iaci 31. 12.

vE€ 2017 2016
Nakladové uroky 22 320 32528
Cisté kurzové straty 22509
Ostatné finan¢né naklady 14 980 15 504

Celkom 59 809 48 032

9. Daii z prijmov
Rok konciaci 31. 12.

vE 2017 2016
Splatna dan 2 081 955 1102 348
Odlozena dan -92 464 -148 271

Celkom 1989 491 954 077
Odlozena dan tykajuca sa ostatnych komplexnych ziskov a strat 6 495 -55 833

Daii z prijmov splatna bola vypoc¢itand podl'aictovnych a danovych predpisov platnych v Slovenske;j
republike vo vyske 21 % zo zakladu dane a odlozena dan vo vyske 21 %.

Podmienené zavizky

Celkova vyska zaruk vyplyvajicich z ruc¢enia u ovladanych osob je nasledovna:

v € 31.12.2017 31.12. 2016

GE.NE.S. a. s. 500 000 500 000

Spolu 500 000 500 000
Zamestnanci

Priemerny pocet zamestnancov v roku:

Spolu 2017 Vedicich 2017 Spolu 2016 Vedicich 2016
SMZ, a. s. Jelsava 774 8 799 8
SMZ - Sluzby, a. s. Jelsava 90 5 93 5
GE.NES. a.s. 51 1 51 1
Spolu 915 14 943 14

Transakcie so spriaznenymi osobami

Spolocnost’ ovladaju fyzické osoby. So spriaznenymi osobami neboli uskutocnené ziadne
obchodné transakcie.

Funkéné pozitky vypliacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Penazné prijmy ¢lenom predstavenstva predstavovali v roku 2017 sumu 362 044 € a v roku 2016
sumu 351 537 €. Nepenazné prijmy ¢lenom predstavenstva predstavovali v roku 2017 sumu 33 850 €
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a v roku 2016 sumu 33 850 €.
Penazné prijmy ¢lenom dozornej rady predstavovali v roku 2017 sumu 118 779 € a v roku

2016 sumu 110 740 €. Nepeniazné prijmy ¢lenom dozornej rady predstavovali v roku 2017 sumu 0 €
a v roku 2016 sumu 0 €.

Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ictovna zavierka

Po 31. decembri 2017 nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobraze-
nie skuto¢nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.
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