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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti GRAFOBAL, akciova
spolocnost:

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana étovna zdvierka objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach konsolidovand finanénd situdciu spoloénosti GRAFOBAL, akciova spoloénost a jej
dcérskych spolo¢nosti (dalej spoloéne uvddzanych ako ,Skupina®) k 31. decembru 2017,
konsolidovany vysledok jej hospodirenia a konsolidované peiiazné toky za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skonéil, v silade s Medzinidrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépskej Gnii.

Co sme auditovali
Konsolidovani Gétovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017,

e konsolidovany vykaz ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku za rok, ktory sa k uvede-
nému datumu skondéil,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému d4atumu skonéil,
konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a
pozndmky ku konsolidovanej tétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné tétovné postupy a
dalgie vysvetlujiice informaécie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Naga zodpovednost
vyplyvajica z tychto Standardov je dalej opisand v &asti Zodpovednost auditora za audit

-

konsolidovanej tétovnej zavierky naSej spravy.

Sme presvedcent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezivisli v zmysle Etického kddexu pre détovngch odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinirodné etické Standardy Gc¢tovnikov pri Medzinirodnej federacii iétovnikov (dalej len
~Eticky kédex™), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej tiétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na
nas kladu tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZiéova 2, 815 32 Bratislava, Slovenskd republika

T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 730 347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I DPH): SK2020270021.

Spolocnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratistava |, pod VioZkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.



pwec

Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v konsolidovanej
vyrocnej sprave

Statutirny organ je zodpovedny za konsolidovant vyroénii spravu vypracovand v silade so ziko-
nom ¢. 431/2002 Z.z. o Gi¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej iba ,Zakon o Gétovnictve®).
Konsolidovana vyro€na sprava pozostidva z (a) konsolidovanej Gétovnej zdvierky a (b) ostatnych
informacii. Do diia vydania nas$ej spravy auditora $tatutirny orgin konsolidovant vyroéni spravu
nevyhotovil.

Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovani i¢tovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

Ked budeme mat konsolidovanti vyroénti spravu k dispozicii, na§ou zodpovednostou bude preéitat
vys§ie uvedené ostatné informdicie a v ramci toho posidit, ¢i s vo vyznamnom nesilade s
konsolidovanou Gétovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas jej auditu ziskali, alebo ¢
existuje in4 indikAcia, Ze si vyznamne nespravne.

V stvislosti s konsolidovanou vyro¢nou spravou tieZ posudime, ¢i obsahuje vetky zverejnenia
pozadované Ziakonom o détovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahffiat
kontrolu sdladu konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou tdétovnou zdvierkou, a &
konsolidované vyro¢na sprava bola pripravena v stlade so Zdkonom o Wi¢tovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovand sprava obsahovat bud konstatovanie, Ze v tomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti,
ktoré sme identifikovali v konsolidovanej vyro¢nej sprave na zaklade nasich poznatkov o Skupine a
situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas nasho auditu.

Zodpovednost statutarneho organu za konsolidovanui uétovni
zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto konsolidovanej
tcétovnej zavierky v silade s Medzinidrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eur6pskej tinii, a za internii kontrolu, ktora Statutirny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie
konsolidovanej Gétovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G¢tovnej zavierky je Statutirny organ zodpovedny za postidenie
toho, ¢i je Skupina schopné nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stvisiacich s pokradovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
tétovnej zivierky za pouZitia predpokladu pokraéovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem
situécie, ked statutidrny organ ma v imysle Skupinu zlikvidovat alebo ukon¢it jej ¢innost, alebo tak
bude musiet urobit, pretoZe realisticky inii mozZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky

Nagim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ konsolidovana aétovna zdvierka ako celok
neobsahuje v§znamné nespravnosti, éi uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydaf spravu auditora,
ktora bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych standardov vZdy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oéakivat, Ze jednotlivo alebo v fihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na ziklade konsolidovanej
uctovnej zavierky.
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Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny fisudok a zachovidvame profesionalny
skepticizmus ako stidast ndgho auditu podla Medzinirodnych auditorskych standardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu v§znamnych nespravnosti vkonsolidovanej
uétovnej zévierke, ¢éi uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nas nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktor4 je vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti spésobenej
chybou, pretoze podvod méZe znamenat tajnii dohodu, falSovanie, Gmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlisenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zisad a Gétovnych met6éd a primeranost diétovnych
odhadov a s nimi sdvisiacich zverejnenych informacii zo strany statutarneho orginu.

¢ Vyhodnocujeme, & $tatutdrny organ v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania véinnosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamné neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokra¢ovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takidto vyznamni neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na sivisiace
informécie uvedené v Gétovnej zivierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$§ nizor. NaSe zivery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ditumu
vydania sprdvy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti vS8ak méZu sposobit, Ze Skupina
prestane pokracovat v nepretrZitej éinnosti.

e Hodnotime celkovi prezentéciu, $truktiru a obsah konsolidovanej fi¢tovnej zavierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana ¢tovna zévierka zachytdva uskutoénené
transakeie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

o Ziskavame dostatotné a vhodné auditorské dokazy ohladne finanénych informécii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovand
étovnd zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So Statutdrnym organom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a éasovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

Pﬁcew:: le/rlwu 3{&70 24 4[0

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0
Licencia SKAU ¢. 161

Ing. Peter Havalda, FCCA
Licencia UDVA €. 1071

V Bratislave, 14. novembra 2018

nazoroy ma *-lm ens uxlu}\'a verzia nasej spz Avy 1}Iednmt pred
jej/anglickou jazykov ou verziou.
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GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Konsofidovany vykaz o financnej situécii

Pozn. 31. decembra 2017

31. decembra

v tisicoch EUR 2016
AKTIvA

Stale aktiva

Dlhodoby hmotny majetok 6 42 635 39 679
Investicie do nehnutefnosti 7 2752 3253
Nehmotny majetok 8 39 81
OdloZena dafiova pohladavka 27 244 316
Finangné investicie 10 29 062 29 061
Iné pohfadavky 12 0 2183
Stale aktiva celkom 74 732 74 573
Obezné aktiva

Zasoby 11 18 036 17 405
Pohradavky z obchodného styku a iné pohladavky 12 21270 25870
Splatna dari z prijmov - pohladavka 226 204
Financné investicie 10 10 229 8 766
Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 13 6799 8 757
Obezné aktiva celkom 56 560 61 002
AKTIVA CELKOM 131 292 135 575
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 14 10 508 10 508
Zékonny rezervny fond 15 2190 2190
Ostatné kapitalové fondy 15 47 847 47 093
Rezerva z prepoéiu cudzej meny 15 -7 170 -6 016
Nerozdeleny zisk 156 37 244 31516
Viastné imanie pripadajiice na viastnikov Spoloénosti 90 617 85 291
Mensinové podiely 30 470 411
VLASTNE IMANIE CELKOM 91 087 85 702
ZAVAZKY

Dihodobé zavazky

Uvery 16 3745 5253
Zavazky z finanéného lizingu 17 2263 397
Odlozeny dafiovy zavazok 27 503 355
Dihodobé dotacie 18 2163 2 563
Ostatné dihodobé zavazky 98 120
Dlhodobé zavizky celkom 8762 8 688
Kratkodobé zavazky

Uvery 16 16 452 19 681
Zavézky z obchodného styku a iné zaviazky 19 12 920 20 009
Zavézky z finanéného lizingu 17 650 260
Splatna dai z prijmov — zavidzok 259 22
Kratkodobé dotacie 18 428 476
Ostatné kratkodobé zavézky 20 734 737
Kratkodobé zavazky celkom 31443 41 185
ZAVAZKY CELKOM 40 205 49 873
PASIVA CELKOM 131 292 135 575

Schvalené na zverejnenie a podpisané v mene predstavenstva diia 9. novembra 2018.

7
Ing. Richard Kohtit
Predseda predstavenstva

L

Ing. Tidor Hubik
Clen predstavenstva

/
/

Poznamky na stranach 5 aZ 51 si necddelitelnou sticastou tejto konsolidovanej Gétovne;j zavierky.



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sihrnného vysledku

v tisicoch EUR Pozn. 2017 2016
Vynosy 21,22 102 568 112 797
Spotrebované nakupy a sluzby 23 -64 341 -71 179
Personalne a sUvisiace naklady 24 -22 260 -23 833
Spotreba energie -2 264 -2 359
Odpisy 6,7,8 -6 274 -5 928
Tvorba opravnej polozky k dihodobému hmotnému majetku 6 =373 0
Zru$enie opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku 6 2968 0
Ostatné prevadzkové vynosy 25 1788 4106
Ostatné prevadzkové naklady 25 -3 497 -3 631
l;lrokové vynosy 661 403
Urokové naklady -481 -586
Ostatné finanéné naklady 26 -169 -313
Zisk pred zdanenim 8 326 9477
Dari z prijmov 27 -1 851 -2134
ZISK ZA ROK 6475 7343
Ostatny sihrnny zisk alebo strata:
PoloZzky, ktoré mézu byt nasledne preradené do vykazu ziskov

a strat:
Prepoget finanénych informacii zahraniénych spolocnosti na
menu vykazovania -1154 4 315
Ostatny suhrnny zisk / (strata) za rok -1 154 4315
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 5321 11 658
Zisk pripadajuci na:
- vlastnikov Spolog&nosti 6 416 7 243
- mensinové podiely 59 100
Zisk za rok 6475 7343
Celkovy suhrnny zisk alebo strata pripadajtci na:
- vlastnikov Spolognosti 5262 11 558
- mensinové podiely 59 100
Celkovy suhrnny zisk alebo strata za rok 5321 11 658

Poznamky na stranach 5 az 51 s neoddelitelnou stiastou tejto konsolidovanej (ictovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciova spoloénost’

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Pripadajlice vlastnikom Spoloénosti

: . ) Rezerva Mensi- Vlastné
E p Ostatné Zakonny 7 .
.. Zakladné oy >z prepoctu Nerozde- nové imanie
v tisicoch EUR Pozn. imanie kapitadlové rezervny cudzej leny zisk Celkom podiely celkom
fondy fond
meny
Stav k
1. januaru 2016 10 840 44 799 2190 -10 331 26 245 73743 311 74054
Zisk za rok 0 0 0 0 7243 7243 100 7343
Ostatny sthrnny zisk 0 0 0 4315 0 4315 0 4315
Celkovy suhrnny zisk
alebo strata za rok 2016 0 0 0 4315 7243 11 558 100 11658
Zmena nominalnej ceny
akcie -321 318 0 0 0 -3 0 -3
Pridel z nerozdeleného 15
zisku 0 1970 0 0 -1970 0 0 0
Nadobudnutie vlastnych 14
akcii -1 0 0 0 -2 -13 0 -13
Ostatné 0] 6 0 0 0 6 0 6
Stav k
31. decembru 2016 10 508 47 093 2190 -6016 31516 85 291 411 85702
Zisk za rok 0 0 0 0 6416 6416 59 6475
Ostatna suhrnna strata 0 0 0 -1154 0 -1154 0 -1154
Celkovy suhrnny zisk
alebo strata za rok 2017 0 0 0 -1 154 6416 5262 59 5321
Pridel z nerozdeleného 15
zisku 0 754 0 0 -754 0 0 0
Nadobudnutie viastnych 14
akcii -2 0 0 0 2 0 0 0
Ostatné 0 0 0 0 64 64 0 64
Stav k
31. decembru 2017 10 506 47 847 2190 -7 170 37 244 90 617 470 91087

Poznamky na stranach 5 az 51 st neoddelitelnou stcastou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciovéa spolo¢nost’
Konsolidovany vykaz peniaznych tokov

v tisicoch EUR Pozn. 2017 2016

Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim 8 326 9 477
Upravy o:

Odpisy a znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku 6 3056 5643
Odpisy a znizenie hodnoty investicii do nehnutefnosti 7 576 201
QOdpisy a znizenie hodnoty nehmotného majetku 8 a7 84
Znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku a inych pohfadavok, znizené

o rozpustené opravné polozky 25 60 -64
ZniZenie hodnoty poskytnutych Gverov - finanéné nastroje 10, 25 175 192
Odpisané pohladavky 25 6 46
Znizenie hodnoty zasob, znizené o rozpustené opravné polozky 25 279 212
Rozpuistanie §tatnych dotacii do vynosov 18, 26 -458 -479
Strata znizené o zisky z predaja dlhodobého hmotného majetku 25 102 241
Vynosové uroky -661 -403
Nakladové troky 481 586
Kurzové rozdiely 25,26 911 2 066
Prevadzkové pefiazné toky pred zmenou pracovného kapitalu 11078 17 802
Prirastok pohfadavok z obchodného styku a inych pohladavok 4239 75
(Prirastok) / Ubytok zasob -1115 34
Ubytok zavézkov z obchodného styku a inych zavézkov -7074 -2 269
(Ubytok) / prirastok ostatnych zavézkov -25 14
Zmena pracovného kapitalu -3921 -2146
Zaplatena dan z prijmov -1428 -2 3356
Prijaté aroky 466 205
Zaplatené uroky -481 -586
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Einnosti 5714 12 940
Peiiazné toky z investi¢nej Cinnosti

Nakup dlhodobého hmotného majetku 6, 28 -3 983 -6 175
Nakup nehmotného majetku 8 -3 -19
Uvery poskytnuté spriaznenym stranam 10 -1988 -628
Splatky Gverov prijaté od spriaznenych stran 10 545 239
Nakup finanénych investicii 10 -1 -748
Cisté penazné toky pouzité v rimci investiénej Einnosti -5 430 -7 331
Pefiazné toky z finanénej &innosti

Prijmy z Gverov 10 346 3332
Splatky Gverov -12 046 -3635
Splatky finanénych lizingov -950 -1 050
Nakup vlastnych akgii 14 -1 -13
Cisté peiazné toky pouzité v ramci finanénej &innosti -2 651 -1366
Cisté prirastky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -2 367 4243
Kurzové rozdiely na pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch 409 -766
Peitazné prostriedky a perfiaZné ekvivalenty na zadiatku roka 13 8 757 5280
Peiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci roka 13 6 799 8 757

Poznamky na stranach 5 az 51 sii neoddelitefnou stcastou tejto konsolidovanej t&tovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej 2évierke — k 31. decembru 2017

1 Uvod

Tato konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi d¢tovnymi $tandardmi
pre finanéné vykaznictvo platnymi v Europskej unii za rok kongiaci 31. decembra 2017 pre spolo¢nost
GRAFOBAL, akciova spolognost (“Spolocnost”) a jej dcérske spolocnosti (“Skupina’), v sulade s
paragrafom22 Zakona ¢&. 431/2002 o Gctovnictve.

GRAFOBAL, akciova spoloénost, ICO: 31 411 592, DIC: 20 203 785 03, bola zaloZena dita 13. aprila 1992
a sidli na Slovensku. Spolognost je akciovou spolo&nostou s ru¢enim obmedzenym do vysky vkladu
akcionara a bola zaloZzena v stlade so slovenskou legislativou ako pravny nastupca Statneho podniku
GRAFOBAL, narodny podnik.

Materskou spolo&nostou Spolo&nosti je Grafobal Group akciova spoloCnost, ktorej kontrolujicim
vlastnikom je pan lvan Kmotrik. Materska spolo¢nost Skupiny zostavuje konsolidovanu G¢tovnu zavierkuy,
ktoréa je verejne dostupna v jej sidle v Bratislave, Sasinkova 5.

Predmet &innosti. Hlavnym predmetom &innosti Skupiny su baliarenské a tlaciarenské Cinnosti na trhoch
strednej a vychodnej Eurépy, so zameranim na nasledujdce produkty a sluzby:

- obaly z hladkej lepenky;

- obaly z vinitej lepenky;

- etikety;

- grafické a iné navrhy.

Vyrobné zavody Skupiny sa v su¢asnej dobe nachadzaju na Slovensku rovnako ako aj v Cesku, Rusku,
Litve a Bulharsku.

Sidlo a miesto podnikania. Spolo¢nost sidli na adrese a zaroveil hlavnym miestom podnikania je:
Mazurova 2, 909 01 Skalica, Slovensko.

Clenovia orgénov Spoloénosti.

Ing. Richard Kohut, ktory bol &lenom predstavenstva od 25. septembra 2012 bol vymenovany za predsedu
predstavenstva a vykonného riaditefa dita 27. juna 2016 a nahradil Ing. Mariana Koziska, MBA.
K rovnakému ditu Ing. Albin Tuharsky, Ing. Igor Hanzalik, Ing. Toma$ Pekar, MBA a Ing. Ladislav Strasser
boli vymenovani za &lenov predstavenstva a nahradili Darinu Toérékovd, Ing. Zdenka Podrazila, PhDr. Pavia
Komornika, MBA.

Organ Funkcia 31.12.2017 31.12.2016
Predseda Ing. Richard Kohut Ing. Richard Kohut
Podpredseda Ing. Albin Tuharsky Ing. Albin Tuharsky
Clen Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
Clen Ing. Igor Hanzalik Ing. Igor Hanzalik
Predstavenstvo 0, Ing. Tomas Pekar, MBA Ing. Tomas Pekar, MBA
Clen Ing. Ladislav Strasser Ing. Ladislav Strasser
Clen ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA
Clen Egidijus Razmus Egidijus Razmus
Predseda doc. PhDr. lvan Kmotrik, PhD doc. PhDr. lvan Kmotrik, PhD
Clenka PhDr. Zora Hlouskova PhDr. Zora Hlouskova
Dozorna rada Clen Ing. Ladislav Haspel Ing. Ladislav Haspel
Clenka Terézia Stachalova Terézia Stachalova
Clen Miroslav Vesely Miroslav Vesely

Clen

lvan Kmotrik

lvan Kmotrik
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Orgéan Funkcia 31.12.2017 31.12.2016
generainy riaditef Ing. Richard Kohat Ing. Richard Kohut
riaditel ekonomiky a RLZ Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
vyrobny riaditel Ing. Zden&k Podrazil Ing. Zden&k Podrazil
Vykonny obchodny riaditel Ing. fgor Hanzalik Ing. Igor Hanzalik
manazment riaditel marketingu a rozvoja obchodu Ing. Tomas Pekar, MBA Ing. Tomas Pekar, MBA
technicko-investiény riaditel Ing. Vladimir Blaha Ing. Viadimir Blaha
riaditel pre stratégiu a zakaznické vztahy Ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA

Mena vykazovania. Tato konsolidovana U&tovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur (,EUR®), pokial nie
je uvedené inak.

2 Suhrn hlavnych tiétovnych zasad a metéd

Vychodiské pre zostavenie. Tato konsolidovana Gctovna zavierka bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi G&tovnymi tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej Unii (,IFRS platné
v EU“) na zéklade principu historickych cien. Hlavné Gétovné zasady pouzité pri zostaveni tejto
konsolidovanej uétovnej zavierky st uvedené nizsie. Tieto zasady boli aplikované konzistentne pre vetky
prezentované obdobia, pokial nie je uvedené inak (vid poznamka 4).

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto G¢tovnej zavierky po jej schvaleni na vydanie. Podla paragrafu
16, odsek 9 az 11 slovenského Zakona o u&tovnictve (Zakon &. 431/ 2002 v zneni neskorsich predpisov),
ustovné knihy Getovnej jednotky nemézu byt znovu otvorené po tom, o uétovna zavierka bola zostavena
a schvalena. Ak po schvaleni G&tovnej zavierky vedenie zisti, Ze daje za predchadzajlice uttovné obdobie
nie sU konzistentné s udajmi v beznom u¢tovnom obdobi, Zakon o Gctovnictve umoZiuje tictovnej jednotke
opravit porovnatelné udaje vtom U&tovnom ohdobi, v ktorom uctovna jednotka tieto skutognosti
identifikovala.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU si vyzaduje pouzitie ur&itych uétovnych
odhadov. VyZaduje si to tiez uplatnenie usudku vedenia v procese uplatiiovania (&tovnych zasad. Oblast,
ktoré vyzaduju vy$$i stupei rozhodovania alebo st zlozZitejSie, alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady
vyznamné pre konsolidovanu uétovnl zavierku, su uvedené v poznamke 3.

Konsolidovana uaétovna zévierka. Dcérskymi spoloénostami su subjekty, vratane spoloCnosti
na $pecidlne udely, ktoré Skupina ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit relevantne Cinnosti subjektov,
ktoré vyznamne ovplyviiuju ich vysledky, (ii) je vystavena rizikdm, ale si¢asne méa pravo na premenné
vynosy z jej G&asti v tychto subjektoch, a (i) ma schopnost pouZit svoj vplyv nad subjektom na ovplyvnenie
vysledkov tohto subjektu. Existencia a dopad podstatnych prav, vratane podstatnych potencialnych
hlasovacich prav, sa zvazuje pri postdeni, &i Skupina ovlada int spolognost. Aby bolo pravo povazovane
za podstatné, jeho drzitel musi byt prakticky schopny toto pravo vyuZzit v pripade, Ze je potrebné prijat
rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti spolo¢nosti. Skupina méze mat' kontrolu nad subjektom aj
ked vlastni menej nez vaésinu hlasovacich prav v subjekte. V takom pripade posudzuje Skupina velkost
svojich hlasovacich prav vo vztahu k vefkosti a rozptylu podielov ostatnych viastnikov hlasovacich prav,
aby zistila, & ma de-facto kontrolu nad subjektom. Ochranné prava ostatnych investorov, ako napriklad tie,
ktoré sa tykaju vyznamnych zmien v ginnostiach subjektu alebo sa mézu aplikovat' len vo vynimocnych
situaciach, nebrania Skupine ovladat dany subjekt. Dcérske podniky st konsolidované od datumu, kedy je
kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizicie) a su dekonsolidované odo dna, ked Skupina strati
kontrolu.

Pri tétovani akvizicii dcérskych spolo&nosti, okrem akvizicii od subjektov pod spolocnou kontrolou, sa
pouziva metdéda akvizicie. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavézky a podmienené zavazky
prevzaté v ramci podnikovej kombinacie su ocefiované realnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu
na rozsah akéhokofvek podielu mensinovych vlastnikov.
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Skupina ocefiuje podiel mensinovych viastnikov, ktory predstavuje sucasny viastnicky podiel a opravriuje
viastnika k proporcionalnemu podielu na gistych aktivach v pripade likvidacie, pre kazdu transakciu
samostatne, bud: (a) redinou hodnotou, alebo (b) proporcionalnym podielom mensinovych vlastnikov
na Gistych aktivach nadobudaného subjektu. Mensinové podiely, ktoré nie su suCasnymi vlastnickymi
podielmi, su ocefiované redlnou hodnotou.

Goodwill sa ocefiuje odpoéitanim realnej hodnoty istych identifikovatelnych aktiv nadobudanej spolognosti
od sthrmu protihodnoty prevedenej za nadobldanu spolo¢nost, hodnoty mensinového podielu v
nadobudanej spoloénosti a realnej hodnoty podielu v nadobtidanej spolocnosti vlastnenom bezprostredne
pred ditom akvizicie. Akakolvek negativna hodnota (‘negativny goodwill, zisk z vyhodnej kipy”) je
vykazana v hospodarskom vysledku, po opatovnom prehodnoteni vedenia, &i boli identifikované v3etky
nadobudnuté aktiva a vietky zavazky a podmienené zavazky a zhodnoteni spravnosti ich ocenenia.

Protihodnota prevedena za nadobudanu spolognost sa ocefiuje realnou hodnotou postupenych aktiv,
vydanych kapitalovych nastrojov a vzniknutych alebo prevzatych zavazkov, vratane realnej hodnoty aktiv
alebo zavazkov z podmienenych dohéd o protipineni, ale nezahfiia naklady sivisiace s obstaranim, akymi
su napr. poradenstvo, pravne, ocefiovacie a podobné profesionaine sluzby. Transakéné naklady spojené
s obstaranim a vzniknuté vydanim kapitalovych nastrojov st odpotitané z vlastného imania; transakénée
naklady vzniknuté v slvislosti s vydanim dlhu ako sugasti podnikovej kombinacie st odpocitané od
uctovnej hodnoty dlhu a véetky ostatné transakéné naklady spojené s obstaranim sa u¢tuju do nakladov v
¢ase ich vzniku.

Transakcie medzi spolo&nostami v ramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi
spolo&nostami Skupiny su eliminované; nerealizované straty su tieZ eliminované s vynimkou situacii, kedy
neexistuje navratnost nakladov. Této konsolidovana uétovna zavierka je zostavena za pouZitia jednotnych
uctovnych zasad a metéd pre podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti. Ak Elen Skupiny
pouziva iné Ugtovné zasady a metody ako tie, ktoré boli prijaté v ramci tejto konsolidovane; uctovnej
zavierky, &len Skupiny vykona primerané Upravy jeho U&tovnej zavierky pri priprave konsolidovanej
Gétovnej zavierky Skupiny.

Men&inovy podiel je tou &astou istych vysledkov a vlastného imania dcérskej spolo¢nosti pripadajicou na
podiely, ktoré nie st priamo alebo nepriamo vlastnené Spolog¢nostou. Mensinovy podiel predstavuje
samostatnll zloZku viastného imania Skupiny.

Nakupy a predaje mensinovych podielov. Pre Ugtovanie transakcii s vlastnikmi mensinoveho podielu
Skupina aplikuje model ekonomickej jednotky v transakciach, ktoré nevedu k strate kontroly. Akykolvek
rozdiel medzi nakupnou protihodnotou a G&tovnou hodnotou nadobudnutého mensinového podielu je
vykazany ako kapitalova transakcia priamo do viastného imania. Skupina vykazuje rozdiel medzi predajnou
protihodnotou a u&tovnou hodnotou predaného mensinového podielu ako kapitalovu transakciu vo vykaze
zmien vo vlastnom imani.

PridruZené podniky. Pridruzené podniky st spolo&nosti, v ktorych Skupina nevykonava kontrolu, ale
v ktorych ma podstatny vplyv (priamo alebo nepriamo), zvyZajne zodpovedajlci viastnictvu 20 az 50
percent hlasovacich prav. Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach sa ocefiuju metédou vlastného imania
a prvotne sa vykazujl v obstardvacich nakladoch, a néasledne po obstarani sa u¢tovna hodnota zvySuje
alebo zniZuje o podiel investora na zisku alebo strate pridruzeného podniku. Dividendy prijaté od
pridruzeného podniku zniZuju ugtovna hodnotu investicie v tomto podniku. Ostatné zmeny vo vlastnictve
podielov na vlastnom imani pridruZenych podnikov po obstarani sa vykazuju nasledovne: (i) podiel Skupiny
na ziskoch alebo stratach pridruzenych podnikov sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov alebo strat
ako podiel na vysledkoch pridruzenych podnikov, (i) podiel Skupiny na ostatnom komplexnom zisku alebo
strate sa vykazuje v ostatnom komplexnom zisku alebo strate a prezentuje samostatne, (iii) vietky ostatné
zmeny v G&tovnej hodnote podielu Skupiny na viastnom imani pridruzenych podnikov sa vykazuju v zisku
alebo strate v ramci podielu na vysledkoch pridruZzenych podnikov.

Ak vsak podiel Skupiny na strate pridruzeného podniku sa rovna alebo prevysuje vysku jej investicie
v tomto pridruzenom podniku, vratane akejkolvek inej nezabezpecenej pohladavky, Skupina nevykazuje
dalsie straty, pokial jej nevznikli zavazky alebo neuskutoénila uhrady v mene pridruZzeného podniku.
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Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a pridruzenymi podnikmi su eliminovane do vysky podielu
Skupiny v tychto pridruzenych podnikoch; nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia nazna¢uje zniZzenie hodnoty prevadzaneho aktiva.

Spoloéné podniky. Podia IFRS 11, Spolo&né dohody, su investicie do spolo€nych podnikov klasifikované
bud ako spolo&éné operacie alebo spoloéné podniky v zavislosti na zmluvnych pravach a povinnostiach
kazdého investora. Spoloénost posudila povahu jej spolognych dohéd a urcila, Ze st spolocnymi podnikmi.
Spolo&né podniky su ugtované metoédou vlastného imania.

Podla metddy vlastného imania, si podiely v spolognych podnikoch prvotne vykazané v obstaravacej cene
a potom upravené o podiely Skupiny na ziskoch alebo stratach po nadobudnuti a pohyboch v ostatnom
sthrnnom vysledku. Ak sa podiel Skupiny na stratach spolo&ného podniku rovna alebo prevysuije jej podiel
na spolo&nom podniku (ktory zahfiia v&etky dlhodobé podiely, ktoré v podstate tvoria Cast Cistej investicie
Skupiny v spolo&nych podnikoch), Skupina nevykazuje dalsie straty, pokial jej nevznikli zavazky alebo
neuskutoénila ihrady v mene spoloéného podniku.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a spoloénymi podnikmi su eliminované do vysky podielu
Skupiny v tychto spolo&nych podnikoch. Nerealizované straty sa tiez eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia nazna&uje zniZzenie hodnoty prevadzaného aktiva. Ustovné zasady spolognych podnikov
boli zmenené tak, aby boli konzistentné s uctovnymi zasadami Skupiny.

Predaj dcérskych spoloénosti, pridruZenych alebo spoloénych podnikov. Ked Skupina prestava mat
kontrolu, spolo&ni kontrolu alebo podstatny vplyv, pripadny ponechany podiel v jednotke je precefiovany
na jej realnu hodnotu so zmenou &tovnej hodnoty vykazanej v hospodarskom vysledku. Reélna hodnota
je potiatoéna uétovna hodnota pre uéely nasledného U¢tovania o ponechanom podiele ako o pridruzenom
podniku, spolo&nom podniku alebo finangnom aktive. Okrem toho sa v8etky hodnoty predtym vykazané
v ostatnom sthrnnom zisku v suvislosti s touto jednotkou udtuju, ako keby Skupina priamo predala
suvisiace aktiva alebo zavazky. To méze znamenat, Ze hodnoty predtym vykazaneé v ostatnom sthrnnom
zisku, st prevedené do vykazu ziskov a strat.

V pripade, Ze déjde k zniZeniu majetkovej tcasti v pridruzenom alebo spolo&nom podniku, ale podstatny
vplyv je zachovany, iba pomernd ¢ast z hodnoty predtym vykazanej v ostatnom sthrnnom zisku
je v pripade potreby prevedena do vykazu ziskov a strat.

Finanéné néstroje - kfucové terminy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finantné nastroje
vykazované v reainej hodnote, obstaravacej cene alebo amortizovanej hodnote tak, ako je nizsie uvedene.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku
v ramci beznej transakcie medzi ugastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dékazom reainej hodnoty
je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je ten, na ktorom sa uskuto&riuju transakcie pre aktiva alebo pasiva
s dostatonou frekvenciou a objemom, aby poskytovali priebezné informacie o cenach.

Ocefiovacie techniky, ako modely diskontovanych pefiaznych tokov alebo modely zaloZzené na beznych
trhovych transakcidch alebo posudenie finanénych Gdajov subjektu sa pouZivajd pri urCovani realnej
hodnoty niektorych finan&nych nastrojov, pre ktoré nie sd k dispozicii informacie o cenach na externom
trhu. Ocenenia redlnou hodnotou st analyzované podfa Grovne v hierarchii oceneni reéinou hodnotou
takto: (i) Grovef jedna st ocenenia na Urovni kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre
identické aktiva alebo zavazky, (i) ocenenia na urovni dva st ocefiovacie techniky so véetkymi vyznamnymi
vstupmi aktiva alebo zavazku zistitelnymi, a to bud priamo (t.j. ako ceny), alebo nepriamo (t.j. odvodenim
od cien), a (iii) ocenenia na Grovni tri st ocenenia, ktoré nie su zalozené vyhradne na Zzistitelnych trhovych
udajoch (tj. ocenenie vyzaduje vyznamné nezistitelné vstupy). Prevody medzi jednotlivymi Groviiami
hierarchie realnej hodnoty sa uskuto&niuji ku koncu Gtovného obdobia. Vid poznamka 34.

Obstaravacia cena je hodnota zaplatenych pefiaznych prostriedkov alebo pefiaznych ekvivalentov alebo
realna hodnota inej protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutie majetku v Case jeho obstarania, vratane
transakénych nakladov. Ocefiovanie obstaravacou cenou sa vztahuje len na investicie do majetkovych
cennych papierov, ktoré nemaju kétovanu trhovii cenu a ktorych redina hodnota neméze byt spofahlivo
stanovena. Vid poznamky 3, 10 a 34.
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Transakéné naklady sa prirastkové naklady, ktoré su priamo priraditelné k nadobudnutiu, vydaniu alebo
predaju finan&ného nastroja. Prirastkovy naklad je taky, ktory by nevznikol, ak by k transakcii nedoslo.
Transakéné naklady zahfiaju poplatky a provizie, ako su tie, ktoré sa zaplatili agentom, poradcom
& maklérom a obchodnikom. Transakéné naklady nezahffiaju naklady na financovanie alebo interné
administrativne naklady.

Amortizovana hodnota je hodnota, v ktorej bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom zal&tovani
po odpogitani splatok istiny a zvy$eni o Easovo rozliené droky. V pripade finanénych aktiv aj po odpocitani
vzniknutych strat zo znizenia hodnoty. Casovo rozlideny Urok obsahuje rozpastanie transakénych nakladov
&asovo rozlisenych pri prvotnom zau¢tovani a akékolvek prémie alebo diskonty z hodnoty do splatnosti za
pouzitia metody efektivnej irokovej sadzby. Casovo rozlisené Grokové vynosy a Urokové néklady, vratane
amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohladom na Casové rozli$enie poplatkov pri ich vzniku, ak
existuj) nie sG prezentované samostatne a su zahrnuté do uctovnej hodnoty suvisiacich poloZiek
v konsolidovanom vykaze o finanénej situacii.

Metoda efektivnej tirokovej sadzby je metdda alokacie uUrokovych vynosov alebo drokovych nakladov
za prisluéné obdobie tak, aby bola zaistend kon3tantna urokova miera (efektivna urokova sadzba)
z G¢tovnej hodnoty. Efektivna Urokova sadzba je urokova sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
buddce pefiazné platby alebo prijmy (okrem buducich strat spésobenych kreditnym rizikom) poCas doby
predpokladane; Zivotnosti finanéného nastroja, alebo kratSej doby, ak je to vhodné, na Cistu uctovnu
hodnotu finan&ného nastroja. Efektivna urokova sadzba diskontuje pefiazné toky variabilnych drokovych
nastrojov k dalsiemu terminu Grokovej fixacie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odraza rozpatie
nad pohyblivou sadzbou uvedenou v nastroji, alebo dalich premennych faktorov, ktoré nie si menene na
zaklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo diskonty sa odpisuji potas celej predpokladanej Zivotnosti
nastroja. Vypod&et sucasnej hodnoty zahfiia vSetky poplatky platené alebo prijaté medzi zmluvnymi
stranami, ktoré su neoddelitelnou st¢astou efektivnej urokovej sadzby.

Klasifikacia finanénych aktiv. Finantné aktiva Skupiny predstavuju (i) Gvery a pohladavky vedené
v amortizovanej hodnote a (i) realizovatefné finanéné aktiva (,available-for-sale®).

Uvery a pohfaddvky su nekotované nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo
predpokladanymi platbami, iné ako tie, ktoré Skupina hodla v blizkej budticnosti predat.

Kategoéria realizovatelnych finan¢nych aktiv zahffia finan¢né investicie, ktoré ma Skupina v imysle drzat
neurditd dobu a ktoré mézu byt predané v ddsledku potreby likvidity alebo v désledku zmeny Grokovych
sadzieb, vymennych kurzov alebo cien akcii.

Klasifikacia finanénych zavédzkov. Finan¢né zavazky klasifikované ako ostatné finantné zavazky su
vykazované v amortizovanej hodnote.

Prvotné vykazanie finanénych nastrojov. Vietky finanéné nastroje su prvotne vykazané v realnej
hodnote upravenej o transakéné naklady. Najlepsim dokazom reéinej hodnoty pri prvotnom vykazani je
cena transakcie. Zisk alebo strata z prvotného vykazania sa Uctuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi
realnou hodnotou a transak&nou cenou, ktora méze byt podloZena dal$imi pozorovatefnymi stcasnymi
trhovymi transakciami s rovnakym nastrojom alebo vypoétami na zéklade ocenovacich technik, ktorych
vstupy zahftiaju iba Udaje z pozorovatefnych trhov.

Vsetky nakupy a predaje finangnych aktiv, ktoré vyZzaduji dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi
alebo trhovymi zvyklostami (nakupy a predaje "beZnym spdsobom") sa zaznamenavaju v defi obchodu, ¢o
je datum, ku ktorému sa Skupina zaviaze dodat finan&né aktivum. V8etky ostatné nakupy sU vykazané,
ked sa uétovna jednotka stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.
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Oduétovanie finanénych aktiv. Skupina oduétuje finanéné aktiva, ak (a) su aktiva splatené alebo prava
na pefiazné toky z aktiv inak zaniknt, alebo (b) Skupina previedla prava na peflazné toky z finanénych
aktiv alebo uzavrela dohodu opravriujucu k prevedeniu, zatial o (i) prevedie tiez v podstate vsetky rizika
a prinosy plynlce z vlastnictva majetku, alebo (ii) neprevedie ani si nezachova v podstate vietky rizika
a prinosy spojené s vlastnictvom, ale nezachova si kontrolu. Kontrola je zachovana v pripade, Ze zmluvna
strana nema praktick( moznost' predat aktivum ako celok nespriaznene; tretej osobe, bez toho, aby museli
byt nariadené dal$ie obmedzenia na predaj.

Realizovatelné finanéné investicie. Realizovatelné investicie do akcii a podielov sa vykazuju v realnej
hodnote okrem pripadov, kedy tieto nastroje nemaji koétovani trhovi cenu na aktivnom trhu a kiorych
redlna hodnota neméze byt spofahlivo stanovena. Takéto investicie sa ocefuju obstaravacou cenou.
Dividendy z realizovatelnych investicii do akcii a podielov sa G&tuja do hospodérskeho vysledku za rok ako
ostatné finan&né vynosy, ked Skupine vznikne pravo na prijatie platby, a je pravdepodobné, Ze dividendy
budl prijaté. Véetky ostatné zmeny redlnej hodnoty su vyk&zané v ostatnom sthrnnom zisku, kym
investicia nie je odu&tovana alebo jej hodnota znizena. V takomto pripade sa kumulovany zisk alebo strata
preraduje z ostatného shrnného zisku do ostatnych finanénych vynosov alebo nakiadov v hospodarskom
vysledku.

Straty zo znizenia hodnoty st U&tované do hospodarskeho vysledku v roku, v ktorom vznikli v dosledku
jednej alebo viacerych udalosti (,$kodové udalosti'), ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani
realizovatelnych investicii. Vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty majetkového cenného
papiera pod jeho obstaravaciu cenu je ukazovatelom zniZenia jeho hodnoty. Kumulovana strata zo znizenia
hodnoty - uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a sucasnou realnou hodnotou po zohfadneni straty
zo znizenia hodnoty tohto aktiva pévodne vykazaného vo vykaze ziskov a strat - sa preklasifikuje
z ostatného sthrnného zisku do ostatnych finanénych nakladov v hospodarskom vysledku .

Straty zo znizenia hodnoty majetkovych cennych papierov nie st oductované a akékolvek nasledne zisky
st vykazané v ostatnom sthrnnom zisku. Ak v nasledujicom obdobi dojde k zvySeniu reainej hodnoty
nastroja klasifikovaného ako realizovatelné finanéné aktivum a toto zvysenie mdze byt objektivne
priradené k udalosti, ktora nastala po vykazani znizenia hodnoty v hospodarskom vysledku, sa strata zo
znizenia hodnoty oductuje prostrednictvom bezného obdobia v hospodarskom vysledku.

Dihodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach, znizenych o
opravky a straty zo zniZenia hodnoty, ak je to potrebne.

Nasledné naklady s zahrnuté do G&tovnej hodnoty prislu$ného majetku alebo sa pripadne vykazanée ako
samostatné aktivum, len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze budice ekonomicke UZitky spojené s danou
polozkou bud plynit do Skupiny a naklady na polozky mézu byt spolahlivo ocenené. Drobné opravy a bezna
udrzba sa G&tuji do nakladov v momente ich vzniku. Naklady na nahradenie hlavnych Casti alebo
komponentov poloziek dlhodobého hmotného majetku st aktivované a vymenena Cast' je vyradena.

Na konci kazdého uttovného obdobia vedenie posudzuje, &i existuje nejaky naznak znizenia hodnoty
dihodobého hmotného majetku, na trovni pefiazotvornych jednotiek, ktoré su reprezentované obchodnymi
operaciami v jednotlivych krajinach. Ak existuje taky naznak, vedenie odhadne realizovatelni hodnotu,
ktora je stanovena ako vyssia z realnej hodnoty aktiva znizenej o naklady na predaj alebo je uzitkovej
hodnoty. U&tovna hodnota je znizena na realizovatelni hodnotu a strata zo zniZenia hodnoty je vykazana
v hospodarskom vysledku. Ak nastala zmena v odhadoch pouzitych pre stanovenie UZitkovej hodnoty
majetku alebo realnej hodnoty zniZenej o naklady na predaj, strata zo znizenia hodnoty majetku
v predchadzajlcich rokoch je oductovana, ak je to opravnené.

Zisky a straty z predaja majetku su uréené porovnanim vynosov z predaja s u¢tovnou hodnotou a st
vykazané v ostatnych prevadzkovych vynosoch alebo nakladoch.
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Odpisy. Pozemky a obstaravany majetok sa necdpisuju. Ostatné zlozky dlhodobého hmotného majetku
sa odpisuji metédou rovnomerného odpisovania z obstaravacej ceny po zostavajucu hodnotu pocas
predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba zivotnosti v rokoch

Budovy, haly a stavby od 20 do 40
Stroje a dalSie zariadenia od2do 12
Dopravné prostriedky od5do6

Zostavajlca hodnota majetku je odhadovana hodnota, ktoru by Skupina ziskala v si¢asnosti z predaja
majetku znizena o predpokladané naklady na predaj, ak by majetok uz bol vo veku a v stave, ktory sa
otakava na konci doby jeho Zivotnosti. Zostavajice hodnoty majetku a predpokladané doby jeho
pouzivania st prehodnocované, a ak je to potrebné, si upravené na konci kazdého uctovného obdobia.

Investicie do nehnutefnosti. Investicie do nehnutelnosti st nehnutelnosti vlastnené Skupinou, pri¢om nie
st Skupinou vyuZivané, ale st drzané za U&elom dosiahnutia vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia
kapitalu, alebo oboje. Investicie do nehnutefnosti zahfiiaji nedokon&eny majetok uréeny pre jeho budtce
pouzitie ako investicie do nehnutelnosti.

Investicie do nehnutelnosti sii ocenené obstaravacou cenou znizenou o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty, ak je to potrebné. Ak existuje ndznak, Ze hodnota investicie do nehnutelnosti méze byt znizena,
Skupina odhadne realizovatelnu hodnotu, ktora je stanovena ako vy$sia z uZitkovej hodnoty a reainej
hodnoty aktiva zniZenej o naklady na predaj. Utovna hodnota investicie do nehnutelnosti je znizena
na realizovatelnd hodnotu zau&tovanim nakladu do vykazu ziskov a strat. Ak nasledne nastala zmena
v odhadoch pouzitych pre stanovenie uzitkovej hodnoty majetku, strata zo zniZzenia hodnoty majetku
vykazana v predchadzajucich rokoch je oductovana.

Nasledné vydavky su aktivované len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze budtce ekonomické UZitky spojene
s danou poloZkou budu plynut do Skupiny a naklady mézu byt spofahlivo ocenené. Vsetky ostatné opravy
a naklady na udrzbu sa ugtuju do nakladov v &ase ich vzniku. Ak sa investicia do nehnutefnosti zaCne
pouzivat vlastnikom, je preradena do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prendmu sa vykazuji v hospodéarskom vysledku v rdmci ostatnych prevadzkovych
vynosov. Zisky a straty z predaja investicii do nehnutefnosti s vypocitané ako vynosy zniZzené o Gctovnu
hodnotu.

Operativny lizing. Pri prendjme, kde je Skupina najomcom, a ktory neprevadza vyznamnu &ast rizik
a ziskov spojenych s vlastnictvom z prenajimatela na Skupinu, st celkové lizingove splatky uctovane do
hospodarskeho vysledku rovnomerne po dobu trvania najmu. Doba trvania najmu je nevypovedatelna
doba, za ktorG sa najomca zaviazal prenajimat aktivum spolu s akymikolvek dal$imi podmienkami, za
ktorych ma najomca moznost pokracovat v prenajme aktiva s alebo bez dalsej platby, ak je na zaciatku
lizingu dostatoéne isté, Ze najomca vyuZije tito moznost.

Pri prenajme majetku formou operativneho lizingu sa pohfadavky z lizingovych splatok tctuju do vynosov
z prenajmu priebezne pocéas doby trvania lizingovej zmluvy.

Z4vizky z finanéného lizingu. V pripade prenajmu, pri ktorom je Skupina najomcom, a ktory prevadza
vyznamnu &ast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom z prenajimatefa na Skupinu, je prenajaty majetok
aktivovany do dlhodobého hmotného majetku na zadiatku lizingu v hodnote nizsej z realnej hodnoty
prenajatého majetku a sudasnej hodnoty minimalnych lizingovych spléatok. Kazda lizingova splatka je
alokovand medzi zavizky afinan&né nakiady tak, aby bola dosiahnutéd konstantna drokova sadzba
z nesplateného finan&ného zostatku. Prisludné zavazky z najomneého, zniZzené o buduce financné naklady,
sti zahrnuté v zavazkoch z finanéného lizingu vo vykaze o finangne;j situacii. Urokové naklady st G&tované
do nakladov po celii dobu lizingu pouzitim metody efektivnej Urokovej sadzby. Majetok nadobudnuty
formou finan&ného lizingu je odpisovany potas doby jeho Zivotnosti alebo poZas doby lizingu, ak je kratsia,
alebo ak si Skupina nie je dostatoéne ista, Ze ziska vlastnictvo na konci obdobia trvania lizingu.
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Dlhodoby nehmotny majetok. Dihodoby nehmotny majetok Skupiny ma stanovenu Zivotnost a zahffia
aktivovany pocitacovy softvér.

Softvér. Naklady vynaloZzené na obstaranie licencii a uvedenie pocitatového softvéru do uZzivania
sa kapitalizuja.

Softvér je odpisovany metdédou rovnomernych odpisov na zaklade jeho doby Zivotnosti potas 2 az 7 rokov.

Ak ddjde k znizeniu hodnoty nehmotného majetku, jeho (ctovna hodnota sa zniZi na vyssiu z UZitkove]
hodnoty a realnej hodnoty zniZenej o néklady na preda.

Dane z prijmov. Dane z prijmov su uvedené v Uctovnej zavierke v sulade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v prisludnych jurisdikciach ku koncu vykazovaného obdobia. Dan z prijmov zahifia splatnd
daf a odloZzenu dafi a su vykazané v hospodarskom vysledku, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazuju
v ostatnom suhrnnom zisku, alebo priamo vo vlastnom imani, pretoze sa vztahuju k transakciam, ktoré
st tiez vykédzané, v rovnakom alebo odlinom obdobi, v ostatnom suhrnom zisku alebo priamo
vo vlastnom imani.

Splatna dan z prijmov je suma, o ktorej sa otakava, Zze bude zaplatena alebo spétne ziskana od dafovych
aradov, v suvislosti so zdanitefnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchadzajuce obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty su zaloZzené na odhadoch, ak je uétovna zavierka schvalena pred podanim prislusného
dafiového priznania. Dane iné ako dari z prijmov su vykézané v prevadzkovych nakladoch.

Odlozena daf z prijmov sa stanovuje pouZitim suvahovej zavéazkovej metddy v pripade dariovej straty
z minulych rokov a dogasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv a zavézkov a ich Uctovnou
hodnotou vykazovanou v Uétovnej zavierke. V stlade s vynimkou prvotného vykazania sa odloZzena dan
neudtuje pri dodasnych rozdieloch pri prvotnom vykézani aktiva alebo zévézku z transakcie inej ako
podnikova kombinacia, ak transakcia pri prvotnom zaG&tovani neovplyvni uctovny ani zdanitelny zisk.
Odlozené darfové zavéazky sa nevykazuju z dotasnych rozdielov pri prvotnom vykazani goodwillu, a takisto
pre goodwill, ktory nie je odpotitatelny pre dafiové ucely. Zostatky odloZzenej dane sa urCuji pouZitim
uzakonenej dafovej sadzby v prislusnych jurisdikciach na konci G&tovného obdobia, o ktorych sa ogakava,
Ze budu platné v obdobi, kedy budu do¢asné rozdiely zru$ené alebo bude vyuZita dafova strata z minulych
rokov. OdloZzené dariové pohfadavky a zavazky su vzajomne zapotitavané len na drovni jednotlivych
spolo&nosti Skupiny. OdloZzené dafové pohladavky z odpocitatelnych doCasnych rozdielov a dafove straty
z minulych rokov su vykazané len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa bude v budlcnosti
generovany zdanitelny zisk, voéi ktorému sa budi méct’ do¢asné rozdiely vyrovnat'.

Skupina kontroluje vysporiadanie dogasnych rozdielov tykajucich sa dani vyberanych na dividendach
prijatych od dcérskych spolo&nosti alebo ziskov po ich predaji. Skupina nevykazuje odloZzené dariové
zavazky tykajuce sa tychto do&asnych rozdielov s vynimkou rozsahu, v akom vedenie ofakava ich
vyrovnanie v dohladnej budiicnosti. Vynosy z dividend v stcasnosti nepodliehaju v Slovenskej republike
dani z prijmov.

Neisté dariové pozicie. Neisté danové pozicie Skupiny su prehodnocované vedenim na konci kazdého
uétovného obdobia. Zavazky sa eviduju k pozicidam dane z prijmov, pri ktorych vedenie povaZuje za
pravdepodobné, Ze budi mat za nasledok vyrubenie dodato¢nych dani v pripade, Ze pozicie budu vytknuté
dafiovymi organmi. Hodnotenie je zaloZzené na vyklade dariovych zakonov, ktoré boli uzakonené ku koncu
vykazovaného obdobia a akychkolvek znamych rozhodnuti sidu alebo inych rozhodnutiach o tychto
otazkach. Zavazky na pokuty, uroky a dane iné, nez dane z prijmov, s uctované na zaklade vedenim
ur&eného najlepsieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavé&zkov ku koncu vykazovaného
obdobia.

Zasoby. Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podfa toho,
ktora je niz§ia. Obstaravacia cena zasob je zaloZzenéa na metode vaZzeného aritmetického priemeru. Cista
realizovatelna hodnota je o¢akavana predajna cena pri beznej obchodnej transakcii, znizena o ofakavané
naklady na dokon&enie a naklady na predaj.
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Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohfadévky. Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky
sli ocefiované amortizovanou hodnotou pouzitim efektivnej urokovej metédy zniZenej o opravnl polozku.
Pohfadavky z obchodného styku su hodnoty splatné zékaznikmi za predané vyrobky alebo poskytnuté
sluzby z beznych obchodnych transakgii.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv ocefiovanych v amortizovanej hodnote. Straty zo zniZenia hodnoty
su uétované do hospodarskeho vysledku v momente ich vzniku v désledku jednej alebo viacerych udalosti
("8kodovych udalosti"), ku ktorym doslo po prvotnom zad&tovani finanéného aktiva, a ktoré majd vplyv na
vy8ku & nadasovanie odhadovanych buducich pefiaznych tokov finantného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv, ktoré mozno spolahlivo odhadnut. Ak Skupina zisti, Ze neexistuje Ziadny objektivny
dokaz, ze doslo k zniZeniu hodnoty individualne hodnoteného finanéného aktiva, ¢i uZ je vyznamne alebo
nie, zahrnie toto aktivum do skupiny finan&nych aktiv s podobnymi charakteristikami Gverovych rizik a
spolo&ne ich posudi na znizenie hodnoty. Primarne faktory, ktoré Skupina povazuje pri ur¢ovani, ¢i nastalo
znizenie hodnoty finanéného aktiva, su jeho doba po splatnosti a realizovatelnost suvisiaceho
zabezpe&enia &i inych tverovych dodatkov, ak nejaké existuji. Nasledujice dalsie hlavné kritéria su tiez
pouzité pri uréovani, &i existuje objektivny dokaz, Ze doslo k strate zo zniZenia hodnoty:

- akakolvek &ast alebo splatka po splatnosti, zvytajne viac ako 30 dni, &i neskora platba nemdze
byt pripisana omeskaniu spésobeného zuétovacim systemom;

- protistrana ma vyznamné finan&né problémy, o Eom svedcia jej finanné informacie, ktoré Skupina
ziska;

- protistrana zvaZuje konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- existuje nepriaznivd zmena v platobnej situacii protistrany v dosledku zmien v narodnych alebo
miestnych ekonomickych podmienkach, ktoré majd vplyv na protistranu; alebo

- hodnota zabezpedenia, ak existuje, sa vyrazne zniZuje v dosledku zhorsujicich sa podmienok trhu.

Pre u&ely kolektivneho posudenia znizenia hodnoty st finanéné aktiva zoskupené na zaklade podobnych
charakteristik Gverovych rizik. Tieto charakteristiky s relevantné k odhadom buducich pefiaznych tokov
skupiny tychto aktiv tym, Ze sved¢ia o diZnikovej schopnosti zaplatit’ celt splatna Ciastku podfa zmluvnych
podmienok posudzovaného aktiva.

Budtce petiaZné toky v skupine finan&nych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hfadiska znizenia
hodnoty, s odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov plyntcich z aktiv a skisenosti vedenia,
&o sa tyka rozsahu, v akom sa z hodnét stani hodnoty po lehote splatnosti v désledku minulych $kodovych
udalosti a ispechu vymahania hodnét po splatnosti. Skiisenosti z minulych rokov sd upravené na zaklade
beznych dostupnych udajov za Ugelom zohfadnenia Uinkov sucasnych podmienok, ktoré neovplyvnili
minulé obdobia a odstranenie nasledkov minulych podmienok, ktoré v sti¢asnej dobe neexistuju.

Ak sa kvéli finanénym taZkostiam protistrany dohodnu alebo inak upravia podmienky finan¢ného aktiva so
znizenou hodnotou drzaného v amortizovanej hodnote, znizenie hodnoty je uréené pouzitim pdvodnej
efektivnej urokovej sadzby pred Upravou podmienok. Prehodnotené aktivum je potom oductované aje
vykazané ako nové aktivum v redlnej hodnote, iba ak sa podstatne zmenili rizika a zitky plyndce z aktiva.
To sa zvy&ajne doklada podstatnym rozdielom medzi sG¢asnou hodnotou pévodnych pefiaznych tokov
a novych oakavanych pefiaznych tokov.

Straty zo znizenia hodnoty su vzdy G&tované pomocou Uétu opravnych poloZiek tak, aby bola Uctovna
hodnota aktiv znizena na stéasnu hodnotu o&akavanych pefiaznych tokov (ktoré vylucuju budlce Gverove
straty, ku ktorym nedoslo) diskontovanych pévodnou efektivnou drokovou sadzbou aktiva. Vypocet
suéasnej hodnoty ogakavanych buddcich pefaznych tokov finanénych aktiv zabezpeZenych kolateralom
zohladiiuje pefiazné toky, ktoré mézu plynut zo zabezpecujiceho aktiva zniZzeného o naklady na ziskanie
a predaj kolateralu, bez ohladu na to &i je alebo nie je zabavenie toho aktiva pravdepodobné.

Ak v nasledujicom U&tovnom obdobi vy$ka straty zo zniZenia hodnoty poklesne a tento pokles je mozne
objektivne priradit k udalosti, ktord nastala po tom, ¢o bolo zalG¢tované zniZenie hodnoty (ako
napr. zvySenie Gverového ratingu diznika), bude toto pévodne zalctované zniZenie hodnoty oductovane
Upravou opravnej polozky v hospodarskom vysledku.
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Nevymozitelné aktiva st odpisované proti prisludnej strate zo zniZenia hodnoty po tom, ¢o boli ukon¢ené
véetky procedury potrebné pre vymozenie aktiva a bola uréena vy$ka straty. Nasledné prijaté platby
z predtym odpisanych aktiv st pripisané ako vynos na Ucet straty zo zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov
a strat.

Preddavky. Preddavky sa vykazuju v obstaravacej cene zniZenej o opravnu poloZzku. Preddavok je
klasifikovany ako dihodoby, ak sa oakava, Ze tovar alebo sluzby slvisiace s preddavkom budu obdrZané
po jednom roku, respektive ak sa preddavky vztahuju na aktivum, ktoré bude samo o sebe pri prvotnom
zauétovani klasifikované ako dlhodobé. Preddavky na obstaranie aktiv s prevedené na atovnu hodnotu
aktiva v okamihu ziskania kontroly nad aktivom Skupinou a ked je pravdepodobné, Zze do Skupiny budu
plynat buduce ekonomické Uzitky s nim spojené. Ostatné preddavky su oductované do hospodarskeho
vysledku v momente, ked su tovary alebo sluzby tykajice sa preddavkov prijaté. Ak existuje naznak, ze
aktiva, tovar alebo sluZby sivisiace s preddavkom nebudu prijaté, je u¢tovna hodnota preddavku zniZzena
a zodpovedajlca strata zo zniZenia hodnoty je vykazana v hospodarskom vysledku.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi
sa rozumeju polozky, ktoré su zamenitelné za vopred znamu sumu pefiaznych prostriedkov, pri ktorych nie
je riziko vyraznej zmeny ich hodnoty. Pefiazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty zahfiigju pefiazné
hotovosti, vklady v bankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnymi dobami splatnosti do
3 a menej mesiacov. Peniaze a peiiazné ekvivalenty st vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metody
efektivnej Grokovej sadzby.

Zakladné imanie. Kmefové akcie s nepredpisanou dividendou su klasifikované ako vlastné imanie.
Prirastkové néklady priamo priraditefné k vydaniu novych akcii st uvedené vo viastnom imani ako Ubytok
vynosov, po odpoéitani dane. Akykofvek prebytok realnej hodnoty prijatého protipinenia nad nominalnou
hodnotou vydanych akcii sa vykazuje ako emisné azio vo vlastnom imani.

Viastné akcie. V pripade, Zze Spolognost alebo jej dcérske spoloCnosti odkupia akcie Spolocnosti,
uhradena cena vratane vietkych priamo priraditefnych dodatoénych nakladov, po odpocitani dane z
prijmov, sa odpotita z vlastného imania pripadajiceho vlastnikom Spolognosti, pokial akcie nie su
opatovne vydané, alebo zrugené. Tam, kde su tieto akcie nasledne predané alebo opatovne vydané,
akakolvek prijatéa uhrada, po odpotitani priamo priraditelnych dodatoénych transakénych nakladov a
suvisiacich dafovych dopadov, je st¢astou vlastného imania pripadajicej viastnikom Spolocnosti.

Dividendy. Dividendy st vykdzané ako zavazok a znizujd hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom
boli vyhlasené a schvalené. Akékolvek dividendy vyhlasené po vykazovanom obdobi a pred schvalenim
uétovnej zavierky su prezentované v poznamke o udalostiach po stivahovom dni.

Dari z pridanej hodnoty. Dafi z pridanej hodnoty (,DPH*) na vystupe v suvislosti s predajom je splatna
dafiovému organu pri: (a) vybere pohfadavok od zakaznikov, alebo (b) dodani tovaru alebo poskytnuti
sluzieb zakaznikom, podra toho, ktory datum je skor$i. DPH na vstupe je v8eobecne spétne ziskatelna voci
DPH na vystupe po obdrzani faktury DPH. Daflové organy povoluju vysporiadanie DPH na netto zaklade,
ak sa tyka toho istého dafiového subjektu. V ramci si¢asnej Strukttry Skupiny, DPH na strane aktiv réznych
spolo¢nosti v Skupine nesmie byt zapotitana voci DPH na strane zavézkov inych spolo€nosti Skupiny. V
pripade, 2e nastalo znizenie hodnoty pohladavky, strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje
v brutto hodnote pohladavky vratane DPH.

Uvery. Uvery st prvotne vykézané v realnej hodnote znizenej o vzniknuté transak¢né naklady a nasledne
sl vykazané v amortizovanej hodnote pouzitim metody efektivnej Urokovej sadzby.

Kapitalizacia nakladov na tvery a p6Zicky. Naklady na uvery a poZicky priamo priraditelné k
obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe aktiv, ktoré nie si vykdzané v realnej hodnote a ktoré nevyhnutne
potrebuju znaény &as na pripravu na zamysfané pouzitie alebo predaj (aktiva splfiujuce podmienky),
su kapitalizované ako st&ast' nakladov tychto aktiv v pripade, Ze datum zacatia aktivacie je k alebo

po 1. januari 2009.
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Diiom zadatia aktivacie sa rozumie defi, ked (a) Skupina vynaklada vydavky na aktivum spliujice
podmienky; (b) vynakladé naklady na avery a pdzicky; a (c) vykonava &innosti, ktoré st nevyhnutné
na pripravu aktiva na jeho zamyslané pouzitie alebo predaj. Kapitalizacia nakladov na uvery a pdzicky
pokraduje do diia, kedy su aktiva v podstatnej miere pripravené na ich pouzitie alebo predaj.

Skupina kapitalizuje naklady na Gvery a pdzi¢ky, ktorym by bolo mozné sa vyhnut, keby Skupina nemala
kapitalové vydavky na podkladové aktiva. Kapitalizované naklady na Gvery a péZitky su vypocitane
priemernymi nakladmi financovania Skupiny (vaZeny aritmeticky priemer urokovej miery sa uplatiiuje na
vydavky na podkladové aktiva), s vynimkou v rozsahu, v akom s finan¢né prostriedky poZicané konkrétne
na G&ely ziskania podkladového aktiva. V tom pripade skutoéne vzniknuté Urokové naklady, znizené
o vynosy z do&asného investovania tychto prostriedkov, si kapitalizované.

Dotécie. Dotacie od tatu su vykazané v realnej hodnote, ak existuje primerana istota, Ze dotacia bude
prijatd a Skupina bude spifiat vsetky stym spojené podmienky. Dotacie vztahujuce sa k nakupu
dihodobého hmotného majetku st zahrnuté do dihodobych zavazkov ako vynosy budicich obdobi a su
u&tované do ostatnych prevadzkovych vynosov v hospodarskom vysledku rovnomerne pocas odhadovanej
Zivotnosti prisludnych aktiv.

Dotacie vztahuijtce sa k nakladom su &asovo rozlisené a vykazané v hospodarskom vysledku ako ostatné
prevadzkové vynosy po dobu nevyhnutni k ich priradeniu k nakladom, ktoré maji kompenzovat.

Zavizky z obchodného styku a iné zdvazky. Zavézky z obchodneho styku a iné zavazky su Casovo
rozlidované, ak protistrana pini svoje povinnosti vyplyvajlce zo zmluvy naprie¢ obdobiami a su vykazovane
v amortizovanej hodnote s pouzitim metody efektivnej Urokovej sadzby. Zavézky z obchodnych vztahov
predstavuju povinnost zaplatit' za tovar alebo sluzby, ktoré boli ziskané od dodavatefov v ramci beznej
podnikatelskej ginnosti.

Rezervy na zédvézky a poplatky. Rezervy na zavazky a poplatky s nefinanné zavazky s neurcitym
gasovym vymedzenim a vyskou. Su prvotne zauttované, ak ma Skupina suCasny pravny alebo
mimozmluvny zavazok, ktory je vysledkom minulych udalosti, je pravdepodobneé, Ze déjde k Ubytku
ekonomickych Gzitkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavézku, a zaroveri je mozne vykonat spofahlivy
odhad vysky tohto zavazku.

Ak existuje skupina obdobnych zavazkov, pravdepodobnost, Zze déjde k &erpaniu prostriedkov potrebnych
na ich vyrovnanie sa stanovi na zaklade postidenia kategdrie zavazkov ako celku.

Podmienené zavazky nie s zalG&tované, ale st prezentované, pokial pravdepodobnost tbytku zdrojov
predstavujlcich ekonomické uzitky nie je zanedbatelne mala. Podmienené aktiva sa nevykazuju, ale su
uvedené v pripade, Ze prirastok ekonomickych uzitkov je pravdepodobny.

Finanéné zéruky. Finanéné zaruky si neodvolatelné zmluvy, ktoré vyzaduju, aby Skupina uhradila
drzitefovi zaruky stratu, ktoru utrpel z dovodu, Ze uréity diznik nezaplatil v dobe splatnosti v sulade
s podmienkami dihového nastroja. Finanéné zaruky si prvotne vykazané v realnej hodnote, kiora
je zvy&ajne urdena vyskou prijatych poplatkov, alebo na zéklade trhovych cien podobnych nastrojov
v pripade zmluvy o finan&nych zarukach v ramci Skupiny. Tato suma sa amortizuje rovnomerne po dobu
trvania zaruky. Na konci kazdého u&tovného obdobia su zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku
neamortizovanej sumy po prvotnom vykazani a (i) najlepsieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie
tohto zavazku na konci G&tovného obdobia, podra toho, ktora je vys$sia.

Prepocet cudzich mien. Funk&énou menou kazdej konsolidovanej uctovnej jednotky Skupiny je mena
jej primarneho ekonomického prostredia, v ktorom jednotka pdsobi. Menou vykazovania Skupiny je
narodnd mena Slovenskej republiky, Euro (,EUR"), ktora je tiez funk&nou menou Spolocnosti.

15



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej tuctovnej zavierke — k 31. decembru 2017

2 Suahrn hlavnych Gctovnych zasad a metéd (pokradovanie)

Monetarne aktiva a pasiva su prepoéitané na funkénu menu kazdej uctovnej jednotky pomocou oficialneho
vymenného kurzu Eurdpskej centrdlnej banky (,ECB“) na konci prislu§ného vykazovaného obdobia.
Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z vysporiadania transakcii a z prepoétu monetarnych aktiv a zavazkov
na funkénu menu kazdej G&tovnej jednotky na konci roka oficialnym vymennym kurzom ECB su vykazane
v hospodarskom vysledku ako ostatné finanéné vynosy alebo naklady, ak sa vztahuju na finanéné aktivity,
akymi su bankové poZitky. Inak sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady. Prepocet
kurzom platnym na konci roka sa nevztahuje na nepefiazné polozky, ktoré si ocenené v historickych
cenach. Nemonetarne poloZzky ocenené redlnou hodnotou v cudzej mene, vratane investicii do
majetkovych cennych papierov, st prepocitavané pomocou vymenného kurzu k datumu, kedy bola realna
hodnota stanovena. Vplyvy zmien kurzov na nemonetarne poloZky ocefiované realnou hodnotou v cudzej
mene sU Gétované ako su¢ast zisku a strat z precenenia.

Uvery medzi spolo&nostami Skupiny a sUvisiace kurzové zisky a straty su eliminované pri konsolidacii. Avak
pri Gvere medzi spolo&nostami Skupiny, ktoré maiju rézne funkéné meny, nemozu byt kurzove zisky alebo straty
eliminované v pinej vyéke, a st vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, pokial sa neoCakava, Ze tver
nebude uhradeny v dohfadnej budticnosti, a tvori tak &ast Cistej investicie do zahranicnej jednotky. V takom
pripade su kurzové zisky alebo straty vykazané v ostatnom sthrnnom zisku.

Vysledky a finanéna pozicia kazdej spoloénosti Skupiny (pricom funkéna mena Ziadnej z nich nie je menou
hyperinflaénej ekonomiky) st prepoitané na menu vykazovania takto:

(i) aktiva, zavézky a zloZky viastného imania pre kazdy vykaz o finan¢nej situacii si prepocitané vymennym
kurzom platnym ku koncu prisludného vykazovaného obdobia;

(i) vynosy a naklady st prepotitané priemernym kurzom (pokiaf tento priemer je primeranou odhadovanou
hodnotou kumulativneho efektu kurzov platnych ku diiu transakcie, pricom v takomto pripade su vynosy
a naklady prepocitané k datumu transakcie);

(iii) v&etky vyplyvajlce kurzové rozdiely st vykdzané v ostatnom sithrnnom zisku.

Pri strate kontroly nad zahraniénou jednotkou sa kurzové rozdiely vykazané predtym v ostatnom sthrnnom
zisku preklasifikuju do vykazu ziskov a stradt ako sucast zisku alebo straty z predaja.
Pri &iasto&nom predaji dcérskej spolocnosti bez straty kontroly sa prislusna ¢ast kumulovanych kurzovych
rozdielov zat¢tuje do mensinového podielu v ramci vlastného imania.

Goodwill a upravy realnej hodnoty vznikajlice pri akvizicii zahraniénej jednotky su povazované za aktiva
a zavazky zahraniénej jednotky a prepotitavaju sa vymennym kurzom platnym na konci G¢tovného
obdobia.

Zakladny vymenny kurz pouzity na prepocet zostatkov v cudzej mene k 31. decembru 2017 a 2016
a priemerny kurz pouzity na prepoget vynosov a nakladov v cudzej mene v roku 2017 a 2016 boli:

Koncovy kurz Priemerny kurz
31. december 31. december
Kurz za 1 EUR 2017 2016 2017 2016
CZK 25,5350 27,0210 26,3258 27,0343
RUB 69,3920 64,3000 65,9358 74,1446
BGN 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558

Vykazovanie vynosov. Vynosy predstavuju realnu hodnotu prijatého pinenia alebo pohfadavky za predaj
tovaru a sluZieb v ramci beznej podnikatelskej ¢innosti Skupiny. Vynosy sa vykazujl bez dane z pridanej
hodnoty, vratiek, zliav a diskontov.

Skupina uétuje o vynosoch, ked je mozné spofahlivo uréit ich vysku, je pravdepodobné, ze v ich désledku
budd plynut pre Skupinu ekonomické Uzitky a boli spinené pecifické kritéria, ktoré su popisané nizsie.
Vy&ku vynosu nie je mozné spofahlivo urgit, kym nie s splnené v8etky podmienky suvisiace s predajom.
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Vynosy Skupiny zahfiiaja najmé vynosy z predaja produktov z hladkej a vinitej lepenky, predaja etikiet
a ostatnych polygrafickych vyrobkov. Vid poznamka 21 a 22.

Vynosy z predaja vyrobkov su vykézané v okamihu prevodu rizik a prinosov z vlastnictva vyrobkov, obvykle
po dodavke. V zavislosti od zmluvy medzi Skupinou a odberatefom, prenos rizik a prinosov nastane bud
pri odoslani vyrobkov zo skladu Skupiny alebo ked je vyrobok dopraveny na urcite miesto, a vtedy sa
vynosy vykazu v momente doru&enia vyrobkov na miesto uréenia.

Viynosy z predaja sluZieb. Vynosy z predaja sluzieb sa Gétuju v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby
poskytnuté, s ohfadom na stuperi dokonéenia konkrétnej transakcie, uréeného na zaklade skutoCne
poskytnutej sluzby k pomeru celkovych sluZieb, ktore maju byt poskytnute.

Urokové vynosy. Urokové vynosy sl vykazané na zaklade Casového rozliSenia za pouZitia metody
efektivnej Grokovej sadzby.

Zamestnanecké pozZitky. Platy, mzdy, prispevky do $tatnych déchodkovych a poistnych fondov
v Slovenskej republike a v dalsich krajinach, platena roéna dovolenka a platena zdravotna dovolenka,
odmeny a nepefhaZzné plnenia sa ¢asovo rozliSuju v roku, s ktorym s spojené sluzby poskytované
zamestnancami Skupiny. Skupina nema Ziadnu pravnu alebo mimozmliuvnu povinnost platit penzijne alebo
obdobné prispevky nad ramec platieb do zakonnych prispevkovych systémov.

Vzdjomné zapoéitania. Finanéné aktiva a zavazky sa vzajomne zapocitavaju a Cista suma je vykazana
vo vykaze o finan&nej pozicii len vtedy, ak existuje zo zakona vymahatelné pravo kompenzovat vykazané
sumy a existuje zamer bud vysporiadat' vyslednu &istd sumu, alebo realizovat pohfadavku a sugasne
vysporiadat zavazok.

3 Vyznamné Gétovné odhady a rozhodnutia o spésobe uétovania

Skupina uskutoé&fiuje odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuja hodnoty vykazane v konsolidovanej
Getovnej zavierke a ugtovné hodnoty aktiv a zavazkov budiceho U¢tovného roka. Odhady a rozhodnutia
su pravidelne prehodnocované a su zalozené na skusenosti vedenia a inych faktoroch, vratane o&akavani
buddcich udalosti, ktoré su za danych podmienok povaZované za primerané. Okrem rozhodnuti
vyzadujicich odhady, robi tieZz vedenie urcité rozhodnutia v procese aplikacie Gctovnych postupov.
Rozhodnutia, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na hodnoty vykézané v konsolidovanej U¢tovnej zavierke
a odhady, ktoré mézu spdsobit vyznamnu Upravu Uétovnej hodnoty aktiv a zavazkov buduceho uctovného
roka, zahffiaju:

Znizenie hodnoty dihodobého hmotného a nehmotného majetku. Vedenie posUdilo, Ze okrem zniZenia
hodnoty uvedeného v poznamke 6, neexistuje Ziadne vyznamné znizenie hodnoty dlhodobého hmotného
majetku a nehmotného majetku na zaklade vyhodnotenia si¢asného vyuZitia a oCakavanych buddcich
vynosov. Vedenie predpoklada, Ze Groven vyroby aj predaja bude po dobu Zivotnosti dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku zachovana. Z tohto dévodu mézu byt v budlcnosti potrebné Gpravy na znizenie
hodnoty, ak skuto&né predaje budu vyrazne nizsie.

Odhad znizenia hodnoty sa vykonava na Urovni pefiazotvornych jednotiek, ktoré su reprezentované
obchodnymi operaciami v jednotlivych krajinach. V jednotlivych krajinach je Skupina reprezentovana
samostatnymi spolo&nostami, disponujucimi vlastnym majetkom, vyrobnym procesom a distribugnymi
kanalmi. Preto su tieto povaZované za najmensie skupiny aktiv, ktoré sa relativne nezavisle podielaju na
tvorbe prirastkov ekonomickych GZitkov.

Predpoklady pre posudenie znizenia hodnoty a analyza citlivosti je bliz§ie popisana v poznamke 6.

Doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Odhad doby Zivotnosti poloziek dlhodobého hmotného
majetku je vecou posudenia zalozeného na skisenostiach s podobnymi aktivami. Budice ekonomické
uzitky spojené s majetkom su spotrebované hlavne jeho pouzivanim. Avsak iné faktory, akymi su technické
alebo obchodné zastaranie a opotrebenie, maju ¢asto za nasledok pokles ekonomickych Gzitkov z majetku.
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Vedenie posudzuje zostavaijicu dobu Zivotnosti v stlade s existujucimi technickymi podmienkami aktiv a
odhadovanym obdobim, po¢as ktorého sa oakéva, ze tento majetok bude pre Skupinu produkovat uzitky.
Do Gvahy sU brané nasledujice zakladné faktory: (a) otakavané vyuZitie majetku; (b) ocakavaneé fyzické
opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov a programu tdrzby; a (c) technické alebo obchodné
zastaranie vyplyvajlice zo zmien trhovych podmienok.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje na zaklade predpokladanej doby Zivotnosti. Pripadné rozdiely medzi
touto dobou odpisovania a ich skuto&nou dobou zivotnosti mézu mat' vyznamny vplyv na konsolidovanu
Gctovna zavierku.

Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti lisili od odhadov vedenia o 10%, odpisy za rok kondiaci
31. decembra 2017 by sa zvysili o0 495 tisic EUR (31. decembra 2016: 770 tisic EUR) alebo znizili 0 405
tisic EUR (31. decembra 2016: 863 tisic EUR).

Klasifikacia investicie do materskej spoloénosti. Ako je uvedené v poznamke 10, SpoloCnost viastni
podiel vo vyske 20,12% vo svojej materskej spolocnosti GRAFOBAL GROUP akciova spolocnost. Tato
investicia je klasifikovana ako realizovatelna a nie ako investicia do pridruzeného podniku, kedZe Skupina
nema pravo vykonavat podstatny vplyv nad touto spolo¢nostou. Posidenie Skupiny bolo zaloZene na
tychto hlavnych faktoroch:

e Skupina nema zastupenie v predstavenstve materskej spolo¢nosti alebo dozornej rade, ani nema
pravo vymenovat ¢lena vykonného vedenia alebo ¢lena dozornej rady;

o Skupina sa nezuéastiiuje rozhodovacieho procesu tvorby politik materskej spolo¢nosti a ani nema
pravo sa na takomto procese podiefat;

¢ neexistuji Ziadne iné vyznamné transakcie medzi Skupinou ajej materskou spolo¢nostou
s vynimkou transakgii savisiacich s financovanim, podmienky ktorych s kontrolované materskou
spoloénostou;
neexistuje vzajomna vymena riadiacich pracovnikov zo Skupiny do jej materskej spoloCnosti;
neexistuje poskytovanie zakladnych technickych informacii Skupinou jej materskej spoloCnosti.

Investicie oceriované v obstaravacej cene. Vedenie nemohlo spolahlivo odhadndt reélnu hodnotu
realizovatelnych investicil, vratane investicie do materskej spolo¢nosti. Tieto investicie sU ocenene
obstaravacou cenou, uvedenou v poznamke 10. Subjekty, v ktorych boli uskutoénené dané investicie,
nepublikovali aktualne finan&né informécie o ich ginnostiach, ich akcie nie su kétované a aktualne ceny nie
su verejne pristupné. Variabilita v rozsahu primeranej redlnej hodnoty tychto investicii je vyznamna
a pravdepodobnosti réznych odhadov nie je mo2né spofahlivo odhadnut. Trh pre investicie do majetkovych
cennych papierov vo vlastnictve Skupiny nie je likvidny a iba investori so sikromnym kapitalom, spolognosti
s rizikovym kapitalom alebo konkurenti Skupiny predstavuju moZnych kupujicich s potencialnym zaujmom.
Skupina nema v dohladnej buducnosti v umysle vzdat sa tychto investicii. Informéacie tykajuce sa vplyvu
nového $tandardu IFRS 9 na ocefiovanie finanénych investicii Skupiny st uvedené v poznamke 4.

Znizenie hodnoty finanénych investicii. Skupina testuje svoje finanéné investicie na znehodnotenie
aspofi raz roéne. Skupina usudila, Ze nenastalo Ziadne iné vyznamné znehodnotenie financnych investicii
okrem znehodnotenia uvedeného v poznamke 10. Testovanie na znehodnotenie Skupiny neidentifikovalo
stratové udalosti, ktoré nastali po pociato&énom obstarani investicii, ako napriklad zhorenie finantnej
situacie diZnika, vykonnosti odvetvia alebo priemyslu, alebo pefaznych tokov 2z prevadzkovych
afinan&nych &innosti, alebo v pripade vzniku stratovej udalosti bola navratnost takychto investicii
stanovena Skupinou vy$sia ako ich u¢tovna hodnota. Skupina odhaduje navratnost takychto investicii,
vratane investicii do akcii v materskej spolo¢nosti GRAFOBAL GROUP akciové spolo¢nost a v SLOV
COUPON, a.s. a poskytnutych dverov materskej spoloénosti metédou trhovych multiplikatorov na baze
konsolidovaného ukazovatela EBITDA materskej spolo¢nosti. Toto zhodnotenie vyzaduje usudok
a Skupina veri, Ze uétovna hodnota finanénych investicii je na zaklade ich zhodnotenia navratitelna.
Skupina by musela zad¢tovat zniZenie hodnoty investicie v materskej spolocnosti, ak by konsolidovany
ukazovatel EBITDA materske] spolo&nosti poklesol o viac ako 21% (2016: 29%) alebo trhové multiplikatory
na baze ukazovatela EBITDA v&etkych obchodnych segmentov skupiny GRAFOBAL GROUP poklesli pod
6,4 (2016: pod 6,0).
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3 Vyznamné uétovné odhady a rozhodnutia o spdsobe uétovania (pokraCovanie)

Ekonomické prostredie Ruskej federacie a vychodnej Eurépy. Viaceré politické a ekonomickeé otrasy
zaznamenané v regione vychodnej Eurdpy, ato najmé vyvoj na Ukrajine, mali a mézu mat aj nadalej
negativny vplyv na tieto ekonomiky, vratane oslabenia ruského rubla, vyssich arokovych sadzieb, znizenia
likvidity a taZsieho ziskania medzinarodnych finanénych prostriedkov. Tieto udalosti, vratane sucasnych
a buducich medzinarodnych sankcil proti ruskym spolo€nostiam a jednotliveom, sdvisiace neistoty
a nestabilita finanénych trhov mézu mat vyznamny vplyv na prevadzku a finanénu poziciu Skupiny, dopad
ktorych je tazké predvidat. BudUca situacia z hladiska ekonomiky a regulacie sa méze lisit' od ocakavani
vedenia.

Priame vystavenie Skupiny voéi ruskej ekonomike v pohrani¢i Ukrajiny je znatné. Celkové aktiva ruskej
dcérskej spolo¢nosti predstavuji k 31. decembru 2017 sumu 24 milionov EUR (31. december 2016: 24,7
miliénov EUR) a zisk za rok 2017 dosiahol 3,1 miliénov EUR (2016: 5,5 milinov EUR). Vedenie posudilo,
Ze na zaklade su&asnej vykonnosti a buducich planov manazmentu nie je potrebné actovat znizenie
hodnoty aktiv ruskej dcérskej spoloénosti. Findlne vyrieSenie a vplyvy politickej a ekonomickej krizy su len
tazko predvidatelné, ale mdézu mat dalSie zadvazné dopady na ekonomiky v krajinach vychodnej Eurdpy a
¢innosti Skupiny.

4 Uplatnenie novych tétovnych Standardov a interpretéacii

Nasledovné novelizované standardy nadobudli u¢innost pre Skupinu od 1. januara 2017, av8ak na Skupinu
nemali vyznamny vplyv:

e Zverejiiovania - Zmeny a doplnenia $tandardu IAS 7 (vydaného dia 29. januara 2016 a u€inného
pre (&tovné obdobie zacinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskdr). Nové zverejnenia sl zahrnuteé
v poznamke 16.

e Vykézanie odloZenej dafiovej pohladévky za nerealizované straty — Novelizacia IAS 12 (vydana
diia 19. januara 2016 a Gcinna pre U¢tovné obdobia zadinajace 1. januara 2017 alebo neskor).

e Zmeny a doplnenia IFRS 12 zahrnuté v roénych zlepSeniach IFRS na roky 2014-2016 (vydané dia
8. decembra 2016 a udginné pre uctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2017 alebo neskor).

Nasledovné nové &tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st uginné pre ro¢né Gctovné obdobia
zadinajlce 1. januara 2018 alebo neskér, Skupina neaplikovala pred&asne:

IFRS 9, Finanéné nastroje (vydany v juli 2014 a ucinny pre roéné uctovné obdobia zacinajuca dna
1. januara 2018 alebo neskor).

Zakladné charakteristiky nového Standardu:

e Finan&né aktiva budu klasifikované do troch kategérii ocefiovania: aktiva nasledne oceflovane v
umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk (FVOCI)
a aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVTPL).

« Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory u¢tovna jednotka pouziva na
riadenie finanénych aktiv a od toho, ¢i zmluvné pefiazné toky predstavuja len platby istiny a drokov
(SPPI). Ak je dlhovy finanZny nastroj drzany za ucelom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt
ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zéaroveii spifa podmienku SPPI. Dlhové finangné nastroje,
ktoré spliaji podmienku SPPI, a ktoré su sucastou portfélia, ktoré Gétovna jednotka drzi s ciefom
inkasovat peftazné toky a zarovefi s moznostou predat’ finanéné aktiva z tohto portfolia, mézu byt
klasifikované ako FVOCI. Finan&né aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt
ocefiované ako FVTPL (napr. finan&né derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuji z finanénych aktiv
avsak zohladiiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.
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e Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy ocefiujd realnou hodnotou. Vedenie uctovnej
jednotky véak moze neodvolatelne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich reainej hodnoty v ostatnom
stuhrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za i¢elom obchodovania s nim.
V pripade finanénych nastrojov drzanych za U&elom obchodovania, zmeny reainej hodnoty budu
vykazované cez hospodarsky vysledok.

e Vagsina poziadaviek $tandardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola bez
zmeny prevzata do $tandardu IFRS 9. Vyraznou zmenou je, Ze U¢tovna jednotka bude musiet zmeny v
realnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefované v reainej hodnote cez
hospodarsky vysledok, vykazat ako sucast ostatnych sthrnnych ziskov.

o IFRS 9 zavadza novy model pre uétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model oakavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zaloZeny na zmenach v
uverovej kvalite finanénych aktiv od dfia ich prvotného zauctovania. Tento model prakticky znamena,
Ze podla novych pravidiel budt ugtovné jednotky povinné zaG&tovat' okamzitu stratu rovna 12 mesacne;
o%akavanej kreditnej strate pri prvotnom zatétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne
znamky znehodnotenia (alebo otakavanu tverov stratu za celt dobu Zivotnosti v pripade pohfadavok
z obchodného styku). V pripade, Ze ddjde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka
sa odhadne na zaklade o&akavanych Gverovych strat za celt dobu Zivotnosti finantného aktiva a nielen
na zaklade 12 mesadnej otakavanej straty. Model obsahuje Zzjednodusenia pre pohladavky z
obchodného styku a lizingové pohfadavky.

» Poziadavky na U&tovanie o zabezpe&eni boli zmenené, aby boli lepsie zosdladené s internym riadenim
rizika. Standard poskytuje G&tovnym jednotkam moznost vyberu uctovnej politiky aplikovat uctovanie o
zabezpeteni podfa IFRS 9 alebo pokratovat v aplikovani IAS 39 na véetky vztahy zabezpecenia,
pretoZe §tandard momentalne neupravuje G¢tovanie makro hedgingu.

Na zaklade analyzy finan&nych aktiv a finanénych zavazkov Skupiny k 31. decembru 2017 a na zaklade
skuto&nosti a okolnosti, rozsahu, objemu, metodiky, ktoré existuja k tomuto datumu, manazment Skupiny
otakava vplyv tohto $tandardu od 1. januara 2018 v oblasti opravnych poloZiek k obchodnym a inym
pohladavkam a peniazom na bankovych uétoch. O&akavany dopad nie je vyznamny.

Manazment Skupiny neogakava vyznamny vplyv v dosledku povinnosti precenenia financnych investicii,
ocenenych vramci vynimky aktualnych tandardov v obstaravacej cene, vzhladom na kazdorocne
vysledky testu na znehodnotenie. Ako je bliz8ie popisané v poznamke 3, vypocitana realna hodnota
investicie, pouzita pre test na znehodnotenie, vyrazne neprevy$uje obstaravaciu cenu. Cely vypocet je
velmi citlivy na zmenu vstupov, ako napriklad ukazovatel EBITDA jednotlivych segmentov Skupiny, alebo
vyska trhovych multiplikatorov segmentov Skupiny. Vypocet preto vykazuje Siroku $kalu moznych realnych
hodnét. Kedze sa obstaravacia cena investicie nachadza v tejto $kale, manazment ju povazuje za najlepsi
odhad reélnej hodnoty. V désledku toho o¢akavany dopad nového Standardu nie je vyznamny.

Novy $tandard tiez zavadza roz§irené poziadavky na zverejfiovanie udajov a zmeny v prezentacii. Otakava
sa, e zmenia charakter a rozsah zverejneni Skupiny ohlfadom finan¢nych nastrojov, a to najma v roku
prijatia nového standardu.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi (vydany 28. méja 2014, novelizovany 12. aprila 2016 a
uéinny pre ro¢éné tétovné obdobia zacinajuca dria 1. januédra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard
zavadza princip, Ze vynosy sa maju Uétovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su
prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia uctovat
samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé poloZky. V pripade,
e cena je z akéhokolvek dovodu variabilng, musi sa zaugtovat’ minimélna hodnota, u ktorej je vysoko
pravdepodobné, Ze nebude oduttovana. Naklady na obstaranie zmiluvy zo zékaznikmi sa musia
kapitalizovat a odpisuji sa po¢as doby, potas ktorej spolocnosti plyni ekonomické benefity zmluvy so
zakaznikom.
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V sulade s prechodnymi ustanoveniami v IFRS 15 si Skupina zvolila zjednodu$enu metédu prechodu s
u&innostou od 1. januara 2018 kedy Skupina bude vykazovat efekt prechodu v uctovnej zavierke za rok
kondiaci sa 31. decembra 2018, &o bude prvy rok, kedy Skupina bude uplatiiovat IFRS 15.

Skupina planuje uplatnit praktické vynimky pre zjednoduseny spdsob prechodu. Skupina bude uplatiiova
IFRS 15 retrospektivne len na zmluvy, ktoré neboli ukongené k datumu prvého uplatfiovania standardu (1.
januara 2018).

Aplikovanie $tandardu IFRS 15 bude znamenat zmeny v postupoch Uctovania a Upravy, ktoré budu
vykézané v tétovnej zavierke. Na zaklade analyzy vynosov Skupiny za rok kongiaci sa 31. decembra 2017,
podmienok jednotlivych zmlav a na zaklade skutognosti a okolnosti, ktoré existuju k tomuto datumu a
rovnako s ohfadom na zjednodu$eny spdsob prechodu, manazment Skupiny ofakava, Ze aplikacia noveho
standardu k 1. januaru 2018 bude mat nevyznamny dopad na konsolidovanu igtovnu zavierku.

IFRS 16, Lizingy (vydany v januéari 2016 a uéinny pre ro¢né uctovné obdobia zalinajuca dna
1. janudra 2019 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocerovanie,
prezentaciu a zverejtiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu, tak
ako to definuje 1AS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model uctovania pre najomcu. Najomcovia budu
povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vetky lizingy dihSie ako 12 mesiacov pokial nep6jde o aktiva
malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Groku zo zavézkov zlizingu v
hospodarskom vysledku.

Z hradiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacsinu udtovnych zasad zo suCasného Standardu IAS 17.
Prenajimatel pokraduje v klasifikacii operativneho a finangného lizingu a v rozdielnom Uctovani tychto
dvoch typov lizingu. V su&asnosti Skupina posudzuje dopad tohto nového S$tandardu na svoju
konsolidovan( u¢tovnu zavierku.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. juna 2017 a ucinna pre
roéné uétovné obdobia zainajiice 1. januara 2019 alebo neskor). |AS 12 predpisuje, ako treba U¢tovat
o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohfadfiovat dopady neistdt. Interpretacia preto
objasfiuje, ako sa maju aplikovat' poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedene v IAS 12, ked existuje
neistota ohfadom dane z prijmov. V st&asnosti Skupina posudzuje dopad tohto nového $tandardu na svoju
konsolidovanu uétovnu zavierku.

Neotakava sa, ze nasledovné $tandardy, interpretacie a ich novely budi mat akykolvek vyznamny vplyv
na konsolidovanu Gétovna zavierku Skupiny:

o Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo&nym podnikom - zmeny a
doplnenia IFRS 10 a IAS 28 (vydané diia 11. septembra 2014 a uginné pre utovné obdobia zalinajlce
dnom, ktory stanovi IASB alebo neskor).

e Zmeny a doplnenia IFRS 15, Vynosy zo zmldv so zékaznikmi (vydané dna 12. aprila 2016 a Uc¢inné
pre Uétovné obdobia zaginajuce 1. januéara 2018 alebo neskor)

« Novela IFRS 2, Platby na z&klade nastrojov vlastného imania (vydany 20. juna 2016 a (ginny pre rocné
utovné obdobia za&inajuce dita 1. januara 2018 alebo neskor).

« Aplikovanie IFRS 9, Finan&né nastroje, spolu s IFRS 4, Poistné zmluvy — novela IFRS 4 (vydana diia
12. septembra 2016 a u&inna v zavislosti od vybraného pristupu pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2018 alebo neskeér pre uctovné jednotky, ktoré si vybrali moZnost doasnej vynimky, alebo
ked u&tovna jednotka po prvykrat bude aplikovat IFRS 9 pre tie uctovne jednotky, ktoré si vybrali pristup
prekrytia).

« Rogny projekt zlepseni IFRS, cyklus 2014-2016 (vydany diia 8. decembra 2016 a u¢inny pre roné
uétovné obdobia za&inajuce 1. januara 2018 pokial ide o novely IFRS 1 a IAS 28).

« IFRIC 22 - Transakcie v cudzich menéch a platby vopred (vydany 8. decembra 2016 a G&inny pre rocné
Gétovné obdobia zaginajuce 1. januara 2018 alebo neskor).
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« Reklasifikacie investiénych nehnutelnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a Gcinna pre
ro&né Ustovné obdobia zadinajlice dia 1. januara 2018 alebo neskor).

e IFRS 17, Poistné zmluvy* (vydany 18. maja 2017 a G¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zatinajuce dnha
1. januara 2021 alebo neskér).

e Zmluvné ustanovenia o pred&asnom splateni s negativnou odmenou — novela IFRS 9 (vydana 12.
oktébra 2017 a Gginna pre roéné Uétovné obdobia zatinajuce dfia 1. janudra 2019 alebo neskor).

o Dlhodobé ugasti v pridruzenych spolo&nostiach a spoloénych podnikoch - novela IAS 28 (vydana 12.
oktébra 2017 a Gdinna pre ro&né Gétovné obdobia zacinajlce dfa 1. januara 2019 alebo neskor).

o Roény projekt zlepseni IFRS 2015-2017, cyklus — novely IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23* (vydana
12. decembra 2017 a aginna pre ro&né uctovné obdobia zacinajuce diia 1. januéra 2019 alebo neskor).

o Doplnenie, kratenie alebo vysporiadanie planu — novely IAS 19 (vydana 7. februara 2018 a ucinna pre
ro&né Uétovné obdobia zaginajlce diia 1. januara 2019 alebo neskdr).

* Tieto nové &tandardy, interpretacie a ich novely zatial neboli schvélené Eurépskou uniou.

5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Strany su véeobecne povaZované za spriaznené, ak su pod spolo¢nou kontrolou, alebo v pripade, ze jedna
strana je schopna kontrolovat druht, alebo méze uplatiiovat’ podstatny vplyv, alebo ma spolo¢nu kontrolu
nad druhou stranou vo vykonavani finan&nych a prevadzkovych rozhodnuti. Pri posudzovani kazdeho
mozného vztahu medzi spriaznenymi stranami je pozornost upriamena na podstatu vztahu
a nielen iba na pravnu formu.

K 31. decembru 2017, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna kontrolou Vrcholovy
materska konecénym riadiaci Spoloény Pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’  vlastnikom _ pracovnici podnik podniky
Brutto pohladavky z obchodného styku 190 500 0 1384 19
Kréatkodobé finanéné investicie
- Uvery (trokova sadzba od 3% do 4%) 0 1084 0 0 270
- Uvery (Urokova sadzba od 2% do 3%) 0 0 0 0 690
- Uvery (trokova sadzba do 2%) 9177 300 0 0 0
Opravna polozka k finanénym 0 -1032 0 0 -260
investiciam k 31. decembru
Zavéazky z obchodného styku a iné -62 -193 0 0 0

zavazky
Vystavené zaruky (Poznamka 29) 0 -294 0 0 0
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K 31. decembru 2016, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna kontrolou Vrcholovy
materska koneénym riadiaci Spoloény Pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’  vlastnikom  pracovnici podnik podniky
Brutto pohladavky z obchodného styku 0 1102 0 1297 0
Kratkodobé finanéné investicie
- Uvery (Girokovéa sadzba od 3% do 4%) 0 989 0 0 376
- Uvery (trokova sadzba od 2% do 3%) 5375 0 0 0 679
- Uvery (Urokova sadzba do 2%) 2464 0 0 0 0
Opravna poloZka k finanénym 0 -750 0 0 -367
investiciam k 31. decembru
Overy
- Uvery (Grokové sadzba: 5,8%) -757 0 0 0 0
Zavézky z obchodného styku a iné -80 -123 0 0 0
zavézky
Vystavené zaruky (Poznamka 29) 0 - 332 0 0 0

Zostatok pohladavok z obchodného styku vo vyske 1 403 tisic EUR (2016: 1297 tisic EUR) voci
spolognému podniku vznikol z predajnych transakcii, ktoré spravidla zahffiaju vynosy z dodavok

a distribucie obalov.

Pre viac informacii o vystavenych zarukach vid poznamku 29.

Skupina vykazala nasledovné vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok kongiaci

31. decembra 2017:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna kontrolou  Vrcholovi
materska koneénym riadiaci Spoloény Pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’  vlastnikom  pracovnici podnik podniky
Vynosy z predaja obalov 4 593 0 3751 16
Vynosy z poskytnutych sluZieb 0 67 0 0 31
Spotreba papieru a lepenky 0 -13 0 0 -37
Informaéné, poradenské a iné -797 0 0 0 0
profesionalne sluzby
Ostatné sluzby 0 -1 867 0 0 0
Zamestnanecké poZitky 0 0 -1 650 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 954 0 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 0 0 0 0 -57
Urokové vynosy 164 0 0 0 0
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5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokraéovanie)

Skupina vykazala nasledovné vynosy a néklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok konciaci
31. decembra 2016:

Podniky pod
spolocnou
Bezprostredna kontrolou  Vrcholovi
materska koneénym riadiaci Spolo¢ny Pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’  vlastnikom pracovnici podnik podniky
Vynosy z predaja obalov 4 120 0 3747 0
Viynosy z poskytnutych sluzieb 0 0 0 0 26
Spotreba papieru a lepenky 0 -11 0 0 -33
Informaécné, poradenské a iné - 979 0 0 0 0
profesionalne sluzby
Ostatné sluzby 0 -1204 0 0 0
Zamestnanecké poZitky 0 0 -3 363 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 1003 0 0 103
Ostatné prevadzkové naklady 0 0 0 0 76
Urokové vynosy 162 0 0 0 0

Vynosy z predaja obalov v hodnote 3 767 tisic EUR (2016: 3 747 tisic EUR) vznikli z obchodnych transakcii
so spolo¢nym podnikom.

Zamestnanecké pozitky predstavuju platy a odmeny vrcholovym riadiacim pracovnikom, vratane clenov
organov Spolo&nosti. Tieto odmeny su uvedené nizsie v ramci tabulky odmien pre vrcholovych riadiacich

pracovnikov.

Prijmy vrcholovych riadiacich pracovnikov:

2017 2016
v tisicoch EUR Naklad Zavizky Naklad Zavizky
Kratkodobé prijmy:
- Platy 1353 373 1349 366
- Kratkodobé bonusy 270 149 1977 177
- Nepenazné prijmy 27 0 27 1
Celkom 1 650 522 3353 544

Kratkodobé bonusy su pine splatné do dvanastich mesiacov po skoneni obdobia, v ktorom vedenie
poskytovalo stvisiace sluzby.
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6 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby G&tovnych hodnét dlhodobého hmotného majetku boli nasledovné:

Pozn. Pozemky, Stroje Obstaranie Celkom
budovy  azariadenia hmotného
v tisicoch EUR a stavby majetku
Obstaravacia cena k 1. januaru 2016 28735 91 862 1802 122 399
Opravky a znizenie hodnoty -11249 -72915 0 -84 164
Uétovna hodnota k 1. januaru 2016 17 486 18 947 1802 38 235
Prirastky 0 0 5731 5731
Presuny 1818 4903 -6 721 0
Ubytky 0 -241 0 -241
Odpisy -1144 -4 499 0 -5643
Ostatné - vplyv prepo&tu na menu 445 1152 0 1597
vykazovania
Uétovna hodnota k 31. decembru 2016 18 605 20 262 812 39 679
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 31267 98 182 812 130 261
Opravky a opravné polozky -12 662 -77 920 0 -90 582
Uétovna hodnota k 31. decembru 2016 18 605 20 262 812 39 679
Prirastky 0 0 6 166 6 166
Presuny 159 6 573 -6 732 0
Ubytky 0 -102 0 -102
Odpisy -1162 -4 863 0 -6 025
Zrusenie opravnej polozky 0 2 968 0 2 968
Ostatné - vplyv prepo¢tu na menu 87 -137 -1 -51
vykazovania

Uétovna hodnota k 31. decembru 2017 17 689 24701 245 42 635
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 31584 101 740 245 133 569
Opravky a opravné polozky -13 895 -77 039 0 90 934
U&tovna hodnota k 31. decembru 2017 17 689 24 701 245 42 635

V strojoch a zariadeniach je zahrnuty majetok obstarany finan&nym lizingom v G¢tovnej hodnote 3 065 tisic
EUR (2016: 2 123 tisic EUR). Vid poznamka 17.

Pozemky, budovy a stavby, stroje a zariadenia v U¢tovnej hodnote 20 172 tisic EUR k 31. decembru 2017
(2016: 22 921 tisic EUR) boli zaloZené tretim stranam ako zabezpecenie za uvery. Vid poznamka 16.

K 31. decembru 2017 Skupina vykonala test na znizenie hodnoty pefiazotvornych jednotiek, ktoré su
reprezentované obchodnymi operaciami v jednotlivych krajinach. Realna hodnota kaZdej pefazotvornej
jednotky na u&ely testovania zniZenia hodnoty bola stanovena na zaklade vypoétu hodnoty podniku (Urover
3 v hierarchii reainej hodnoty) s pouzitim predpokladaného nasobku EBITDA vo vy$ke 7,50 (2016: 7,50).
Nasobok EBITDA uréeny vedenim bol stanoveny na zaklade dostupnych informacii o trhu a EBITDA
odraza skuto&ni vykonnost jednotlivych obchodnych operécii. Vysledkom testu na zniZenie hodnoty bolo
rozpustenie opravnej polozky dihodobého hmotného majetku Skupinou v Grafobale Bohemia v hodnote
2 218 tisic EUR a v Grafobale Vilnius v hodnote 750 tisic EUR. Test na zniZenie hodnoty neodhalil ziadne
dalSie zniZenie hodnoty ani potrebu rozpustenia opravnej polozky jednotlivych aktiv alebo pefiazotvornych
jednotiek Skupiny k 31. decembru 2017, ani spatne. Skupina by musela Uctovat’ o zniZeni hodnoty
v niektorej z pefiazotvornych jednotiek v pripade, ze by nasobok EBITDA klesol o aspoil 20%. V pripade,
Ze by bol nésobok EBITDA ni2si o 33% nez odhad vedenia, musela by Skupina znizit' GEtovnu hodnotu
dlhodobého hmotného majetku 0 5,1 miliona EUR.
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6 Dlhodoby hmotny majetok (pokracovanie)

K 31. decembru 2017 bola agregovana vyska opravnej polozky vztahujuca sa k majetku v Bulharsku
v hodnote 1 242 tisic EUR (2016: k majetku v Cesku, Litve a Bulharsku v hodnote 4 210 tisic EUR) a je
zahrnuta v opravkach a v znizeni hodnoty dlhodobého hmotného majetku.

7 Investicie do nehnutelnosti

v tisicoch EUR Pozn. 2017 2016

Obstaravacia cena k 1. januaru 5635 5635
Opréavky -2 382 -2 182
Uétovna hodnota k 1. januaru 3253 3453
Odpisy -203 -201
Znizenie hodnoty -373 0
Ostatné - vplyv prepoétu na menu vykazovania 75 1
Uétovna hodnota k 31. decembru 2752 3253
Obstaravacia cena k 31. decembru 5789 5635
Opravky -3 037 -2382
Ué&tovna hodnota k 31. decembru 2752 3253

K 31. decembru 2017 a 2016 investicie do nehnutefnosti predstavovali pozemky a stavby drzané za G&elom
ziskania vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia kapitalu. Nehnutelnosti sa nachadzaji v Skalici na
Slovensku a v Slanom v Cesku, pricom nie st vyuzivané Skupinou na jej hlavnu ¢innost. Investicie do
nehnutelnosti st ocenené obstardvacou cenou zniZzenou o opravky, s vynimkou pozemkov, ktoré sa
neodpisuju. Vysledkom testu na zniZenie hodnoty bolo rozpustenie opravnej poloZky dlhodobého
hmotného majetku Skupinou v Grafobale Skalica v hodnote 373 tisic EUR. Test na znizenie hodnoty
neodhalil Ziadne dalSie zniZenie hodnoty. Skupina vykonala test na zniZenie hodnoty investicii do
nehnutelnosti jednotlivych aktiv.

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti podfa odhadu Skupiny k 31. decembru 2017 bola stanovena
bez posudku znalca, na zaklade vaZzeného aritmetického priemeru verejne ponikanych cien nehnutefnosti
v porovnatelnej lokalite a kvalite, aplikovanej na vymeru nehnutefnosti, vo vyske 7 196 tisic EUR (2016:
6 842 tisic EUR). Realne hodnoty st uvedené v poznamke 34.

Vynos z prenajmu investicii do nehnutefnosti bol vo vyske 314 tisic EUR (2016: 320 tisic EUR). Ziadne
dal$ie naklady okrem odpisu uvedeného v tabulke vy$8ie, neboli vykdzané v hospodarskom vysledku,
kedze prevadzkové naklady znasaju najomcovia. Vynosy z prendjmu su vykazané v poznamke 22.
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8 Nehmotny majetok

Nadobudnuté Ostatné Celkom
softvéroveé

v tisicoch EUR Pozn. licencie
Obstaravacia cena k 1. januaru 2016 1267 511 1778
Opravky -1122 - 508 -1630
Uétovna hodnota k 1. januéru 2016 145 3 148
Prirastky 15 3 18
Odpisy -82 -2 -84
Ostatné 0 -1 -1
Uétovna hodnota k 31. decembru 2016 78 3 81
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 1282 514 1796
Opravky -1204 -511 -1715
U&tovna hodneta k 31. decembru 2016 78 3 81
Prirastky 3 0 3
Odpisy -44 -2 -48
Ostatné 0 1 1
Ué&tovna hodnota k 31. decembru 2017 37 2 39
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 976 514 1490
Opravky -939 -512 -1 451
Ué&tovna hodnota k 31. decembru 2017 37 2 39

9 Investicie v spoloénom podniku a pridruzenych podnikoch

Ugtovna hodnota investicie v spolo¢nom podniku Skupiny (CRYSTALGRAF, a.s.), pridruzenych podnikoch
(ROD Skalica, a.s., PD Gbely, a.s. a GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s.) a percentuaine
vlastnictvo Skupiny je prezentované v poznamke 10. Skupina ocefiuje tieto investicie pouZitim metody
vlastného imania.

CRYSTALGRAF, a.s. je samostatny pravny subjekt so sidlom na Slovensku s hlavnym predmetom innosti
v oblasti vyroby a distriblicie obalov pre sklarsky priemysel. ROD Skalica, a.s. a PD Gbely, a.s. s
samostatné pravne entity nachédzajice sa v Slovenskej republike s hlavnym predmetom podnikania
v pofnohospodarstve a pofnohospodarskej vyrobe. GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, as.
vlastni golfovy rezort v Skalici.

Informacie o oceneni a porovnanie vodi individualnym vysledkom spolo¢ného podniku a pridruzenych
podnikov sU uvedené v poznamke 10.
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10 Finanéné investicie

2017 2016

Vlastnicky Uctovna Vlastnicky Uétovna
v tisicoch EUR Pozn. podiel v % hodnota podiel v % hodnota
Spolocny podnik
CRYSTALGRAF, a.s. 9 50,00 166 50,00 166
Pridruzené podniky
ROD Skalica, a.s. 21,06 291 21,06 291
PD Gbely, a.s. 21,32 201 21,32 201
GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA a.s. 22,07 815 22,07 815
Minus: ZniZzenie hodnoty pridruzenych podnikov -815 -815
Pridruzené a spoloéné podniky celkom 658 658
Realizovatelné investicie do majetkovych
cennych papierov
GRAFOBAL GROUP akciova spoloénost 20,12 25 890 20,12 25890
SLOV COUPON, a.s. 3,41 913 3,41 913
AMI Slovakia s.r.0., Bratislava 12,16 90 12,16 90
Ostatné 0,00 1511 0,00 1510
Realizovatelné investicie do majetkovych 3
cennych papierov celkom 28 404 28 403
Dihodobé finanéné investicie 29 062 29 061
Poskytnuté avery 5 11 521 9 883
Minus: Znizenie hodnoty poskytnutych tverov 5 -1 292 -1117
Kratkodobé finanéné investicie 10 229 8 766
Finanéné investicie celkom 39 201 37 827

Zhrnutie finanénych tdajov spolo&ného podniku a pridruzenych podnikov k 31. decembru 2017 je uvedené
v nasledujucej tabulke:

ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. GRAFOBAL CRYSTALGRAF,
GROUP GOLF a.s.

RESORT

v tisicoch EUR SKALICA, a.s.
Obezné aktiva 2 965 2672 82 3617
Stale aktiva 3986 5912 3691 483
Kratkodobé zavéazky -3122 -2 831 -1 390 -3 384
Dlhodobé zavazky -931 -3413 -164 -138
Cisté aktiva k 31. decembru 2 898 2 340 2219 500
Vynosy 4 206 5 567 454 11213

Zisk za rok a celkovy suhrnny zisk 4 30 -259 6
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10 Finanéné investicie (pokracovanie)
Odsuhlasenie na uétovnu hodnotu je k 31. decembru 2017 je uvedené v nasledujucej tabulke:

ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. GRAFOBAL CRYSTALGRAF,
GROUP GOLF a.s.
RESORT
v tisicoch EUR SKALICA, a.s.
Cisté aktiva k k 1. januaru 2894 2310 2478 494
Zisk za rok a celkovy sahrnny zisk 4 30 -259 6
Cisté aktiva k 31. decembru 2898 2340 2219 500
Podiel Skupiny v % 21,06 21,32 22,07 50,00
Podiel Skupiny na &istych 610 499 490 250
aktivach podnikov
Uétovna hodnota* 291 201 0 166
* Nizsia uétovna hodnota v porovnani s podielom Skupiny na &istych aktivach je spésobend testovanim na znizenie hodnoty.
Nasledujica tabulka uvadza vyvoj hodnoty brutto finan¢nych investicii za rok 2017:
Investicie do Dlhodobé Poskytnuté Finanéné
majetkovych finanéné uvery — investicie
cennych investicie kratkodobé celkom
v tisicoch EUR Pozn. papierov celkom
Hodnota brutto k 1. januaru 29 876 29 876 9 883 39759
Urokové vynosy 5 0 0 196 196
Nadobudnutie novych investicii 1 1 0 1
Poskytnuté uvery 5 0 0 1987 1987
Splatené dvery 5 0 0 -545 -545
Hodnota brutto k 31. decembru 29 877 29 877 11 521 41 398
Pohyby opravnych poloziek na znizenie hodnoty potas roka 2017 su nasledujuce:
Investicie do Dlhodobé Poskytnuté Financneé
majetkovych finanéné avery - investicie
cennych investicie kratkodobé celkom
v tisicoch EUR Pozn. papierov celkom
Opravna polozka na zniZzenie
hodnoty k 1. januaru 815 815 1117 1932
Opravna poloZka na zniZenie
hodnoty v priebehu roka 0 0 175 175
Opravna polozka na znizenie
hodnoty k 31. decembru 815 815 1292 2107
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10 Finanéné investicie (pokracovanie)

Analyza tverovej kvality nesplatenych poskytnutych péziciek k 31. decembru 2017 je nasledujicar:

v tisicoch EUR 2017 2016

V lehote splatnosti a neznehodnotené

- Gvery spriaznenym stranam, nevyrovnané po skonceni obdobia

(poznamka 5)* 10 097 8 551

V lehote splatnosti a neznehodnotené celkom 10 097 8 551

Uvery jednotlivo posudené ako znehodnotené (brutto)

- Gvery poskytnuté podnikom pod spolo€nou kontrolou kone€nym vlastnikom 1424 1332

(poznamka 5)*

Uvery jednotlivo posidené ako znehodnotené celkom (brutto) 1424 1332

Minus opravna polozka -1 292 -1117
10 229 8 766

Poskytnuté uvery celkom (poznamka 5)*

* Uvery spriaznenym strandm vratane ich Gverovej kvality st bliz8ie analyzované v poznamke 5.

Skupina aplikuje metodolégiu znizenia hodnoty uveden( v IAS 39 “Finantné nastroje: vykazovanie
a ocefiovanie’, a vytvorila opravné polozky na straty zo zniZenia hodnoty, ktoré vznikii a si $pecificky
uréené pre jednotlivé Gvery ku koncu G¢tovného obdobia. Politikou Skupiny je klasifikovanie kazdého Uveru
ako “individuaine znehodnoteného”, ked je identifikovany konkrétny objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty

Uveru.

Uvery poskytnuté spriaznenym stranam nie st zabezpe€ené (vid poznamku 5). Vedenie hodnoti bonitu
jednotlivych diznikov pod spolo&nou kontrolou v spolupraci s vedenim priamej materskej spolo€nosti
Skupiny a povaZuje ich za bonitnych, okrem tych, kde bolo zistené zniZenie hodnoty a zau¢tovana opravna

polozZka.

11 Zasoby
v tisicoch EUR 2017 2016
Material 10 975 9989
Nedokond&ena vyroba 1724 2017
Vyrobky 5838 5 686
Tovar 76 24
Ostatné zasoby 90 77
Opravna polozka k zasobam -667 -388
Zasoby celkom 18 036 17 405

Obstaranie zasob vykazané ako naklad pocas roka je prezentované ako spotrebované nakupy vo vyske

54 701 tisic EUR (2016: 62 299 tisic EUR).

K 31. decembru 2017 boli zasoby vo vyske 1 590 tisic EUR (2016: 4 174 tisic EUR) zaloZené v prospech

tretich stréan ako zabezpe&enie uverov. Vid poznamka 16.
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12 Pohladavky z obchodného styku a iné pohFadavky

v tisicoch EUR 2017 2016
Preddavky na dlhodoby hmotny majetok 0 2183
Iné dlhodobé pohladavky celkom 0 2183
Pohfadavky z obchodného styku 20 766 25528
Ostatné finanéné pohfadavky 441 484
Minus opravna poloZka k pohladavkam z obchodného styku -826 - 929
Minus opravna poloZka k ostatnym finanénym pohladavkam -106 -112
Finanéné aktiva v ramci pohl'adavok z obchodného styku

a inych pohl'adavok celkom 20 275 24 971
Ostatné daiiové pohladavky 0 564
Preddavky 783 159
Néklady buducich obdobi 194 133
Ostatné 18 43
Pohradavky z obchodného styku a iné pohlPadavky celkom 21 270 25 870

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky po zohladneni opravnych poloZiek su denominované

v nasledujuacich menach:

v tisicoch EUR 2017 2016
-EUR 14 931 19 447
- Rusky rubel 3913 5740
- Ceska koruna 1792 1842
- Bulharsky lev 621 749
- Ostatné 13 275
Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky celkom 21 270 28 053

K 31. decembru 2017 boli pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadavky v hodnote 8 891 tisic EUR

(2016: 9 607 tisic EUR) zaloZené v prospech tretich stran ako zabezpecenie Gverov. Vid poznamka 16.

Finanéné nastroje podliehajuce ramcovym zmluvam o zapoéitani a podobnym dohodam k 31. decembru

2017:
Brutto Brutto Cista Hodnoty podliehajice ramcovym .
hodnota hodnota hodnota po zmluvam o zapoditani a Cista
pred zapoéitana zapoditaniv podobnym dohodam, ktoré hodnota
zapocitanim v sGvahe stivahe neboli zapoéitané v stivahe rizika
v stivahe Finanéné  Prijata pefiazna
nastroje zabezpeka
V tisicoch EUR (a) (b) (c)=(a)-(b) (d) (e) (c)-(d)-{e)
AKTIVA
Pohradavky
z obchodného
styku* 19 940 0 19 940 8 891 0 11 049
ZAVAZKY
Po6zicky** 20 197 0 20197 8 891 0 11 306

* Predstavuje pohladavky z obchodného styku vratane opravnych poloZiek
** Predstavuje kratkodobé aj dlhodobé pozitky.
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12 Pohrladavky z obchodného styku a iné pohfadavky (pokracovanie)

Finan&né nastroje podliehajice ramcovym zmluvam o zapocitani a podobnym dohodam k 31. decembru

2016:
Brutto Brutto Cista Hodnoty podliehajice ramcovym .
hodnota hodnota hodnota po zmluvam o zapocéitani a Cista
pred zapocitana zapoditaniv podobnym dohodam, ktoré hodnota
zapodcitanim v siivahe suvahe neboli zapotitané v sivahe rizika
v stvahe Finanéné  Prijata penazna
nastroje zabezpeka
V tisicoch EUR (a) (b) (c)=(a)-(b) (d) (e) (c)-(d)-(e)
AKTIVA
Pohradavky
z obchodného
styku® 24 599 0 24 599 9607 0 14 992
ZAVAZKY
Pozicky** 24 934 0 24 934 9 607 0 15 327

* Predstavuje pohladavky z obchodného styku vratane opravnych poloZiek

** Predstavuje kratkodobé aj dihodobé pbzicky.

Nasledujlca tabulka uvadza vyvoj opravnej polozky k pohfadavkam z obchodného styku a k ostatnym

finanénym pohfadavkam:

2017 2016

Pohladavky z Ostatné Pohfadavky z Ostatné

obchodného finanéné  obchodného finanéné

v tisicoch EUR styku  pohPadavky styku  pohFadavky

Opravna polozka k 1. januaru 929 112 1093 108

Tvorba opravnej poloZky poCas roka 65 0 25 4
Odpis pohfadavok pocas roka z dévodu

nevymoZitefnosti 0 -6 -100 0

Rozpustenie opravnej polozky v
hospodarskom vysledku -168 0 -89 0
Opravna polozka k 31. decembru 826 106 929 112
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12 Pohfadavky z obchodného styku a iné pohFadavky (pokraovanie)

Nasledujlica tabulka uvadza analyzu Uverovej kvality pohfadavok zobchodného styku a ostatnych
finanénych pohladavok k 31. decembru 2017:

2017 2017 2016 2016

Pohladavky z Ostatné PohfFadavky z Ostatné

obchodného finanéné  obchodného financné

v tisicoch EUR styku  pohfadavky styku  pohfFadavky

V lehote splatnosti a neznehodnotené
- Splatené po skon&eni Gictovného obdobia a

pred 30. aprilom nasledujiceho roka 17 395 99 22 300 106
- Pohradavky, ktoré neboli splatené po skon&eni

uétovného obdobia a pred 30. aprilom

nasledujiceho roka 881 236 767 266
V lehote splatnosti a neznehodnotené

celkom 18 276 335 23 067 372
Individualne znehodnotené (brutto)
- po splatnosti menej ako 60 dni 1498 0 1571 0
- po splatnosti od 60 do 90 dni 149 0 12 0
- po splatnosti od 91 do 180 dni 39 0 3 0
- po splatnosti od 181 do 360 dni 36 0 L) 0
- po splatnosti nad 360 dni 768 106 870 112
Individuéaine znehodnotené celkom 2 490 106 2461 112
Minus opravna polozka -826 -106 929 -112
Celkom 19 940 335 24 599 372

Doba po splatnosti, realizovatelnost suvisiaceho kolaterdlu alebo iného zabezpecenia v pripade,
e existuju, posldenie individualneho diZznika s ohladom na minull skisenost a platobnu disciplinu
konkrétneho zakaznika s povazované za hlavné faktory posudzované Skupinou pri stanoveni, ¢i dana
pohfadavka je znehodnotend. Na zéklade tohto hodnotenia méze vedenie rozhodnut, Ze pohfadavky
z obchodného styku a iné pohfadavky nie st znehodnotené aj napriek tomu, Ze neboli vyrovnané do 180

dni od datumu splatnosti.

Pohladavky z obchodného styku ainé pohladavky od spriaznenych stran nie su zabezpecené
(vid poznamka 5). Vedenie hodnoti bonitu jednotlivych diznikov pod spolonou kontrolou v spolupraci
s vedenim bezprostrednej materskej spolo&nosti Skupiny a povazuje tieto pohladavky za neznehodnotene.
Nesplatené zostatky so spriaznenymi stranami s uvedené v poznamke 5.

Pohladavky z kategérie ,po splatnosti menej ako 60 dni vo vySke 1 492 tisic EUR (2016: 1 565 tisic EUR)
boli splatené po konci G¢tovného obdobia a pred 30. aprilom 2018.

Dalsie informacie ohladom Uverového rizika st uvedené v poznamke 32.

13 PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

v tisicoch EUR 2017 2016
V lehote splatnosti a neznehodnotené

PefiaZna hotovost 12 14
Vklady v bankach splatné na poziadanie 1138 2 398
Terminované vklady s pdvodnou splatnostou kratSou ako tri mesiace 5649 6 345

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 6799 8757
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13 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu kreditnej kvality zostatkov pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov na zaklade hodnotenia ratingmi agentury Moody's:

31. december 2017 31. december 2015
Vklady v bankach Vklady v bankach
splatné na Terminované splatné na Terminované

v tisicoch EUR poziadanie vklady poziadanie vklady

V lehote splatnosti a

neznehodnotené

- A1 0] 0 327 0
-A2 508 0 376 0
- A3 109 0 329 0
- Ba2 341 5649 1275 6 345
- Baa1 180 0 73 0
- Caa2 0 0 18 0
Celkom 1138 5 649 2 398 6 345

Investitné a finanéné transakcie, ktoré si nevyzadovali pouzitie pefiaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov a zarovef boli vylugené z vykazu o pefiaznych tokov st uvedené v poznamke 28.

14 Zakladné imanie

Zapisana nominalna hodnota vydaného zakladného imania Spolo&nosti je 10 579 tisic EUR (2016: 10 579
tisic EUR).

Schvalené a vydané kmefiové akcie s nominalnou hodnotou 33 EUR za akciu (2016: 33 EUR za akciu) su
v celkovom podéte 320 586 kusov (2016: 320 586 kusov). V8etky vydané kmefové akcie su pine splatené.
Kazda kmefiova akcia ma jeden hlas.

V roku 2017 Skupina kapila 41 viastnych akcii (2016: 383 vlastnych akcii) od mensinovych vlastnikov za
protiplnenie vo vyske 2 tisic EUR (2016: 13 tisic EUR). Zakladné imanie Skupiny uvedené v tejto
konsolidovanej G&tovnej zavierke je znizené o tato sumu vlastnych akii, v celkovej sume 73 tisic EUR
(2016: 71 tisic EUR).

Ro&né valné zhromazdenie akcionarov Spolo&nosti konané dita 20. juna 2016 schvélilo pokles
nominalneho zakladného imania Spolo&nosti z 10 900 tisic EUR na 10 579 tisic EUR zmenou menovite]
hodnoty vydanych akcii z 34 EUR za akciu na 33 EUR za akciu. Tato zmena bola zapisana v prislusnom
obchodnom registri dita 30. jula 2016 a je zobrazena v konsolidovanom vykaze zmien vlastného imania.

15 Kapitalové fondy a ostatné fondy

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo¢nosti podfa paragrafu 67 slovenského
Obchodného zakonnika. Minimalna vyska zakonného rezervného fondu je stanovena v paragrafe 217
Obchodného zakonnika. Ten uréuje, Ze Spolo&nost’ ma povinnost vytvorit zakonny rezervny fond vo vyske
10% jej zakladného imania v &ase zaloZenia Spolognosti. Tato suma musi byt kazdoro¢ne navy$ena aspon
010% z pozitivneho vysledku hospodarenia do okamihu, kym vy$ka zékonného rezervného fondu
nedosiahne 20% zakladného imania. Pouzitie tohto fondu je obmedzené Obchodnym zakonnikom vylu¢ne
na pokrytie strat Spolo¢nosti a nie je mozné ho rozdelit.

Zakonny rezervny fond bol k 31. decembru 2017 vo vyske 2 190 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 2 190
tisic EUR).
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15 Kapitalové fondy a ostatné fondy (pokraovanie)

Ostatné kapitalové fondy su tvorené zo zisku Spolo&nosti alebo prostrednictvom kapitalovych vkladov
akcionarov. Podla stanov Spolo&nosti a slovenského Obchodného zaékonnika je pouZitie tychto
prostriedkov uréené predovéetkym na pokrytie strat, zvy$enie zakladného imania a financovanie
kapitalovych investicii. Tvorba a distriblcia tohto fondu, vratane rozdelenia akcionarom je predmetom
schvalenia Valného zhromazdenia akcionarov.

Ostatné kapitalové fondy boli k 31. decembru 2017 vo vy$ke 47 847 tisic EUR (2016: 47 093 tisic EUR).
V priebehu roka 2017 Skupina prerozdelila 754 tisic EUR (2016: 1 970 tisic EUR) z nerozdeleného zisku
do ostatnych kapitalovych fondov.

Rezerva z prepoétu cudzich mien vo vyske zapornych 7 170 tisic EUR (2016: zapornych 6 016 tisic EUR)
vyplyva z prepotu aktiv, zavézkov, vynosov a nakladov zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti,
predovietkym v Rusku a v Cesku (pretoZe Bulharsko mé pevny vymenny kurz k euru a Litva prijala euro
1. januara 2015).

Spolo&nost rozdeluje vysledok hospodarenia vo forme dividend na zaklade uctovnej zavierky pripravene
v sulade so slovenskou legislativou. Ta uréuje zaklad pre vyplatenie podielov na zisku ako nerozdeleny
zisk vratane ostatnych fondov okrem zékonného rezervného fondu. Cisty vysledok hospodarenia
Spolo&nosti za rok 2017 vyk&zany vo zverejnenych $tatutarnych finanénych vykazoch bol vo vySke 1 518
tisic EUR (2016: 754 tisic EUR) a celkova hodnota $tatutarneho nerozdeleného zisku, ostatnych fondov
a tistého Statutarneho vysledku hospodarenia za rok 2017 bola vo vy$ke 49 348 tisic EUR (2016: 47 832
tisic EUR).

16 Uvery

v tisicoch EUR Pozn. 2017 2016
Kontokorentné &ty 6 905 257
Bankové avery 13 292 23920
Uvery od spriaznenych stran 5 0 757
Uvery celkom 20 197 24 934

Uvery Skupiny st denominované v nasledujicich menach:

v lisicoch EUR 2017 2016
Uvery denominované v: -EUR 18 499 20 084
- CZK 1331 3377
-BGN 367 1473
Uvery celkom 20 197 24 934

Dihodoby hmotny majetok vo vyske 20 172 tisic EUR (2016: 22 921 tisic EUR), pohladavky z obchodného
styku vo vyske 8 891 tisic EUR (2016: 9 607 tisic EUR) a zasoby vo vy$ke 1 590 tisic EUR (2016: 4 174
tisic EUR) s0 poskytnuté ako zabezpe&enie pre Gvery. Vid poznamky 6, 11 a 12.

Na zaklade platnych Gverovych zmliv je Skupina povinna splnit urcite finanéné ainé podmienky.
K 31. decembru 2017 Skupina nesplnila finanéné podmienky dihodobych Gverov v Cesku (31. decembra
2016: na Slovensku a v Cesku). Nasledne na konci vykazovaného obdobia mali banky pravo poZiadat
o okamzité splatenie Uverov, v dosledku ¢oho doslo k preklasifikovaniu dlhodobého bankového Uveru
v hodnote 3 miliony EUR v Cesku na kratkodobé (very k 31. decembru 2017 (31. decembra 2016:
3 miliony EUR v Cesku).
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16 Uvery (pokra&ovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza G¢tovné a reélne hodnoty Gverov k 31. decembru:

Ué&tovna hodnota

Realna hodnota

v tisicoch EUR 2017 2016 2017 2016
Kontokorentné ucty 6 905 257 6 896 257
Bankové dOvery 13 292 23920 13 154 24 220
Uvery od spriaznenych stran 0 757 0 805
Uvery celkom 20 197 24 934 20 050 25 252
Informécie tykajlce sa redlnych hodndt st uvedené v poznamke 34.
Analyza ¢istého dlhu
Nasledujuca tabulka analyzuje &isty dih Skupiny za kazdé z prezentovanych obdobi.
v tisicoch EUR 2017 2016
Dihodobé uvery 3745 5253
Kratkodobé avery 16 452 19 681
Kratkodobé zavézky z finanéného leasingu 650 260
Dlhodobé zavazky z financného leasingu 2263 397
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty -6 799 -8 757
Cisty dih 16 311 16 834

Zaviazky z finanénych aktivit

Nasledujuca tabulka analyzuje pohyby finanénych zavéazkov Skupiny za kaZdé z prezentovanych obdobi.

Zavizky z finanénych aktivit Spolu

Uvery Zavazky

z finanéného

v tisicoch EUR leasingu
Cisty dlh k 1. januaru 2016 25 237 1707 26 944
Pefiazné toky, z toho: -889 -1 050 -1 939
- Cerpanie vypoZi¢iek 3332 0 3332
- platby istiny -3 635 -1 050 -4 685
- platby trokov -686 0 -586
Urokové naklady 586 0 586
Cisty dlh k 31. decembru 2016 24 934 657 25 591
Penazné toky, z toho: -5 387 2 256 -3 131
- Cerpanie vypoZiciek 7 140 3 206 10 346
- platby istiny -12 046 -950 -12 996
- platby trokov -481 0 -481
Urokové naklady 481 0 481
Kurzové rozdiely 169 0 169
Cisty dih k 31. decembru 2017 20 197 2913 23110
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17 Zaviazky z finanéného lizingu

Nasledujuca tabulka uvadza minimalne lizingové splatky v ramci finan€ného lizingu a ich sti¢asnu hodnotu:

Splatné do  Splatné v obdobi Splatné po Celkom
v tisicoch EUR 1 roka 1 az 5 rokov 5 rokoch
Minimalne lizingové splatky k 31. decembru 2017 708 2 386 0 3094
Minus buduce finanéné naklady -58 -123 0 -181
Sdaéasna hodnota minimalnych lizingovych
splatok k 31. decembru 2017 650 2 263 0 2913
Minimalne lizingové splatky k 31. decembru 2016 272 408 0 680
Minus buduce finanéné naklady -12 -11 0 -23
Siéasna hodnota minimalnych lizingovych
0 657

splatok k 31. decembru 2016 260 397

Prenajaty majetok s G&tovnou hodnotou uvedenou v poznamke 6 je zaloZeny v prospech zavazku z

finan&ného lizingu a bude vrateny prenajimatelovi v pripade neplnenia zavazkov.

18 Dotacie

Skupina ziskala dotacie na nakup strojov a vykazala ich v podobe vynosov budicich obdobi v ramci

zavazkov nasledujicim spdsobom:

v tisicoch EUR Pozn. 2017 2016

Vynosy buduicich obdobi k 1. januaru 3039 3518

RozpUstanie vynosov buducich obdobi v nadvéznosti na suvisiace

odpisy 25 -458 -479

Vynosy budtcich obdobi k 31. decembru 2 581 3039

Kratkodoba €ast 428 476
Dlhodoba Cast 2153 2563

Skupina ziskala dotacie najma na stroje pouZivané na vyrobu. Podra platnych podmienok dotécii je Skupina
povinna pouzivat nadobudnuté stroje po uriti vopred definovani dobu, ktora je kratia ako oCakavana
doba Zivotnosti strojov. Skupina ich potas tejto doby neméze predat, prenajat alebo zaloZit. Uvedené

podmienky dotacii Skupina splfia a manazment si je takmer isty ich budtcim plnenim.
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19 ZavézKy z obchodného styku a iné zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky zahifiaja:

v tisicoch EUR 2017 2016

Zavazky z obchodného styku 8 485 11 512

Zavazky z nevyfakturovanych dodavok a ostatni veritelia 126 119

Iné zavazky 344 241
Finanéné nastroje v rdmci zavédzkov z obchodného styku

a inych zavédzkov celkom 8 955 11872

Zavazky voci zamestnancom 1996 2 065

Zavazky zo socialneho poistenia 970 940

Ostatné darové zavézky 572 1280

Iné zavazky 427 3852

Zavazky z obchodného styku a iné zavizky celkom 12920 20 009

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky st denominované v nasledujucich menach:

v tisicoch EUR 2017 2016
Zavézky z obchodného styku a iné zavézky denominované v:

-EUR 10 589 17 322

- Ceska koruna 1617 903

- Rusky rubefl 522 1196

- Bulharsky lev 180 458

- Ostatné 12 130

12 920 20 009

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky celkom

Zavazky z obchodného styku vo vyske 1 517 tisic EUR boli k 31. decembru 2017 (2016: 1 090 tisic EUR)

po splatnosti.

20 Ostatné kratkodobé zavazky

Ostatné kratkodobé zavéazky zahfhaji:

v tisicoch EUR Poznamka 2017 2016
Vystavené zaruky 5,29 294 332
Zavazky zo socialneho fondu 440 405
Ostatné kratkodobé zavazky 734 737
21 Analyza vynosov podla kategérie
v tisicoch EUR 2017 2016
Predaj produktov z hladkej lepenky 78 748 87 390
Predaj produktov z vinitej lepenky 15238 15777
Predaj etikiet 4 201 3728
Predaj inych polygrafickych vyrobkov 2 886 3431
101 073 110 326

Vynosy celkom
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22 Analyza ostatnych vynosov podfa kategérie (pokracovanie)

v tisicoch EUR 2017 2016
Trzby z litografie 338 365
Preprava 13 16
Vynosy z prenajmu investicii do nehnutelnosti 314 320
Vynosy z prenajmu iného majetku 202 83
Vyrezové formy 11 1231
Iné sluzby 617 456
Ostatné vynosy celkom 1495 2471

23 Spotrebované nakupy a sluzby

v tisicoch EUR 2017 2016
Spotreba papieru a lepenky 47 300 52736
Spotreba inych materialov a tovarov 7 401 9 563
Spotreba energie 250 255
Prepravné 2253 2448
Najomné 104 140
Poradenské sluzby 1168 1052
Naklady na reklamu 2378 1823
Opravy a naklady na adrzbu 948 1158
Udrzba softvéru 39 40
Cestovné 229 245
Naklady na provizie z predaja 55 29
Odvoz odpadu 39 36
Skolenie zamestnancov 22 22
Naklady na tla¢ a vyrobnu kooperaciu 176 181
Naklady na telekomunikaciu a IT sluZby 117 120
Postovné 3 4
Reprezentaéné 55 68
Naklady na bezpeénostné sluzby 48 70
Ostatné 1756 1189
Naklady na sluzby 9 640 8 880
Spotrebované nakupy a sluzby celkom 64 341 71179

24 Personalne a sivisiace naklady

v tisicoch EUR 2017 2016
Mzdy a platy 16 653 16 174
Manazérske bonusy 27 1832
Naklady na socialne zabezpec&enie 5580 5827
Personalne a suvisiace naklady celkom 22 260 23833

Naklady na socidlne zabezpe&enie zahriiuju prispevky do $tatom spravovanych déchodkovych fondov
s definovanymi prispevkami vo vyske 2 574 tisic EUR (2016: 2 794 tisic EUR). Skupina hradi prispevky do
tychto penzijnych fondov v zakonom stanovenej vy8ke v rozmedzi od 7,1% do 23,0% (2016: v rozmedzi
od 7,1% do 23,0%) z hrubych miezd, obmedzenych stropom mesaéného platu stanoveného prislusnymi
zakonmi platnymi v priebehu roka.




GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zévierke — k 31. decembru 2017

25 Ostatné prevadzkové vynosy a naklady

Ostatné prevadzkové vynosy zahffaju:

v tisicoch EUR Poznamka 2017 2016
Uvolnenie dotécii do vynosov 18 458 479
Cisty zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 6 102 16
Cisty zisk z predaja nepotrebnych aktiv 11 235 1829
Vynosy zo zmluvnych pokut a pendle 0 28
Zrusenie opravnej polozky k zasobam 11 85 64
Zru$enie opravnej polozky k pohladavkam 12 168 89
Kurzové zisky z prevadzkovej Cinnosti 599 1 554
Vynosy z poistnych plneni 44 0
Ostatné 97 47
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 1788 4106
Ostatné prevadzkové naklady zahfiaju:
v tisicoch EUR 2017 2016
Znizenie hodnoty pohladavok 12 65 25
Znizenie hodnoty poskyinutych Gverov a investicii do akii 10 175 192
Znizenie hodnoty zasob 11 364 276
Pokuty a penale 0 6
Odpisané pohladavky 12 6 46
Dane a poplatky 357 400
Naklady na poistenie 233 252
Cista strata z predaja dihodobého hmotného majetku 6 0 257
Cista strata z predaja nepotrebnych aktiv 11 150 90
Kurzové straty z prevadzkovej €innosti 724 1230
Prispevky neziskovym organizaciam 937 802
Ostatné 486 55
Ostatné prevadzkové naklady celkom 3497 3631

26 Ostatné finanéné vynosy a naklady

Ostatné finanéné naklady vo vy3ke 169 tisic EUR (2016: 313 tisic EUR) zahfiaju kurzové straty z
finan&nych &innosti - bankovych tverov.

27 Dain z prijmu

(a) Zlozky dane z prijmov
Dafi z prijmov vykézana v hospodarskom vysledku a strat sa sklada z:

v tisicoch EUR 2017 2016

1631 1986
220 148

Splatna dari
Odlozena dan

Dari z prijmov celkom 1851 2134
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27 Dan z prijmu (pokracovanie)

(b) Odsihlasenie medzi dariovym nakladom a ziskom vynasobenym platnou dariovou sadzbou

Sadzba dane z prijmu platna pre matersku spolo¢nost a vaesinu Skupiny v roku 2017 bola vo vy$ke 21%
(2016: 22%). Sadzba dane z prijmu platna pre vaésinu vynosov dcérskych spolo¢nosti bola v rozmedzi od
10% do 21% (2016: vrozmedzi od 10% do 22%). Nasledujuca taburlka uvadza odsthlasenie medzi
o&akavanym a vykazanym danovym nakladom.

v tisicoch EUR 2017 2016
Zisk pred zdanenim 8 326 9 477
Teoreticka da z prijmov vo vyske 21% (2016: 22%): 1748 2085

Dariovy vplyv poloZiek, ktoré nie st odpoéitatelné alebo zdanitené pre
danoveé ucely:

- Dariovo neodpoditatelné naklady 244 248
Désledok predchadzajiceho nezalctovania odloZenej dafiovej pohladavky 0 -20
Vplyv zmeny darovej sadzby 0 -7
Vplyv roznych danovych sadzieb v réznych Statoch -160 -169
Ostatné 9 -3
Dan z prijmov celkom 1 851 2134

Odlozena dari bola vypotitana pri sadzbe 21%, ktora bola schvélenéd v roku 2016 a platnou sa stala
od 1. januéara 2017. V st&asnosti musia spolo¢nosti v Slovenskej republike predloZit samostatne danove
priznanie bez moznosti pripravit konsolidované datiové priznanie za skupinu podnikov.

(c) OdloZena dari tykajica sa dcérskych spolo¢nosti

Skupina nelétuje o odloZenej dani z doZasnych rozdielov spojenych s investiciami v dcérskych
spolognostiach alebo spolo&nom podniku v hodnote 7 062 tisic EUR (2016: 5610 tisic EUR), kedze
Skupina je schopna kontrolovat' nagasovanie zrudenia tychto dogasnych rozdielov. Zaroven Skupina nema
v umysle predat tieto investicie alebo inak zrusit doasné rozdiely v dohfadnej buducnosti.

(d) OdloZena dari v éleneni podla typu doéasného rozdielu

Rozdiely medzi IFRS platnymi v EU a zakonnymi dafovymi predpismi platnymi v Slovenskej republike
a ostatnych krajinach vedi k vzniku do¢asnych rozdielov medzi G&tovnou hodnotou aktiv a zavazkov pre
ugely finanéného vykazovania aich dafiovymi zakladmi. Dafovy dopad pohybov v tychto dotasnych
rozdieloch je popisany nizsie a stanoveny na drovni 21% (2016: 21%).
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27 Dan z prijmu (pokracovanie)

1. januar Uétované do 31. december
2017 vykazu ziskov 2017
v tisicoch EUR a strat
Dariovy vplyv odpocitatelnych/(zdanitelnych)
docasnych rozdielov:
Rozdiel medzi dafiovou a u&tovnou hodnotou
dihodobého hmotného majetku (rézne dafiové odpisy) -1 877 210 -1 667
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku 759 -420 339
Vynosy buducich obdobi zo Statnych dotéacii (rézne
dariové odpisy) 385 157 542
Opravna polozka k pohfadavkam a zasobam 378 -40 338
Redlna hodnota vystavenych zaruk 70 -8 62
Iné zavézky danovo odpoditatelné v odlisnom obdobi 95 -26 69
Ostatné 151 -93 58
Cista odlozena dafova pohfadavkal/(zavizok) -39 -220 -259
OdloZena darova pohfadavka 316 -72 244
Odlozeny danovy zavazok -355 -148 -503
Cista odlozena danova pohladavkal(zavizok) -39 -220 -259
1. januar Ugtované do 31. december
2016 vykazu ziskov 2016
v tisicoch EUR a strat
Dariovy vplyv odpodéitatelnych/(zdanitel'nych)
doc¢asnych rozdielov:
Rozdiel medzi darfiovou a u¢tovnou hodnotou
dihodobého hmotného majetku (rézne darové odpisy) - 1882 -5 -1 877
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku 759 0 759
Vynosy buducich obdobi zo Statnych dotécii (rézne
dariové odpisy) 446 -61 385
Opravna polozka k pohfadavkam a zasobam 424 -46 378
Reélna hodnota vystavenych zaruk 81 -11 70
Iné zavazky darovo odpoditatelné v odli3nom obdobi 121 -26 95
Ostatné 160 -9 151
Cista odlozena danova pohfadavkal(zavazok) 109 -148 -39
Odlozena darnova pohladavka 311 5 316
OdloZeny dariovy zavazok -202 -163 -355
Cista odlozena dafiova pohladavkal(zavazok) 109 -148 -39

V rdmci sudasnej Struktary Skupiny nemoézu byt dafiové straty a pohfadavky zo splatnej dane réznych
spolognosti v Skupine vzajomne zapoditané so zavazkami zo splatnej dane a zdanitefnymi ziskami
ostatych spolognosti Skupiny. V désledku toho méze déjst k vzniku darnovej povinnosti aj v pripade
konsolidovanej dafovej straty. Preto odioZzena daifiova pohladavka je vzajomne zapocitana s odloZzenym
danovym zavézkom iba vtedy, ak sa vztahuju k tomu istému dafiovému subjektu.
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28 Vyznamné nepefiazné transakcie z finanénej €innosti

Nasleduijlice transakcie z finan&nej &innosti nevyZadovali pouZitie pefiaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov a zaroverf boli vylutené z vykazu o pefiaznych tokoch:

v tisicoch EUR 2017 2016
Neperiazné finanéné aktivity

ZvySenie ostatnych kapitalovych fondov z nerozdeleného zisku (poznamka 15) 754 1970
Neperazné finanéné aktivity 754 1970

29 Podmienené zavazky a prisfuby

Zdanenie. Dariova legislativa, ktora bola na konci vykazovaného obdobia platna v krajinach, kde posobi
Skupina, podliehala réznym interpretaciam, ktoré boli aplikované na transakcie a aktivity Skupiny.
V désledku toho moézu byt dafové pozicie, ktoré vedenie prijalo, spolu s formalnou dokumentaciou
podporujlicou tieto dafiové pozicie, predmetom odliného vykladu organmi dafovej spravy. V krajinach
strednej a vychodnej Eurépy dochadza k postupnému posiliiovaniu daiiovej administrativy, vratane
skuto&nosti, Ze existuje vyssie riziko preskimania dafiovych transakcii bez jasného obchodného ucelu
alebo s darovo nevyhovujlcimi protistranami. Zdafovacie obdobia zostavaju otvoreneé pre mozné
preskimanie v oblasti dani zo strany organov po dobu troch az piatich kalendarnych rokov (desat’ rokov
pokial ide o preskimanie uplatnenia transferovych cien a cezhraniénych transakcii), ktoré predchadzaju
roku prijatia rozhodnutia o preskimani. Za urcitych okolnosti sa preskumania mézu tykat' dihSich obdobi.

Nakolko dafiova legislativa v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy neposkytuje kone&né usmernenia
v uréitych oblastiach, Skupina prijima, z &asu na ¢asu, interpretacie v tychto neistych oblastiach s ciefom
znizenia celkovej dafiovej sadzby Skupiny. Vedenie v sti¢asnosti odhaduje, Ze nim prijate dafové pozicie
ainterpretacie budli pravdepodobne obhdjitelné. Existuje v$ak potenciélne riziko nevyhnutnosti
vynaloZenia dodatoénych zdrojov v pripade, Ze takéto danové pozicie a interpretacie budi spochybnené
organmi dafovej spravy. Dopad takéhoto scenara nemozno spofahlivo odhadnut; napriek tomu to mdze
mat vyznamny dopad na finan&nu poziciu a/alebo celkov( Cinnost' Skupiny.

Zavizky na kapitalové vydavky. K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 ma Skupina iba nevyznamne
zmluvné kapitalové zavazky na obstaranie dihodobého hmotného alebo nehmotného majetku. Skupina uz
pridelila potrebné prostriedky v stvislosti s tymito zavézkami. Skupina sa domnieva, ze budtice ¢&isté zisky
a finan&né prostriedky budy dostato&né na pokrytie tychto zavazkov.

Zaruky. Zaruky predstavuji neodvolatelné prisfuby o tom, Ze Skupina uskutocni platby v pripade, ak ind
strana nebude schopna si spinit’ svoje zavazky.

Dia 26. septembra 2013 Skupina uzatvorila dohodu o zaruke ako rucitel, kde sa Skupina spologne,
nerozdielne a bezpodmienetne zaru¢uje spolu s niekofkymi daldimi spolonostami skupiny Grafobal
Group uhradit pini sumu v&etkych zavazkov a ostatnych povinnosti pinenia inych stran vyplyvajucich
zo syndikovanych dohdd o kipe majetku diznikom. K 31. decembru 2017 bola nesplatena hodnota istiny
zaruceného Uveru vo vyske 23 437 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 26 241 tisic EUR). Spolocnost tiez
poskytla zaruky v prospech spolognosti priamo spriaznenych s jej materskou spolo¢nostou a skupinou
Grafobal Group vo vyske 12 594 tisic EUR (k 31. decembru 2016: 12 780 tisic EUR) a poskytla zaruku pre
jej spolo&ny podnik vo vyske 660 tisic EUR (31. decembra 2016: 660 tisic EUR).

Vedenie Skupiny povaZuje pravdepodobnost Ubytkov ekonomickych uZitkov z vystavenych zaruk za
nevyznamné a ocenilo zaruky k 31. decembru 2017 v realnej hodnote vo vyske 294 tisic EUR (332
tisic EUR k 31. decembru 2016).
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29 Podmienené zavizky a prisfuby (pokracovanie)

Zivotné prostredie. Presadzovanie pravnych predpisov v oblasti Zivotného prostredia v strednej
a vychodnej Eurépe sa vyvija a presadzovanie postojov organov Statnej spravy je neustale brané do uvahy.
Skupina pravidelne prehodnocuje svoje zavazky vyplyvajuce z pravnych predpisov v oblasti ochrany
Zivotného prostredia a vykazuje ich v momente ich vzniku. Potencidlne zavazky, ktoré mézu vzniknut
v dosledku zmien v existujlcich pravnych predpisoch, obéianskych sudnych sporoch alebo pravnych
predpisoch nemozno odhadnut, ale mézu mat vyznamny dopad. V suasnom naroénom prostredi
vzhladom na existujucu legislativu vedenie veri, Z2e neexistuju Ziadne vyznamné zavazky za $kody na
Zivotnom prostredi.

30 Mensinové podiely

Nasledujica tabufka obsahuje informacie o v3etkych dcérskych spoloénostiach, ktoré maji mensinovée
podiely:

Miesto Vyska Vyska Zisk alebo Akumulovany

podnikania mensinového hlasovacich strata mensinovy

(a sidlo ak je podielu prav pripadajicana podiel v

odliSné) mensinového mensinovy dcérskej

v tisicoch EUR podielu podiel spolocnosti
Rok konéiaci 31. decembra 2017

AB GRAFOBAL VILNIUS Litva 6,97% 6,97% 59 446

GRAFOBAL BULGARIA AD Bulharsko 0,93% 0,93% 0 24

Celkom 59 470
Rok konciaci 31. decembra 2016

AB GRAFOBAL VILNIUS Litva 6,.97% 6,97% 100 387

GRAFOBAL BULGARIA AD Bulharsko 0,93% 0,93% 0 24

Celkom 100 411

31 Vyznamné dcérske spolo¢nosti a spoloény podnik

Podiel na

hlasovacich Vlastnicky Krajina
Nazov Predmet podnikania pravach podiel  registracie
Dcérske spolocénosti:
AB GRAFOBAL VILNIUS Obaly 93,03% 93,03% Litva
GRAFOBAL BULGARIA AD Obaly 99,07% 99,07% Bulharsko
000 Grafobal — Don Obaly 100,00% 100,00% Rusko
GRAFOBAL BOHEMIA s.ro.  Obaly a tlaé 100,00% 100,00% Cesko
Skalické vodame a kanalizacie, Obchodné aktivity; infrastruktira
5.r.0. odpadovych vbd 100,00% 100,00% Slovensko
GRAFOBAL SKALICA s.r.0. Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Slovensko
00O Grafobal — Rus Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Rusko

Podiel na

hlasovacich Vlastnicky Krajina
Nazov Predmet podnikania pravach podiel registracie
Spoloény podnik:
CRYSTALGRAF, a.s. Vyroba a spracovanie obalov 50,00% 50,00% Slovensko

44



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke — k 31. decembru 2017

32 Riadenie finanénych rizik

Funkcia riadenia rizik Skupiny je uskutoiovana s ohfadom na finanéné, operativne a pravne rizika.
Finan&né riziko zahffia Gverové riziko, trhové riziko (vratane menového a tUrokového rizika) a riziko likvidity.
Hlavnymi ciefmi funkcie riadenia finanéného rizika st stanovenie limitov rizika a nasledne uistenie sa, ze
vystavenie danym rizikdm zostane v ramci tychto limitov. Funkcie riadenia operativneho a pravneho rizika
s zamerané na spravne fungovanie vnitornych politik a procedur s ciefom minimalizovat’ operativne
a pravne rizika.

Vedenie pod kontrolou predstavenstva a dozornej rady uskutoCriuje riadenie rizik. Vedenie, zastupené
predovsetkym finanénym riaditefom (CFO) Skupiny, identifikuje, vyhodnocuje a zabezpecuje finan¢né
rizika v Uzkej spolupraci s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo poskytuje pisomné zasady
pre celkové riadenie rizik rovnako ako aj pisomné politiky pokryvajuce Specifické oblasti ako napriklad
menové riziko, trokové riziko, Gverové riziko, pouzitie finanénych nastrojov a investovanie prebytotnych
pefiaznych prostriedkov.

Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost' situacii na financnych trhoch a snazi
sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na finan¢né vysledky Spolo¢nosti.

Uverové riziko. Skupina je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuije riziko, Ze jedna zo zt¢astnenych
stran finanéného nastroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavéazku. Vystavenie
sa Uverovému riziku vznikd ako désledok z predaja produktov a sluzieb Skupiny s odloZzenou dobou
splatnosti, ako aj v désledku inych transakcii so zmluvnymi stranami, ktoré vedd k vzniku finanénych aktiv.

Maximalne vystavenie Skupiny vo&i uverovému riziku podla tried majetku je premietnuté v uctovnych
hodnotach finan&nych aktiv vo vykaze o finanenej situacii k 31. decembru nasledujucim spésobom:

v tisicoch EUR 2017 2016

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky, po

odpoditani opravnej poloZky (poznamka 12)
- Pohladavky z obchodného styku 19 940 24 599
- Ostatné finan¢né pohradavky 335 372
Kratkodobé finanéné investicie po odpocitani opravnej

polozky (poznamka 10)

- Poskytnuté avery 10 229 8 766
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty (poznamka

13)
- Vklady v bankach splatné na poziadanie 1138 2 398
- Terminované vklady s pOvodnou splatnostou kratSou ako

tri mesiace 5649 6 345
Celkom za suivahové polozky 37 291 42 480
Vystavené zaruky* (poznamka 29) 36 691 39 681
Maximalne vystavenie Gverovému riziku celkom 73 982 82 161

* Vlystavenie Gverovému riziku z vystavenych zaruk predstavuje nesplatent istinu zaru¢enych tverov k 31. decembru a nie redinu
hodnotu zaruk k 31. decembru. Vid poznamka 29.

Vplyv pripadného zapotitania aktiv a zavazkov na znizenie potencialneho vystavenia Gverovému riziku je
vycisleny v poznamke 12.

Skupina uréuje Urovne podstupovaného uverového rizika stanovenim limitov na mnozstvo prijatého rizika
vo vztahu k zmluvnym stranam alebo skupinam zmluvnych stran. Limity Gverového rizika pre niektorych
neskoro platiacich zakaznikov su pravidelne schvalované vedenim. Takéto rizika sU sledované kontinualne
a st predmetom roéného alebo ¢astejSieho hodnotenia.
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32 Riadenie finanénych rizik (pokraéovanie)

Vedenie Skupiny prehodnocuje vekova Strukturu nesplatenych pohladavok z obchodného styku a pozorne
sleduje zostatky po dobe splatnosti. Vedenie sa preto domnieva, Ze je vhodné uviest vekovu $truktdru
a ostatné informacie o (verovom riziku ako je zverejnené v poznamke 12.

Uverové riziko je riadené na trovni Skupiny riadenim a analyzovanim Uverového rizika pre kazdého
z novych klientov predtym, ako su ponuknuté standardné platobné a dodacie podmienky.

Koncentracia iverového rizika. Skupina je vystavena koncentracii Uverového rizika. Skupina mala k 31.
decembru 2017 21 zmluvnych stran (k 31. decembru 2016: 22 zmluvnych stran) so sihrnnymi zostatkami
pohladavok v individualnych hodnotach nad 200 tisic EUR. Celkova suhrnna hodnota tychto zostatkov bola
13 583 tisic EUR alebo 68% (k 31. decembru 2016: 17 828 tisic EUR alebo 69%) zo vsetkych brutto
pohladavok z obchodného styku a inych pohfadavok.

Bankové vklady Skupiny st vedené v 16 bankach (2016: 18 bankach). Jednotlivé zostatky vedené
u niektorych bank su vyznamné a tym vystavuji Skupinu koncentracii Gverového rizika. Uverova kvalita
zostatkov pefiaznych prostriedkov a pernaznych ekvivalentov je uvedena v poznamke 13.

Trhové riziko. Skupina je vystavena trhovym rizikam. Tie vznikaju z otvorenych pozicii v (a) cudzich
menach a (b) urotenych aktivach azavazkoch, priom obe su vystavené vdeobecnym a $pecifickym
trhovym pohybom. Vedenie stanovuje akceptovatelné hodnoty rizika, ktoré je pravidelne sledované. Avsak
tento pristup nebrani stratam nad ramec tychto limitov v pripade vyznamnejsich trhovych pohybov.

Citlivosti voéi trhovym rizikam uvedené niZSie su zaloZzené na zmene jednej premennej, zatial &o vietky
ostatné premenné sl nezmenené. V praxi je to nepravdepodobné a zmeny v niektorych premennych mézu
byt vo vzajomnom vztahu — napriklad zmeny v Urokovych sadzbach a zmeny vo vymennych kurzoch.

Menové riziko. VVzhladom k pritomnosti Skupiny v strednej a vychodnej Eurdpe si vedenie uvedomuje
zvydené vystavenie Skupiny menovému riziku. Vedenie sa riadi vnatornymi cielmi a stanovuje limity
mozného vystavenia vodi jednotlivym menam a celkom. Tieto pozicie st pravidelne sledované. Nizsie
uvedena tabulka uvadza sthrn vystavenia Skupiny menovému riziku (vo&i funkénej mene konkrétnych
spolo&nosti v Skupine) k 31. decembru:

k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2016

Monetarne Monetarne Cista Monetarne Monetarne Cista

finanéné finanéné suvahova finanéné finanéné suvahova

v tisicoch EUR aktiva zavazky pozicia aktiva zavazky pozicia
Euro 1809 -1722 87 2 195 -4 334 -2 139
Americky dolar 0 -9 -9 1 -126 -125
Ceska koruna 300 -13 287 608 -1 607
Celkom 2109 -1 744 365 2804 -4 461 -1 657

Vy$Sie uvedena analyza zahffia len monetarne aktiva a zavazky. Pri investiciach do nemonetarnych aktiv
sa neuvaZuje o existencii vyznamného menového rizika.
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32 Riadenie finanénych rizik (pokradovanie)

Nizsie uvedend tabulka uvadza analyzu citlivosti rezervy z prepoétu cudzich mien vo vlastnom imani k 31.
decembru 2017 v désledku primerane moznych zmien vymennych kurzov ruského rubla a ¢eskej koruny
pouzitych na konci vykazovaného obdobia vzhfadom k mene vykazovania Skupiny so véetkymi ostatnymi
premennymi kons$tantnymi z dévodu prepoctu finanénych vysledkov zahrani¢nych operacii na menu
vykazovania. Podla manaZzmentu Skupina nie je citlivd na pohyby bulharského leva, kedZe bulharsky lev
je v sidasnosti naviazany na EUR.

.. Vplyv na vlastné Vplyv na vilastné
v tisicoch EUR imanie 2017 imanie 2016
RUB posilnenie o 10% 2311 2244
RUB oslabenie 0 10% -2 311 -2 244
CZK posilnenie 0 10% 860 792
CZK oslabenie 0 10% -860 -792

Urokové riziko. Skupina je vystavena vplyvom vykyvov aktualnych trovni trhovych urokovych sadzieb na
jej finanénu poziciu a pefazné toky. Nasledujuca tabulka sumarizuje vystavenie Skupiny Grokovému riziku.
Tabulka predstavuje suhrnné hodnoty finanénych aktiv a zavéazkov Skupiny v Uétovnej hodnote,
usporiadané podra skor8ieho z datumov zmluvnej fixacie Urokovej sadzby alebo datumu splatnosti.

Na poziadanie
amenejako1 Od1do6 Odé6do12 Nad 1 Nad 5
v tisicoch EUR mesiac mesiacov mesiacov rok rokov Celkom

31. december 2017
Finanéné aktiva celkom okrem
investicii do majetkovych cennych

papierov (poznamka 10) 28 126 0 9177 0 0 37303
Finanéné zavazky celkom -15 430 -6 255 -4 016 -3 745 0 -29446
Cisty rozdiel arokovej citlivosti k .

31. decembru 2017 12 696 -6 255 5161 3745 0 7875
31. december 2016
Finanéné aktiva celkom okrem

investicii do majetkovych cennych

papierov (poznamka 10) 34 293 372 7 839 0 0 42494
Finanéné zavazky celkom -22 754 -3 870 -5 261 -5 253 0 -37138
Cisty rozdiel arokovej citlivosti k 11 539 3498 2578 -5 253 0 5 356

31. decembru 2016

* Rozdiel oproti tabulke analyzy dverového rizika v poznamke vy3sie predstavuje pefiazna hotovost (poznamka 13).

Skupina vo v8eobecnosti ¢erpa dlhodobé Gvery s pohyblivou Grokovou sadzbou a pre vsetky dihové
nastroje Skupiny je doba fixacie Grokovej sadzby alebo doba splatnosti do piatich rokov.

Ak by k 31. decembru 2017 boli irokové sadzby o 100 bazickych bodov vy$sie alebo o 20 bazickych bodov
nizSie (2016: o 100 bazickych bodov vyssie alebo o0 20 bazickych bodov nizsie) a véetky ostatné premenné
by boli konstantné, vysledok hospodarenia by bol niz8i o 226 tisic EUR (2016: 241 tisic EUR) alebo o 45
tisic EUR vy38i (2016: 48 tisic EUR), najma v désledku vyssieho/nizsieho trokového nakladu na variabilné
arokové zavazky.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamena, Ze uétovna jednotka méze mat tazkosti so splnenim svojich
povinnosti v stvislosti s finan&nymi zavézkami. Skupina je vystavena kazdodennym poziadavkam na svoje
dostupné penazne zdroje. Riziko likvidity je riadené vedenim. Vedenie sleduje mesaéné plany Skupinovych
pefiaznych tokov s chfadom na moZny prebytok alebo nedostatok penaznych prostriedkov.
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Skupina sa snaZi udrzat stabiini zakladfiu financovania, ktord pozostdva predovietkym z Uverov,
finanéného lizingu, zavazkov z obchodného styku a inych zévazkov. Skupina investuje volné finangné
zdroje najma do pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (poznamka 13), Gverov a investicii do
majetkovych cennych papierov (poznamka 10). Vedenie odhaduje, Ze portfolio likvidnych pefiaznych
prostriedkov a bankovych vkladov méze byt premenené na hotovost do par dni za ugelom spinenia
nepredvidanych pozZiadaviek na likviditu. Poskytnuté Gvery su kratkodobé.

NizSie uvedena tabulka uvadza zavazky podia zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2017. Hodnoty
v danej tabulke predstavuju zmluvné nediskontované pefiazné toky, vratane brutto zavazkov z finan¢ného
lizingu (pred odpogitanim budtcich finan&nych nakladov) a finanéné zaruky. Takéto nediskontované
pefiazné toky sa liSia od hodnét uvedenych vo vykaze o finanénej situacii, pretoZze hodnota uvedena vo
vykaze o finanénej situacii vychadza z diskontovanych pefiaznych tokov.

Ak dIzna suma nie je pevne uréend, uvedena suma je stanovena na zaklade existujucich podmienok
na konci vykazovaného obdobia. Platby v zahrani¢nych menach st prepoéitané pouzitim spotového
vymenného kurzu na konci vykazovaného obdobia.

Struktura finanénych zavazkov podia zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2017 je uvedena
v nasledujticej tabulke:

Na
poziadanie 0d 12
amenejako Od1do6 Od6do12 mesiacov Nad 5

v tisicoch EUR 1 mesiac__mesiacov _mesiacov do 5 rokov rokov_ Celkom
Zavizky
Uvery (poznamka 16) ** 11838 3981 753 3793 0 20365
Zavazky z finanéného lizingu — brutto

(poznamka 17) 59 295 354 2 386 0 3094
Zavézky z obchodného styku
(poznamka 19) 2852 2329 3304 0 0 8 485
Zavazky z nevyfakturovanych dodavok

a ostatni veritelia (poznamka 19) 126 0 0 0 0 126

Ostatné zavazky (poznamka 19) 344 0 0 0 0 344
Vystavené zaruky * (poznamka 29) 36 691 0 0 0 0 36691
Celkom budlice platby, vratane

buducich platieb istin a irokov 51910 6 605 4 411 6179 0 69105

* Vystavené zaruky predstavuju nesplatenu istinu zarugenych dverov k 31. decembru 2017 a nie realnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 29.
** Vratane buducich dGrokov.
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32 Riadenie finanénych rizik (pokracovanie)

Struktara finan&nych zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2016 je uvedend
v nasledujucej tabulke:

Na
poziadanie 0d 12
amenejako Od1do6 Od6do12 mesiacov Nad 5

v tisicoch EUR 1 mesiac mesiacov  mesiacov do 5 rokov rokov Celkom
Zavazky
Uvery (poznamka 16) ** 18 229 782 854 5403 0 25268
Zavézky z finanéného lizingu — brutto

(poznamka 17) 23 114 135 408 0 680
Zavazky z obchodného styku
(poznamka 19) 3 869 3160 4483 0 0 11512
Zavazky z nevyfakturovanych dodavok

a ostatni veritelia (poznamka 19) 119 0 0 0 0 119

Ostatné zavazky (poznamka 20) 241 0 0 0 0 241
Vystavené zaruky * (poznamka 29) 39 681 0 0 0 0 39681
Celkom budtce platby, vratane

buducich platieb istin a Grokov 61 802 4 416 5472 5 811 0 77501

* Vystavené zéruky predstavuju nesplatent istinu zaru€enych dverov k 31. decembru 2016 a nie redlnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 29.
** Vratane buducich drokov.

33 Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit' schopnost Skupiny nepretrzite pokra¢ovat v ¢innosti
v snahe poskytnut navratnost akcionarom a prospech ostatnym zainteresovanym osobam. Zarovef
sa Skupina snazi o udrzanie optimalnej Struktary kapitalu za G¢elom zniZenia nakladov na kapital. V snahe
udrZzania alebo prispbésobenia kapitalovej Struktury moéze Skupina upravit vy3ku dividend vyplatenych
akcionarom, vratit kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat’ majetok za ucelom znizenia dlhu.
K 31. decembru 2017 Skupina riadila kapital vo vyske 90 617 tisic EUR (2016: 85 291 tisic EUR).

V sUlade s ostatnymi ucastnikmi v odvetvi, Skupina monitoruje kapital na zaklade ukazovatela zadlzenosti
(,gearing ratio“). Tento ukazovatel je vypogitany ako pomer riadeného kapitalu k celkovym zavazkom.
Skupina povazuje celkovy riadeny kapital za vlastné imanie pripadajlce viastnikom Spolo¢nosti ako je
uvedené v konsolidovanom vykaze o finanénej situacii. Stratégiou Skupiny, ktora sa nezmenila v porovnani
s rokom 2016, bolo udrZzanie ukazovatela zadlZenosti pod uroviiou 55% pocas roka 2017.

Skupina spifala v8etky externé kapitalové poZiadavky podas roka 2017 a 2016. Tieto poziadavky sU
stanovené Skupinovymi Overovymi zmluvami.

34 Odhad realnej hodnoty

Podra Grovni hierarchie realnej hodnoty su reaine hodnoty analyzované nasledujicim spésobom: (i) Uroven
1 — realna hodnota je uréena na zéklade kétovanych cien (bez uprav) na aktivnych trhoch pre rovnaké
aktiva alebo zavazky, (i) Uroven 2 — reaina hodnota aktiva alebo zavazku sa uréi na zaklade ocefiovacich
technik, pre ktoré su v3etky vyznamné vstupy pozorovatelné; ato bud priamo (v podobe cien) alebo
nepriamo (odvodené od cien), a (iii) Uroven 3 — redlna hodnota je ur&ena na zaklade vstupov, ktoré nie st
podloZzené dostupnymi trhovymi udajmi (tzn. nepozorovatelné vstupy). Vedenie uplatfivje Usudok
v kategorizéacii finanénych nastrojov za pomoci hierarchie realnej hodnoty. Ak stanovenie realnej hodnoty
vyZaduje pouzitie pozorovatelnych vstupov s vyznamnou mierou Upravy, je takéto meranie klasifikované
v ramci urovne 3. Vyznam vstupu pouZitého pre ocenenie je posudzovany vod&i stanoveniu realnej hodnoty
v plnom rozsahu.

49



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Poznamky ku konsolidovanej Gctovnej zavierke — k 31. decembru 2017

34 Odhad realnej hodnoty (pokracovanie)
(a) Nastroje opakovane oceriované v realnej hodnote

Nastroje opakovane ocefiované v reélnej hodnote si take, pre ktoré toto ocenenie vo vykaze o finanénej
situacii na konci kazdého G¢tovného obdobia vyZzaduju alebo povoluju Gctovné Standardy. Skupina nema
investicie vykazané v redlnej hodnote. Ako je uvedené v poznamke 3, Skupina ocefiuje investicie do
majetkovych cennych papierov v obstaravacej cene.

(b) Aktiva a zdvézky, ktoré nie su oceriované v redlnej hodnote, ale pre ktoré je realna hodnota
zverejnend

Investicie do nehnutefnosti. Skupina ocefiuje svoje investicie do nehnutelnosti v obstaravacej cene.
Investicie do nehnutelnosti Skupiny su kategorizované v drovni 3 hierarchie realnej hodnoty. Investicie do
nehnutelnosti nachadzajlce sa v obci Slany v Cesku, boli ocenené nezavislym znalcom pouzitim trhovej
metody, kde hlavné vstupy boli prenajimana plocha a poloha majetku. Redlna hodnota investicii
do nehnutelnosti nachadzajicich sa v Skalici na Slovensku, bola odhadnutéd vedenim pouZitim nedavnej
transakcie podobného charakteru v mieste, kde sa nehnutelnost nachadza.

Nasledujica tabufka uvadza prehlad realnych hodnét analyzovanych podra urovni v hierarchii reainej
hodnoty a uétovnej hodnoty aktiv a zavézkov, ktoré nie su ocefiované v realnej hodnote:

31. decembra 2017 31. decembra 2016
Urovenn Urovern Uroveri Uétovna Uroveri Uroveri Uroven Udtovna
1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Redlna Redlna Realna Realna Realna Realna
v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
AKTIVA
Periazné prostriedky a peniazné ekvivalenty (poznamka 13)
- Peflazna hotovost 12 0 0 12 14 0 0 14
- Vklady v bankach splatné na
poziadanie 0 1138 0 1138 0 2 398 0 2 398

- Terminované vklady s

poévodnou splatnostou krat$ou

ako tri mesiace 0 5649 0 5649 0 6345 0 6345
Ostatné finanéné aktiva (poznamka 12}
- Pohlradavky z obchodného

styku 0 19940 0 19940 0 24599 0 24599
- Ostatné finanéné pohladavky 0 335 0 335 0 372 0 372
Finanéné investicie (poznamka 10)

- Poskytnute Gvery 0 10229* 0 10229 0 8766" 0 8 766

NEFINANCNE AKTIVA
- Investicie do nehnutelnosti,
v obstaravacej cene (pozn. 7) 0 0 7196 2752 0 0 6 842 3253

AKTiVA CELKOM 12 37 291 7196 40 055 14 42480 6842 45747

* Hodnoty predstavuju kratkodobé tvery splatné do roka, ktorych amortizovana hodnota je priblizne rovnaka ako realna.
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34 Odhad realnej hodnoty (pokracdovanie)

31. decembra 2017 31. decembra 2016
Urovenn Urovern Uroveit Uétovna Uroven Urovenn Uroven Uétovna
1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Readlna Realna Redlna Realna Redlna Realna
v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
ZAVAZKY
Uvery (poznamka 16)
- Kontokorentné cty 0 6 896 0 6 905 0 257 0 257
- Bankové dvery 0 9 507 3647 13292 0 19578 4642 23920
- Uvery od spriaznenych stran 0 0 0 0 0 0 805 757
Zaviézhky z finanéného lizingu 0 2 853 0 2913 0 270 394 657
(poznamka 17)
Zavézky z obchodného styku a iné
zavézky (poznamka 19)
- Zavazky z obchodného styku 0 8 485 0 8 485 0 11512 0 11512
- Zavazky z nevyfakturovanych 0 126 0 126 0 119 0 119
dodavok a ostatni veritelia
- Ostatné finanéné zavazky 0 344 0 344 0 241 0 241
Ostatné zavazky — vystavené 0 0 329 294 0 0 37 332
zaruky (poznamka 29)
ZAVAZKY CELKOM 0 28211 3976 32359 0 31977 6212 37795

Okrem finan&nych zaruk boli realne hodnoty v Grovniach 2 a 3 v rdmci hierarchie realnej hodnoty odhadnuté
pouzitim metédy diskontovania pefiaznych tokov. Realna hodnota nastrojov s pohyblivou sadzbou, ktoré
nie su kétované na aktivnom trhu, bola uréena na uarovni ich 0O&tovnej hodnoty. Realna hodnota
nekétovanych nastrojov s pevnou Urokovou sadzbou bola odhadnuta na zaklade otakavanych buducich
pefiaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat' diskontovanim pri si¢asnej urokovej sadzbe pre nové nastroje
s podobnym dGverovym rizikom a zostavajucou dobou splatnosti. Pre finanéné zavazky vykazované
v amortizovanej hodnote bola pouzita diskontna sadzba vo vyske 1,60% p.a. (2016: 1,60% p.a.).

Redlna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnuta pouZitim referencie na trhové ceny podobnych
nastrojov. Do Gvahy boli brané aj ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech spolognosti
Skupiny Grafobal a ostatnych stran, rovnako ako aj rozdiely medzi uverovymi ratingmi prislusnych
spolo&nosti.

35 Vykazovanie finanénych nastrojov podla kategérie ocefiovania

Pre ucely ocefiovania, IAS 39 — ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefovanie* klasifikuje finanéné aktiva
do nasledujucich kategéril: (a) pdZitky a pohfadavky; (b) realizovatefné finanéné aktiva; (c) finan¢né aktiva
drzané do splatnosti a (d) finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok
(,FVTPL"). Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok sa ¢lenia na dve
podkategérie: (i) aktiva takto uréené pri prvotnom vykazani a (ii) tie, ktoré su uréené na obchodovanie.
Okrem toho, pohladavky z finanéného lizingu predstavuju samostatni kategoriu. VSetky finanéné aktiva
Skupiny boli k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 vykazané v ramci kategérie poZicky a pohladavky
okrem investicii do majetkovych cennych papierov, ktoré boli klasifikované v ramci kategérie realizovatelné
finanéné aktiva. VSetky finanéné zavazky Skupiny, okrem finanénych zaruk (poznamka 29), su ocerfované
v amortizovanej hodnote.

36 Udalosti po sivahovom dni

Po 31. decembri 2017 nenastali udalosti, ktoré by si vyZadovali vykazanie alebo zverejnenie v tejto
konsolidovanej Gétovnej zavierke.
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