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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spolo¢nosti

PPC Investments, a.S., 0 sidlom v Bratislave
Spréva z auditu Gétovnej zavierky

Podmieneny nézor

Uskutonili sme audit tétovnej zavierky spolognosti PPC Investments, a.s., so sidlom v Bratislave (+Spolognost"), ktora obsahuje

stvahu k 31.decembru 2017, vikaz ziskov astrat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuju sdhm
vyznamnych U&tovnych zasad a Uétovnych metad,

Podfa nasho nazoru, okrem vplyvu skutoénosti opisanej v odseku Zaklad pre podmieneny nazor, prilozena Gctovna
zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Spolognosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia za

rok konéiaci sa k uvedenému datumu v stlade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z. o Giétovnictve v zneni neskorgich predpisov (dalej
len ,zékon o Gétovnictve®).

Zaklad pre podmieneny nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing - ISA). Nasa zodpovednost
podia tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Utovnej zévierky. Od Spolonosti sme nezavisli podla
ustanoveni zékona ¢. 423/2015 o Statutamom audite a o zmene a dopineni zékona &. 431/2002 Z. z. o ti&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite) tykajicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
Uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajiicich sa etiky. Sme presvedgeni, %e auditorske dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuj dostatodny a vhodny zéklad pre nas podmieneny nazor.

Zodpovednost $tatutémeho orgénu za détovni zévierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovne] zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a vemy obraz podfa zakona
o Utovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnost, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (idtovnej zévierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo&nosti nepretrzite pokracovat vo
svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokratovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu

nepretrZitého pokraovania v &innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost Zlikvidovat alebo ukongit jej &innost, alebo by
nemal in realistickii moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskaf primerané uistenie, & Ugtovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz

v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je

zarukou foho, Ze audit vykonany podra medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji.

Nespréavnosti mdzu vznikniit v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oGakavat,

Ze jednotlivo alebo v stihme by mohli ovplywnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutodnené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V rémi auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych tandardov, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny (sudok

a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizik4 vjznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, &i uz v dsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme
a uskutoGiiujeme auditorské postupy reagujlce na tieto riziké a ziskavame auditorske dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v dosledku podvodu je vy33ie ako toto riziko
vdosledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat tajn( dohodu, falSovanie, amyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie intemej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, ale nie za ielom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénost,

» Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad aGdtovnych metod aprimeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi
svisiacich informécii, uskuto&nené Statutarnym organom.
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e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad nepretritého pokratovania v éinnosti a na
zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami,
ktoré by mohli vjznamne spochybnit schopnost Spolognosti nepretrzite pokratovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vjznamna
neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na stvisiace informécie uvedené v Ugtovnej zavierke alebo, ak sii
tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nad nazor. Nage zéavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu

vydania nasej spravy auditora. Budlice udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spdsobit, Ze Spolognost prestane pokradovat
v nepretrzitej éinnosti.

® Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah UCtovnej zavierky vratane informacii vnej uvedenych, ako aj to, &i G&tovna
zavierka zachytava uskutonené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,

Spréva k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéaciam, ktoré sa uvédzaji vo vyroénej sprave

Statutamy organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vjrognej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona o Udtovnictve.
Nas vysSie uvedeny nazor na G&tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej spréve.

V stvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznémenie sa s informéciami uvedenymi vo vyroénej sprave a
postdenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnom nestlade s auditovanou U&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali poZas auditu U&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt viznamne nespravne.

Posudili sme, i vyroéné sprava Spolognosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve.
Na zéklade prac vykonanych podas auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:
- informécie uvedené vo vjroénej sprave zostavenej za rok 2017 sii v silade s Gétovnou zavierkou za dany rok,
- Vyroéna spréva obsahue informacie podra zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu Uétovnej zavierky, sme

povinni uviest, & sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave, ktori sme obdrali pred datumom vydania tejto spravy auditora,
Vtejto stvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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