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) CPA s.1.0. .
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolofnikom a konatelfom spolo¢nosti CPA s.r.o.:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskuto&nili sme audit konsolidovanej i&tovnej zavierky spoloénosti CPA s.r.o. a jej dcérskych spolognosti (dalej
len ,skupina), ktord zahffia konsolidovany vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2017, konsolidovany vykaz
kemplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imanf a konsolidovany vykaz pefiaZnych tokov
za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahujd sihrn vyznamnych Oc¢tovnych zésad
a U&tovnych metod.

Podla nadho ndzoru, priloZena konsolidovana (&tovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej
finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2017 a konsolidovaného vysledku jej hospodérenia a konsolidovanych
pefiainych tokov za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, v sllade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (EV).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskuto®nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podta tychto
Standardov sa blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej détovnej zavierky.
Od skupiny sme nezévisli podla ustanoveni zdkona & 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni
zdkona & 43172002 Z. z. o Oftovnictve v znenf neskorsich predpisov (dalej ien ,,zékon o Statutdrnom audite™)
tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré s relevantné pre nds audit konsohdovane] uctovnej
zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tyka_]uc1ch sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané
auditorské dékazy poskytujl dostatoény a vhodny zéklad pre nd3 nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovant GEtovn( zavierku

Statutérny orgdn zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Uctovnej zavierky v stlade
s Medzmamdnyml gtandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU a za interné kontroly, ktoré statutarny
organ povaiuje za potrebné pre zostavenie konsolidovane] (f£tovnej zawerky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, & uZ v dbsledku podvedu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej (étovnej zavierky statutérny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajicich sa nepretriitého pokracovama
v &innosti, ak je to potrebné, a za p0u2|t|e predpokladu nepretmteho pokracovanla v &innosti v d&tovnictve, ibaZe
by mal v imysle skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej &innost, alebo by nemal int redlnu moZnost nez tak uroblt

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej iétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou Je ziskat primerané uistenie, & konsolidovana Uftovnad zavierka akc celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v ddsiedku podvodu alebo chyby, a vydat spravu audltora, ktoré cbsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef ulstenia, ale nie zdruku, e audit vykonany podt’a
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali prlpadnu vyznamnu nespravnost., Nespravnosti mdzu
vznikn(t v désledku podvodu alebo chyby a povaZujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakévat, ze
jednetlivo alebe v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto
konsolidovanej Gctovnej zavierky.

Deloitte nznaduje jednu, resp. viacero spolonostf Peloltte Teuche Tohmatsu Limited, britskej sakrormnej spolognost! s rufenfm obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych fiiem. KaZda z tychto firilem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opls pravnej Struktdry
zdruzenla Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

Spolotnost Deloltte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, préva, podnlkovénho a transakiéného poradenstva kfientom v mnehyjch odvetvlach vere_]nehu

a sikromného sektora. Vdaka globaine prepojenej sieti clenskych fifiemn vo viac ako 150 krajlndch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladn( znalost miestneho
prostredia, a tak m&Ze pomndhal svojim kllentom dasahovat dspechy na vetkych miestach Ich pdsobnostl. PribliZne 225 000 adbornikov spolofnostl Deleltte
sa usiluje konat tak, aby vytvdrali hodnoty, na ktorych zéleZl.



V rdmci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame
profesiondlny skepticizmus poas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsclidovanej Gttovnej zdvierky, & uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame audftorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré s dostatofné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nézor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vy3sie ako riziko v dbsledku chyby,
pretoze podvod méZe zahffhaf tajnld dohodu, falovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnost!, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zésad a d&tovnych metdd, ako aj primeranost Uttovnych odhadov
a slvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predikladdme zdver o tom, & &tatutdrny organ vhodne pouZiva G¢tovni zasadu nepretrzitého pokracovania
v finnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zéver o tom, & existuje vyznamna neistota
v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretriite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, ¥e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozomit v nadej sprdve auditora na sivisiace informacie uvedené v konsolidovanej Uc¢tovnej zdvierke
alebo, ak s takéto zverejnené informdcie nedostatotné, modifikovat nd3 ndzor. NaSe zdvery vsak
vychadzajl z auditorskych ddkazov ziskanych do détumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti viak mdu spdsobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrZitej éinnosti.

. Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej G&tovnej zévierky vratane zverejnenych
informécii, ako aj to, & konsolidovana (ftovnd zévierka verne zobrazuje uskutoCnené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostato®né a vhodné auditorské dbkazy o finaninych Udajoch Gftovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitach v rédmci skupiny pre Géely vyjadrenia ndzoru na konsolidovand Uétovni zavierku.
Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za na3 nazor
auditora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyro€nej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podia poZiadaviek zdkona

o Oftovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon o Oftovnictve®). Nas vyssie
uvedeny né&zor na konsolidovant Uctovnid zévierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro€nej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej (&tovnej zévierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprave aza vyhodnotenie, & tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s konsolidovanou (étovnou zdvierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu konsolidovanej
G¢tovnej zévierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Vvyroént spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej (€tovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢nl spravu, vyhodnotime, &i vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie
vyZaduje zdkon o Gtovnictve, a na zéklade prac vykonanych pofas auditu Gftovnej zdvierky vyjadrime nazor, &i:

informécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2017 sU v silade s konsolidovanou G€tovnou
zdvierkou za dany rok,

vyroéné spriva obsahuje informdcie podia zakona o Utovnictve.

Okremn toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprave na zaklade naSich poznatkov
o spoloénosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po€as auditu konsolidovanej i¢tovnej zavierky.

Bratislava 26. oktdbra 2018

encia SKAuU &, 865

V mene spolotnosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢&. 014



CPA s.r.o. L. i
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2017

(v EUR)
31, december 31. december
HoEn: 2017 2016
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 190 599 720 194 253 370
Nehmotny majetok 7 1347 623 1315172
Goodwill 7 9 792 638 9792638
Ostatny finanény majetok 8 534 078 4173 094
OdioZend dafiova pohfadédvka 9 579 453 704 982
NeobeZn{ majetok celkom 202 853 512 210 239 256
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 66 498 826 60 171 391
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény
majetok 11 74 947 785 57 015 627
Splatna dafiova pohladavka 199 353 469 322
Ostatny majetok 677 912 369 358
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 12 10 334 487 12 603 729
ObeZny majetok celkom 152 658 363 130 629 427
AKTIVA CELKOM 355 511 875 340 868 683
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanle 13 2 065 196 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy i3 11 559 303 11 411 355
Nerozdeleny zisk 153 557 963 151 436 894
Podiel spoloénikov CPA na vlastnom imanf 167 182 462 164 913 445
Menginové podiely 52 492 477 51972 131
Viastné Imanie celkom 219 674 939 216 885 576
ZAvAzZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urogend tvery a po¥itky 15 30 487 076 29 203 264
Ostatné financné a iné dihodobé zavazky 14 3974 089 8 104 625
Rezervy na zamestnanecké pozZitky 16 7 749 808 6 842 650
Rezervy 17 887 015 890 335
OdloZeny dahovy zavazok g 10 282 417 9 527 969
Dlhodobé zaiviizky celkom 53 380 405 54 568 843
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urclené tvery a pdzitky 15 45313 928 29 634 489
Zavéazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavdzky 18 35552 754 31 505 139
Splatné dafové zavazky 774 165 7 411 368
Ostatné zavazky 815 684 863 268
Kratkodobé zavizky celkom 82 456 531 69 414 264
ZAavlzky celkom 135 836 936 123 983 107
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 355 511 875 340 868 683
Prilozené pozndmky 54 neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 3



CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurach)

Rok konéiaci sa Rok konélacl sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2017 2016
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 321 484 285 315 853 018
Vynosy z predaja sluZieb 12 411 996 13 526 231
Zmena stavu zésob vlastnej vyroby 3114 551 (1 805 850)
Aktivacia 19 9712 464 9 793 189
Spotreba materidlu a energie, naklady na predany tovar (193 369 640) (172 356 954}
Sluzby {35 798 629) (39 240 245)
Osobné ndklady 20 (92 911 246) (103 847 487)
Odpisy a amortizécia {15 122 633) {20 280 535)
Ostatné prevadzkové vynosy 21 5391 296 2 783 975
Ostatné prevadzkove naklady 21 (2 706 853) {4 971 595)
Urokové vynosy 332 229 330 216
Urokové naklady (985 200) (1 290 135)
Zisk/(strata) z finan&nych investici 2618 (11 468 955)
Ostatné finanéné vynosy 22 1047 713 954 981
Ostatné financné naklady 22 {1571 727) (1 389 515)
Zisk/(strata)pred zdanenim 11031 224 {13 409 661)
Dafi z prijmov 23 (2 889 385) (7 885 468)
Zisk/(strata) za rok 8 141 839 (21 295 129)
Zisk/(strata) pripadajuci na:
Spolotnikov CPA 6 184 942 (16 981 803)
Mensinovych vlastnikov 1956 897 (4 313 326)
Celkom 8 141 839 (21 295 129)
Ostatné sthrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne
méZu reklasifikovat do hospodarskeho visledku
Zahezpetovacie derivaty - -
Rezerva z kurzového prepoctu 91 096 (7 460)
OdloZena dafi tykajica sa ostatného siihrnného zisku - -
OSTATNE SUHRNNE ZISKY/(STRATY) PO ZDANENT 91 096 {7 460)
CELKOVY SOHRNNY ZISK/({STRATA) PRIPADAJUCI NA:
Spoloénikov CPA 6 276 038 (16 989 263)
Menginovych vlastnikov 1 956 897 (4 313 326)
CELKOVY SUHRNNY ZISK/({STRATA) 8 232 935 (21 302 589)
Prilozené poznamky si neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 4
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CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

(v celych euréch)

Rok konéiacl sa

Rok kondiaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2017 2016
Prevadzkova &nnost
Zisk/(strata) pred zdanenim 11 031 224 (13 409 661)
Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 6,7 15 345 447 20 288 686
Rezervy 17 (3 320) 612 884
Opravné poloZky k pohfadévkam, zdsobam a investicidm,
netto 10, 11 (2 553 810) 861 917
Strata zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 6 222 814 8 151
Nerealizované kurzove rozdiely 2 97 706
Uroky, netto 652 971 959 919
Financéné derivaty .
Zisk/(strata) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6,21 (354 659) (214 169)
Strata/(zisk) z predaja finanénych investicii - 11 468 955
Zamestnanecké poZitky 16 907 158 331842
Ostatné nepefiaZzné poloZky 180 997 -
PeiiaZné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami
pracovného kapitalu 25 428 822 21 006 230
Zmena stavu pohladavok 11 (12 138 321) 2 530 908
Zmena stavu zasob 10 (6 248 580) (863 698)
Zmena stavu zdvazkov 18 (82 921) 10 793 186
Zmena ostatnych aktiv a zavazkov (356 138) (3 075 616)
Perfiainé toky z prevadzkovej Einnosti 6 602 862 30 391 010
Prijaté uroky 652 363 30 216
Platené (roky (985 200) (1 290 135)
Prijata/{zaplatena) dan z prijmov 23 (B 376 642) (1282 1423}
PefiaZné toky z prevadzkovej €¢innosti, netto (2 106 617) 27 848 949
Investi¢na &innost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadenl
a nehmotného majetku 6,21 789 101 416 567
Prijmy z predaja dcérskych spolocnosti, podiel na vysledku
pridruzenych spolo&nosti
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného
majetku 6,7 {12 290 408) {14 596 655)
Obstaranie dal$ich podielov v existujicich dcérskych
spoloénostiach 5 (796 975) (64 572)
Predaj dcérskych spolonosti zniZeny o pei. prostriedky
a penl. ekvivalenty - 58 374 936
PeiiaZné toky pouZité v investi¢nej innosti, netto (12 298 282) 44 130 276
Finan&na &nnost
Prijmy z (verov a poZiciek 15 20 447 426 23929 808
vydavky na splacanie lverov a pdZifiek 15 (2 865 634) (63 100 683)
Vydavky na zaplatené zévazky z financnéhe lizingu 15 (618 542) (349 542)
Vyplatené dividendy (4 827 593) {35 944 995)
PefiaZné toky (pouZité v)/z financnej Cinnosti, netto 12 135 657 {75 465 412}
(Znizenie)/zvydenie pefiazi a pehiaZnych ekvivalentov, netto 12 (2 269 242) (3 486 187)
Peniaze a penaZné ekvivalenty na zaliatku roka (pozn. 13) 12 12 603 729 16 089 916
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci roka
(pozn. 13) 12 10 334 487 12 603 729
Tieto poznamky sl neoddelitelnou stiastou konsolidovanych finanénych vykazov, 6



CPA s.f.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurach)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spolocnosti

CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost® alebo ,CPA™) je spolonost s rufenim obmedzenym so sidlom Kolkarefi
35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezova, Slovenska republika. Spoloénost bola zaloZend diia 11. augusta 1994
a vznikla diia 15. augusta 1994, ICO: 31 612 521, DIC: 2020463401. CPA je holdingova spoloénost, ktord
poskytuje poradenské sluZby. Konsolidovana G&tovna zavierka spoloénosti k 31. decembru 2017 zahffia
spoloénost a je] dcérske spolognosti (spolu oznafované ako ,skupina®) a podiel skupiny na spolotnych
podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocefovych rir, strojdrenskej vyrobe a cestovnému ruchu
{pozri pozn. 3).

1.2. Struktiira spolo&nikov a ich podiel na zakladnom imani
Struktira spoloénikov spolocnosti k 31. decembru 2017 sa oproti roku 2016 nemenila a je nasledovné:

Por. Viska podielu na ZI v roku Vvéka podielu na ZI v roku

&isto Meno spolocnika 2017 2016
absoliitna absoliitna
v eurdch v % v eurdch v
1. Ing. Viadimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Vladimir Soték 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Ludovit Ihring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4. Ing. Maridn Kurcik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Martok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. JGlius Krivan 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jan Banas 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
Z4kladné imanie spolu 2 065 196 100,0 % 2065196 __100,0 %

1.3. Clenovia orgénov spoloénosti
Konatelia

Ing. Jan Banas

Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Vladimir Sotak
Ing. Ludovit Thring
Ing. Marian Kurdik
Ing. Jozef Mardok
Ing. Jdlius Krivan

1.4. Ruéenie spolo&nosti

Spoloénost nie je neobmedzenym ruditefom v Ziadnej inej spoloénosti.

1.5. Ddvod a spdsob zostavenia GEtovnej zavierky

Téate tctovnd zavierka je riadna konsolidovana Gétovnd zdvierka za CPA s.r.o. a jej dcérske spoloCnosti
v zmysle zékona & 43172002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorSich predpisov. Riadna konsolidovand
Uftovna zdvierka bola zostavend za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 podia
Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards)
tak, ako boli schvélené Eurépskou Gniou (,EU™). Uétovna zdvierka je zostavena na vieobecné pouZitie.

1.6. Schvialenie G€tovnej zavierky za rok 2016

Konsolidovand Gétovnd zdvierka CPA s.r.o., za rok konéiaci 31. decembra 2016 bola schvdlena
na mimoriadnom valnom zhromaZdeni, ktoré sa konalo diia 29. decembra 2017.

1.7. UOdaje za minulé G¥tovné obdobia
Ako porovnatelhé ddaje za predchddzajice Gétovné obdobie si pre poloZky majetku, zdvézkov a viastného

imania uvadzané Gdaje podia stavu k 31. decembru 2016. Pre poloZky nakladov a vynosov sl porovnatefné
Gdaje za predchdadzajlce uctovné obdobie, f. j. za rok konéiaci 31. decembra 2016.

Tieto poznamky s neoddelitetnou stdastou konsolidovanych finanénych vykazov. 7
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

(v celych eurach)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom platnych pre beiné iétovné
obdobie

Nasledujlce dodatky k existujicim Standardom a nové interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinérodné
vtovné &tandardy (IASB) a schvidlila EU, sG platné pre bezné (¢tovné obdobie:

« Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pehaZnych tokov" - Iniciativa zlepsem v oblasti zvere]novanych
informé&cii - prijaté EU dfia 6. novembra 2017 (s Géinnostou pre G&tovné obdobia zadinajlice sa
1. janudra 2017 alebo neskdr),

= Dodatky kIAS 12 ,Dane zprumov - \V\ykdzanie odlozenych dafiovych pohladavok
znereallzovanych strat - prijaté EU dfa 6. novembra 2017 (s déinnostou pre uétovné obdobia
zainajice sa 1, januara 2017 alebo neskdr),

= Dodatky k IFRS 12 z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS {(cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvallty IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je
predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - pruaté EU diia 7. februdra 2018 (dodatky
k IFRS 12 sa budu vztahovat na (iétovné obdobia zadinajdce sa 1. januara 2017 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujlcim $tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v Utovnej
zavierke skupiny.

Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané radou IASB a schvdlené EU, ktoré zatial’
nenadobudli d&innost’

K datumu schvalenla tejto uétovnej zavlerky boli nasledujice nové Standardy vydané radou IASB
a schvalené EU ale zatial nenadobudli G&innost:

« IFRS9 ,Finan&né nastroje™ - prijaté EU dita 22. novembra 2016 (s Géinnostou pre Uétovné obdaobia
zatinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskdr).

IFRS 9 obsahuje poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na zniZenie hodnoty, oddtovanie
a poziadavky na véeobecné Uftovanie o zabezpefovacich nastrojoch.

Klasifikicia a ocefiovanie - IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikacii finanénych aktiv, ktory
vychddza z charakteristik peflaZnych tokov a z obchodného madelu, v ktorom je aktivum drzané.
Tento jednotny pristup vychadzajlici zo zasad nahradza existujlice poZiadavky zaloZené na pravidlach
podfa IAS 39. Vysledkom nového modelu je tieZ jednotny model pre zniZzenie hodnoty, ktory sa
uplatiiuje na vBetky finan¢né ndstroje,

Znizenie hodnoty - IFRS 9 zavadza novy model znizenia hednoty na zaéklade ofakavanej straty,
ktory bude vyZadovat véasnejsie vykazovanie ofakdvanych strat z dverov. Podlfa nového Standardu
budd musiet G¢tovné jednotky Gétovat o olakdvanych stratdch z Gverov od momentu prvého
vykazania finanénych ndstrojov a véasnejie vykazovat ofakdvané straty poéas celej Zivotnosti
finanéného nastraja.

Uttovanie ¢ zabezpefovacich ndstrojoch - IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model Gétovania
o zabezpefovacich ndstrojoch a kvalitnejsie zverejnenia informacii o aktivitich riadenia rizik. Novy
model predstavuje vyznamné prepracovanie Utovania o zabezpefovacich ndstrejoch, ktoré
zosUladuje spdsob (&tovania s aktivitami riadenia rizik.

Vliastné Gverové riziko - IFRS 9 odstrafiuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktord bola spdsobena
zmenami Gverového rizika zavazkov, ktoré sa ocefiuju v realnej hodnote. Tato zmena v Gctovani
znamena, Ze zisky vyplyvajlce zo zhorienia vlastného lverového rizika Gétovne] jednotky z takychto
zavazkov sa uZ nevykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Vzhladom na charakter operdcii skupiny a na typy finanénych ndstrojov, ktoré drzi, na zaklade
zhodnotenia manaZmentu neddjde pri prvej aplikdcii $tandardu IFRS 9 k vyznamnym zmenam
v klasifikdcii a ocefiovani finanénych nastrojov Spolonosti.

« IFRS 15 ,.Vynosy zo zmlav so zadkaznikmi" a dodatky k IFRS 15 ,Datum Glinnosti IFRS 15" -
prijaté EU dita 22. septembra 2016 (s Gcinnostou pre Uétovné cbdobia za€inajlce sa 1. janudra 2018
alebo neskér).

Tieto pozndmky sd neoddelitelhou stiastou konsolidovanych finanénych vykazov. 8
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

{v celych euriach)

IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude Gétovnd jednotka zostavujlica Gftovnll zavierku podia IFRS
vykazovat vynosy, a zdrovef vyzaduje, aby GCtovné jednotky poskytovali pouZivatefom dltovnej
zdvierky informativnejiie a relevantnejie zverejnenia. Standard nahradza IAS 18 ,Vynosy", IAS 11
Zakazkova vyroba™ a viacero interpretdcii sivisiacich s vynosmi. Uplatnenie tohto Standardu je
povinné pre vietky Gftovné jednotky zostavujlce Gétovni zdvierku podla IFRS a vztahuje sa takmer
na vietky zmluvy so zdkaznikmi: medzi hlavné vynimky patria lizingy, finanéné néstroje a poistné
zmluvy. Zakladny princip nového $tandardu spofiva v tom, Ze spoloénosti vykazujl vynosy tak, aby
zobrazili prevod tovarov alebo sluZieb zdkaznikom v sumdch, ktoré zohladfiuju protipinenie (t. j.
platbu), na ktoré ma spoloénost podfa svojich ofakavani narok vymenou za tieto tovary alebo sluzby.
Novy Standard prinesie aj zverejnenie kvalitnejSich informécii o vynosoch; poskytuje usmernenie pre
transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne riesené (napr. vynosy zo sluZieb a Gpravy zmltv), a zlepsi
usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

Vzhlfadom na povahu operacii skupiny a na druh vynosov, ktoré mé, na ziklade zhodnotenia
manazmentu, neddjde pri prvej aplikacii standardu IFRS 15 k vyznamnej zmene momentu a vykazania
vynosu a jeho ocenenia.

IFRS 16 ,.Lizingy™ - prijaté EU difa 31. oktébra 2017 (s Géinnostou pre Ggtovné obdobia za&inajice
sa 1. januara 2019 alebo neskdr).

Podla IFRS 16 najomca vykazuje majetok s pravom pouZivania a zavazok z lizingu. Majetok s pravom
pouZivania sa U¢tuje podobne ako ostatny nefinanény majetok a podfa toho sa aj odpisuje. Zavizok
z lizingu sa prvotne oceriuje siéasnou hodnotou lizingovych spldtok splatnych poéas doby trvania
lizingu a je diskontovany sadzbou v rdmci lizingu (implicitna Grokova miera lizingu), ak ju mozno
jednoducho uréit. Ak sa tato sadzba neda jednoducho uréit, ndjomca pouZije svoju urokovi sadzbu
poZitky. Podia IFRS 16, rovnako ako podia jehe predchodcu IAS 17, prenajfmatelia klasifikuju lizingy
podla charakteru ako operativne a finanéné. Lizing sa klasifikuje ake finanény prendjom, ak sa nim
prevadzajl v podstate vietky rizikd a OZitky plyniice z vlastnictva podkladového aktiva. V opaénom
pripade sa lizing klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade finannych prendjmov vykazuje
prenajimatel finanéné vynosy pofas doby trvania lizingu na zakiade Struktiry, ktora zohiadiiuje
konitantnd periodickd mieru ndvratnosti Zistej investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri
operativnom prendjme ako vynosy na rovnemernom zdklade alebo na inom systematickom zéklade,
ak lepSie zohladfuje Struktiru, v ktorej sa UZitok z pouzivania pedkladového majetku zmen3uje.

Skupina neotakdva, Ze novy Standard médZe mat pri jeho prvej aplikdcii vplyv na Gctovna zévierku.

Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zéklade podielov" - Klasifikacia a ocefiovanie transakeii s platbami
na zéklade podielov prijaté EU dita 27. februdra 2018 (s Gdinnostou pre u¢tovné obdobia zatinajlce
sa 1. janudra 2018 alebo neskdr).

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy™ - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje” a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" - prijaté EU dfia 3. novembra 2017 (s déinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2018 alebo neskér, alebo ked' sa IFRS 9 ,Financné nastroje® uplatiiuje po prvykrat).

Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmldv so zdkaznikmi™ - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmllv
so zdkaznikmi® - prijaté EU dfia 31. oktébra 2017 (s u&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa
1. janudra 2018 alebo neskér).

Dodatky k IAS 40 .. Investicie do nehnutelnosti™ - Prevody investicii do nehnutefnosti prijaté EU
dria 15. marca 2018 (s G¢innostou pre Gftovné obdobia zadfnajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér).

Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 z dévodu ,Projektu zvy$ovania kvality IFRS (cyklus 2014 -
2016)" vyplyvajlice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
ciefom je predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie — prijaté EU difa 8. februdra 2018
{dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budti vztahovat na u¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. januédra 2018 alebo
neskor).

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menéch a vopred uhradené protiplnenie® (s O&innostou pre
Gétovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové tandardy a dodatky k existujlicim $tandardom uplatfiovat pred
ddtumom ich u&innosti. Skupina odakava, ?e prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujlcim
gtandardom nebude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zdvierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

Tieto pozndmky s neoddeliteinou sGéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9
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za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

(v celych eurach)

Nové standardy a dodatky k existujicim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial
neschvilila

V st&asnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvdlila EU, vyznamne neodlidujt od predpisov schvdlenych
Radou pre medzindrodné uétovné standardy (IASB) okrem nasledujlcich novych Standardov, dodatkov
k existujicim 3tandardom a novych interpretdcii, ktoré neboli schvalené na pouZitie v EU k ddtumu
zverejnenia Gétovnej zavierky (uvedené datumy Udinnostl sa vztahujl na IFRS v plnom znenf):

« IFRS 14 ,0é&ty €asového rozlifenia pri regulacii* (s Géinnostou pre détovné obdobia za&inajlce
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurdpska komisia sa rozhaodla, Ze nezafne proces schvalovania
tohto predbeZného $tandardu a poc¢ka na jeho koneéné znenie,

¢ IFRS 17 ,Poistné zmluvy™ (s uginnostou pre uctovné obdobia za¢inajlce sa 1. janudra 2021 alebo
neskor),

¢« Dodatky kIFRS 9 ,Finanéné néstroje® - Predfasné splatenie s negativhou kompenziciou
(s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2019 alebo neskdr).

« Dodatky k IFRS 10 ,.Konsolidovana Gétovna zdvierka™ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spoloénosti a spoloénych podnikov™ - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spolognostou alebo spoloénym podnikom a dalie dodatky (ddtum d&innosti bol odfoZeny
na neurdito, kym nebude ukoneny profekt skimania metddy vlastného imania).

» Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky™ - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
(s Ginnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskdr).

» Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spoloénosti a spoloénych podnikov" -
Dlhodobd Gcast v pridruZenych spolognostiach a spolognych podnikoch (s d€innostou pre uctovné
obdobia zadinajlice sa 1. januara 2019 alebo neskdr),

s Dodatky k réznym Standardom z dévodu .,Projektu zvySovania kvality IFRS {cyklus 2015 -
2017)" vyplyvajlice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych ciefom je predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlif znenie (s G&innostou pre Gétovné
obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2019 aiebo neskér).

+« IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov® (s G¢innostou pre (ftovné obdobia
zatinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér).

Skupina ofakdva, #e prijatie tychto novych Standardov, dodatkev k existujlicim Standardom a novych
interpretdcii nebude mat vyznamny vplyv na Gétovna zdvierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

UEtovaniq 0 zabezpetovacich nastrojoch v sdvislosti s portfdliom finanénych aktiv a zdvazkov, ktoréha
zésady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na zdklade odhadov skupiny by uplatnenie u&tovania o© zabezpefovacich ndastrojoch v stvislosti
s portféliom finan&nych aktiv alebo zdvazkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®
nemalo vyznamny vplyv na Qétovnd zdvierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sGéastou konsolidovanych finannych vykazov. 10
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za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

(v celych eurach)

3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV.
{a) Vyhlasenie o stlade

Konsolidovand (¢tovnd zavierka bola vypracovana v silade s Medzindrodnymi Standardmi financného
vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou tniou (,EU") a za predpokladu nepretrzitého fungovania
skupiny. IFRS prijaté EU sa nelfSia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné G&tovné standardy
(International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem ur¢itych Standardov a interpretacii, ktoré EU
neschvalila, ako sa uvadza v predchadzajlicom texte.

{(b) Vychodiski pre zostavenie konsolidovanej (i¢tovnej zavierky

Konsolidovana G&tovnd zdvierka bola zostavend na bdze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov a podnikovych kombinacii podfa IFRS 3 ,Podnikové kombinacie®. Informacie
o pouzitych zdkladnych Uctovnych postupoch sa uvédzajl v dalSom texte. PriloZzend konsolidovana Gctovnd
zavierka zohladriuje niektoré Upravy a reklasifikdcie, ktoré neboli zadétované v Gétovnych zdznamoch
spoloénosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v sllade s lif':tovm'(mi postupmi
platnymi v Slovenskej republike a inymi ¢tovnymi postupmi na finanéné vykazy vypracované v stlade
s IFRS tak, ako boli schvélené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej Gétovnej zavierke st uvedené v eurach,
pokial nie je uvedené inak.

U¢tovné zdsady boli skupinou konzistentne aplikované a sti konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajlcom Gftovnom obdobi.

Zostavenie Gftovnej zavierky v sdlade s IFRS vyzaduje pouZit ur¢ité Gétovné odhady. Takisto vyZaduje od
vedenia uplatiiovat pri zavadzani Gétovnych zdsad vlastny Gsudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupefi Gsudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady st pre konsolidované
finanéné vykazy vyznamné, su uvedené v poznamke 4.

Konsolidovand Gc¢tovna zavierka bola vypracovand za predpokladu, Ze skupina bude pokraéovat v éinnosti
ako zdravo fungujlica skupina.

{¢) Zéasady konsolidacie
(i)  Dcérske spoloénosti

Konsolidované finanéné vykazy absahuju finanéné vykazy Gétovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske
spolonosti*). Kontrola vznikd v pripade, Ze spoloénost mé:

. vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

. expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej Gi€asti v podniku, do ktorého investuje,

. schopnost vyuzival svoj vplyv nad podnikom, do ktordho investuje, s ciefom ovplyvnit vyiku
VYNOSov.

Finanéné vykazy dcérskych spolo€nosti st zahrnuté do konsalidovanych finanénych vykazov odo dfia vzniku
kontroly do diia jej zdniku.

Obstaranie dcérskych spolofnosti sa uftuje metédou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodndt predmetnych aktiv k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zévézkov
a nEIStI'OJOV vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spoiocnostou Identifikovatefné aktiva, zavazky a podmienené zavazky obstardvaného subjektu, ktoré
spifiaji podmienky vykazovania podfa IFRS 3, sa vykazujit v redlnej hodnote k ddtumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku {alebo skupiny aktiv a zavédzkov urfenych na predaj) uréeného na predaj podlia IFRS
5 ,Majetok uréeny na predaj a ukondené &innosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redlnej hodnote, minus
ndklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok suhrnu prevedene]j odplaty, sumy vetkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstaravanem
podniku ocenenych redlnou hodnotou nad &stou vySkou nadobudnutého identifikovatelného majetku
k daturmu akvizicie zniZeného o prevzaté zdvézky. Ak po prehodnoteni nadobudnuity majetok znizeny
o prevzaté zdvazky presahuje sihrn uvedenej odplaty, sumy vSetkych nekontrolnych podielov
v obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov v obstardvanom podniku ocenenych
realnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamZite vo vykaze ziskov a strét ako prinos z vyhodnej kdpy.

Tieto pozndmky sd neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finandnych vykazov. 11
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Goodwill sa prvotne vykaZe na strane aktiv v obstardvacej cene a ndsledne sa oceni abstardvacou cenou
minus kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pri posudzovani zniZenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi
vietky jednotky vytvarajlce pefiazné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpokladd, Ze budd ziskavat zo
synergii z podnikovej kombindcie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje rotne alebo CastejSie, ak
existujd ndznaky moZného zniZenia hodnoty jednotky. Ak je navratnd hodnota jednotky vytvarajlcej
pefiazné prostriedky mendia neZ Gétovna hodnota danej jednotky, strata zo zniZzenia hodnoty sa pouZije
najprv na znizenie uctovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa pomerne rozdeli na
ostatné aktiva jednotky podla Gétovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykazand strata zo
znizenia hodnoty goodwillu sa v nasledujucom obdobi neznifuje. Pri predaji dcérskej spoloCnosti sa
ptisludna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V rémci konsolidacie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramcl skupiny.

Mensinové podiely ostatnych Investorov na ¢gistych aktivach konsolidevanych dcérskych spolognosti sa
vykazuji samostatne od vlastného imania skupiny. Mendinovy podiel predstavuje pomernd &ast redinej
hodnoty majetku a zavizkov dcérskej spoloénosti k ddtumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel
na ziskoch a stratéch po tomto datume. Strata pripadajlica na menginovy podiel, ktord prevySuje hodnotu
menéinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolodnosti, sa zdétuje s podielom skupiny okrem sumy,
ktord predstavuje zavazné rutenie mendinovych podielnikov a méze predstavovat dodatoénu investiciu na
krytie strat. Mensinovy podiel sa vykazuje ako samostatna polozka vo vlastnom imani.

Obstaranie podielov v dcérskych spoloénostiach od spoloénosti pod spoloénou kontrolou sa tiétuje metédou
»pooling podielov". Rozdiel medzi obstardvacou cenou investicie a podielom skupiny na Gctovnej hodnote
majetku a zdvézkov obstardvaného subjektu k ddtumu obstarania sa Gctuje priamo do vlastného imania,
poloZky ,Nerozdeleny zisk®. Mensinovy podiel predstavuje pomerni &ast O&ovnej hodnoty majetku
a zavizkov dcérskej spolofnosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na ziskoch
a stratéch po tomto datume.

Niektoré dcérske spolo¢nosti neboli do konsolidicie zahrnuté, pretoZe ich vplyv na konsolidaciu sa
nepovaZoval za vyznamny (pozri pozn. 8).

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolo€nosti v skupine je nasledovny:

Krajina Viastnicky podiel Hlasovacie prdva
Ndzov zalo. ée nia % % Predmet dinnost!
5 2017 2016 2017 2016
eleziarne Podbrezové a.s. vyroba ocefovych
Podbrezova ! Slovensko 78,33 78,31 78,33 78,31 rir
P"Zﬁ’égg';m S.pAL AN T4ianeko 66,58 66,56 85,00 85,00 obchodna &innost
Pipex Deutschland GmbH,  Nemecko 61,49 61,47 78,50 78,50 obchodnd &innast
- Polsko 70,50 70,48 90,00 90,00 obchodnd &innost
zpprgiie Bohemia, a.5. reiii'if'ka 78,33 78,31 100,00 100,00 obchodnd &innost
Tale, a.s., Tale Slovensko 74,15 74,13 94,66 94,66 cestovny ruch
ZPV-aF;aSIS(gosems, S:F:0u Slovenska 78,33 78,31 100,00 100,00 stravovacie sluZby
o B O, 550 Slovensko 0,00 78,31 0,00 100,00 spréva bytov
Zp §port, a.s., Podbrezova Slovensko 0,00 78,17 0,00 99,82 SPE:EPF::éi{;a N
Naddcia Zeleziarne »
Podbrezova, Podbrezové Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 naddcia
vyroba
. , Ziaruvzdornych
ZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 keramickych
3 vyrobkov
ekl S Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 IT sluzby
7P EKO QELET a.s., Martin  Slovensko 51,91 51,90 66,27 66,27 "a,'sf:‘o'if predaj
Transformaciones . ,
Metalurgicas S.A.U., Spanielsko 78,33 78,31 100,00 100,00 “Yrobaocetovych
Arenys de Mar
TAP Tubos de Acero de , ,
Precision, S.L.U., Arenys  Spanielsko 78,33 78,31 100,00 100,00 VYrobaocelovych
de Mar
inamsmEsa USA, Ehc. USA 78,33 78,31 100,00 100,00 obchodnd &innost

Englewood Cliffs, NJ

Tieto poznamky s neoddelitetnou sGéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 12
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Kraiina Viastnicky podiel Hlasovacie priva
Nézov zal a.'z!'e nia % % Predmet ¢innosti
2017 2016 2017 2016
. vyskurmnd
ZP WC s.r.0., Podbrezova Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,60 a vyvojova
ginnost
KBZ s.r.o., Kosice Slovensko 54,83 54,82 70,00 70,00 ”a;f‘o’ilf’ predaj
ZP Bezpeénostné sluZby prevadzkovanie
5.r.0., Podbrezovd Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 stréznej sluzby
y S— prevadzkovanie
e b Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00  zdravotnickeho
zariadenia
Plii)éfé'zj\',‘;"" Slovensko 0,00 78,31 0,00 100,00 obchodnd &innost
ZAQ:[‘:}?’N\}E‘?E"-S(‘QAKIA' Slovensko 70,50 39,16 90,00 50,00 prepravné slusby
FK Zeleziarne Podbrezova Sport, reklama
a,s., Podbrezovd Slovensko 78,33 0,00 100,00 0,00 a propagécia

Sport, reklama

SK Zeleziarne Podbrezova
Slovensko 77,94 0,00 99,50 0,00 a propagécia

a.s., Podbrezova

Zmeny v skupine v beZnom roku sti popisané v pozn. 5.
(d) Cudzia mena
(i) Transakcie v cudzich mendch

Pefiazné poloiky vyjadrené v cudzej mene sa prepofitavajl na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchddzajici diiu uskutoénenia (étovného pripadu. Ku kaZdému koncu G¢tovného obdobia sa
pefiazné poloZky vyjadrené v cudzej mene prepocitavajl na eurd referenénym vymennym kurzem uréenym
a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v def, ku
ktorému sa zostavuje Gétovna zdvierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovnd zavierka neprepoditavajd.

NepeitaZné poloZky, ktoré si ocenené v redinej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju
pouzitim menového kurzu platného k ddtumu uréenia redinej hodnoty. Nepefainé poloZky, ktoré su
ocenené v historickych cendch vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavajl.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu eurc a pri prevode pefiaznych prostriedkov z i¢tu zriadeného
v cudzej mene na Géet zriadeny v eurach a z (¢tu zriadeného v eurdch na Géet zriadeny v cudzej mene sa
pouZil kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklipené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny
uskutoéni za iny kurz ako ponika komerénd banka v kurzovom listku, pouzije sa kurz, ktory komergnd
banka v defi vysporiadania obchodu pontdka v kurzovom listku. Ak sa kdpa alebo predaj neuskutociiuje
s komerénou bankou, pouZije sa referentny vymenny kurz uréeny a vyhlaseny ECB alebo NBS v defi
predchadzajdci diiu vysporiadania obchodu.

(i)  Financné vykazy zahrani¢nych prevadzok

Individudine finanéné vykazy kaZdého subjektu v rdmci skupiny sa prezentuji v mene primdrneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové dinnosti (funkéna mena
subjektu). Na udely konsolidovanej uftovnej zavierky sa vysledky a finan¢na situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurdch, ktoré s funk&nou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovana Uctovna zdvierka.

Zahrani¢né prevddzky nie si integrdlnou siéasfou prevadzky materskej spoloénosti. Aktiva a zdvézky
zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vratane goodwillu a dprav na redinu
hodnotu pri konsolidacii si prepotitané na eurd vymennym kurzom platnym ku diiu zostavenia finannych
vykazov. Vynosy a ndklady z tychto zahraniénych prevadzok sd prepoéitané na eurd priemernym kurzom
za prisluéné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa pouzije vymenny kurz platny k ddtumu uskutoénenia G¢tovného pripadu. Vznikajlce kurzové
rozdiely su zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoctu. Tato rezerva sa vykaZe vo
vykaze sOhrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prisludnej zahrani¢nej prevadzky.

Tieto pozndmky sii neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 13
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{e} Finan<né nastroje

Finanény majetok a finanéné zdvazky vykazuje skupina vo vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked' sa na fiu
ako na zmluvnd stranu vztfahuji ustanovenia tykajlce sa daného finanéného ndstroja. Finanéné nastroje

skupiny predstavuji investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, Grofené Uvery a pézZicky, zavézky
a finanéné derivaty.

{(f) Finanéné derivaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavend najma finanénému riziku zmien vymennych kurzov
a urokovych sadzieb. Skupina pouZiva finanéné derivaty (najmd zmluvy o menovych a Urokovych
forwardoch a opcidch) na zabezpefenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v slvislosti s uritymi
pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina splnila podmienky Gtovania o finanénych
derivatoch ako o zabezpetovacich derivatoch.

Finanéné derivity sa pri prvom uétovani ocefiuju obstardvacou cenou a ku dfiu zostavenia finanénych
vykazov sa precefiuju na redlnu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operacii
skupina vyéislila na zaklade predpokladaného forwardového kurzu vypoditaného Standardnym
matematickym vzorcom, ktory zohladriuje spotovy kurz NBS a Grokové sadzby platné ku dfiu zostavenia
Gétovnej zavierky a je vykdzany vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy™
alebo ,, Ostatné finanéné naklady” a vo vlastnom imani v poloZke ,Zabezpelovacie derivaty",

Zabezpelovacie derivaty sa definujii ako derivaty, ktoré zodpovedaji stratégii skupiny v oblasti riadenia
rizik, zabezpefovaci vztah je formdlne zdokumentovany pri vzniku zabezpefovacieho vztahu
a zabezpefenie je efektivne, t. j. pri vzniku a poéas jeho trvania sa zmeny reainej hodnoty alebo pefiaznych
tokov zabezpefenych a zabezpeéujucich poloZiek takmer dplne vzdjomne vykompenzuji s koneénymi
vysledkami v rozpéti od 80 do 125 %.

Skupina pouziva zabezpetovacie derivaty na zabezpeéenie vysoko pravdepodobnych budicich pefiaznych
tokov prislichajlicich k prognézovanej transakcii {zabezpelenie pefiaznych tokov).

Efektivna &ast zmien redlnej hodnoty derivitov, ktoré st urfené na zabezpelenie a povaZuji sa za
zabezpeéenie pefiaZnych tokov, sa vykazuje vo viastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou
castou sa okamZite za(€tuje do vykazu sahrnnych ziskov a strdt. Sumy akumulované vo viastnom imani
sa za(étuju do vykazu sGhrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked zabezpefovana polozka ovplyvni zisk
alebo stratu (napr. ak sa realizuji prognézované triby, ktoré si zabezpefené). Ak sa platnost
zabezpetovacieho nastroja skonéi alebo ak sa takyto ndstroj pred4, resp. ak zabezpetenie prestane splfiat
kritérid Gétovania zabezpedenia, akékolvek Upravy kumulativnej redlnej hodnoty vykdzané vo vlastnom
imani v tom &ase zostavaju vo vlastnom imani a zabezpefovaci néstroj sa vykaze vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat, ked'sa progndzovana transakcia vykéze s koneénou platnosfou vo vykaze sthrnnych ziskov
a strat. Ak sa vznik progndzovanej transakcie uZ neocakdva, Upravy kumulativnej redinej hodnoty
vykazané vo vlastnom imani sa okamzZite zadétujl do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

Uréité transakcie s finanénymi derivdtmi, hocl poskytujd pri riadeni rizika skupiny G&inné ekonomické
zabezpefenie, nespifaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpefovacich derivdtov podia
Epecifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Uctovnictve vedd ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie,
pri€om zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuj( v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo ,Ostatné
finanéné néklady”.

{g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
(i) Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia {dalej len ,dihodoby hmotny majetok™) su ocenené v obstaravacich
cendch znizenych o opravky a opravné polozky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahffia
vietky ndklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouzivania na ureny Gcel.
Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou ginnostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahftiaju
naklady na materidl, priame mzdy a reZijné naklady priamo stivisiace s vytvorenim dihodobého hmotného
majetku az do momentu jeho zaradenta do pouZivania.

Ak pri niektorej poloZke dlhodobého hmotného majetku majld niektoré jej vyznamné casti réznu dobu
Zivotnosti, tieto su Uftované a odpisované ako samostatné poloZky.

Tieto pozndmky sd neoddelitefnou sutastou konselidovanych finanénych vykazov, 14



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurdch)

(iiy  Prenajaty majetok

Prendjom dihodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého sU na skupinu prevedené prakticky
vietky rizika a ekonomické GZitky slvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finanény
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného lizingu st prvotne vykazované v
redlnej hodnote, alebo pokial je niZSia, v sti¢asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zadiatku
ndjmu, zniZenej o opravky a opravné polozky. Uttovanie lizingovych splétok je popisané v Gctovnej zasade

(v).
(iii)  Nésledné vydavky

Nésiedné vydavky vztahujice sa k vymene poloZky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vritane revizii a generdlnych oprév, sa aktivujii za predpokladu, Ze spifiaji zakladné kritéria
pre vykézanie dithodobého hmotného majetku a dajti sa spolahlivo ocenit. Ostatné nasledné vydavky sa
aktivujd len za predpokladu, %e budd mat za nasledok zvySenie budicich ekonomickych UZitkov
obsiahnutych v polozke aktiv nad rdmec ich pévodnej vykonnosti. Akékolvek dalie vydavky uskutotnené
po obstarani dihodobého hmotného majetku za (¢elom obnovenia a udrZania pdvodnej vysky oakdvanych
ekonomickych UZitkov sa Gétujld ako ndklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a udrzba).

(iv)  Odpisy
Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pogas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych

poloZiek dihodobého hmotného majetku. Pozemky a nedekondené investicie sa neodpisuji. Predpokladané
doby Zivotnosti si nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje poas predpokladanej doby
Zivotnosti rovnako ako viastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia uréitej poloZky dlhodobého hmotného majetku je plne
zohtadnena vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.

{h) Nehmotny majetok
(i) Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou podla vyssie uvedeného bodu
(¢) (). Uplatnenim &Standardu IFRS 3, je obstaravacia cena goodwillu upravend o pripadné zniZenie
hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombinacii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajlce
pefiazné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa predpoklada, Ze budd mat z tejto podnikovej kombinacie GZitok.
Goodwill sa testuje na znehodnotenie roéne, resp. Zastejsie, ak existuju naznaky, Ze by mohlo ddjst
k zniZeniu jeho hodnoty. Ndvratna hodnota JVPP sa uréuje na zdklade vypocltu pouZitethej hodnoty.
vychodiskovymi predpokladmi pri vypoéte pouZitelnej hodnoty si predpoklady tykajlce sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a ndkladov potas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadrujd sufasné trhové posidenie &asovej hodnoty
pefiazi a rizikd $pecifické pre danud JVFP.

(it}  Negativny goodwill

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktord podiel nadobldatefa na Cistej redlnej hodnote
nadobiidaného identifikovatelného majetku, zdvazkov a podmienenych zavdzkov prevysuje obstardvaciu
cenu obstaranych podielov.

(i}  Softvér

Softvér je oceneny v obstarévacich cendch zniZenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 — 5 rokov.

Tieto poznédmky sU neoddelitelhou su€astou konsclidovanych finanénych vykazov. 15
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(iv)  Wyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa G¢tujd do ndkladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuji ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakdvaného ekonomického
prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zli¢tované ako nédklad, sa v nasledujucich Gctovnych
obdobiach dodatoéne neaktivuid.

(v) Nésledné vydavky

Ndsledné vydavky sa aktivujui len za predpokladu, ?e spifiajii definiciu dlhodobého nehmotného majetku a
zékladné kritéria pre jeho vykazanie. Akékolvek daldie vydavky sa Uétuju ake néklad obdobia, v ktorom
vznikli.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa (&uji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuji
v obstardvacej cene zniZenej o pripadnu stratu zo zniZzenia hodnoty.

Investicie drfané do splatnosti sa ocefiujl prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nékladoch pomocou metddy efektivnej drokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné nekonsolidované dcérske spolocnosti
a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spolotnosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo
alebo nepriamao, viac ako 20 % hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa G¢tuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd
v obstardvacej cene. Ku dfiu zostavenia finanénych vykazov sa ocefiuju v realnej hodnote urfenej na
zéklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa G¢tuju priamo
vo vlastnom imani aZ dovtedy, kym sa takato finan¢na investicia nepreda alebo neddjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zadétuju do vykazu suhrnnych ziskov a strat.
V pripade, Ze sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda spofahlivo uréif, vykazuji sa
v obstardvacich cendch zniZenych o poloZzky zohfadfiujlice trvalé zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné
poloZky sa Uétuji do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(j3 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa ocefiujd v predpokladanej realizovatelnej
hodnote po zohladneni opravnej poloZky k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(k) Zasoby

Z4soby si ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v distej realizovatelnej hodnote
podlfa toho, ktord je niZSia. Cistd realizovatefnd hodnota je odhadovana predajnd cena znizend
o odhadované naklady spojené s dokenéenim vyroby a odhadované odbytové ndklady. Opravna poloZka
sa tvori najmi k pomaly obritkovym a zastaranym zasobam, a to na zdklade individualneho posidenia.

Materidl sa ocefiuje vaZenym aritmetickym priemerom obstardvacich cien, ktoré zahffiajd cenu obstarania
materidlu a vediajdie ndklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do sii¢asného stavu a umiestnenia,

Nedokonéena vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuji vo vlastnych nakladoch,
ktoré zahffiaji materidl, mzdové nédklady, ostatné priame naklady a vyrobni réziu a to v zavislosti od
stupna rozpracovanosti.

K pomaly obrdtkovym a zastaranym zasobam sa na zaklade individudlneho posidenia tvori opravna
poloZka.

(1) Peniaze a pehiaZné ekvivalenty
Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uétoch, UloZky & ostatné

kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré sit priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu penazi a pri
ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.
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{m) ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku kaZzdému dfiu zostavenia finanénych vykazov O&tovni hodnotu dihoedobého hmotného
a nehmotného majetku, aby urdila, & existuju indikatory, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade
vyskytu takychto indikdtorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa urdll rozsah
pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty. Ak ndvratnd hodnotu individudlnej polozky majetku nemozno
urdit, skupina urdf ndvratnd hodnotu jednotky vytvérajicej pefiaZné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratnd hodnota sa rovna realnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouZitenej hodnote podfa
toho, ktora je vy3Sia. Pri posudzovani pouzitetnej hodnoty sa diskontuje odhad buddicich pefiaznych tokov
na ich stéasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudine trhové
posidenie £asovej hodnoty pefazi a riziké Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad ndvratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvdrajicej pefiaZné prostriedky) niz3i nez jeho
tctovnd hodnota, zniZi sa Uctovna hodnota daného majetku (jednotky vytvdrajlucej pefiazné prostriedky)
na jeho navratnii hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu sihrnnych ziskov
a strat (,ostatné prevadzkové naklady"). Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nésledne zrusi, Gctovna hodnota
majetku (jednotky vytvérajlicej peftaZné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty,
ale tak, aby zvySena Udétovnd hodnota neprevydila Gctovnid hodnotu, ktord by sa urCila, keby sa
v predchédzajlcich rokoch nevykézala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajicej
pefiazné prostriedky). Zrudenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu sthrnnych
ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota pohladdvok skupiny sa vypotita ako stfasnd hodnota ofakavanych budiicich
pefiafnych prijmov, odirofend pdvodnou vnutornou efektivnou (rokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohladdvky sa neodGrocuji. Realizovateind hodnota ostatnych aktiv je vy$sia z hodnét distej predajnej
ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni (Zitkovej hodnoty sa oakdvané budlce pefiazné prijmy odurodia na
ich st¢asnd hodnotu pouZitim oddroéitela pred dafiou, ktory zohfadiiuje stiéasni trhovd hodnotu budiicej
hodnoty pefiazi a riziko vzfahujice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatoéné
nezavislé pefiazné toky, sa realizovatefnd hodnota urti pre takd jednotku generujlcu periazné toky, do
ktorej dané aktivum patri.

(n) Dividendy
Platené dividendy sa G¢tuju ako zavizok v tétovnom obdobi, v ktorom s priznané.
(o) Uro&ené dvery a poZicky

Urogené Gvery a pb%i¢ky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nédkladmi
pomocou metédy efektivnej Grokovej sadzby. Rozdiel medzi hednotou, v ktorej sa Gvery splatia a nédkladmi
odirofenymi na zaklade efektivnej drokovej miery, sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
rovnomerne po&as doby trvania Gverového vztahu.

{p) Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina mé dlihodoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych poZitkov, pozostdvajlcich
z jednorazového prispevku pri odchode do d8chodku, vernostného prispevku za odpracované roky
a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vyélenené samostatné finanéné zdroje. Podfa IAS 19
~Zamestnanecké poZitky" si ndklady na zamestnanecké poZitky stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method". Podla tejto metddy sa naklady na
poskytovanie déchodkov Gétujui do vykazu sihrnnych ziskov a strét tak, aby pravidelne sa opakujice
naklady boli rozloZené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavézky z poskytovania pozitkov sl ocenené
v stifasnej hodnote predpokladanych budicich pefiaZnych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynasov zo Stdtnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa pribliZne zhoduje s dobou splatnosti daného
zaviazku, Vetky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuji vo vykaze suhrmnych ziskov a strat.
Néklady minulej sluzby sa Gftuju pri vzniku aZ do vysky vyplatenych poZitkov, a zvy$na suma je
amortizovana rovnomerne potas priemernej doby do momentu vyplatenia pozitkov.

{q) ZAkonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpecenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaju
aj zamestnanci. Ndklady na socidlne zabezpedenie sa G&tuji do vykazu siuhmnych ziskov a strét
v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady. Skupina odvadza prispevky na dopinkové déchodkové
pripoistenie spravované sukromnym ddchodkovym fondom podia dlzky zamestnania zamestnanca.
Skupine nevznikajl ziadne dalie zdvézky z titulu vyplécania déchodkov zamestnancom v buddcnosti.
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(r) Rezervy

Rezervy sa U¢tujl v pripade, ak mé skupina zdkonn( alebo kontruktivnu povinnost vyplyvajlcu z minulej
udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobi Ubytok aktlv a je moZné spofahlivo
odhadndt vy¥ku tohto dbytku. Rezervy sa ocefiuji na zaklade najlepSieho odhadu vedenia tykajliceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavéizku k datumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyv
vyznamny, vy$ka rezervy sa uréi odiroéenim predpokladanych budlcich vydavkov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudine trhové poslidenie &asovej hodnoty pefiazi, a ak to je potrebné,
aj rizika sivisiace s tymto zavazkom.

(s) Casové rozlifenie

Skupina odhaduje ndklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku diiu zostavenia finanénych vykazov,
Tieto naklady a zdvizky sa Easovo rozliSuji v Gétovnych zdznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch
v obdobi, s ktorym sivisia.

(t) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvazky sa prvotne ocefiuji redinou hodnotou a ndsledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej trokovej sadzby.

(u) Uznanie vynosov
0] Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V sdvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose (ftuje vtedy, ked vetky vyznamné rizikd a vyhody
spojené s viastnictvom boli prevedené na kupujlceho, a ked nezostdvajl Ziadne vyznamné neistoty z
protiplneni, pridruZenych ndkladov a moZnych reklamdcii alebo vratenia vyrobkov a tovaru. Trzby sa
vykazuji po odpotitani dani a zliav a po eliminacii predaja v rdmci skupiny. Trzby sa ned&tujud, ak existuje
vyznamna neistota, & bude odplata za predaj a s tym stvisiace ndklady uhradené, alebo & bude tovar
vrateny, alebo & v stivislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
skupiny. O vynosoch za sluzby sa Uftuje vtedy, kedy boli prisluiné sluzby poskytnuté, pomerne podla
stupiia dokonéenia ku dfiu zostavenia finanénych vykazov.

(i)  Zakazkova vyroba

Pokial je mo¥né vysledok zékazkovej vyroby spolahlivo odhadnit, st vynosy a ndklady stvisiace so
zakazkovou vyrobou vykézané vo vykaze sithrnnych ziskov a strat bezného Gétovného obdobia v zévislosti
od stupiia dokonéenia zakazky. Ofakavané straty zo zdkazky sa zohlfadnia ockamzite vo vykaze sthranych
ziskov a strat prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(i)  Stitne dotdcie

Dotécie sa nevykazuji, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina splni podmienky suvisiace
s dotaciami.

Dotécie sa systematicky vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych skupina
vykazuje ako ndklady sivisiace vydavky, ktoré maji dotdcie kompenzovat. Konkrétne dotdcie, ktorych
zékladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dlhodoby majetok, sa
vykazuju ako vynosy budticich obdobi vo vykaze o finanénej situdcii a si pretiétované do vykazu sdhrnnych
ziskov a strat systematicky pocas Zivotnosti sdvisiaceho majetku.

Dotéacie, ktoré sa maju prijat ako ndhrada za uz vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych
G&elom je poskytnutie okamzitej financnej pomoci skupiny bez stvisiacich budticich nakladov, sa vykazuju
vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo stvisia.

(v) Naklady

(i) Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Gétujli rovnomerne do ndkiadov potas doby najmu,
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(it}  Splatky financného lizingu

Minimélne lizingové platby si rozdelené na finanény naklad a splatku zavazku. Finanény naklad je
rozloZeny na celd dobu trvania lizingu, aby bola vykdzana konstantnd Urokovd sadzba vzhladom
k zostatkovej vySke zdvdzku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
stihmnych ziskov a strat s pouZitim metddy efektivnej (irokovej miery.

(iii)  Finanéné naklady a financné vynosy

Finan¢né naklady a finantné vynosy zahrnaJu naklady na pruate Uvery a pOZitky vypotitané pouZitim
efektivnej Grokovej miery, prijaté droky, prijmy z leldEl‘ld, prijmy z predaja fi nancnych investicii, kurzové
zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté Uvery a pbZicky priamo sivisiace s obstaranim
dlhodobého hmotného majetku sa Gétuji do obstardvacej ceny majetku. Vynosové Uroky sa vykazuju vo
vykaze suhrnnych ziskov a strét v roku, s ktorym €asovo a vecne stivisia s pouZitim metddy efektivneho

vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze sGhrnnych ziskov a strat v defi, ked' st priznané,
{w) Dan z prijmov
Daii z prijmov za tGétovné obdobie zahfiia splatni a odlozend dad.

Splatna dafi sa vypocita z dafiového zisku Gétovného obdobia, s pouZitim dafovej sadzby platnej ku diiu
zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych Uprav splatnej dane za minulé détovné obdobia.

Odlozena dafi z prijmov sa vypolita zo vietkych doasnych rozdielov medzi dafiovou a Gctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Gftovnou hodnotou pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat
prislund pohladdvka alebo zavézok. OdloZend dafi sa U&tuje vo vykaze sthrnnych ziskov a strat
s vynimkou tych pohfaddvok a zavazkov, ktoré sa uctujli priamo s protizépisom vo viastnom imani.

OdioZend dafi sa nepoéita z nasledovnych doasnych rozdielov:

-z goodwillu - dafiovo neuznana polozka,
z prvotného vykézania majetku a zavazkov pri transakcii, ktora neovplyvriuje Gétovny ani dafiovy zisk
a nejedna sa o podnikovl kombinaciu,

-z dofasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investicidch do dcérskych a spoloénej spolotnosti, kedy
skupina kontroluje vysporiadanie dofasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze dodasné rozdiely nebudud
realizované v blizkej buddcnosti.

Pri vypodte odloZenej dane sa zohladfiuje aj ofakavany spbsob realizécie alebo Uhrady tétovnej hodnoty
majetku alebo zévézku. Odlozend dafiova pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked' je pravdepodobné, Ze
skupina v buddcnosti dosiahne dostatoény zdklad dane, vodi ktorému sa odloZend daiiovéd pohfadavka bude
méct vyuZit. Uétovnd hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vidy ku diiu zostavenia
finanénych vykazov.

Odlofené dafiové pohladdvky a zavizky sa navzajom zactuj, ak existuje pravny ndrok na zGctovanie
splatnych dadovych pohladdvok so splatnymi darfiovymi zavdzkami a ak suvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym uUradom, pritom skupina md v Umysle z(¢tovat svoje splatné dafové
pohiaddvky a zévézky na netto baze.

4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KYUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani Gétovnych postupov skupiny, ktoré si opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo
nasledujiice rozhodnutia tykajlce sa neistét a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo finanénych
vykazoch, Existuje riziko moZnych dprav v budicich obdobiach v slvislosti s takymito zéleZitostami
v nasledujicich oblastiach:

Zni¥enie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypoditala a zad¢tovala stratu zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zaklade
postidenia ich budiceho vyuZitia, planovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpoklada, Ze v buducnosti
budG potrebné vyznamné {pravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhlfadom na Uroven vyroby a trzieb.
Pozri tiez pozn. 6.
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Rezerva pa reklamacie

Skupina tvori rezervu na reklamécie predanych strojov. Jej vySka je odhadnutd na zaklade zmldv
a vykonanych zaru¢nych oprdv podobnych vyrobkov z predchadzajdcich rokov.

Rezerva na pravne a stdne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a sidnych sporoch, pri kterych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpokladd, #e skupine spdsobia odliv pefiaZznych prostriedkov. Pri tomto postideni sa skupina
spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie dostupné informdcie o stave stdneho
konania ana interné posidenie pravdepodobného vysledku sporov. Koneénad vySka akychkolvek
pripadnych strdt v sivislosti so sddnymi spormi nie je zndma av3ak podfa odhadov vedenia skupiny
nemdZe spdsobit zdsadné Upravy predchéadzajicich odhadov, Podrobné informdcie o sidnych sporoch s
uvedené v pozn. 27.3.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina pouziva model na vypoéet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3{p) vyséie), v ktorom zohladfiuje
ofakdvanu fluktudciv zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a v8etky poZitky, ktoré pidnuje vyplatit
zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Poéas roku 2017 spoloénost CPA s.r.o. dokpila 0,024 % podiel v spolotnosti Zeleziarne Podbrezova a.s.

V maji 2017 doslo k zruseniu spol. ZP Sport a.s. bez likvidécie rozdelenim na dve spolo¢nosti FK Zeleziarne
Podbrezova a.s. a 5K Zeleziarne Podbrezovd a.s.

V juli 2017 doslo k zrugeniu spol, PIPEX SK s.r.0. bez likvidacie a jej zlideniu so spol. ZP Informatika s.r.o.
a obstaraniu 40 %-ného podielu v spol. ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o. vo vyske 755 640 EUR.

V septembri 2017 do$lo k zrudeniu spol. ZP BYTOS s.r.o. bez likvidcie ajej zlGeniu so spol. ZP
Informatika s.r.o0.

6. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokoncené

a budovy a zariadenia investicie Callom
Obstaravacia cena
1. januar 2017 203 826 524 293 026 517 3 986 981 500 840 022
Fjrl'rastky 3 * 12 185 209 12 185 209
Ubytky (911 626) (4 121 181) (14 151) {5 046 958)
Presuny 3842953 8 878 790 {12 750 588) (28 845)
Kurzové rozdiely 107 862 10 442 228 118 532
31. december 2017 206 865 713 297 794 568 3 407 679 508 067 960
Opravky a zniZzenie hodnoty
1. januar 2017 89 028 103 217 527 878 30671 306 586 652
s EHERVArS zostatkovych 4439 349 10 370 775 14 810 124
Strata zo zniZenia hodnoty 222 814 517 164 81951 821 929
Ubytky (650 931) (4 121 015) {4 771 946)
Presuny - - - =
Kurzové rozdiely 4811 16 670 - 21481
31. december 2017 93 044 146 224 311 472 112 622 317 468 240
Zostatkova cena
1. januar 2017 114 798 421 75 498 639 3 956 310 194 253 370
31. december 2017 113 821 567 73 483 096 3 295 057 190 599 720

Tieto poznamky si neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazaov.
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Pozemky Stroje Nedokoncdené
a budovy a zariadenia investicie Celkom

Obstaravacia cena
1. januar 2016 268 779 617 448 965 833 4 100 843 721 846 293
Prirastky . - 14 926 000 14 926 000
Obytky (228 985) (4 041 376) : {4 270 361)
Ubytky z predaja dcérskej

spoloénosti (66 727 271) (162 962 525) (1 734 946) (231 424 742)
Presuny 2 022 907 11 074 602 (13 308 983) (211 474)
Kurzové rozdiely (19 744) (10 017) 4 067 (25 694)
31. december 2016 203 826 524 293 026 517 3986 981 500 840 022
Opravky a zniZenie hodnoty
1. janudr 2016 124 374 751 334 626 716 30671 459 (032 138
Odpisy, zd&tovanie zostatkovych

cien 4 985 628 15 319 788 - 20 305 416
Strata zo zniZenia hodnoty {8 151) - {8 151)
Ubytky (166 928) (4 037 280) - (4 204 208)
Ubytky z predaja deérskej

spolofnosti (40 154 480) (128 316 593) (168 471 073)
Presuny - (60 042) - (60 042)
Kurzové rozdiely (2717) (4 711) - (7 428)
31. december 2016 89 028 103 217 527 878 30671 306 586 652
Zostatkova cena
1. januar 2016 144 404 B66 114 339 117 4070172 262 814 155
31, december 2016 114 798 421 75 498 639 3 956 310 194 253 370

Skupina poufiva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstardvacej cene 2 836 tis. EUR
(31. decembra 2016: 1 525 tis. EUR), s kumulovanymi opravkami 432 tis. EUR (31. decembra 2016:
134 tis. EUR) a v zostatkovej cene 2 404 tis. EUR (31. decembra 2016: 1 391 tis. EUR).

Obstardvacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa elte stdle pouZivajl
k 31. decembru 2017 predstavuje 99 885 tis. EUR {31. decembra 2016: 101 197 tis. EUR).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahfiaju hrad Slovenskd Lupca v zostatkovej hodnote 3 150 tis. EUR
(31. december 2016: 3 230 tis. EUR), ktory je s¢asti spristupneny verejnosti a stasti sa vyuZiva na
reprezentativne Géely. Na zdklade postdenia indikatorov znehodnotenia podla IAS 36 ,ZniZenie hodnoty
majetku® skupina dospela k zveru, ¥e nie je potrebné vyéisfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre dcely
odpisovania rozdeluje vyznamné poloZky majetku na vyznamné &asti, tak ako to vyZaduje IAS 16 -
Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V désledku prehodnotenia Zivotnosti doslo v roku 2017 k znizeniu
vyiky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 214 tis. EUR.

Medzi najvyznamnejSie prirastky dlhodobého hmotného ma]etku vroku 2017 patrila komplexna
rekonstrukcia najomného bytoveho domu v obst. cene 929 tis. EUR, vymena plynovej turbiny v obst. Cene
801 tis. EUR a modernizdcia taZnej linky v obst. cene 791 tis. EUR (ZP), obstaranie 3tyroch Volvo
nakladnych aut v obst. cene 541 tis. EUR a technické zhodnotenie spevnenej beténovej plochy
s odvodnenim v obst. cene 282 tis. EUR (ZP EKO QELET a.s.).

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2017 je nehnutelny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 31 823 tis. EUR
predmetom zdloZného prdva zriadeného na zabezpeéenie niektorych bankovych Uverov. Zostatkova
hodnota dihodobého hmotného majetku, s ktorym ma skupina obmedzené pravo nakladat (vecné
bremeno), bola 3 424 tis. EUR.

Tieto pozndmky sti neoddelitefnou stcastou konsolidovanych finanénych vykazov. 21
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Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Nizov a sidlo poistovne P::’sn?;é
Allianz-Slov. poistovita, a.s. Bratislava;
, . : Proti véetkym Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Subor nehnutefhéhe majetku Hestia: UNIQA (AON Genova); Alfianz 347 725 188
poji$fovna; AXA Seguros Generales; ZURICH
Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava;
KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna
. . : Proti vietkym Insurance Group; Sopockie Towarzystwo
Sabor hnutefného majetku Ubezpieczeri Erge Hestia; STU Ergo Hestia; 338 654 657
UNIQA (AON Genova); Allianz pojitovna;
AXA Seguros Generales, ZURICH
Obstaranie nového dihodobého Proti vietkym N - .
hmotného majetku Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava 900 000
7. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL
. . Nedokondené
Softvér Goodwill Investicie Celkom
Obstarévacia cena
1. januar 2017 5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
Prirastky . 360 723 360 723
Ubytky (98 757) - (11 407) (110 164)
Presuny 398 821 = (395 297) 3524
Kurzové rozdiely 2 655 - 200 2 855
31. december 2017 6 058 002 10 130 957 221 354 16 410 313
Opravky
1. janudr 2017 4 700 640 338 319 6 606 5045 565
Amortizacia, odpis negativneho
, goodwillu 320977 - 320 977
Ubytky (98 757) . - (98 757)
Presuny - = =
Kurzové rozdiely 2 267 - - 2 267
31. december 2017 4925 127 338 319 6 606 5270052
Zostatkova cena
1. januar 2017 1 054 643 9 792 638 260 529 11 107 810
31. december 2017 1132 875 9 792 638 214 748 11 140 261
. . Nedokondené
Softver Goodwill Investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. janudr 2016 11 188 977 10 130 957 152 074 21 472 008
Prirasticy 348 261 . 78 096 426 357
Ubytky (359 945) - . (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spoloénosti (5 595 861) - (5 595 861)
Presuny 174 510 - 36 965 211 475
Kurzové rozdiely {659) - - (659)
31. december 2016 5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
Opravky
1. januar 2016 9949 271 338 319 6 606 10 294 196
Amortizacia, odpis negativneho
i goodwillu 470 572 470 572
Ubytky (359 945) - - (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spolognosti (5 418 879) (5 418 879)
Presuny 60 042 - - 60 042
Kurzové rozdiely (421) = - (421)
31. december 2016 4 700 640 338 319 6 606 5 045 565
Zostatkova cena
1. janudr 2016 1239 706 9 792 638 145 468 11177812
31. december 2016 1 054 643 9 792 638 260 529 11 107 810
Tieto poznamky si neoddelitefnou sufastou konsolidovanych finanénych vykazov. 22
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Dcérskej spoloénosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2017 goodwill vo wy3ke
1 183 tis. EUR {k 31. decembru 2016: 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2017 na zdklade testu zniZenia
hodnoty goodwillu nebolo preukdzané jeho znfZenle.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolognosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vyike 585 tis, EUR, ktory sa vykazal vo vykaze o finanénej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu
v tejto spolotnosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo o transakciu medzi subjektmi
pod spolonou kontrolou, kedy spoloénost pouZila na Gétovanie metddu ,pooling podielov®™, Pri nadobudnuti
dodatoného 0,02-percentného podielu v désledku navySenia zakladného imania spoloénosti v jini 2008
vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v plnej vySke do vykazu sihrnnych ziskov a strat za rok
konéiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spolo&nosti Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vySke 110 tis. EUR, ktory na zdklade testu
znizenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spolonosti Zeleziarne Podbrezovd a.s. je priradeny goodwill vo vyéke 6 429 tis. EUR, ktory
na zdklade testu znizenia hodnoty nie je znehodnoteny.

V roku 2009 pri obstarani kontrolného podiefu v spoloénosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorena opravna poloZka.

8. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31, decembra 31, decembra
2017 2016

Investicie k dispozicli na predaj:

STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko . 94 387 94 387

Ocelarska unie a.s. (do 16.7.2017 Hutnictvi zeleza, a.s.}, Ceskd republika 53841 E3 841

PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia 65 000 65 000
ZniZenie hodnoty {23 151) (29 243)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 190 077 183 985
Dihodobé pohladavky z obchodného styku 344 001 3 989 109
Ostatny finan&ny majetok celkom 534 078 4 173 094

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaji najma nevyznamné nekonsolidované dcérske spoloénosti
a nevyznamné spoloénosti, v ktorych md skupina majetkovil Gcast nizSiu ako 20 %. Vietky tieto
spolonosti maju sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolo¢nost ma sidlo v Australii. Ide
o spolognosti, ktoré nie sh kétované na burze. Tieto investicie st vykazané v obstardvacej cene upravenej
o pripadné znizenie hodnoty, ked%e nie je mozné spolahlivo uréit ich redlnu hodnotu.

9, ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujica tabulka zobrazuje najvyznamnejsie odloZené daiiové pohladévky a (zdvdzky) vykdzané
skupinou a pohyby v tychto polozkdch pofas beZného a minulého détovného obdobia:

(Na tarchu)/ (Na tarchu)/
K 1. janudru v prospec'h og ta mpy?:h K 31, decembru
2017 zishu r:::neho sithrnnych ziskov 2017
a strat

Budovy, stavby, stroje

a zariadenia {11 499 943) (577 627) (12 077 570)
Zasoby 480 414 {31 556) - 448 858
Pohladavky 358 241 (330 674) - 27 567
Finanéné derivaty * . - -
Zavazky 56 329 1424 - 57 753
Rezervy 256 621 23 371 - 279 992
Zamestnanecké poZitky 1228 795 182 065 - 1410 860
Umorovanie dafiovej

straty 170 939 (170 939) - 5
Dotécie 125 617 23 859 = 149 576
OdloZena daii, netto (8 822 987) {879 977) - (9 702 964}
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Zmeny v {Na tarchu)/ (Na tarchu)/
dbsledku v Dro h v h
K 1. janudru predaja prospec prospec K 31. decembru
2016 podielov v =lsku astatnych 2016
deérskych bezného _s:ihrnnich’
spoloénastiach roka ziskov a strat
Budovy,
stavby, stroje
a zariadenia (16 269 622) 5021 136 (251 457) (11 499 943)
Zasoby 1275558 (1 604 400} 809 256 480 414
Pohladavky 425 422 (7 968) (59 213) = 358 241
Finanéné
derivaty (2 805) 2 805 - -
Zavézky 95 787 (35 355} (4 103) . 56 329
Rezervy 883 267 (624 208) (2 438) = 256 621
Zamestnanecké
pozitky 1 354 483 (142 323) 16 635 1228 795
Umaorovanie
dafovej
straty 238 568 (17 397) (50 232) - 170 939
Dotécie 112 190 - 13 427 - 125 617
Odlozena
dafi, netto (11 887 152) 2 592 290 471 875 - (8 822 987)

V sllade s B&tovnymi zédsadami skupiny sa niektoré odloZené daiiové pohladdvky a zavazky vzdjomne
z(¢tovali. Nasledujica tabulka uvédza zostatky odloZenej dane (po zuétovani) pre lely vykdzania vo
vykaze o finan¢nej situacii:

31. decembra 31. decembra
2017 2016
OdloZend dafiové pohladdvka 579 453 704 982
OdloZeny dafovy zavizok {10 282 417) (9 527 969)
Celkom (9 702 964) (8 822 987)
10. ZASoBY
31, decembra 31. decembra
2017 2016
Materidl a ndhradné diety 28 222 338 25411077
Nedokontend vyroba 12 059 863 11 194 547
Hotové vyrobky 25 726 454 23 477 219
Tovar 1 248 040 925 272
Opravné potozka {757 B69) (836 724)
Zasoby celkom 656 498 826 60 171 391

K 31. decembru 2017 nebolo na Ziadne zdsoby zriadené zaloZné pravo ako zdruka za bankové lvery
(k 31. decembru 2016: 0 EUR) {pozri pozn. 15).

K 31. decembru 2017 z ddévodu zniZenia &istej realizovatelnej hodnoty zdsob skupina vytvorila opravnd
polozku k zdsobdm na zdklade ich vekovej Struktiry alebo z dévodu zniZenia ich listej realizovatethej
hodnoty vo vyske 758 tis. EUR (31. december 2016: B37 tis. EUR). Zmena stavu opravnej polozky
k zésobam je stfastou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov®.

Poistenie zasob

Predmet poistenia Druh poistenia Né#zov a sidlo polstovine Poistnd suma
. - Allianz-Slov. poistoviia, a.s.
Zasoby (rozpracovana vyroba, oo yxetesm rizikdém Bratislava; UNIQA {AON 55 614 710

polotovary, hotové vyrobky) Genova)

Tieto pozndmky su neoddelitefnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 24
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11. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Pohladavky z obchodného styku 71 388 470 51 304 455
Pohtadavky vofi spriaznenym osobam 34 814 46 611
Ostatné dafiové pohtadavky 3718 651 3 828 239
Pohladavky z dotacii 96 657 484 828
Ostatné pohladdvky 1342 276 5 453 440
Opravnd poloZka k pochybnym pohladdvkam {1633 083) {4 101 946)
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohtadavky celkom 74 947 785 57 015 627
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finan&ny majetok celkom 74 947 785 57 015 627

K 31. decembru 2017 bolo na pohladdvky z obchodného styku v Uctovnej hodnote 14 724 tis. EUR
(31. december 2016: 8 129 tis. EUR) zriadené zéloZné prévo ako zaruka za niektoré bankové uvery (pozri

pozn. 15).
Clenenie pohfadévok z obchodného styku a ostatnych pohladdvok:

31. decembra

31, decembra

2017 2016
Pohladavky do lehoty splatnosti 56 820 589 48 002 443
Pohladavky po lehote splatnosti 19 760 279 13115130
Celkom 76 580 868 61117 573

Vekové Struktira pohladévok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravna poloZka:

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Do 90 dni 17 676 793 8 693 806
90 - 180 dni 491 349 266 673
180 - 360 dni 167 944 1 448
Nad 360 dni 651 51413
Celkom 18 337 037 o013 340

Vekova &truktira pohfadévok po splatnosti, na ktoré je tvorena opravna polozka:

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Do 90 dnf - 269 055
90 - 180 dni 1214 217 081
180 - 360 dni 142 666 108 220
Nad 360 dni 12379 362 3 507 434
Celkom 1423 242 4 101 790

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Pokladnica 267 969 243 811
Bankové Ucty a vklady 10 066 518 12 359 918
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty vykazané vo vykaze o financnej
situacii 10 334 487 12 603 729
Peniaze a peliaZné ekvivalenty uvedené vo vykaze peiiaZnych tokov 10 334 487 12 603 729

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 skupina nema obmedzené pravo disponovat s peniazmi

a pefiaznymi ekvivalentmi.

Tieto poznamky st neoddeliteinou stéastou konsolidevanych finanénych vykazov.

25



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurich)

13. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zdakladné imanie k 31. decembru 2017 pozostdva z podielov spoloénikov vo vySke 2 065 tis, EUR. Zakladné
imanie bolo celé splatené k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016. Zakladné imanie bolo v pinej vySke

zapisané do Obchodného registra.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je moZné rozdeli{ medzi spoloénikov a je uréeny na krytie buddcich strat
z podnikania a na zvy$enie zédkladného imania v sulade s platnou legislativou.

Rezerva z kurzového prepodétu

Rezerva z kurzového prepoftu zahfia vSetky kurzové straty z prepoftu Uctovnych zavierok zahraniénych
prevadzok, ktoré nie sl integrdlnou sudastou prevédzky skupiny vo vyske 176 tis. EUR (31. december

2016: 267 tis. EUR).

14. OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

Vynosy budlicich obdobi z dotécii, dihodobé (pozn. 24)

Iné
Celkom

15. UROCENE OVERY A POZICKY

Uvery

Urofeny zavazok voti ultimdtnym vlastnikem

Kontokorentné dvery
ZAavézky z finanéného lizingu

oo

Uro€ené Givery a poZicky celkom

Uvery podl'a meny:

EUR

- s pevnou drokovou sadzbou

- s pohyblivou Grokevou sadzbou
CZK

- 5 pohyblivou drokovou sadzbou
Celkom

Uvery st splatné nasledovne:

31. decembra

31. decembra

2017 2016
3900 552 4 488 791
73 537 3 615 834
3 974 089 8 104 625
31. decembra 31. decembra

2017 2016
33 628 655 25 365 358
21 470 000 21 470 000
18 994 661 10 913 249
1 707 688 1 089 146
75 801 004 58 8§7 753
28 675 576 25739 329
44 764 263 30 467 477
653 477 1541 801

74 093 316

57 748 607

Do jedného roka 44 774 481 29 283 715
0Od jedného do dvoch rokov 18 748 454 1782941
Qd dvoch do troch rokov 4 525 561 17 930 635
Od troch do styroch rokov 993 317 3697 410
Od &tyroch do piatich rokov 151 503 153 906
Viac ako pat rokov 4 900 000 4 900 000
Celkom 74 093 316 57 748 607
Kratkodob# &ast

Uvery a péZicky 44 774 481 29 283 715
Zaviazky z finanéného lizingu 539 447 350 774
Celkom 45 313 928 29 634 489
Dihodobé Zast

Uvery a pd¥igky 29 318 835 28 464 892
Zaviazky z finanénéha lizingu 1168 241 738 372
Celkom 30 487 076 29 203 264

Tieto poznamky s( neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 26
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{lvery a pdzitky

K 31. decembru 2017 boli bankové dvery a pozmky vo vyike 44 782 tis. EUR nezarufené a vo vyske
29 312 tis. EUR zarucené. Ako zdruka za poskytnuté Uvery a péZi¢ky bolo v prospech bank zriadené zalozné
pravo na nehnutelfny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 31 823 tis. EUR (gozn pozn. 6)
a na pohladavky z obchodnéhe styku v G¢tovnej hodnote 14 724 tis. EUR (pozri pozn. 11). Cast Gverov je

zabezpefend bianko zmenkami.

Urokové sadzby liverov a pbzitiek:

EUR
s pevnou sadzbou 1,10% -3 %
- s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR, EONIA + (0,75 % p.a. - 1,75 % p.a.)
EURIBOR + (1,5 % p.a. - 1,7 % p.a.)
CZK PRIBOR + (0,75 % p.a. - 1,05 % p.a)

- s pohyblivou sadzbou

AV

Redlna hodnota Gverov a podZiCiek skupiny sa priblizne rovna ich (¢tovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefiazné toky diskontovaneé s pouZitim drokovej sadzby, ktortl by podfa predpokladu vedenia
skupiny bolo moZné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2017 mala skupina k dispozicii sumu 40 272 tis. EUR vo forme nelerpanych Uverovych
pristubov, pre ktoré boli spinené v3etky podmienky &erpania.

Vedenie skupiny je v neustdlom kontakte s financujucimi bankami ohladne plnenia poziadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych tvergovych zmidv.

Vydané dlhopisy vo vy$ke 4 900 tis. EUR s Urocené vo vySke 3 % p.a. a s splatné v roku 2023.
Zavidzky z finanéného lizingu

Splatnost zdvidzkov z finanéného lizingu je uvedena v nasledujlicej tabulke:

Miniméline ifzingové spldtiy Sicasna hodnota minimainych

Iizingovych splitok
31. december 31. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
Zavazky z finanéného lizingu
Splatné do 1 roka 560 433 365 678 539 447 350 774
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 1111586 657 543 1082 400 637 678
Splatné po 5 rokoch 86 207 101 202 85 841 100 694
1758 226 1124 423 1707 688 1 089 146
Minus: nerealizované finantné naklady (50 538) {35 277) n/a n/a
Sii€asna hodnota zavizkov
z finanéného lizingu 1 707 688 1089 146 1 707 688 1089 146
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykézana
v kratkodobych Gveroch a péziékach) (539 447) (350 774)
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykazana
v dlhodobych liveroch a pdZi€kach) 1 168 241 738 372

Skupina si v zmysle svojej zasady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a Gzitkové a osobné automobily
formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemernd doba prendjmu je 4,3 roky (2016: 4,0 roka). V roku
kon&iacom sa 31. decembra 2017 bola priemerna efektivna Lrokova sadzba lizingu 1,7 % (2016: 2,45 %),
Urokové sadzby si pevne uréené k datumu uzatvorenia zmiuvy, preto vystavuju skuplnu riziku zmeny
realnej hodnoty urokovej sadzby. Vietky prendjmy majii pevne uréené splatky a neuzatvorili sa Ziadne
dohody o podmienenych budiicich splatkach najomného.

Zavéazky z finanéného lizingu s denominované v EUR.

Zavazky skupiny z finanéného lizingu su zabezpeéené vlastnickym pravem prenajimatefa k prenajatému
majetku.

Tieto pozndmky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 27
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16. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, feskej a talianskej pravnej Upravy a v silade s programom predstavenstva plati skupina
svejim zamestnancom poZitky uvedené nizSie.

Prograrn dihodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podla ktorého maji
zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku
a v zavislostl od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom
jubileu. K 31. decembru 2017 sa tento program vztahoval na 3 425 zamestnancov skupiny (31. december
2016: 3 150). K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne urlenych
aktiv sldZiacich na krytie zavézkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31, decembra 31. decembra

2017 2016
Siiasna hodnota odmien pri adchode do déchodku 6 654 802 5714 216
Sitasna hodnota odmien za df#ku zamestnaneckého pomeru 887 882 921 152
Sifasnd hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 207 124 207 282
Celkom 7 749 808 6 842 650

Kli&ové poistno-matematické predpoklady:

31. decembra 2017

Redlna budlica miera ndrastu miezd, p. a. 0%-20%
Fluktuacia zamestnancaov, p. a. 1% -10,8 %
Vek odchodu do déchodku 62 - 63 rokov

Skupina vo vypoéte rezervy na zamestnanecké poZitky pouzila aktualnu trhovi sadzbu vynosov zo Stétnych
dihopisov.

17. REZERVY

Pravne Celkom Celkom
Reklamécie spory 2017 2016
Stav k 1. januéru 112 006 7586 329 908 335 3 878 484
Tvorba rezervy pocas roka 1 000 - 1000 1 754 514
PouZitie/rozpustenie rezervy
polas roka (3 320) - (3 320) (1623 176)
ZruSenie rezervy v disledku
predaja podielu v deérskych
spolocnostiach - - - (3 101 487)
Stav k 31. decembru 109 686 796 329 906 015 908 335
Rezervy su zahrnuté v zaviazkoch takto:
Kritkodobé zdvizky
(zahrnuté v zdavidzkoch .
z obchodného styku Dz’;:;?l:: z:f::"y
a ostatnych finanénych
zdvazkoch)
K 31. decembru 2016 18 000 890 335 908 335
K 31. decembru 2017 19 000 887 015 906 015

18. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

31. december 31. december
2017 2016

ZAavézky z obchodného styku 22 148 551 18 620 769
Zévazky voii spriaznenym osobdm 44 882 95 881
Zavazky voli zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia 9 532 479 8 084 084
Ostatné dafiové zavazky 2041 011 1 268 208
Ostatné zévézky 1 785 831 3 436 197
Zavizky z obchodného styku a ostatné finan€né zéviézky celkom 35 552 754 31 505 139
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Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov:

31. december 31. december

2017 2016
Zavézky do lehoty splatnosti 34 473 173 30 865 362
Zavazky po lehote splatnosti 1079 581 639 777
Celkom 35552 754 31 505 139

Zévéazky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavizkoch vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia):

Suma
Potiatoény stav k 1. janudru 2017 103 691
Tvorba celkomn 607 697
Cerpanie celkom {576 336)
Kone&ny stav k 31. decembru 2017 135 052
19. AKTIVACIA
Rok konédlaci Roic konéiaci
31. decembra 31, decembra
2017 2016
Aktivacia materialu 5439 372 5 390 407
Aktivacia vnltroorganizaénych sluZieb 3 606 382 3022 374
Aktivacia dihodobého hmotného a nehmotného majetku 666 710 1 380 408
Aktivacia celkom 9 712 464 9 793 189

Aktivdcia materidlu predstavuje dpravu materidlu vo vlastnej rézii pre jeho dalSie pouZitie vo vyrobe.

20. OSOBNE NAKLADY

Rok konciaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Mzdové naklady 66121 318 74 884 638
Naklady na socidlne zabezpeenie 26 789 928 28 962 849
Osobné naklady celkom 92 911 246 103 847 487

Potet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2017 bal 4 270, z toho vedlcich zamestnancov 186
(31. december 2016: 3 966, ztoho vedlcich zamestnancov 177). Priemerny prepolitany pocet
zamestnancov skupiny za rok kondiaci 31. decembru 2017 bol 4 218, z toho vedlcich zamestnancov 186

(k 31. decembru 2016: 4 035, z toho vedtcich zamestnancov 177).

21. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevddzkové vynosy pozostdvajl z nasledujucich poloziek:

Rok konéiaci Rok kondciaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 375 569 316 866
Zisk z predaja materialu 1763 193 604
Vynosy z dotacii 1317 608 931 796
Nahrady $ké&d od poistovne 2438 942 331 547
Ostatné prevadzkové vynosy 1257 414 1010 162
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 5 391 296 2 783 975
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Ostatné prevadzkové naklady pozostdvaju z nasledujicich poloZiek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych polofiek k pohfaddvkam a zdsobam
Zmena zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky
Ostatné prevadzkové naklady
Ostatné prevadzkové naklady celkom

22.

Ostatné finanéné vynosy pozostavajl z nasledujticich poloZiek:

Kurzové zisky
Ostatné finanéné vynosy
Ostatné financné vynosy celkom

Ostatné finanéné naklady pozostavaji z nasledujlicich poloZiek:

Kurzové straty

Straty z finantnych derivatov
Ostatné finanéné naklady

Ostatné finanéné naklady celkom

23. DAN z PRIIMOV

Splatna dafl beZného cbdobia
OdloZené dai beiného obdobia
Daii z prijmov celkom

OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Rok konélacl Rok konciaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016

{755 845) 691 370

263 655 46

1 363 906 1 649 795

837 014 1033 099

998 123 1 597 285

2 706 853 4 971 595
Rok kondiaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra

2017 2016

1047 713 942 792

. 12 189

1047 713 954 981

Rok konéiaci
31, decembra

Rok koncéiaci
31. decembra

2017 2016
1414 238 890 102
21 907 -
135 582 499 413
1571 727 1 389 515
Rok kondiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
3 769 362 7 413 593
{879 9773 471 875
2 889 385 7 885 468

V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej dane vypoditanej

5 pouZitim Standardnych dafovych sadzieb:

Rok konéiaci Rok kondéiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Zisk/(strata)pred zdanenim 11 031 224 (13 409 661)
Daf pri domdcej miere zdanenia 21 % (2016: 22 %) 2 316 557 (2 950 125)
Daiovy vplyv trvalych rozdielov, netto 802 323 11 545 982
Vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych spolo€nosti pdsobiacich 207 684

v inych jurisdikciach 157 141
Vplyv zmeny sadzby dane (319 876) (622 561)
Neilétované odloZené dane (47 480) (219 977)
Dodatoéné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoltov (69 823) (24 992)

Daii z prijmov celkom 2 889 385 7 885 468
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Redlna sadzba dane sa li%i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyike 21 % (2016: 22%)najma
v désledku rozdielov v kiasifikdcii niektorych poloZiek ndkladov a vynosov na Uctovné a dafiové ucely
a dafiovych pravidiel pre skupinu spoloZnosti, ktord zostavuje konsolidovani Uctovnd zévierku
v Slovenskej republike. V sicasnej dobe su spolo&nosti na Slovensku povinné podat darftové priznanie
samostatne a nie je mo#né vypracovat spolo¢né dafiové priznanie za skupinu spoloénosti.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2013 aZ 2017 stédle podliehaji moznosti kontroly
zo strany dafiového tradu.

Skupina vypracovala dokumentaciu k takymto transakcidm v silade platnou slovenskou dariovou

legistativou.

24. DOTACIE

31. december 2017

Vynosy budiicich Vvnosy Rozpustenie
Pohladivky obdobi z dotdcii, budiicich obdobi dotécii do vykazu
Z dotdcii dihodobé z dotacii, sitithrnnych ziskov
(pozn. 14) kriétkodobé a strdt
Investiéné dotacie - 3 900 552 589 800 609 101
Prevadzkové dotacie 96 657 12 143 708 507
Dotécle celkom 96 657 3 900 552 601 943 1317 608
31. december 2016
Vynosy budiicich . . Rozpustenie
PohFadévky z obdobi z dotdcii, z:::?;:zdo:;iﬁh dotécii do vykazu
dotdcii dihodobé krétkodobd ’ sthrnnych ziskov
(pozn. 14) a strdt
Investicéné dotacie 341 000 4 488 791 610 422 755 346
Prevadzkové doticie 143 828 - 181 344 176 450
Dotacie celkom 484 828 4 488 791 791 766 931 796

K 31. decembru 2017 skupina eviduje pohladavky z dotdcii:

- priznanl prevadzkovi dotdciu v rdmci projektu ,Uspej na trhu price” vo vyske 97 tis. EUR.

Vo vykaze sthrnnych ziskov a strdt s najmé vynosy z investicnej dotdcie ,Rekonitrukcia odprésenia
elektrickej obl(kovej a panvovej pece® (284 tis. EUR), investi¢nej dotdcie ,Wolframové a kotlové ocele™
(32 tis. EUR), investinej dotdcie ,Rekonstrukcia, modernizdcia a vystavba futbalového Stadiéna®
(75 tis. EUR), prevddzkovej dotdcie ,Rekonitrukcia hradu Slovenskd Lup&a® (105 tis. EUR), kompenzacie
z environmentaineha fondu formou dotdcie (385 tis. EUR), prevadzkovej dotacie ,Uspej na trhu préce®
(97 tis. EUR) a dotécie KNIHRAD (26 tis. EUR)- ZP a investiCnej dotdcie ,Zariadenie na spracovanie starych
vozidiel” (112 tis. EUR) - ZP EKO QELET a.s.

25. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

25.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpefila, Ze bude schopna pokratovat v finnosti ako zdravo
fungujica skupina s clefom dosiahnut optimdlny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkové

stratégia skupiny sa oproti roku 2016 nezmenila.

Ukazovatel (verovej zafaZenosti na konci roka:

31. december 31, december
2017 2016
Dih (i} (75 801 004) (58 837 753)
Peniaze a pehazné ekvivalenty 10 334 487 12 603 729
Cisty dih (65 466 517) (46 234 024)

(219 674 939)
30 %

(216 885 576)
21 %

Vlastné imanie
Pomer ¢istého dithu k vlastnému imaniu

A

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a krétkodobé dvery a péZicky.
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25.2. Kategérie finanénych nastrojov

31. december 31. december
2017 2016

Investicie k dispozicii na predaj 190 077 183 985
Finanéné derivaty : .
Uvery a pohfadavky (vratane pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov) 85 626 273 73 608 465
Finan&ny majetok 85 816 350 73 792 450
Finanéné derivaty . -
Bankové (very vykdzané v amortizovanych nakladoch 74 093 316 57 748 607
Zavazky z finanéného lizingu 1 707 688 1 089 145
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 39 526 843 39 609 758
Finanéné zavizky 115 327 847 98 447 511

a) Faktory finan&éného rizika

Skupina je vystavend réznym finanénym rizikam, ktoré zahfiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien
a drokovych sadzieb z dverov, dlhopisov a zévazkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom
programe riadenia rizika sa skupina sustreduje na nepredvidatefnost finanénych trhov a snazi sa
minimalizovat moZné negativne ddsledky na finanénu situaciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina
vyuziva derivatoveé finanéné nastroje.

(Overové riziko

Manazment skupiny uplatiiuje dverovd politiku, pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu
vietkych zdkaznikov poZadujlcich obchodny dver nad urfitt sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na finanény
majetok. Ku dfiu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamna koncentracia rizik vo
finanénom majetku. Operdcie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaji len prostrednictvom
renomovanych finanénych indtitdcii. Skupina neobmedzila vy$ku ctvorenej pozicie vodi Ziadnej finanénej
instityicii.

Urokové riziko

Prevdadzkové vynosy a prevddzkové pefiazné toky skupiny s relativne nezavislé od zmien uUrokovych

sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dlhodobych péZi€iek, ktoré si Grocené fixnou (rokovou sadzbou
a vystavuji skupinu riziku zmeny redlnych Grokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti voti tirokovym sadzbdm na derivatové
a nederivitové néstroje ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Pri zévdzkoch s variabilnou sadzbou sa
analyza vypracovala za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zavézku ku dfiu zostavenia finanénych
vykazov bola neuhradend cely rok.

Keby boli Grokové sadzby o 50 bazickych bodov vy$die alebo niZsie a vietky ostatné premenné by zostali
kon&tantné, zisk skupiny za rok konciaci sa 31. decembra 2017 by sa zvysil, resp. zniZil o 194 tis. EUR
{2016: zmena o 281 tis. EUR); to plati najma pre angaZovanost skupiny vo¢i pohyblivym drokovym
sadzbam z bankovych lverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a Uvery znejice na menu ind ako funkénd menu. Skupina peuZivala menové forwardy a opcie na
zabezpedenie sa vofi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien.

Skupina viastni niekolko finranénych investicii v zahraniénych dcérskych spoloénostiach, ktorych vlastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepodtu.

Skupina (étuje o menovych derivdtoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, pricom zmeny redinej
hodnoty sa vykazuji vo vykaze sthrnnych ziskov a stradt a ako o ndstrojoch uréenych na zabezpecenie
pefiaZnych tokov, kedy zmeny redlnej hodnoty sa G¢tuju cez vlastné imanie.
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CPA s.r1.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANENYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurach)

U&tovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zdvézkov skupiny denominovanych v cudzej mene
ku driu zostavenia finanénych vykazov:

Zavizky Majetok
31. december 21. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
uspD 992 108 987 493 7 656 779 5 508 423
CZK 522 884 1760 802 3243944 2911 335
PLN 149 160 81 551 14 404 824 243

Nasledujtica tabulka zabrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi CZK a PLN. Analyza citlivosti zahffia pefiazné polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepoet na konci tétovného obdobia o uvedend zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a inych polofiek vlastného Imania v pripade
oslabenia EUR voéi prisluénej mene. V pripade posilnenia EUR voti prisludnej mene by nastal rovnaky, ale
opacny vplyv na zisk a Iné poloZky viastného imania, pricom Udaje uvedené nizsie by boli zdporné.

UspD CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
Zisk alebo strata 1 666 168 1130232 464 212 230 107
PLN
31. december 31. december
2017 2016
Zisk alebo strata (26 951) 148 538

Za Géelom zniZenia rizika vyplyvajticeho z pehybov vymennych kurzov zahrani¢nych mien vyuZiva skupina
finanéné derivéty.

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpoklada udrfiavanie dostatoéného objemu pefiaznych
prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie,

Nasledujlice tabulky znazorfiujl zostatkovi dobu splatnosti nederivdtovych finangnych zdvizkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavdzkov so
zohladnenim najskorsich moZnych terminov, ked sa od skupiny moZe Ziadat vyplatenie tychto zdvézkov.
Tabutka zahffia pefiazné toky z (rokov a istiny pocas platnosti iverovej zmluvy.

ViZend
‘L r;:knég:: Do roka 1 - 5 rokov 5;::;:" Celkom
tirokova miera

2017
Bezlrotné zdvizky 36 368 438 3974 089 = 40 342 527
Nastroje s variabilnou

Grokovou sadzbou (Gvery) 1,11 % 41 652 827 4 355 321 = 46 008 148
Nastroie s fixnou drokovou

sadzbou (Uvery a droené

zavazky) 2,04 % 3 652 960 21 106 067 5420 436 30 179 463
Zavazky z finanéného lizingu 560 433 1111 586 86 207 1758 226

82 234 658 30 547 063 5 506 643 118 288 364

2016
Bezlroéné zavazky 32 368 407 6 398 397 1706 228 40 473 032
Nastroje s variabilnou

urokovou sadzbou {Uvery) 1,33 % 26 794 146 5 641 901 32 436 047
Néstroje s fixnou Urokovou

sadzbou (Uvery a trofené

zavazky) 2,16 % 2903 402 18 385 369 5 005 678 26 294 449
Zavizky z finanéného lizingu 365 678 5657 543 101 202 1124 423

62 431 633 31 083 210 6 813 108 100 327 951
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b) Odhad redilnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj vychdédza
z kétovanych trhovych cien ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Reaina hodnota kontraktov na menové
forwardy a opcie sa stanovi na zdklade devizovych kurzov ku diiu zostavenia finanénych vykazov,

Pri uréovani redinej hodnoty neobchodovanych derivdtov a inych finanénych ndstrojov vyuZiva skupina
mnoZstvo metéd a trhovych predpokladov zalozenych na podmienkach existujicich na trhu ku dfiu
zostavenia ddtovnej zawerky Daliie metédy, predovietkym ofakavana diskontovand hodnota buddcich
pefiaZnych tokov, sa pouZivaju na stanovenie redlnej hodnoty ostatnych finanénych néstrojov.

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zavézkov znizené o pripadné (pravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa pribliZne rovnaji svojej redinej hodnote. Redlna hodnota finanénych zévézkov je pre udely
vykazania v poznamkach stanovend na zaklade diskontovanych budlicich zmluvnych pefiaznych tokov pri
stéasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktord ma skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Ocenenia redlnou hodnotou vo vykaze o finan&nej situacii

Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finanénych nastrojov predstavuju tie, ktoré si odvodené zo
vstupnych Udajov inych ako neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok
a zévazky, ktoré su pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zdvizok priamo alebo nepriamo (Urover 2
ocefiovania z pohladu hierarchie pouzivanej v IFRS 7).

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

26.1. Clenovia #tatutdrnych, dozornych a inych organov

Odmeny vyplatené &lenom Statutarnych, dozornych a inych orgdnov skupiny za rok konciaci 31. decembra
2017 boli vo vyske 2 052 tis. EUR (rok konciaci 31. decembra 2016: 3 054 tis. EUR), Odmeny si sdGéastou
osobnych ndkladov.

26.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutoénita nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su
konsolidovanymi spoloénostami v tejto konsolidovanej uctovnej zavierke:

‘.v;';':";v Zévizky ’.’::gzv Poht'adavky
vyroox k 31. decemnbru vyroox k 31. decembru
a sluZieb 2017 a sluzieb 2017
v roku 2017 v2017
Ultimatni vlastnici - 21 470 000 - -
Sesterské spolofnosti 116 758 18 581 58 853 8 358
Ostatné spriaznené oscby 300 705 177 610 1 551 405 266 932
Celkom 417 463 21 666 191 1610 258 275 290
Nakup P Predaj .
vyrobkov k3 Iz a;azky vyrobkov Pohtadavky
. decembru v k 31. decembru
a sluzleb 2016 a sluzieb 2016
v roku 2016 v 2016
Ultimatni vlastnici . 21 470 000 z -
Sesterské spolo¢nosti 121 418 17 682 58 497 5274
Ostatné spriaznené osoby 470 155 30614 1416 038 350 351
Celkom 59_! 573 21 518 296 1 474 535 355 625

Transakcie s ultimatnymi vliastnikmi predstavuji prijaté pézi¢ky. Transakcie so sesterskymi spolo€nostami
a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavujd najma predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluzby.
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27. ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
27.1. Zalezitosti savisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolotnosti je presvediené, Ze skupina splfa prisluiné platné legislativne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neofakédva sa, fe skupine vznikne v buddcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty stvisiace so Zivotnym prostredim.

27.2. Investiéné vydavky

Skupina pripravila investiény plan na rok 2018 vo vyske 19 108 tis. EUR, z ¢oho diastka 6 398 tis. EUR je
zazmluvnenad k 31, decembru 2017.

27.3. Pravne spory a moZné straty

V stiasnosti je skupina zaangaZovand v niekotkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuji v rdmci
beZnej podnikatefskej ¢innosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedené voci spolofnosti Pipex
Italia S.p.A vo vyike 796 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné prévne spory skupiny
v prilozenych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakotko je vedenie spolognosti na zdklade rady
svojich pravnych poradcov presvedéené, Ze ich konedny vysledok je neisty a neoCakava sa, Ze by mali
individudlne alebo v siihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanti G&tovnu zévierku.

27.4. Emisné kvoty

V roku 2005 vstipil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre
celd Eurépsku Gniu spolu so zédkonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament
s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je spoloénost povinna
odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutolne
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nomindlnej hodnote a vzhladom na to, Ze skupina
ziskala dostatoéné mnoZstvo emisnych kvot na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykézala v slvislosti
50 skuto&ne vyprodukovanymi emisiami ¥ladne pohfadavky ani zdvézky. Skupina ma povinnost odovzdat
emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
stedované obdobie roku 2017 v marci 2018.

28. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY
Po 31. decembri 2017 a do dita zostavenia Gftovnej zévierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by

vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré st vysledkom beZnej &innosti.

29, SCHVALENIE KONSOLIDOVANE) UCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidované finanéné vykazy na strandch 3 aZ 35 boli zostavené a pripravené na schvdlenie a vydanie
dnia 15. maja 2018,

Podpisovy zdznam &lena Podplsovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby
Statutarneho orgdnu udtovnej zodpovednej za zostavenle zodpovednej za vedenie
Jednothky: : udtovnej zdvierky: dctovnictva:

Tieto poznamky si neoddelitelnou sugastou kansolidovanych finanénych vykazov. 35





