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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 2. z.

Spoloénikom a konatelom spoloénosti CPA s.r.0.:

I. Overili sme G&ovnid zdvierku spoloénosti CPA s.r.o. (dalej len ,spolofnost™) k 31. decembru 2017
uvedend v prilohe vyroénej spravy spolo€nosti, ku ktorej sme dfia 29. marca 2018 vydali spravu
nezavislého auditora z auditu G¢tovnej zavierky v nasledujlicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zdvierky spoloénosti CPA s.r.o. (dalej len ,spolofnost™), ktora zahffia
stvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych Gftovnych zédsad a Gétovnych metdd.

Podla nd3ho ndzoru, priloZend Gétovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a vysiedky jej hospodérenia za rok, ktory sa skondil k uvedenému
datumu, v silade so zakonom ¢, 43172002 Z. z, o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zdkon o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. NaZa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizdie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zévierky. Od
spoloénosti sme nezavisli podia ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o
Statutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné pre
nas audit Gétovnej zdvierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky.
Sme presveddCeni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytujl dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutirneho orgdnu za d&tovnii zavierku

Statutdrny orgdn spoloénosti zodpovedd za zostavenie Uftovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v silade so zdkonom o Uétovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutarny
organ spolofnosti povazuje za potrebné pre zostavenie (ftovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (&tovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretriite pokrafovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoénosti tykajlucich sa nepretrZitého
pokrafovania v &nnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokrafevania
v ¢innosti v Uétovnictve, ibaZe by mal v imysle spolo&nost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo
by nemal ind redlnu mozZnost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zévierky

Nafou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovnd zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zéruku, Ze
audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamni
nespravnost. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvedu alebo chyby a povaZuji sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakdvat, ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zdklade tejto Gctovnej zévierky.

Deloitte oznafuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloltte Touche Tohmatsu Limited, britske] sitkromne] spolofnest! s rudenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a je] &lenskych Ariem, KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho enskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolofnost Deloltte poskytule sluby v oblastl audlitu, dani, préva, podnlkového a transakéného poradenstva kiientom v mnohych odvetviach verefného

a sikromného sektora. Vdaka globdine prepojene] sieti Hlenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové mozZnosti a ddkladnd znalosf miestneha
prostredla, a tak mdze pamahat svajim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pdsebnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolecnosti Deleitte
sa yslluje konat tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zalezi.
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V ramci auditu v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny Usudok
@ zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho;

s Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbdkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditera. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dbsledku podvodu je vyiSie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, myselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

= Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol spolo€nosti.

= Hodnotime vhodnost pouZitych G&tovnych zdsad a (étovnych metédd, ako aj primeranost détovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

s Predkladdme zdver o tom, & 3tatutdrny organ vhodne pouZiva G&ovnld zdsadu nepretriitého
pokraovania v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zédver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spolofnosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v naej sprave auditora na slvisiace informaécie
uvedené v uftovne]j zdvierke alebo, ak si takéto zverejnené informdcie nedostatoné, modifikovat
nag nazor. Nade zavery viak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania
nagej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vak méZu spbsobit, Ze spoloénost prestane
pokratovat v nepretrzitej &innosti,

» Hodnotime celkov( prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, ¢i Gftovné zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

Zaroveri sme overili konsolidovan( (&tovnid zévierku spoloénosti CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénast™)
k 31. decembru 2017 uveden( v prilohe vyrofnej spravy spoloénosti, ku ktorej sme dria
26. oktébra 2018 vydali spravu nezavislého auditora z auditu konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky
v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] UETOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej U¢tovnej zavierky spoloCnosti CPA s.r.o. a jej dcérskych
spoloénosti (dalej len ,skupina®), ktora zahffia konsolidovany vykaz o financnej sftuacii
k 31. decembru 2017, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
a pozndmky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych uctovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podla nagho nazoru, priloZend konsolidovand Gctovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej financnej situacie skupiny k 31. decembru 2017 a konsolidovaného vysledku jej
hospoddrenia a konsolidovanych pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, v
sUlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou Uniou (EU}.

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi étandardmi. Nasa zodpovednost podfa
tychto Standardov sa blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovane]j Giétovnej
zévierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite
a o zmene a doplneni zédkona &. 431/2002 Z. z. o i¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
~28kon o Statutdrnom audite™) tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su
reievantné pre nas audit konsolidovanej Gétovnej zdvierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedfeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatoény
a vhodny zdklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutidrneho organu za konsolidovanii Gétovni zavierku

Statutdrny orgdn zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej uctovnej zavierky v
stlade s Medzindrodnymi 3tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutdrny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej tUctovnej
zavierky, aby necbsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebe chyby.
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Pri zostavovani konsolidovanej Uétovnej zavierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokrafovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v éinnosti v Uétovnictve, ibaze by mal v Umysle skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal ind redinu moZnost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej GEétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ konsolidovana Uftovnd zavierka ako celok
necbsahuje vyznamné nesprévnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktord obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zdruku,
Ze audit vykonany podia Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamn
nespravnost. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaiuji sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakdvat, Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatelfov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.

V ramci auditu v silade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi uplatfiujeme odborny tsudok a
zachovavame profesiondlny skepticizmus pogas celého auditu. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizikda vyznamnej nespravnosti konsolidovanej U¢tovnej zavierky, €i
u? v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na
tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu
pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamne]j nespravnosti v disledku podvodu je vySdie ako
rizike v désledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

« Oboznamujeme sa s internymi kentrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontro! skupiny.

« Hodnotime vhodnost pouZitych G¢tovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a stvisiacich informdcii zverejnenych Statutarnym orgdnom.

e Predkladdme zaver o tom, & Statutdrny orgdn vhodne pouZiva uétovnd zdsadu nepretrZitého
pokracovania v €innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zéver o tom, €& existuje
vyznamnd neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost skupiny nepretrZite pokrafovatl v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v konsolidovane] Ugtovnej zdvierke alebo, ak s takéto zverejnené informadcie
nedostatoéné, modifikovat nd$ ndzor. Nade zévery viak vychadzajld z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania na%ej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak mdZu
spdsobit, Ze skupina prestane pokradovat v nepretrzitej €innosti.

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, truktiru a obsah konsolidovanej O€tovnej zévierky vratane
zverejnenych informdcii, ake aj to, & konsolidovand (étovna zavierka verne zobrazuje
uskutoneneé transakcie a udalosti.

o Ziskavame dostatofné a vhodné auditorské ddkazy o finanénych uddajoch Gétovnych jednotiek
alebo ich obchodnych aktivitAch v rdmci skupiny pre G€ely vyjadrenia nazoru na kensolidovant
Gétovnu zavierku. Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizéciu auditu skupiny. Ostavame
vyhradne zodpovedni za nd$§ ndzor auditora.

Spréva k dal$im poZiadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej spriave - dodatok spravy nezavislého
auditora

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrotnej spréve zostavene] podla
poZiadaviek zdkona o u&ovnictve. N&% vyEle uvedeny ndzor na Uftovnd zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrotnej spréve.

V stvislosti s auditom Gftovnej zdvierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informaécie nie s vo vyznamnom nesilade
s Gftovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu GCtovnej zavierky,
alebo sa inak zdajd byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, & vyroénd sprava spoloénosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o uctovnictve.



Podla nasho ndzoru, na zéklade pric vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky:

informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 si v sdlade s G¢tovnou zdvierkou
za dany rok,

- vyro€nd sprava obsahuje informdcie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zéklade na3ich poznatkov o spolofnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pofas auditu
Gétovnej zévierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢ne]j sprave, ktoru
sme obdrzali po ddtume vydania sprivy z auditu Gétovnej zdvierky. V tejto suvislosti neexistujul
zistenia, ktoré by sme mali uviest,

Bratislava 29. oktdébra 2018

povedny auditor
céncia SKAu €. 865
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Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu &. 014
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VODNE SLOVO

SpoloCnost CPA sr.o. [dalej len ,Spolo&nost*) vznikla vroku 1994 s pdvodnym
ndzvom CPA Podbrezovd s.r.o. . Vo svojom dlhodobom podnikatelskom zémere si
popri plneni obchodného planu stanovila okrem iného i dosiahnutie ciela presadit
sa medzi akcionarmi konkréinej privatnej akciovej spolo&nosti [ktord sa po prvej
vine kuponovej privatizicie nachddzala vo velkej finan&nej strate) do takej miery,
aby bola manazujicim Cinitefom jej oZivenia, ziskania finanénej stability a

garantujicim subjektom perspektivneho rozvoja danej akciovej spolo&nosti.

V predchdadzajicich rokoch, vrdtane roku 2017, Spoloénost vykonala vietko, &o

bolo potrebné pre dosiahnutie tohto ciela.

vyrodna spréva 2017 L CPA s r.o. 2



AKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Ndzov spolo¢nosti: CPAss.I.0.
Pravna forma: spolo&nost s ru&enim obmedzenym
Sidlo spolo&nosti: Kolkdrefi 35, Novy zdvod,
974 81 Podbrezova
Déatum zalozenia: 11. 08. 1994
Dé&tum zapisu do obchodného registra: 15. 08. 1994
Identifika¢né Cislo: 31 612 521
Z&kladné imanie: 2 065 196,00 €

Spolo&nost je zapfsand v Obchodnom registri Okresného sudu Banskd Bystrica,
oddiel Sro, vliozka &islo 2138/S.

Spoloc¢nost nemda organiza&nu zlozku v zahranii.

2. PREDMET CINNOST

" maloobchod - kUpa tovaru za Ocelom jeho predaja koneénému spotrebifelovi

v rozsahu volnych Zivnosti;
B sprostredkovanie obchodu a sluZieb;

= velkoobchod - kUpa tovaru na UCely jeho predagja inym prevadzkovatelom

Zivnosti v rozsahu volnych Zivnosti;

B reklamné a propagacné innosti;

® sprostredkovanie dopravy v rozsahu volnych Zivnosti - nadviazanie kontakiov
medzi prepravcom a dopravcom;

® prendjom motorovych vozidiel;

® prendjom strojov a zariadeni bez obsluhujuceho persondlu;

® ginnost organiza&nych a ekonomickych poradcov;

® factoring a forfaiting;

" prendjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov spojenych

s poskytovanim inych, nez zékladnych sluzieb.

vyroéna spréva 2017 e CPA s.1.0.




MENO A PRIEZVISKO VY3SKA VKLADU
SPOLOCNIKA KAIDEHO SPOLOCNIKA
Ing. Vladimir Sotdak 295 028,00 €
Ing. Viadimir Zvarik 295028,00 €
Ing. Ludovit lhring 295028,00 £
Ing. Marian Kur&ik 295 028,00 €
ing. Jozef Mar&ok 295028,00 €
Ing. Julius Krivan 295028,00 €
Ing. Jan Banas 295028,00 €

KONATELIA
Ing. Vliadimir Sotak

ing. Vladimir Zvarik
Ing. Ludovit |hring

Ing. Marian Kur&ik

Ing. Jozef Mar&ok

Ing. JUlius Krivars

Ing. J&n Banas

vyroéna sprédva 2017 e e GPA 8.1 0, 4




‘5. UDAJE INDIVIDUALNE) U

HLAVNE UDAJE ZO SUVAHY (v EUR)

STRANA AKTiV

| 31122017 31122014 31.12.201831.12.2014

118282 154 119341 91| 139 177 475| 56 803 763

._§Rolu majetok

Pohladdvky za upisané viastné imanie I

S I N : N

Neobeiny majetok

114 103 344 114 168 675 134 883 305/ 56 402 099)

Dlhodoby nehmotny majetok

9 d___ 9 q

Dihodoby hmotny majetok

2880653 2987319 3120184 3250403

Dihodoby finanCny majetok

111 222 691] 111181 35¢| 131763 12153 151 694

—

Obeiny majetok _ | 4161171 5158906 4279743 362839
Zasoby - I d q q 14
Dlhodobé pohladdvky 64040 285914 364101 84405
Krdtkodobé pohtadévky | 3586777 3556946 2215141 148534
Finan&né 0ty B 510354 1316044 1700501 149 782
Casové rozlisenie B 17630 14329 14431 18825

STRANA PASIV

31.12.2017] 31.12.201¢ 31.12.201531.12.2014)

Spolu viastné imanie a zdvézky

118 282 154 119 341 910 139 177 479| 56 803 763

Viastné imanie

118 170 223 119 103 600 122170 94439 370 114

Zékladng imanie | 2065194 2085194 2065194 2065196
Kapitalové fondy 94204 94204 752893 752893
Fondy zo Zisku ) | 243581 243581 243581 243581
Vysledky hospoddarenia minulych rokov I 112710418 89919 275]_55 039 553 34 648 929
ViSleclky hesposkieniciseZncio | 3056 624 26781344 64069 721| 1639 515
Uctovného obdobia N O

Zavéizky | miesi| 238310 1700647317 433 649)
Rezervy o | 3sess 36474 35087 29 709)
Dlhodobé zavéizky } 1220 1363 1404 691]
Krétkodobé zéveizky | 7485] 200473 16970005 16 953 249
Bankoveé Uvery a vypomaoci l Ol 01 0| 450 0001
Casové rozii§enie | OI OE 6_%{ 0

vyroénd sprava 2017 CPA s.1.0, - 5




vyroéna sprava 2017

HLAVNE UDAJE Z VYKAZU ZISKOV A STRAT (v EUR)

TEXT 31.12.2017i 31.12.2016 31.12.2015i 31.12.2014i

Trzby z predaja tovaru 9J Ol 0} 0|

Ndaklady vynaloZzené na obstaranie 0 o OI 0

Ppredaného tovaru i L

Obchodné maria | |
S S 9 d 9 9

Vyroba 515782| 734774 1049953 839 501

Vyrobnd spotreba 250840\ 344137] 478853 527 409

Pridand hodnota 264942 390637 571100 312092

Osobné ndklady 196944 17477¢] 1684120 140613

Dane a poplatky 10 805 44 Q87 10 977J 10 573

Qdpisy dlhodobého nehmotného a ) 2’

hmotného majetku 130 315 134 953;-59 474 Z_]E 254 23

Tvorba a z0Ct. oprav. poloZziek k 1496434 139743 986070 35517

pohloddvkam _

TrZby z predaja dlhodobého majetku a

materidly . .

Zostatkova cena predaného

dlhodobého majetku L

Ostatné vynosy z hospoddrske] Einnosti 59239 94 1872 3|

Ostatné ndklady na hospoddrsku &innosf 3947 3 804 3 634 6514

Vysledok hospoddrenia z hospoddrskej

& . 1424 604 -106 430; 58 878 589 -135 356

innosti

Vynosy z financnej Cinnosti 1949 483{ 29 627 511_511 5424503 2141689

Ndaklady na finanénd Cinnost 1184 24856120 452425 430 069,'

Vysledok hospoddrenie z finanénej

-. 1948 297, 27 141 903| 4972078 1711 620

Cinnosti

Daii z prijmov 316 277 253 929 -219 054E -63 251

Vysledok hospoddrenia za beiné I IE

Gétovné obdobie 3054 62_4J 26 781 344 44069 7211 1 639 515

CPA s.7.0.




Podiel na
Ndzov Sidlo zdkladnom
o . R N imani
Zeleziame Podbrezova a. s. Kolkared 35, Podbrezova 78,329 % *
Slovensko

* priamy akciondrsky podiel

V roku 2017 nenastali vyrazné zmeny vo financnom majetku Spolo&nosti. Tvoria

ho akcie spolo&nosti Zeleziarne Podbrezova s celkovym akciondrskym podielom

78,329%.

vyroéna sprava 2017 _CPA s.T.5.




7. DOLEAIE SKUTOENOST| VZis

U&tovnd zdvierka Spoloénosti k 31. decembru 2017 bola zostavend ako riadna
UCtovnd zdvierka podla § 17 ods. 6 zdkona &. 431/2002 1. z. o U&tovnictve, za
UCtovné obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017. U&tovnd zdvierka
bola zostavend za predpokiadu nepretriitého trvania spolo&nosti  (going
concern). Spolo€nost v roku 2017 nepristpila k zmene O&tovnych zasad a metdd
oproti roku 2016.

Dlhodoby nehmotny majetok

Spolo€nost vroku 2017 vyradila z pouzivania dihodoby nehmotny majetok —
software - ,podvojné U&tovnictvo", ktory nadobudia pri Zli&eni so spolo&nosfou
ZP TRADE. Software bol vyradeny z dévodu ukon&enia jeho pouzivania.

Dlhodoby hmotny majetok

Stavby 0OCfovnd skupina 021 - pocas roku 2017 Spolo&nost zhodnotila svoj
dihodoby majetok - zrealizované technické zhodnotenie ha budove Polyfunk&ny
dom Ziaty jelefi v Bratislave — prestavba 3. NP pre nového ndjomcu; zabudovanie
doplnkovej klimatizacie; Zallzii na elekfronické oviddanie a kompenza&ne]
jednotky na eliminaciu jalového odberu el. energie.

Samostatné hnutelné veci asdbory hnutelnych veci, U&tovna skupina 022,
predstavuju rézny dihodoby hmotny majetok, ktory Spolo&nost odpisuje a pouziva.
Pocitag, trezor, tla€iarefi Minolta a klima nachddzajice sa v sidle Spolo&nosti a
golfovy simuldtor a PS technologické vybavenie pripojené na PCO, TV
v Apartmdnoch a digitéiny projektor nachddzajice sa v budove Zlatého jelefia
su pine odpfsané, no stdle sa vyuzivajl. V roku 2017 Spolo&nost nenadobudia
novy majetok v podobe samostatnych hnutelnych veci.

Dlhodoby finanény majetok

Vroku 2017 SpoloCnost zvydila svoje finan&né investicie v spolo&nosti 7P a. s.
odkupenim podielov od minorithych akcionérov — fyzickych oséb, &m zvysila svoj
podiel v spolo&nosti na 78,329 %.

Kratkodobé pohfaddvky

SpoloCnosf v roku 2017 evidovala kratkodobé pohladavky z obchodného styku,
danove pohladavky (preplatok na dani z prijmu PO za rok 2017) a kratkodobé
uverové pohladdvky v rédmci konsolidovanému celku, ktorych doba splatnosti sa
v roku 2017 automaticky prediZila v zmysle Gverovych zmldv o 1 rok do 11/2018.

Kratkodobé zdvézky

Medzi zavazky SpoloCnosti patria kratkodobé zavéizky z obchodného styku
splatené v 1/2018 a zavdzky voli zamestnancom a §tatnym institGcidm (socidine
a dafové zavazky — darfi zo zavisle] Einnosti a DPH za 12/2017), ktoré boli splatené
v dohodnutej lehote splatnosti.

_CPA 5.r.0..

vyroéna sprava 2017



Bankové Uvery a vypomoci
V roku 2017 Spolo&nosf nel&tovala o bankovych Uveroch a vypomociach.

Triby za viasiné vykony a tovar

Prehlad triieb za sluzby o fovar podfa jednofiivych teritér

| Suzby ]
N ) o ("EP_E)_I,___ 2017| 2018 ]
Stovenskd republika N 515782 508186
Ceskd republika o N ! 227380
Spolu - - ] 515782 735 566
Vynosy z cennych papierov a podielov
Prehlad vynosov z cennych papierov a podielov: -
_ ) (v EUR)] 2017] 2014|
Dividendy Zeleziarne Podbrezovd a.s. | 1867 14]]_ 22 399 . ;_321]
Dividendy 7P TRADE Bohemia a.s. | g 2906 584
Dividendy SLOVRUR, Sp.z 0. 0. e N 0 103 57|
Dividendy Pipex SKs.T. 0. | __d 540 000]
Spolu | 1867 141] 25 949 514

Informdcie o ekonomickych vzfahoch G&étovnej jednotky a spriaznenych osob

B Spolo&nosf v roku 2017 poskytovala spriaznenym osobdm sluzby ekonomického
charaktery;

® nakup sluzieb od dcérskych spolocnosti {oulsorsing k dodévke asprave
vypoctovej techniky, stravovacie sluzby a ing);

" prendjom nebytovych priestorov  asluzby sndjmom spojené dcérskym
U&tovnym jednotkdm a od dcérskej G&tovnej jednotky;

" sprdva  nehnutelnosti  sesterskou  spoloCnosfou astym sovisiace ndklady
a vynosy;

B poskytnuté pdzidky dcérskym O&tovnym jednotkdm a s tym sOvisiace vynosy.

Udalosti, ktoré nastali po dnl, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka

Spoloénost ZP a. s. schvdlila U&tovnd zdvierku za rok 2017, rozdelenie
hospoddrskeho vysledku a vyplatenie dividend.

V septembri 2018 ndm bola splatend Uverovd pohladdavka od spolo&nosti v ramci
konsolidovaného celku.

vyroéna spravas 2017 S _GPA s.r.0.



Rozdelenie vysledku hospoddrenia

Zisk za rok 2016, vo vyske 26781 343,72 €, bol na zdklade rozhodnutia valného
zhromaZdenia v roku 2017 rozdeleny nasledovne:

v EUR
" pridel do rezervného fondu 0
® pridel do socidineho fondu 0
® prevod na nerozdeleny zisk 26 781 343,72

O naloZeni soziskom za rok 2017, vo vyske 3056 623,52 €, rozhodlo valné
zhromazdenie v roku 2018 nasledovne:

v EUR

pridel do rezervného fondu 0
pridel do socidlineho fondu 0

® prevod na nerozdeleny zisk 3056 623,52

Povinny pridel do rezervného fondu nie je pofrebny, pretoze zékonny rezervny
fond dosiahol maximdélnu  hranicu  stanovend v pravnych predpisoch
a v spoloCenskej zmluve (10% z&kladného imania spolo&nosti).

Na zdklade rozhodnutia Valného zhromaZzdenia v roku 2017 bolo spolo&nikom
z nerozdeleného zisku minulych rokov spolu vyplatené 3.990. tis. €.
Vroku 2018 Valné zhromazdenie rozhodio o vyplateni podielov z nerozdeleného

zisku minulych rokov pre spolo&nfkov v celkovej sume 4.025. tis. € s datumom
vyplaty do 15.12.2018.

¥yroéné spréva 2017 CPA s.1.0.




PREDPOKLADANY VYVOJ SPOLOER

Finan&nd situdcia Spolo&nosti je stabilizovand. Predpokladdme, ze a v buddcom
obdobi bude stabilnd.

V Podbrezovej dria 26. oktdber 2018

Konatelia spolo&nosti:

Ing. J&n Banas Ing. Marian Kur&ik Ing. Ludovit lhrirg
konatel spolocnosti konatel spolo&nosti konatel spolo&nosti

KONTAKT:

Telefon:

vyrogna spraye 2017 CPA s.r. 0,
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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- Deloitte Audit s.r.o.
H Digital Park II, Einsteinova 23
( 851 01 Bratislava
=~ Slovenska republika
Tel.: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222

deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisana v Obchodnom registri
Okresného sddu Bratislava 1
Oddiel Sre, vioZka £. 4444/B
ICO: 31 343 414

 {o pre DPH: SK2020325516

CPA s.r.o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a konatefom spoloénosti CPA s.r.o.:
SPRAVA Z AUDITU UETOVNEI ZAVIERKY

N&azor

Uskutoénili sme audit G¢tovnej zdvierky spoloénosti CPA s.r.0. (dalej len ,spolo&nost™), ktord zahfia stvahu
k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skondii k uvedenému ddtumu, a poznamky,
ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Uétovnych zdsad a tiétovnych metdd.

Podlia nasho ndzoru, prilozend UCtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situdcie
spolotnosti k 31. decembru 2017 a vysledky jej hospoddrenia za rok, ktory sa skonfil k uvedenému
datumu, v sulade so zdkonom €. 431/2002 Z. z. o Gftovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len
#Zdkon o 0¢tovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v siilade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. NaSa zodpovednost podfa
tychto standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit tétovnej zavierky. Od
spolofnosti sme nezdvisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o &tatutdrnom audite a o zmene a
doplneni zakona ¢&. 431/2002 2. z. o UGétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ten ,zdkon
o Statutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit 4&tovnej zévierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presveddceni, 7e ziskané auditorské dokazy poskytuji dostato€ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutdrneho organu za Gctovni zavierku

Statutarny orgdn spoloénosti zodpovedd za zostavenie (tovnej z4vierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny abraz v silade so zdkonom o Utovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ spoloénosti
povazuje za potrebné pre zostavenie (¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, i uz
v dbsiedku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zdvierky Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolotnosti
nepretrZite pokrafovat vo svojej éinnasti, za opisanie skutoénosti tykajacich sa nepretrzitého pokracovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v finnosti
v Uctovnictve, ibaze by mal v mysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemal ind
redinu mozZnost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zdvierky

Nascu zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uftovnd zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje ndzor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych standardov vidy odhali pripadni vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZzujl sa za vyznamné, ak by bole opodstatnené ofakavat,
Ze jednotlive alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

Deloltte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénestf Deloltte Touche Tohmatsu Limited, britskej siikromne] spolofnosti s rufenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a fej &lenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje sarnostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opls prévnej Etruktiry
zdruZenla Deloltte Teuche Yohmatsu Limited a jeho Elensigrch Arlem sa uvddza na adrese www.delvitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluby v oblasti auditu, danl, prdva, podnikovéhe a transakéného poradenstva kllentom v mnohych cdvetviach vergjného

a stikromného sektora. Vdaka globdine prepojene] sieti Elenskych firiern vo viac ako 150 krajindch ma Deloltte svetové moZnosti a dékladnit znalost miestneho
prostredia, a tak mdde pomahat svofim kllentom dosahovat ispechy na vietkych mlestach ich p8sobnostl, Priblifne 225 00# odbornikov spoloZnost Deloitte
sa uslluje konat tak, aby vytvdrall hodnoty, na ktorych zalezi.



V ramd auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok
# zachovévame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

*  Identifikujeme & posudzujeme rizikd vyznamnej nesprdvnosti Gétovnej zavierky, ¢i uz v dfsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré s( dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre ndézor
auditora. Riziko neodhaienia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako riziko
v ddsledku chyby, pretofe podvod mé3e zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Uimyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nézor na efektivnost internych kontrol
spolo&nosti.

- Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a uétovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a sdvisiacich informécii zverejnenych Statutdrnym organom.

- Predkladame zéver otom, ¢ Statutdrny orgén vhodne poufiva Gitovnli zdsadu nepretrzZitého
pokraCovania v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zdver o tom, &i existuje
vyznamnd neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo&nosti nepretriite pokracovat v &innosti, Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
uétovnej zévierke alebo, ak si takéto zverejnené informécie nedostatoéne, medifikovat nas nazor.
Nade zavery viak vychadzaj z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy
auditora. Budlice udalosti alebo okolnosti vak mé3u spbsobit, Ze spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktdru a obsah Gétovnej zavierky vratane zverejnenych informdcil,
ako aj to, €i (Etovna zdvierka verne zobrazuje uskuto&nené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informécidm, ktoré sa uvidzajit vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informdacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poZiadaviek
zakona o Uctovnictve. Na3 vy3sle uvedeny nazor na Gtovnl zavierku sa nevztahuje na iné informéacie
vo vyrolnej sprave,

V sivislosti s auditom uctovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrofnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informdacie nie st vo vyznamnom nestlade s déovnou
zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as audity Gctovnej zdvierky, alebo sa inak zdaj(
byt vyznamne nespravne.

Vyro&nl spréavu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyroén( sprévu, vyhodnotime, & vyro&néa sprava spolognosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o l¢tovnictve, a na zéklade prc vykonanych pocas auditu Gétovnej zdvierky
vyjadrime nazor, &i:

informacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2017 st v sdlade s G&tovnou zavierkou za
dany rok,

vyrocné sprava obsahuje informécie podfa zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, i sme zistill vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nagich
poznatkov o spolo€nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali potas auditu uctovnej zavierky.

Bratislava 29. marca 2018

Ny Ohamce

Deloitte Audit s.r.o. ngd. Zuzana Letkova, FCCA

Licencia SKAu €. 014 dpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 865
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Dihodoby hmotny 5§ 52 06 80 2 880¢6353
AL, | majetok shdet {r- 12 11
atr.20) 2640027 2987318
4 7 3 5 4 4 47 35 404
AlL1.] Pozemky (031)- 0924 | 12
4 7 3 5 44
5| stavbyc21y-r081, | 4 940473 239707 2
| 0924/
2543401 2 4 96573
Samostatné hnuteTné 1 o 6 3 4 8 9 7 2 2
3 veci a sibory 14
‘| hnutelnych veci (022) -|
1082, 092A/ 9 6 6 2 6 16 8 87

_ ——
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Stvaha Ug '
POD 1 - 0 DI 20204634 01|[C0371612521 ll!!ﬂlHEllﬁ!ﬂllﬂlﬁliij

) Beiné G&lovné obdobie Bezprostredne predchadzajiice
ome-| STRANA AKTIV | e Gtovné obdobie

Eanle indiu Brutto - ast' 1 Netto 2
[} b c Korekcia - East' 2 Netto 32

Pestavatelgké celky
4.| trvalfch porastov (025} 15
- {085, 0924/

Zakladne stddo a
5.} taZné zvierata {(026) - 16
/086, 0820/

Ostatny dhodoby
hmotny majetok (029,
02X, 032) - /089, 08X,
092a/

17

Obstardvany dihodoby 315 315
7.l hmotny majetok (042) 4| 18 : — — ==
094 , _ 315

Poskytnuié preddavky
8.| na dihodoby hmotny 19
majetok (052) - /096A/

Opravnd poloZia k
nadobudnutému
majetku {(+-097) +-
098

Dihodoby fmantng 11122 26891 1112226091
Allll.} maletok sGet {r. 22 21 - - - —— — — - —
azr.32) : . 111 18135€6

papiere a podiely v 11122 26 9 1 1112226 91
A1 prepojenych 22 — - - - .
utovnych jednotiach ’

(0614, 062A, 083A) - _ 111181325 .6

Podelové cannd paplere a
podely s podielovou

2. | uGastou okrem v 23
prepojenych uttovnych
jednoticich. (082) - /096AS

Ostatné realizovateé
3.| cenné papiere a 24
podiely {053A) - 096A

Pa&isky prepojenym
4.] G&tovnym jednotkdm 25
(D66A) - 096A

PAZIEkY V ramai
padisfovej Gsasti
5.1 okrem prepojenym 26
G&Eovnym jednotikdm
(D6BA) --096A

Ostatné pozicky
81 (0e7A) - looeA/ e

Dlhové cenné papiere
ostatnyg dihodoby 28
finanény majetok (065A,
069A, 0BXA) - 096A

MF SR &. 18009/2014 Strana 2
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Suvaha Ug —
Pg‘gﬁm DIE 2020463401 €03 1612521 [ﬂ!ﬁli!llﬂﬂiilimﬁlﬂ

i BeZné iétovné obdobie Bezprostredne predéhédza]ﬁce
oz STRANA AKTIV | yexicns Brutto Gast 1 e . iitavné abdobie

a b c Karekcia - tast' 2 Netto 3
FeZicky @ ostainy dhodoby N e —_—

finanény mayjetok so
zostatkoveu dobou
eplatnosti najviac jeden rok
(668A, 0674, 0B9A, DBXA) -
098A

29

Uty v bankdch s dobou
9.} viazanostl dihfouake 30
Jeden rok (22XA)

Obstardvany dihodoby
10.] tmandny majetok (043) - 31
fogeA/

Poskytnuté preddavky na
11.] dlhodoby finanény majetok] 32
(053] - f096A/

Obezng majstok (r. 34 4237200 4161171
B +r.41 +1.63+r. 66+ 33 ————— - s : = B - :
. 71) 76029 5158006

Zisoby siiet (r. 35 az
r. 40)

|B.L 34

Matendl {112, +19, 11X)
-HoT, 19X

jeti.

Nedokongend vyroba a
polotovary viastnaj
vyroby (121, 122, 12X) -
1192, 193, 19%/

38

3.| vyrobky (128) - 194 a7

4. Zviorats (124) - 195 a8

Tovar (132, 133, 13X,
130) - 196, 19X

K]

Poskyinuté preddaviy
6.} na zésoby (314A} - 40
39/ .

Dihodobé pohFadévky 6 404290 6 4040
B.ll.| stdet{r.42+r.48a¥r.| 4% . — —4— - — -
| 52) . ‘ 285 916

| Pohladéviy z
1B.il.1 | obchadnéha styku 42
sl.’ug‘.et {r. 43 aZ r. 45)

MF SR &. 18009/2014 Strana 4
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Stvaha Ug
POD1-01

DICZO20463401

€03 1612521

IRNERNAHAHAIL =

Czne-
E=nia

STRANA AKTiV

b

Clalo
riadku

BeZné G&tovné obdoble

Brutto - &ast'1

Neétta 2

Bezprosiredne predchddzajice

Gtowné obdobie

Karekeia - Zast’ 2

Nettc 3

1.a

Pohladévky z obehodného
styku vodi prepojenym
uEtovnym jadnotikdm (3114,
3124, 3134, 314A, 3154,
B1XA) - BG1A

43

1.b.

Pohladivicy 2 obehodného styla v
ramot podialavej d&ask okram
pohladévok vod] prepojenym
Gstovrwim jednathsm {3714, 3124,
3134, 3144, 315A, J1XA) - F381AS

t.c.

Ostatné pohladdviy z
obchodného styku (311A,
3124, 313A, 314A, 3154,
31XA) - 291N

Cista hodnota zdkazky
(316A)

Ostatné pohfadévky vodi
prapojenym GEtovnym
jednotkém (351A) -
1391A/

a7

Ostatné pohladdviy v rémei
podilover Gasti okremn
potlatdavok vodr
prepojenym uétovriym
[ednoticm (351A) - /391A/

Pohladédvky vodi
spolotnikom, Elenom a
zdruFeniu (354 A, 3554,
358A, 36XA) - 13914/

49

Pohladavky z
derivéatovych operdcil
(3734, 376A)

50

Iné pohfadévky (I36A,
336A, 33XA, 371A, 3744,
376A, 378A) - RG1AS

51

OdloZend dafiova
pohfadévka (481A)

52

2 85916

B.lN.

Knitkodobé pohfadéviy
siéel (. 54 +r.58a%r.

65)

83

5867

5 5 6 946

B.INAJ

| Pohladdvky z
obchodného styku
sGtet (r. 55 a2 r. 57)

[ -
o |leo|lo | a

o0
: -]
m.

737 5

l.a

Pohfadédvky z obchodného
styku vott prepojenym
Etovrym jadnotidm (3114,
F12A, 3134, 3144, 154,
31XA) - 13814/

55

1.b.

Pohladdvky 2 obehednshe styku
v rdmcl podiatove] tiast] okrem
pahladkivok voki prapojenym
obtovnym jednotkam {3114,
3124, 3134; 3144, 3154, 31XA) 4
JlsEY

]

MF SR &. 18008/2014
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St f pr—
Pg‘:)ar;a-l;? DIE2 0204634 01 €03 17612521 iﬂlfﬁﬁ!illﬂllll!llﬂﬂili

) BeZné détovné obdobie Bazprastredne predehédzajiice
Ozna- ) .
i STRANA AKTIV r?;::u Bratto - 2ast' 1 Netia 2 iétovnéd obdobie

a b [ Korekeia - dast' 2 Netto 2
Ostainé pohladévky 2 ) ) o
obchodného styku - 8 6 8 8B 8 1085 9
12| @11A, 3124, 3134, 57 — : — .

3144, 315A, 31XA) - - s al'r _ . .
91N _ 7 6 0209 | 7375

Cista hodnota zdkazky
{3164)

98 .

Ostainé pohfaddvky 3502 583 3502583
3 vOE! prepojenym 5% : - — g
"| Gétovnym jednotkdm i - ' ' . -

(351A) - /A91A/ : 35025483

Ostatné pohfaddvky v rdmel
podielove] fidasti okrem

4,| pohradavok vodi 60
prepojenym-uZtcvnjm
Jjednotkam (351A) - FB1A
Pohladavky voi
spolo&nikom, Elenom a
5.| zdruZeniu {354A, 356A,1 61
3584, 35XA, 308A) -
3914/

| Socuilne postenie (336)
- 1391

a2

Datiové pohfadévky a 7 3 3 35| : ' 7 3 335
7.] dotdcie (341,342,343, | 63 |- — — - : — S —
345 946, 347) - 13910/

Pohfaddvky 2
8.| derwélovych operdgil 84
{3734, 376A)

Ing pohfaddvky (335A, :
9] 38XA, 37TA, 374A, 65 - - —1— - - —— =
375A, 3TBA) - J3g1A 46 37 7

Kritkodoby finanény
B.IV.| majetok siiet (r. 67 aZz| €6
1. 70)

Kritkogeby finanény

. majetok v prepojenych
B.IV.1.] uetovnych jednotkéch 87
(261A, 2534, 25BA, 257A,
I5XA) - 12914, 20XA/
Krafkoooby inanthy
magetok bez kritkodobdhao
finantného. majethu v

2.] prepojenych Glavrych 68
jecinotidch (2614, 2534,
356A, 26TA, 25KA) - 12014,
BOXAS

Viasiné akcle a viastng
‘| obehodné podiely (252)

Obstardvany
krdtkodoby finangny
majetok {259, 314A) -
201A

70

MF SR &, 18009/2014 Strana &
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Stivaha Ug —
PoD1-01 | D6 20204634 01| 037161 252 ¢|RIFHERITNT
BezZné lctovné obdobie Bezprostredne predchédzajice
g | STRANA AKTIV tan 1 e e tidtovné obdobie
] b [} Korekeia - tast' 2 Netto 3
BY Finan&n# ity sidstr. - 5 .1 0 354 51035 4
" 128ir.73 ’
- 1316 04 4
08 108
B.V.1.| Penlaze (211, 213, 21X) 72 .
4 6 8
) _ 51 0 4 6 5102 48
2 zu::;;vbarmmzm.zzm— 73
131557 FE6
= Easové roziBenie . 1 7 3 9 17 6 3 9
" | sGéet(r. 75 aZ r. 70)
1 4 3 29
Naklady buddcich
C.1.| obdobi dihodohé (381A,| 75 - "
3824) 4 4
Naklady buddcich 3 9 1 3191
2.| ohdobf krdtkodobs 78 —
(3814, 3824) 3 381
Priimy budicich obdobl
3} dihodobs {388A) i
4| Priimy budtcich cbdobf | 1.4 4_ 8 14448 &
| kétkodobs (3B5A) ’ ) o o
1 D 9 0 4
Ozre- STRANA PASIV Gialo BeZné tittovné obdobie HEZPOSHRanS %’::j:;dzal"’"‘e Esame
ﬁﬁ:l:lvlaslnélmameazaﬂzkyr.Bn+r.1o1+ 19 1 82 8 215 4 119341910
T Mot ipd et A 118170223 119103600
Al Zikladné imanie sticet {r, 82 az r. 84) 81 2 0 6 5196 2 06 519 6
ALl |Zakladné manie (411 alebo +/- 481) 82 206 5189 .6 2 06 5 1 9 6
2 [Zmena zdkladného imanie +/- 419 83 o
3.|Pohladévky za uplsané viastné imanie (-353) 84
AL Emisné 4Zio (412) B85
All.  {Ostatné Ea_piﬁlové fondy (413) 86 9 4 2 0 4 g 4 2 0 4
Alv.  {Zdkonné rezervné fondy r. B8 + r. 89 87 2 4 .3 5 8 1 2 4 358 1
.. {Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond (4174, "
A.I\T'.L 118, 4214, 422) 88 2 4_ 3581 2 4 358 1
, |Rezenny fond na viastné akcie & viastné podiely ' o9
(4178, 4214)

L

MF SR &, 18009/2014
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Stivaha Ug Pp—
POD 1 - 01 DIE 202 04634 01|03 71671 2521 IR
Ozna- i Cislo o e . . Bezprostredne predchadzajiice Gétovné
= STHANA PASIV r Bezné uitovné chdobie obdobie
a b [ 4 5
v Ostatné fondy zo ziskw r. 51 + 1. 92 a0
2 -
Av.1.  |Statutdrne fondy (423, 42X) 91
2.|Ostatns fondy (427, 42X) p2
e D-t:ei'iovacla rozdiely z precenenia sd&et (r. 94 o
az r. 96}
Ocefiovacle rozdiely z precenenia majetku a
AVIT | vaskov +/- 414) 9
A Ocefiovasie rozdiely z kapitdiovych adastin (/- a5
415)
N [Ocemovacia rozdiely z pracenenia pri zliéant, o8
“|splynut! & rozdelent {+/- 418)
Vyeledok hospodsrenia minulych rokov r. 98 '
i |VIsledok hospoddrenia minuljch rokov (- S84 g7 112710618 89919275
AVl |Nerozdeleny zisk minufjch rokov {428) 98 1 1 27 1:06 18 8 9 91 9 27 5
2.|Neuhradend strata rinulych rokov (~/429) 90
zdanani /e 01 -(r. 81+ 7. 8547 86 +r. 87+ 1. 90 | 100 30 5 6 6 2 4 267 81 3 4 4
+0 934+ r 97 41 107 +1. 141). : S
Zévazky (r. 102 +r. 1B+ F- 121 4R 122417 136+ 1
I sseren 101 1119 31 238310
Is.n. Dihodobé zéviizky sadet (r. 103 +r. 107air 117) | 102 1220 1 36 3
[c.s.  |pmoaobszevizky z obehodnéno styku satet ¢ -
|04 azv. 108)
. Zavdzky z obchodného styku vodi prapojenym 104
| adtevnym jednaticdm (321A, 475A, 476A)
Zéwizky z obchodného stykuv réinel:podislove] Gtast
1.k, | okrem zévédzkow voBI prapejenym ctovnym jednotiam 105
| (3214, 4754, 476A}
o Ostatné zavazky z obchodného styku (3214, 108
"[47BA, 4TBA)
2.{Cistd hodrota zdkazly (316A) 107
o |Ostatne zévazky voli prepojenym G&tovnym 108
“liednotkam (4714, 4TXA)
4 Ostatne zivizky v rdmer podietovey utash okrem zavazkov 00
"|vodr prepojengm Gstovnym jednotikamt (4714, 47XA}
5.|Ostainé dihodobé zdvezky (479A, 47XA) o
6.{Dlhodabé prijaté preddaviy (475A) 11
7.|Dihodobé zmenky na-Ghradu (478A} 112
8.[vydans dihopisy (473A~255A) 113
8.|Z4vazky zo socidineho fondu (472) 114 1 2 20 1 36 3
10.}Iné dihodobé zavazky (336A, 372A, 4T4A, ATXA) 115
11 |Pihodobe zavazky z derivitovych operacil (3734, 18
“|3774) _
12.|Qdlozeny dafiovy zdvazok (481A) 117
I_ MF SR & 18009/2014 Strana 8



UZPODv14_8

Stvaha (U& iy =
PoD101) | |oww 2 02046 34 01| €03 1671 25 2 1|RINIMITHTE
. 3 adzajice Uftovné
Ozn- STRANA PASIV Cisla Beiné Gitovné obdobie Bezprostredne predchidzajice dttovné
cenie Tiadiu obdobie
a b [ 4 5
i Dihodobé rezervy r. 119 + £. 120 118
B.ll.
IB.II.I. Zikonng rezervy (451A) 119
2 {Ostatne rezervy (459A, 45XA) 120
IB.!II.. Dihodobé bankové tGvery (461A, 46XA) 121
Krdtkodobé zavazky stdet (r. 123 +1. 127 sk .
O ey ( 122 7 4 2 0047 3
Zévizky z obchodného styku siet (7. 124 a2
ferva A 26)"" suy ¢ 123 5 6 71305
[ZivEziey 7 obehodnaho Styku voll propojenym LoV '
t.a.[lodnotkdm (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 4754, { 124
4764, 47BA, 47XA)
Zémizky z ohchednaho atyku v rémol podialove) Géast akrem
Th Vot i am (3214, 3224, 3244, | 125
'32EA, 32BA, B2XA, 475A, 478A, 4758, 4TXA}
Ostatne zévazky z obehodneho styku (3214, 322, ' '
1%-|a04n, 3254, 326A, 32XA, 475A, 476A, 4TEA, 47xa) | 128 5 6 71305
2]Cistd hodnota zakazky (316A) 127
o [Cstatné zdvazky vodi prepojenym datovnym o
“|iednotikam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatna zaviizky v ramel podielove] Geast okrerm
4. |zavezkov vadl prapojengm Gitovnym |ednotkém (3614, 129
[36XA, 471A, 47TXA)
Zévazky vodi spoloénikom a zdrufeniu (364, 385,
5{a85, a67, 268, 308A, 478A, 4704) ik 4 4 919
H i;;:;ky vodi zamesinancom (331, 333, 33X, 134 2 2 3 4 4
7.|Zdvazky zo sockiineho poistenia (338A) 132 4
Dariové zdvdziya doticie (341, 342, 343, 345, '
#1346, 347, 34%) 133 6 121905
9.|Zdvazky z dervitovych operdcil (373A, 377A) 134
. né zdvazky (372A, 379A, 4T4A, 475A, 479A, 125
“laTxay _
IB.V. Kritkodobd razervy r. 137 + 1. 138 136 3 5 36 47 4
|s.v.1 [ Zakonné rezervy (3234, 451A) 1497 1 2 1185 2
2[Ostainé rezervy (323A, 32X, 4594, 45XA) 138 2 3 2 4 6 2 2
v, |Beiné bankovs dvery (2214, 231, 232, 23X, o
I T |ae1a, aexa) _ '
aun,  |[Crétkodobé finangné vypomoci (241, 249, o
T |24X, 473A, 14255A) _
lc. Casové rozilenie-sitet (r. 142 aZr. 145) M
C1. |vydavky budiicich obdabf dihodobs (383A) 142
2.|Vydavky budicich obdobi krétkadobd (383A) 143
3.|V¢¥nosy buddcich obdebf dihodobé (384A) 144
4,[Vnosy budticich obdobl krétkodobé (3844) 145
l_ MF SR & 18000/2014 Strana 9
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Vykaz ziskov &
strét U& POD 4 —
L it 202 04634 01 [C0O37161 2521 WHARHEINEIE
& Skutoénost’
islo . = ST —— P
) Text radiu Be#né iiétovné obdobie Bezprostredne pradch?dzajuqe tétovne
Eenle obdabie
a b C A _ 2
. [Cioty obrat Zast GEt. r. 6 podra zdkona) ot 2 3 8 29 2 3 266850789
. :;T.og)zhospodérsm innosti spolu sGéet {r- 03 02 5 2 10 2 1 7. 3 48 7- 0
v [Tréby z pradaja tovaru (604, 607} 03
il JTeiby 2 predaja viastnych vjrabkav (601) 04
L [Triby z predaja siuzeb (602, 606} 05 5 1 5 7 8 2 7 3 477 4
v |Zmeny stavu miiroorganizatngoh zésob (+- ttova | oo ' ' SR —
skupina-61)
VvV |Aktivdcia (ugtovd skupina 62) 07
v Trzby z predaja dihodobéhe nehmotného majetku, o8
dihodabsho hmotngho majetku & materilu (641, 642} _
Qstatné vynosy z hospoddreke) Sinnost {644, 645, 646, e ' ol ' S
Y laas, ess, 6sm) 09 _ 5 239 9 6
4w |Nékiady na hospodérsku éinnost spolu{r. 11 +£. 12+ o LE
r 13+ 1445 1547 2041 21 +1. 24 +1. 25+ 1. 26) L -9 03583 841500
A Néklady vynaleZend na obstarane predanaho tovaru 1
"~ |(s04, 507}
Spotreba materidlu, energie a ostatnych ' ) ' £ i ' . o
€ |neskiadovatelnjch dodvak (504, 502, 503) 1= ) 4 2576 45167
G |Oprawnd polozky k zdsobam () (505) 13
D |Sluzhy (0Stové skupina 51} 14 ‘ - 2 0 8 2 6 4 : 2 9897¢0
E  |Osobné ndkdady safet r. 16 aZr. 19) 15 1 9 6 9 4 4 : 1 7 477 6.
E1  |Mzdave ndklady (521, 522) 16 | 1 4 6 2 825 141287
2.{Odmeny Elenom orgéngv spalofnest: a druzstva (523} | 17
3.{Néidady na socidine poisterse (524, 525, 526) 18 4 8083 32327
4.|Sociine naklady (527, 528) 19| 2 5 7 6 116 2
F  |Dane & poplatky (G8tova skupina 53} 20 1 0 8 06 _ 4 4 0 8 7
o apravn polesky k dhorebémy nehmotnému mayetias ‘ . ‘ o . ' o ‘ :
L a:lm?d:béf:nrzv;momémumajawo(r LM::ES) e 2l 1 3 0 315 ) 13 4 9 5 3
Odpisy diflodobého nehmotriého majetku & A - i s . . .
&1 | dihadobsho himotného majetiu (551) 1 ®] 130315 134953
Opravneé polodicy k dihodobému nehmotriému majeticu a. 23
"|dihodebému hmotnému majetku (+-) {553)
y  |Zostatkové cena pradaného dihodobého majet a o
predaného matendlu (541, 542} ) _ -
I |opravné polozky k pohladéviam {+/) (547) 25 - 14 964314 1397 43
Ostainé naklady na hospodarsku Ginnost (543, 544, ' o o '
Y- |5as, 546, 548, 549, 555, 557) 26 3947 3804
ysledok h 4renia z hospodérekej Einnosti ' ' ) '
S ee e — e o R 1424604 - 106630

MF SR &. 18009/2014
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Vykaz Ziskov &
srét U POD L EHIELATTT
o 01 DIE 202 04634 01|03 71612521
B Skutotnost ) )
islo ——
o Text Hadku Be3né iittovné chdobie Bezprostradne pradch_a_dzajuca uitovné
gonie obdobie
a ) b C 1 2
Pridand hodnota {r. 63 +r. 04 +r. 05 +1r. 06+ 1. L
o fon 11 en12en 13 4n10) 28 2 640942 390637
o IVynosyz finanénej &innosti spolu {r. 30 +r. 31 B '
41,35 41,39 + .42 + 1. 43 + 7. 44) = 19 494383 29627515
vl ;I;r;?;lzpreda]a cennych papierov a podielov a0 2 587 24 6
Vynosy z dihodobého finanZnéha majatiu stfet ' '
% (o s2anr 84 3t 1867141 262846297
st |Vinosy zeennyeh papierav a podielov od .
" lprepojenych Gétovnych jedrotiek (665A)
2 Vynosy z cennych papierov a podielov v podialove} idastl ag
“[okrem vynosov prapojenych téfovnych jednotiek (665A)
Ostainé vynosy z cennych papierov & podielov '
Slaoany | PRIV AR u 1867141 26284697
x  [Vnosyzkrétiadobého fisandngho majetiu giicet {r. a5
36 aZr 38)
%1 Vynosy z krétkodobéahao finanénshe majetku od 36
prepojenych détovnych jednotiek (666A)
ynosy 2 o] 10 Tinan eyl v
E,Ipodiakwa[ Ucastl oloam vynesov prepajenych ar
. néovnjeh [ednobek (B6EA)
a Ostatns vynosy z kratkodebého finanéného a8
“Imaetku {(666A) ) )
XL |Vynosové uroky (r 40 +t. 41) 39 a8 . 2 3 3 7. 8 5 9 6 2
P Vynosové Groky od prepojenych Gétovnych 40 .
" |ladnobek (662A) . . :
2.|Ostatne vynosove uroky (662A) 4 8 2 3 3 7 8 5 96 2
C X |Kurzova zisky (863} 42 5 1 0 9 2 1
i Vinosy z precanenia cennych paplerov a vynosy 43
z denvatovych operécii (64, 667) .
XV |Ostatné vynosy z tnan&ne] &nnostt (668) 44 6 5 86289
» |Ndklady na finan&ni Ginnost spolu (r. 48 +r. . .
47 41,48 4 1. 48 + 7,52 + 1. 53 + 1, 54) 45 1186 2485612
Kk |Predané cenné papere a podiely (561) 46 2 1 2 9 7 4 4
L |Ndkiady na kratkodoby fnanény majetok (566) 47
M |Opravné polosky k finangnemu majetku (+/-) (565) 48
N [Nakiadové droky (r. 50+ r.51) 49 32099 8
N1, [Néidadové droky pre prepojens Gétovné jednatiy e
T |(Gs2A)
2.|Ostatné nakladové droky (562A) 51 320998
0. [Kurzové straty (563) 52 33603
p  |Nékiadyna precenenie cannych papieroy 3 o
" |ndkiady na derivétové operécie (564, 567)
Q. |Ostainé ndklady na finangnu &innost' (568, 569) 54 1 18 6 1 2 6 7
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Skutofnost’
Cisio adzajlice uétovné
o Text riadku Be3né ti&tovné obdobie Bezprostredne |::::;::;:dzajﬂce lovn
™
" b : _1 | ey
Vifsiedok hospodérenia z finanéne|
w  |Einnoati (+£) (r- 29 - r. 45) 5 _1 9 48 97 2 _7 141 9 03
wes  |V¥sledok hospodérenia za détovné obdobie _
pred zdanenim (+-) {r- 27 + r. 55) 56 337 2 01 270 3” 5 273
#  |Dazprimov {r. 58 +1. 59) 57 316277 25 39.209
R.A. |Dai z primov splaind (591, 595) 58 9 4 01 1 7.57 4 4
2.|Da 2 primov odioZend (+5) (592) 59 2 2 1 7 6 . 7 81865
g |Preved podislov na vyslediu hospodarenia " 6o |
spolofnikom (+- 596) i . -
v |vystedok hospodarenia za Gétowné obdobie po '
zdaneni (+/-} {r. 56 - r. 57 - 1. 60) &1 3056 2 4 26 7__8 1344
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Poznamky individuiinej Gétovnej zavierky
Zostavenej k 31. decembru 2017

(idaje v tabul'’kich s uvedené v celych eurich, ak nie je uvedené inak)

Pozndmka:

V poznédmkach sa uvadzajl informécie ustanovené opatrenim o obsahu pozndmok k individudlnej ucétovnej
zavierke, pre ktoré mé G¢tovnd jednotka obsahovl ndplfi. Vietky tdaje a informacie uvedené v tychto
poznamkach vychddzaji z Gétovnictva a nadvézuji na individuéine (i¢tovné vykazy. Hodnotové udaje su
uvedené v celych eurdch (pokial nie je uvedené inak).

I. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Zakladné (daje o spoloénosti

Obchodné meno a sidlo

Datum zaloZenia
Datum vzniku {(podFPa obchodného registra)
Hospodarska cinnost’

CPA s.r.o.

Kolkdren 35, Novy zavod
Podbrezova 976 81

11. 8. 1994

15, 8. 1994

maloobchod - kipa tovaru za Géelom jeho predaja konecnému

spotrebitefovi v rozsahu volnych Zivnosti;
sprostredkovanie obchodu a sluzieb;

velkoobchod - kitpa tovaru na uéely jeho predaja inym
prevadzkovatefom Zivnosti v rozsahu volhych Zivnosti;
reklamné a propagatné &innosti;

sprostredkovanie dopravy v rozsahu volnych Zivnosti —
nadviazanie kontaktov medzi prepravcom a dopravcom;
prendjom motorovych vozidiel;

prendjom strojov a zariadeni bez obsluhujliceho personélu;
&innost organizaénych a ekonomickych poradcov;

faktoring a forfaiting;

prendjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov
spajenych s poskytovanim inych, neZ zékladnych sluZieb.

2. Zamestnanci

Nazov poloZity

2017 2016

Priemerny prepofitany pofet zamestnancov

Stav zamestnancov ku diu, ku ktorému sa zestavuje (¢tovna zavierka

z toho: vedici zamestnanci

L ]

[ S, |

3. Neobmedzené rucenie

CPA s.r.o., (dalej len ,spolotnost™) nie je neobmedzene rutiacim spoloénikom v inej spolo&nosti.

4. Pravny dévod zostavenia (&tovnej zavierky

Této (&tovnd zavierka je riadna individudlna Gctovna zévierka spolocnosti CPA s.r.o. Bola zostavena za
liétovné obdobie od 1. janudra do 31, decembra 2017 podta slovenskych pravnych predpisov, a to zakona
o Gftovnictve a postupov G¢tovania pre podnikatefov.

Uttovna zavierka je zostavend na vieobecné pouitie. Informacie v nej uvedené nie je mozZné pouZit na
tGely akéhokolvek Specifického pouZivatefa ani na posidenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia Gttovnej
zévierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito Gétovnd zévierku ako jediny zdroj informAcii.

5. Schvélenie (ctovnej zavierky za rok 2016

U¥tovnt zdvierku spoloénosti CPA s.r.0., za rok 2016 schvélilo riadne vainé zhromaZdenie, ktoré sa konalo

dfia 30, juna 2017.
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6.

Konsolidovana G¢tovna zavierka

Spolo¥nost CPA s.r.0., Kolkdrefi 35, Novy zévod, 976 81 Podbrezova, zostavuje konsolidovana Gétovn
zdvierku podfa metéd azasad ustanovenych Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo

W

(IAS/IFRS) tak, ako boli schvdlené Eurépskou (niou v silade s § 22 zakona &. 431/2002 Z. z.
o lctovnictve v znenl neskorsich predpisov. Spoloénost nevstupuje do konsolid4cie inej G¢tovnej jednotky.
Konsolidované (ttovné zdvierky st pristupné v sidle Spolofnosti. Spolotnost nie je oslobodena od
povinnosti zostavit konsolidovanu dctovnu zavierku.

II.

1,

POUZITE UETOVNE ZASADY A UETOVNE METODY

SpoloZnost uplatiiuje Gctovné principy a postupy Uftovania v silade so zékonom o (ltovnictve
a s postupmi (&tovania pre podnikatefov, ktoré platia v Slovenskej republike. Uétovnictvo sa vedie
v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

Uttovna zavierka za rok 2017 bola spracovana za predpokladu nepretrZitého pokracovania &innosti.

Uttovnictvo sa vedie na zdklade dodriania Casovej a vecnej svislosti nakladov a vynosov.
Za zéklad sa ber(i vietky ndklady a vynosy, ktoré sa vztahujd na Gltovné obdobie bez ohfadu
na datum ich platenia.

Pri ocefovani majetku a zavazkov sa uplatfiuje zdsada opatrnosti, t. j. berd sa za zaklad vetky
rizikd, straty a zniZenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zdvézkov a ktoré st zndme ku dfiu,
ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zévierka.

Moment zad&tovania vynosov — vynosy sa uétuju pri spineni dodacich podmienok, nakotko v tomto
okamihu prechddzaju na odberatefa vyznamné riziké a viastnicke prava.

Dihodobé a kratkodobé pohfadavky, zavézky, Gvery a pdZitky — pohfaddvky a zdvazky sa v stivahe
vykazuji ako dihodobé alebo kratkodobé podfa zostatkovej doby splatnosti ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zdvierka. Cast dlhodobej pohfaddvky a Zast dlhodobého zdvédzku, ktorych
splatnost nie je dihdia ako jeden rok odo diia, ku ktorému sa zostavuje utovna zavierka, sa
vykazuju v stivahe ako kratkodobd pohfaddvka alebo krétkodoby zdvézok.

PouZitie odhadov — zostavenie Gtovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie spoloénosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykazované sumy aktlv a pasiv, uvedenie moznych
buddcich aktiv a pasiv k d&tumu, ku ktorému sa zostavuje ltovna zdvierka, ako aj na vykazovanu
vy$ku vynosov a nakladov poZas roka. Skutoéné vysledky sa méZu od takychto odhadov Iisit.

Vykdzané dane - slovenské dafiové prévo je relativne mladé s nedostatkom existujdcich
precedensov a podlieha neustdlym novelizéciam. Nakofko existuju rézne interpretacie dariovych
zékonov a predpisov pri uplatiovani v réznych typoch transakcil, sumy vykazané v uctovnej
zavierke sa mdZu neskdr zmenit podta koneéného stanoviska dafiovych Uradov.

Spdsob ocenenia jednotlivich zloZiek majetku a zavizkov - prvé ocenenie

Pri obstarani majetku sa uplatfiuje princip obstardvacich cien (t.j. historickych cien). Ocenenie
jednotlivych poloZiek majetku a zévézkov je takéto:

Dihodoby nehmotny majetok

Dihodoby nehmotny majetok obstarany kiipou sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahrfiuje cenu
obstarania a néklady stvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montdz, poistné a pod.).

Dlhodoby nehmotny majetok obstarany viastnou Cinnostou a inym spésobom spolo&nost v roku 2017
a ani v roku 2016 neobstarala.

V roku 2015 nadobudla nehmotny majetok pri zlGéeni so svojou dcérskou spolotnostou. Majetok bol
ku dfu zlaéenia plne odpisany, ale stile v pouZivani (programové vybavenie - Uctovny a leasingovy
software). V roku 2016 Spolo¢nost vyradila z pouZivania software - leasing, z dévodu ukondenia
poskytovania leasingovych slufieb. Na konci (¢tovného obdobia 2017 bol vyradeny software -
podvojné G&tovnictvo (nadobudnuty ziiéenim so svojou dcérskou spolognostou) z dévodu ukondenia
jeho pouzitia.
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-

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok obstarany kipou sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahriiuje cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaZ, poistné a pod.).

Spolofnost v roku 2017 ani vroku 2016 neobstarala a ani nelGltovala o dlhodobom hmotnom
majetku obstaranom vlastnou éinnostou alebo inym spdsobom.

V priebehu roku 2017 a 2016 zhodnotila svoj dlhodoby majetok - budovu. Vroku 2017 to
bolo technické zhodnotenie (prestavba 3.NP budovy pre nového najomcu, montdZz doplnkovej
klimatizacie, Zal(zii na elektrické ovlddanie a kompenzatnej jednotky na elimindciu jalového odberu).
Dlhodoby finanény majetok

Cenné papiere (CP) a podiely (&tovna jednotka ocefiovala pri obstardvani obstaravacou cenou,
pricom menovitd hodnota CP alebo vy3ka vkladu do zdkladného imania zapisand v obchodnom
registri méZe byt odlisna. CP, podiely a p6Zi€ky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrenad v cudzej
mene, sa Gftuji v cudzej mene a na menu euro sa prepoditavajl referenénym vymennym kurzem
vyhldsenym ECB defi pred uskutoénenim uctovného pripadu a ku diiu zostavenia Gi¢tovnej zévierky sa
prepoéitavaji kurzom ECB alebo NBS vyhldsenym v deii, ku ktorému sa zostavuje G{tovna zavierka.
Cenné papiere a podiely sa ocefiuji obstardvacimi cenami, vritane ndkladov slvisiacich s obstaranim

(poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzdm).

Spolocnost v roku 2016 predala obchodny podiel v spolognostiach PIPEX SK, SLOVRUR a majetkov(i
Géast (akcie) v spolotnosti ZP Trade Bohemia. V priebehu roku 2017 a 2016 nakupovala akcie
spoloénosti ZP a. s. od minaritnych akciondrov.,

Z&soby

Zasoby ocefiujeme obstardvacou cenou, ktord zahrfiuje cenu obstarania a naklady suvisiace
s obstaranim. Spolofnost v roku 2017 dftovala o zdsobdch z dévodu nadobudnutia drobného
hmotného majetku, ktorého obstardvacia cena bola nizdia ako 1 700 EUR a doba pouZitefnosti bola
kratSia ako 1 rok.

Spoloénost v roku 2017 a ani v roku 2016 zdsoby nevytvorila vlastnou &nnosfou a ani neobstarala
inym spdsobom.

Zakazkovd vyroba a zdkazkova vystavba nehnutelnosti urenej na predaj

Spoloénost v roku 2017 ani v roku 2016 nerealizovala zékazkovi vystavbu nehnutefnosti urfenej na
predaj.

Pohtadévky

Pri ich vzniku alebo bezodplatnom nadobudnuti sa ocefiujd ich menovitou hodnotou. Postipené
pohladdvky a pohladdvky nadobudnuté vkladom do zakladného imania sa ocefuji obstardvacou
cenou, vratane ndkladov slvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje o opravné polozky
k pochybnym a nevymozitethym pohladdvkam,.

Kratkodoby finanény majetok

PefiaZzné prostriedky a ceniny sa ocefuji ich menovitou hodnotou. Pefiazné prostriedky na beZznom
uéte v cudzej mene sa prepoditavajd na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Ndrodnou bankou Slovenska (NBS) v def predchadzajici
dfiu uskutofnenia Gétovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka. Pri kipe a
predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaznych prostriedkov z tiétu zriadenéhe v cudzej
mene na Oéet zriadeny v eurdch a z (&tu zriadeného v eurdach na Udet zriadeny v cudzej mene sa
pouZil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nak(pené alebo predané. Ak sa predaj alebo kupa cudzej
meny uskutoéni za iny kurz ako ponika komeréng banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory
komerénd banka v defi vysporiadania obchodu ponidka v kurzovom listku. Ak sa kiipa alebo predaj
neuskutofiiuje s komerénou bankou, pouZije sa referentny vymenny kurz urleny a vyhlaseny ECB
alebo NBS v deii predchadzajici diiu vysporiadania obchodu.
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10.
a)

CGasové rozlidenie na strane aktiv sivahy

Ocefiuje sa menovitou hodnotou v €ase Uttovania, kritériom na Uctovanie ¢asového rozlidenia je
skutoénost, e je zndmy jeho vecny obsah, suma a je uréené obdobie, ktorého sa tyka. Naklady
budticich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie
zasady vecnej a &asovej sivislosti s uétovnym obdabim.

AN M.

Zaviazky, vritane rezerv, dlhopisov, pbZiciek a dverov

Zavizky, vratane dlhopisov, pb¥itiek a tverov sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou, pri ich
prevzati sa ocefiuji obstardvacou cenou, ak sa pri inventarizacil zisti, Ze suma zévéazkov je ind ako
ich vy&ka v Gétovnictve, uved( sa zdvdzky v Gctovnictve a v iltovnej zévierke v tomto zistenom
oceneni; rezervy si zavézky s neurtitym &asovym vymedzenim alebe vySkou, tvoria sa na krytie
znémych rizik alebo strét z podnikania, ocefiuji sa v oCakdvanej vyske zavazku, ktord je potrebna na
dodr¥anie zasady vecnej a ¢asovej stvislosti s G¢tovnym obdobim. Spoloénost v roku 2015 prevzala
zévazky pri zIGeni so svojou dcérskou spoloénostou v ich menovitej hodnote, uvedené zdvdzky boli
v pinej vyike uhradené. ’

Casové rozligenie na strane pasiv sGvahy

Vykazuji sa vo vySke, ktord je potrebnd na dodrzanie zasady vecnej a Casovej s(vislosti s Gétovnym
obdobim.

Splatna da z prijmov a odloZend daf z prijmov

Dafi z prijmov splatng - podla slovenského zékona o daniach z prijmov sa splatné dane z prijmov za
rok 2017 urtujd z détovného zisku pred zdanenim pri sadzbe 21 % po Upravach o niektoré poloZky

na dafiové ulely.

dloZe flovd po avia lofeny dafiovy zavézok sa vzfahuji na:
dotasné rozdiely medzi Gétovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zévézkov vykazanou
v stvahe a ich dafiovou zakladiiou;
dotasné rozdiely medzi (ftovnou hodnotou opravnych poloZiek k pohladévkam a dafiovou
zakladnou;
dotasné rozdiely medzi Gi&ovnymi rezervami a ich neskorsim dafiovym uplatnenim;
moZnosti previest nevyuzité dafiové odpotty a iné dafiové néroky do buddcich obdobi.

Odlo¥end dafi za rok konéiaci 31. decembra 2017 bola prepocitana sadzbou dane 21 %.

S Géinnostou od 1. janudra 2009 vstipili do platnosti nové poZiadavky na transferové ocefiovanie
vzfahujlice sa na transakcie so zahraniénymi spriaznenymi osobami. Nové poZiadavky stanovuja, Ze
spolognost musi mat vopred vypracovani dokumentdciu ku kaZzdej transakcii so zahraniénymi
spriaznenymi osobami, ktord bude dokazovat, Ze transakcia bola vykonand na principe nezavislych
trhovych cien. Dokumentdcia bola vypracovana pre cell skupinu CPA - Zeleziarne Podbrezova
k takymto transakcidm v stlade platnou slovenskou dafiovou legislativou.

Spésob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zdviizkov - nasledujlice ocenenie

Predpokladané rizikd, straty a zniZenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zdvdzkov, sa vyjadrujd
prostrednictvom rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

o Rezervy - zavizky s neistym &asovym vymedzenim alebo vySkou, Gétuji sa v ocakavanej vyike
zévazku. Spoloénost vytvdra rezervu na audit G&tovnej zdvierky a ndklady s tym suvisiace,
na nevyéerpané dovolenky a iné dihodobé zamestnanecké poZitky. Ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Gctovnd zévierka, sa posudzuje ich vy3ka a oddvodnenost,

o Opravné polofky - G¢tujd sa v sume opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku
opreti jeho oceneniu v Gctovnictve, a to:
k pohtadavkam po lehote splatnosti nad 360 dni 100 %, nad 180 dni 50 %, z ostatnych
pohtadavok po lehote splatnosti viac ako 90 dni vo vySke 30 %.
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= Plan odpisov

Dlhodeby hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje podia planu odpisov, ktory bol stanoveny
vzhfadom na odhad jeho redinej ekonomickej Zivotnosti. Majetok sa odpisuje pocas
predpokiadanej doby pouZivania zodpovedajicej spotrebe budcich ekonomickych UZitkov
z majetku. Uétovné odpisy st rovnomerné. Majetok sa zagina odpisovat v mesiaci nasledujucom
po mesiaci zaradenia do pouZivania.

V (¢tovej triede 02 — Dlhodoby hmotny majetok na Géte 021 — Stavby md d¢tovna jednotka
zaradent nehnutefost ,Polyfunkény dom Zlaty jelefi® v Bratislave a jej stGéast (zariadenie na
vyrobu tepla). Pri budove Polyfunkény dom Zlaty jelefi spolognost vzhladom na jej funkiné
zaradenie (kanceldrske a obchodné priestory) prehodnotila dobu pouZitia a nasledne idobu
odpisovania, ktord bola predl?end z 20 na 40 rokov. V roku 2017 bola prehodnotend dizka
G¢tovnych odpisov pri zariadeni na vyrobu tepla v ZJ z dévodu predpokiadu jeho dlhdieho
pouzita z pévodnych 12 na 14 rokov.

Na ifte 022 — Samostatné hnuteiné veci a sibory hnutefnych veci ma G¢tovna jednotka
zaradeny rozny dihodoby hmotny majetok. Pofitatové zostava, pocital, trezor, golfovy
simuldtor, PS technolfgie pre pripojenie na pult PCO, TV v Apartmdnoch, digitalny projektor,
tladiarefi Minolta, klima s uZ plne odpisané, ale stale sa vyuZivaji. V roku 2017 neboli
nadobudnuté nové samostatné hnutelhé veci. V roku 2016 spoloénost nadobudla novy dihodoby
hmotny majetok Projektor EPSON do budovy Polyfunkény dom Z3.

Predpokladand doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba siU uvedené
v nasledujicej tabulke:

Predpokiadand Metoda Roéna odpisovd

Rolozks doba pouzivania odpisovania sadzba
Polyfunkény dom Zlaty jelefi 40 Rovnomema 1/40 (2,5 %)
Zariadenie na vyrobu tepla 14 Rovnomerna 1/14 (7,14 %)
Trezor 12 Rovnomemna 1/12 (8,33 %)
P%c;tgégrgt?;fg;rrgglator, PS technol. pripo). 4 Rovnomemnd 1/4 (25 %)
Zariadenia apartmanov, zasadacky, skladu,
ostatnych nebytovych ¢asti, klima 6 Rovnomema 1/6 (16,67 %)
kanceldria CPA
Digitalny projektor 4 Revnomerna 1/4 (25 %)
Dlhodoby majetok do 1 700 EUR, doba » . 1/4 {25 %), 1/6
pouzitie dihéia ako 1 rok . Revnomema (§6,67 ‘)’/u)

Drobny dihcdoby hmotny majetok Rézna Jednorazovo 100 %

Dariové odpisy sa uplatiiujd podfa sadzieb uvedenych v zdkone o dani z prijmov platnych pre
rovnomerné odpisovanie.

11. Prepofet (dajov v cudzich menach na slovenski menu

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaji na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defl predchddzajici diiu uskutoénenia Gétovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd
zdvierka a v defi, ktorym je rozhodny def, ku ktorému sa preberd majetok a zdvézky od zahranitnej
zanlkajiicej pravnickej osoby. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Getovna zdvierka, neprepoéitavajd, Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode
pefiaznych prostriedkov z G&tu zriadeného v cudzej mene na Udet zriadeny v eurdch a z Uctu zriadeného
v eurdch na Udet zriadeny v cudzej mene sa pouZil kurz, za ktory boll tieto hodnoty nakipené alebo
predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako ponika komerénd banka
v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komerfnd banka v defi vysporiadania obchodu ponulka
v kurzovom listku. Ak sa kdpa alebo predaj neuskuto&fiuje s komerénou bankou, pouZije sa referenény
vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v defi predchadzajuci driu vysporiadania obchodu.
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CPA s.r.o0.

Poznamky individudlnej iitovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2017

(Gdaje v tabulkich s uvedené v celych euréich, ak nie je uvedené inak)

12. Zmeny O&tovnych zédsad a ugtovnych metéd

V'priebehu roku 2017 nenastali Ziadne zmeny v Gétovnych zésadach oproti roku 2016.

13. Oprava vyznamnych chyb minulych G¢tovnych obdobi

Spolo€nost v roku 2017 a ani v roku 2016 neuftovala o oprave vyznamnych chyb Gétovnych obdobi,
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{ Poznadmky U& PODV 3-01

1¢0: 31 612 521

DIC: 2020463401

CPA s.r.o.
Poznamky individuilnej Gétovnej zdvierky
Zostavenej k 31. decembru 2017

(Gdaje v tabulkéch si uvedené v celych euréch, ak nie je uvedené inak)

3. Pohl'adavky
3.1. Vekovd Etruktira pohladdvok

31. december 2017

Splatnost’
PoloZka v lehote po lehote Celkom
splatnosti splatnosti

Kratkodobé pohladdvky
Pohfadévky z obchodného styku 4 553 82 335 86 888
Ostatné pohladavky vodi prepojenym tétovnym jednotkédm - - -
Ostatné pohtadavky v rdmci podielovej ti€asti okrem pohladavok

vodi prepojenym uétovnym jednotkam 3 500 000 2583 3 502 583
Pohfadé&vky voti spolognikom, &lenom a zdruZeniu - =
Socidlne poistenie - # »
Dailové pohladavky a dotacie 73 335 - 73335
Iné pohladavky -
Spolu kratkodobé pohradavky 3 577 888 84918 3 662 806
31. december 2016

Splatnost’
PoloZka v lehote po lehote Celkom
splatnosti spiatnosti

Kritkodobé pohladivky
Pohtadévky z obchodného styku 4 553 1 744 206 1 748 759
Ostatné pohladdvky voti prepajenym G&tovnym jednotkdm - -
Ostatné pohfadévky v rdmdi podielovej G¢asti okrem pohladévok

voli prepojenym Gétovnym jednotkam 3 500 000 2 583 3 502 583
Pohfaddvky voti spoloénikom, &lenom a zdruZeniu - . -
Socidlne poistenie 611 * 611
Dafiové pohladavky a dotécie -
Iné pohfadavky 46 377 8 325 54 702
Spolu kratkodobé pohladavky 3 551 541 1 755 114 5 306 655

Be¥nd lehota splatnosti pohfadavok z obchodného styku je 15 dni, pri (veroch 1 rok.

Spolo&nost vykazuje pohladdvky po lehote splatnosti vo vySke 84 918 EUR, z ktorych cca 89,5 % je po
lehote splatnosti viac ako 365 dni, ku ktorym vytvorila opravnd polozku vo vySke 76 029 EUR.

predstavuji

pohladéavky

z poskytnutej

poZicky

a preklasifikovan( dlhodobd pdZi¢ku na krétkodobd z dévodu ¢asového testu - splatnost pbZicky do

Pohfadavky v ramci konsolidovaného celku
1 roka.
3.2, oloZ ohladdvkam

Polo3ky stvahy, ku ktorym st tvorené opravné poloZky:

Ziictovanie
Zudtovanie z dévodu
PoloZka 1. 1. 2017 Tvorba z dovodu zdniku vyradenia 31.12.2017
opodsitatnenosti majetku
z di¢tovniciva
Pohtadévky z obchodného styku 1 749 709 1496 434 177 246 76 029
Ostatné pohtadavky vodi prepojenym
Gétovnym jednotkam - - -
Ostatné pohladdvky v rdmci
podielovej G&asti okrem
pohladévok vodi prepojenym
uétovnym jednotkam . -
Pohfadévky vodi spoloénikom,
¢enom a zdruZeniu - - -
Iné pohtadaviy - - - -
Spolu 1 749 709 - 1 496 434 177 246 76 029
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Opravné poloZky k pohfaddvkam sa tvoria v pripade, Ze uétovna hodnota pohladédvok je nizSia ako ich
otakdvana realizadna hodnota.

K 31. decembru 2011 sme tvorili Gétovni opravnil poloZku ku kra’tkodobej pohfadavke z obchodného
styku voli odberatefovi P.L.J. spol. s r.0. za dodanie sluiieb - ndjom nebytovych prlestorov
v Polyfunk&nom dome Zlaty jelef Bratislava a sluzby s tym suvisiace. K 31. decembru 2012 Spoloénost
prehodnotila opravn( poloZku a rozhodla sa nezmenit jej vySku oproti predchadzajlcemu roku. V roku
2013 spolocnost vytvorila opravnd poloZzku ku dvom faktiram voéi spolocnosti P.L.J do vy3ky 100 %
hodnoty pohladévky. V roku 2014 sa Spoloénost rozhodla vytvorif opravni polozku do vySky 100 %
vietkych pohladavok vodi uvedenej spolo&nosti. V roku 2015, 2016 a 2017 bola prehodnotend opravna
polozka a jej vyika nebola zmenena. Celkova vyska pohladavky bez drokov z omegkania k 31, decembru
2017 voii spoloénosti P.L.J predstavuje sumu 37 942 EUR. Voti spolofnosti P.L.J. spol. sr.0. bol
Okresnym stdom Bratislava II vydany Platobny rozkaz, ktory nadobudol prévoplatnost dfia 3. februara
2012, Vodéi spoloénosti bolo zacaté exekuéné konanie.

V roku 2016 Spoloénost vytvorila 100% G&tovnl opravni peoloZku na pohfadavky voli spoloCnosti Mary
Louise v konkurze na kratkodobé pohladidvky za dodanie sluZieb - ndjom nebytovych priestorov
v Polyfunkénom dome Zlaty jelefi z dévodu opatrnosti. K datumu 28, februdra 2017 Spolofnost ukondila
poskytovanie sluZieb spoloénosti ,Mary Louise v konkurze" a k ddtumu uctovneJ zévierky za rok 2016 boli
vytvorené opravne polozky k pohfadévkam v 100% vydke. Opodstatnenost tvorby opravnej poloZky
k pohfadavkam voéi spolognosti Mary Louise nadalej pretrvava aj v roku 2017.

V roku 2015 v dbsledku zfifenia s dcérskou spoloénostou nadobudla spoloénost pohfadavky po lehote

splatnosti:

] pohladavky vodi spoloénesti Polnohospodarske druZstvo Jasenie v celkovej vy3ke 177 246,17 EUR.
Na uvedené pohladdvky bola vytvorend opravna poloZzka na 100 % jej vySky este vzanlknutej
spolocnostl Na spoloénost PD Jasenie bol vyhlaseny konkurz a uvedené pohladavky si prihlasené
u spravcu konkurznej podstaty. V roku 2017 nam na zéklade zaslaného kone¢ného rozvrhu vytazku
pre nezabezpelenych veritefov bola poukdzand konecna Ciastka 3 579,46 EUR. Neuspokcuene
pohtadavky boli vyradené z majetku Spolo¢nosti. Z uvedeného dévodu bola zruSend opravnd
poloZka k uvedenym pohfaddvkam.

. pohladavky voti spoloZnosti TREVA s. r. 0., ktoré vznikli z leasingu strojného vybavenia. V aprily
2016 bol leasing stroja ukonceny a stav pohladdvky k 31. decembru 2016 predstavoval sumu
1 496 083,92 EUR. Z dévodu, Ze platobna disciplina spolo€nosti TREVA bola nepostacujlica a bol
predpoklad ni?dich ekonomickych GZitkov z uvedenych pohfaddvok, sa spolofnost rozhodla
k 31.12.2016 dotvorit opravn( poloZku k pohladavkam do vySky 100 % ich menovitej hodnoty. Vo
februdri 2016 bol Spolotnostou podany ndvrh na vydanie platobného rozkazu. Okresny sid Spidska
Novd Ves vydal Platobny rozkaz diia 2. maja 2016. Spolo&nost Treva proti uvedenému platobnému
rozkazu podala odpor, ku ktorému sme dorufili nase Vyjadrenie. Sid na sidnom pojednavani
konanom dfia 11. méja 2017 rozhodol, Ze Zalovany je povinny zaplatit Zalobcovi celd diznd &lastku
aj s urokmi z omeskania. Spolognost Treva po vzdjomnej dohode s konatelmi nadej Spolonosti
vyplatila celd diZnG &iastku pohladavky s odpustemm urokov z ome3kania. Z dbvodu zaniku
opodstatnenosti trvania bola odiGtovand opravné polozka k pohlfadavkam vodi spoloénosti TREVA
détumom zaplatenia istiny pohfadavok.

3.3. QdloZend dafiovd pohfaddvka

PoloZka 31.12.2017 31.12.2016
Dotasné rozdiely medzi (&tovnou hodnotou majetku a dafiovou zékladiou: 279 415 1298 079
odpolitateihé 279 415 1298 079
zdanitefné - -
Dotasné rozdiely medzi (iétovnou hodnotou zdvizkov a dafiovou zékladiiou: 2404 2 410
odpoditateiné 2 404 2410
zdanitefné - -
MoZnost umorovat dafiovi stratu v budlcnosti - 40 548
MoZnost previest nevyuZité dafové odpotty 23131 20 469
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
OdloZena dafiova pohladavka 64 040 285 916
Uplatnena dafové pohfadavka: - -
zaiiftovana ako zniZenie nékladov (221 876) -78 185

zatiftovand do viastného imania
OdloZeny dafiovy zévazok
Zmena odloZeného dafiového zdvizku:
zaiftovand ako naklad -
zalctovand do viastného imania
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4, Finanéné Géty

4.1. Spolo¢nost ma finanény majetok v_Struktdre

PoloZka 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Pefiainé prostriedky

Pokladnica, ceniny 108 468
Be¥né (i¢ty v banke alebo v pobotke zahranitnej banky 510 246 1 315 576

Bankové Gty terminované =
Peniaze na ceste -

Spolu 510 354 1 316 D44

Kratkodoby finanény majetok Spolo¢nosti tvoria pefiaZné prostriedky v hotovesti a finanéné prostriedky
vedené na beZnom fcte.

5. Casové rozlienie

PoloZka 31.12.2017 31.12.2016
Naklady buddcich obdobi dlhodobé, z toho: . 44
Predplatné odbormnej literatiry - 44
Naklady buddcich obdobi kritkodobe, z toho: 3191 3381
Predpiatné odbomnej literatiry, 1 ro&né upgrady softvérov, online pristupy
k odbornej literatiire, predplatné odbornych Skoleni 1458 1648
Poistenie budovy Polyfunkény dom Ziaty jelefi a poistenie zodpovednosti za
kodu spdsobentl prevadzkovou &innostou 1733 1733
Prijmy budicich obdobf dlhodobé, z toho: .
Predplatné HN, odbornd literatdra - .
Prijmy budicich obdobi kratkodobé, z toho: 14 448 10 904
Vydétovanie preddavkov na sluiby a média najomnikom nebytovych priestorov
Polyfunkéného domu Zlaty jeleii Bratislava 8 759 6074
Vydétovanie energii a sluZieb za byty v Polyfunkénom dome Zlaty jelefi
Bratislava 5689 4 830
Vynosové tiroky z terminovaného vkiadu - -
Spolu 17 639 14 329

Iv. UDAIJE VYKAZANE NA STRANE PASiv SOVAHY

1. Viastné imanie

1.1. Informdcie o vlastnom imani

Z&kladné imanie za beZné i¢tovné obdobie pozostava:

Pocet podielov (ks): Hodnota jedného podielu (v EUR): Spolu v {EUR):
7 podielov 295 028 EUR 2 065 196 EUR

Z4kladné imanie bolo celé upisané a splatené.

Z4konny rezervny fond vo vy3ke 243 581 EUR dosahuje vySku povinnej minimalnej tvorby podfa
Obchodného zdkonnika.

Rozdelenie (i¢tovnéhe zisku alebo vyrovnanie straty za rok 2016

PoloZka 2016
Uctovriy zisk 26 781 344
Rozdelenie iictovného zisku 2017

Pridel do zakonného rezervného fondu
Pridel do Statutdrnych a ostatnych fondov
Pridel do socidlneho fondu

Pridel na zvy3enie zakladného imania
Uhrada straty minulych obdobi

Prevod do nerozdeleného zisku minulych rokov 26 781 344
Rozdelenie podielu na zisku spelonikorn, Elenom -
Iné -
Spolu 26 781 344
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1.3. Ndévrh na rozdelenie uctovného zisku alebo vyrovnanie straty za rok 2017

O vysporiadani zisku za rok 2017 rozhodne valné zhromaZdenie. ManaZment spolofnosti navrhne
spoloénikom aby vysledok hospodérenia za rok 2017 (zisk vo vyske 3 056 624 EUR) bol v celej vyske
pretdtovany na nerozdeleny zisk minulych rokov.

2. Rezervy
2.1. Zakonné a ostatné rezervy
31. decemher 2017

Polozka 1.1.2017 Tvorba  Pousitle  ZruSenie o7
Dihodobé rezervy
Dihodobé zdkonné rezervy - - - - -
Ostatné dlhodobé rezervy - - B .
Kritkodobé rezervy
Kratkodobé zakonné rezervy, z toho: 11 852 12 726 11 852 - 12 726
Rezerva na dovolenku, vratane socidineho
zabezpecenia 11 852 12 726 11 852 - 12 726
Ostatné kratkodobé rezervy, z toho: 24 622 23132 24 622 - 23132
Rezerva na zostavenie, zverejnenie, overenie
uftovnej zévierky auditorom 24 000 23132 24 000 - 23132
Rezerva na rotné zultovanie zdravotného
Poistenia 622 = 622 -
31. december 2016
- = o 31. 12,
Polozka 1.1. 2016 Tvorba Pouzitie  Zrusenie 2016
Dihodobé rezervy
Dlhodobé zakonné rezervy - - - - -
Ostatné dlhodobé rezervy - - - -
Krétkodobé rezervy
Krétkodobé zdkonné rezervy, z toho; 10 627 11 852 10 627 - 11 852
Rezerva na dovolenku, vratane socidineho
zabezpecenia 10 627 11 852 10627 - 11 852
Ostatné kratkodobé rezervy, z toho: 24 435 24 622 24 235 - 24 622
Rezerva na zostavenie, zverejnenie, overenie
udtovnej zavierky auditorom 24 000 24 000 24 000 - 24 000
Rezerva na rocné zuctovanie zdravotného
poistenia 435 622 435 - 622
3. Zavazky
3.1. v véizkov do lehoty a po lehote splatnosti vratane skupi vz 'a zostatkovej dob
splatnosti
Polozka 31. 12. 2017 __ 31. 12, 2016
Dihodobé zdvizky:
Zavazky so zostatkovou dobou splathosti nad pat rokov - -
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok aZ pat rokov 1220 1363
Spolu dlhodobé zavizky 1220 1363
Krétkodobé zavizky:
Zavizky do lehoty splatnosti 74 853 200 473
Zavazky po lehote splatnosti - -
Spolu kratkodobé zavizky 74 853 200 473
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Spolognost v roku 2017 (étovala o zévizkoch len v lehote . splatnosti. Obchodné zavézky si len
z abchodného styku Spolognosti a vietky boli uhradené zadiatkom roka 2018.

Finanfné zdbezpeky s splatné v pripade ukonfenia ndjmu ndjomnikov nebytovych priestorov
Polyfunkéného domu Zlaty jelert Bratislava.

Ako dafiové zavizky Spolognost vykazuje zavézok na dani zo zavislej &innosti a DPH za 12/2017.

Nevyfakturované dodavky sa tykaju nakladov roka 2017, ktoré boli vyfakturované v roku 2018, znaéna
Zast sa tyka vyG&tovania energii a sluZieb za rok 2017 v Polyfunkénom dome Zlaty jelefi Bratislava.

Zé&vizky zo socidlneho fondu k 31. decembru 2017 boli vo vySke 1 220 EUR.

3.2. Zé&vézky zo socidlneho fondy

31.12.2017 31.12.2016

Zaéiatoény stav socialneho fondu 1363 1406
Tvorba socidlneha fondu na farchu nakladov 336 315
Tvorba socidlneho fondu zo zisku - -
Ostatna tvorba socialneho fondu

336 315

Tvorba socidlineho fondu celkom
Cerpanie socidlneho fondu 479 358
Koneény zostatok socidlneho fondu 1220 1363

Socidlny fond sa podla zakona o socidinom fonde tvorf povinne na tarchu nakladov.
Socidlny fond bol &erpany v zmysle zdkona o socidlnom fonde hlavne ako prispevok na stravovanie

zamestnancov a preplatenie doplnkovej zdravotnej starostlivosti zamestnancov, ktoré vstupovalo do ich
zdanitetnych prijmov ako nepefiazny prijem.

4. Casové rozligenie

PoloZka 31.12.2017 31.12.2016

Vydavky budiicich obdobi dihodobé

vydavky budiicich obdobi kratkodobé -
Vynosy budticich obdobi dlhodobé -

Vynosy budicich obdobi kratkodobé . -
Spolu -

Spolonost v roku 2017 netitovala o &asovom rozlideni vydavkov a vynosov budicich ohdobi. V roku
2016 rozpustala do vynosov zahdtované fasové rozliSenie z roku 2015, ktoré jej vyplynulo z prevzatej
leasingovej zmluvy voéi spolonosti TREVA.

V. VYNOSY
1. Vynosy z hospodarskej &innosti

1.1. 7 predaia tovaru, vlastnych vyrobkov a sluZieb

Triby za vlastné vykony a tovar podfa typov vyrobkov a sluZieb a podta hlavnych oblasti odbytu:

Typ vyrobkov, tovarov, Slovensko Zahranicie {(EU) Celkom
sluZieb/Oblast odbytu 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Poradenské slufby a ekonomické
poradenstvo 19 430 19 430 - 227 380 19 430 246 810
Najomné Zlaty jelef 402 412 405 730 - - 402 412 405 730

Preddavky na poskytované sluZby
a médid v Zlatom jeleni a roéné

i vyactovanie 93 940 B2 235 L - 93 940 82 235
Urok finanény ndjom - leasing - sluzby

prevzaté pri zluceni - 791 - - : 791
éistﬁ pbrat celkom 515 782 508 186 - 227 380 515 782 735 566

SluZby spojené s poskytovanim leasingu boli ukonéené v aprili 2016. Poskytovanie poradenskych sluzieb

do Ceskej republiky sme ukonéili v auguste 2016. V roku 2017 boli poskytované sluzby len na Uzemi
Slovenskej republiky.
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1.2. Vynosy pri_aktivécii ndkladov a vynosy z hospoddrskej &innosti, finanéné vynosy a vynosy
vynimoéného rozsahu alebo vyskytu

PoloZka 2017 2016
Vyznamné poloZky pri aktivéacii nakladov - .
Ostatné vyznamné polozky vynosov z hospodarskej Cinnosti, z toho: . 96
Néhrady od poistovne . -
Trzby z predafa materidlu - 96
Ostatné vynosy z HC 5239 -
Finantné vynosy, z toho: 1949483 29627515
Kurzové zisky, z toho: 5 10 921
kurzové zisky ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zévierka 2 8 850
Ostatné vyznamné polozky finannych vynosov, z toho: 82 337 85 962
Vynosové Groky bankové z beZnych uctov a terminovanych vkladov: 132 246
Vynosové droky z poskytnutych poZiciek, narovnania dihu 82 205 84 925
Vynosy z dihodobého financného majetku, z toho: 1867141 26 284 697
Dividendy od spoloénosti v zahraniéi ~ 3010 160
Dividendy od spolonosti z tuzemska 1867141 22939354
Uroky z pbZitiek v rémci konsolidovaného celku - 335 183
Vynosy vynimoéného rozsahu alebo vyskytu, z toho: = 3245935
TrZba z predaja obchodnych podielov a akcif - 2 587 246
Finanény vynos z ocedi. rozdiefu k financnému majetku - 658 689

Vvi. NAKLADY
1. Naklady z hospodarskej cinnosti

1.1. tady za sluZb atné nakl 7 hospoda i é&innosti tné na a nakla
vynimo&ného rozsahu alebo vyskytu
PoloZka 2017 2016
Ndklady za poskytnuté sluzby, z toho: 208 264 298 970
Nékiady vodi audftorovi, auditorskej spoloénosti, z toho: 23705 25 108
ndklady na overenie individudinej tctovnej zévierky 23 000 24 000

iné uisfovacie audftorské sluzby
suvisiace auditorské sluzby

dafiové poradenstvo - .
ostatné neauditorské siuZby 705 1108
Ostatné vyznamné polozky nakladov za poskytnuté sluZby, z toho: 184 559 273 862
Nakiady na reprezentaciu 205 396
Postovné, telefonické poplatky 1182 1687
Najomné 2405 2 397
Poradenské sluzby - 131 255
Sprava nehnutefost! ,Polyfunkény dom Zlaty jelen” 31 866 31 866
Sluzby, opravy Polyfunkény dom Ziaty jelei” 123 488 99 832
Ostatné (cestovné, beZné opravy, notdrske sluZby,prévne porad., upgrady, atd. 25413 6429
Ostatné vyznamné poloZky nakladov z hospodarskej cinnosti, z toho: (1 154 422) 497 363
Osobné naklady 196 945 174 776
Dane a poplatky 10 805 44 087
Odpisy a opravné poloZky k DHM 130 315 134 953
Tvorba a zuftovanie opravnych poloZiek {1496 434) 139 743
Ostatné naklady na hospodarsku &innost 32947 3 804
Finanné néklady, z toho: 1186 2 485 612
Kurzové straty, z toho: - 33603
kurzové straty ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovnd zévierka - -
Ostatné vyznamné polozky finanénych nakladov, z toho: 1186 2 452 009
Uroky z pbZifiek - 320 998
Predané cenné papiere a padiely 2 129 744
Ostatné néklady na finanénd &innost’ 1186 1267

Naklady vynimoéného rozsahu alebo vyskytu
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VII. DAN Z PRiIMOV

Sadzba dane z prijmov pre rok 2017 je 21 %. Spoloénost nemala Ziadne ulfavy z dani.

Na vypotet odloZenej dane bola pouZité sadzba dane z prijmov prévnickych osfb 21 %, ktord je
v platnosti od 1. januara 2017.

PoloZka 2017 2016
Suma odlozenej dafove] pohfadavky GEtovanej ako naklad alebo vynos vyplyvajlca
z0 zmeny sadzby dane z prijmov - i3 615

Suma odioZeného dahového zavazku Gétovaného ako naklad alebo vynos
vyplyvajici zo zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odlofenej dafiovej pohfaddvky tykajica sa umorenia dafiovej straty,
nevyuZitych dafiovych odpoétov a inych ndrokov, ako aj dogasnych rozdielov
predchidzajlcich Gétovnych obdobi, ku ktorym sa v predchéddzajlicich Gétovnych
obdobiach odloZena dafiovd pohladavka nelictovala - -
Suma odlozeného dahového zavizky, ktory vznikol z dévodu nedGétovania tej Casti

odio¥enej dafiovej pohtadavky v beZnom U¢tovnom obdobi, o ktorej sa ictovalo

v predchadzajlcich uétovnych obdobiach -

Suma neuplatneného umorenia dafovej straty, nevyuZitych dafovych odpottov

a inych ndrokov a odpotitatefnych dofasnych rozdielov, ku kiorym nebola Gétovand
odioZend dafiova pohladavia

Suma odloZenej dane z prijmov, ktord sa vztahuje na polofky (&tované priamo na
Gty viastného imania bez i¢tovania na uéty nékladov a vynosov - -

2017 2016
e Dafiv Zdkiad . Dari
Zakiad dane Daii % dane Dan v %
Vysledok hospoddérenia pred zdanenim, z
toho: 3372901 27 035 273
teoreticka dari 708 309 21 % 5947760 22%
Dafiovo neuznané ndklady (trvalé rozdiely) 343 72 . 421 93 -
Vynosy nepodliehajlce danl (trvalé
rozdiely) (1 867 163) (392 104) - (25943 357) (5707 539) (21 %)
Vplyv nevykazanej odloZenej danovej
pohladavky - - - - - -
Zmena sadzby dane - - - : 13 615 -
Dafiova licencia - - - - = -
Iné - - - ; -
Spolu 1 506 081 316 277 - 1092337 253 929 -
Splatna dai z prijmov 94 401 - 175 744 -
Odiozena dail z prijmov 221 876 - 78 185 -
Celkova daii z prijmov 316 277 - 253 929 -

VIIL. INE AKTIVA A INE PASIVA
1. Podmienené zdvizky

Dafiové priznania zostavaju otvorené a méZu byt predmetom kontroly pofas obdobia piatich rokov.
Skuto&nost, Ze urtité obdobie alebo dafové priznanie vztahujlice sa na toto obdobie bolo kontrolované,
nema vplyv na vylicenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia piatich rokov.
V désledku toho si k 31. decembru 2017 dafiové priznania spolo&nosti za roky 2013 aZ 2017 otvorené
a mdZu sa stat predmetom kontroly.

Spolognost v roku 2011 vydala prehldsenie o podpore pre Veobecnu tverovd banku, a.s. v suvislosti
s verom, ktory banka poskytla na$ej dcérskej spolotnosti v zahraniéi, predajom akcii spolo¢nosti ZP
Trade Bohemia v roku 2016 toto prehldsenie zaniklo.

Spolotnost dhia 15. novembra 2011 vydala Patrondtne prehlasenie pre Exportno-importnd banku
Slovenskej republiky v sivislosti s poskytnutym bankovym Gverom pre Zeleziarne Podbrezové a.s. Dia
9. decembra 2013 bolo vydané nové Patronatne prehlasenie pre Exportno-importnii banku Slovenskej
republiky v suvislosti s prolongéciou predchddzajliceho Gveru na dalsie dva roky - Gver beol splatny
1172015 ale na fiadost banky bol splateny v 1/2016 a banka uZ nepoZadovala daldie ruéenie.
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IX. SPRIAZNENE OSOBY

Medzi spriaznené osoby patria spolodnici Spoloénosti, ¢lenovia predstavenstva, dcérske a sesterské
spoloénosti a spolofnosti, v ktorych podiel na zdkladnom imani presahuje 20 % (dcérske a pridruzené
spoloénosti a spolo&né podniky).

Obchody medzi tymito osobami a spoloénostou sa uskutodfiuji za obvyklych podmienok a za obvyklé
ceny. O obchedoch so spriaznenymi osobami rozhoduje predstavenstvo. Komentar k tymto obchodom je

v jednotlivych astiach poznamok.

31. december 2017

Zavizky

Pohladiviy .
k 31. decembru k 31. decembru vy nozsg :;' rok Néklzt;];;a rok
2017 2017
Koneény viastnici - 1185
Dcérske spolofnosti 3 503 063 3141 2 056 734 6 751
Ostatné spriaznené strany 4073 18 581 29 398 202 415
3 507 136 21 722 2 087 317 209 166
31. december 2016
vk Z4va. . -
Tty TR jnosyzarok | Nakisdyza o
-2016 '2016 2016 2016
Koneény vlastnici . - 1350 320 998
Dcérske spolocnosti 3 503 063 3 068 29 278 575 140 867
Ostatné spriaznené strany 4073 16 788 28 539 163 967
3507 136 19 856 29 308 464 625 832

V roku 2017 a 2016 Spolocnost dodavala pre svoje spriaznené osoby sluzby (ndjom a sluzby spojené
s naimom, ekonomické a poradenské sluzby), poskytla dvery a prijala od svojich dcérskych spolognosti

dividendy.

Od svojich spriaznenych oséb v roku 2017 a 2016 Spoloénost nakupovala sluzby (ndjom nehnutelhosti,
spravu budov a sluZby s tym slvisiace), energie a prijala tvery.

X. KUTOENO.
VIERKA, A DO

RE NASTALI
VENIA UCTOV

KTOREMU S
VIERKY

v x

E U

Po 31. decembri 2017 a do dia zostavenia Gftovnej zdvierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolognosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyidie

a ktoré s0 vysledkom beZnej Ginnosti.
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XI. PREHLAD ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

31. december 2017

PoloZka

Stav
K 1.
Jjanuaru
2017

Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav

K 31.
decembru

2017

Zakladné imanie

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zdékladného imania

Pohladévky za upisané vlastné imanie

Emisné &Zio

Ostatné kapitdlove fondy

Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond)
z kapitdlovych vkladov

Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov

Ocefovacie rozdiely z kapitdlovych Ucastin

Oceflovacie rozdiely z precenenia pri zliéeni,
splynuti a rozdeleni

Z&konny rezervny fond

Nedelitethy fond

Statutdme fondy a ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradena strata minulych rokov

Vysledok hospodérenia beZného uctovného
obdobia

Vyplatené dividendy

Ostatné polozky vlastného imania

U&et 491 - Viastné imanie fyzickej osoby -
podnikatela

2 065 196

94 204

243 581

89 919 275

26 781 344

3 056 624

(3 990 C00)

22 791 344

(26 781 344)
3 990 000

2 065 196

94 204

243 581

112 710 618

3 056 624

31. december 2016

PoloZka

Stav

K 1. janudru
2016

Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav

K 31.
decembru

2016

Zakladné imanie

VlIastné akeie a vlastné obchodné podiely

Zmena zaékladného imania

Pohladédvky za upisané vlastné imanie

Emisné a%io

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond (nedeliteihy fond)
z kapitdlovych vkladov

Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov

Qcefiovacie rozdiely z kapitélovych Géastin

Ocefiovacie rozdiely z precenenia pri zlG€eni,
splynuti a rozdeleni

Zakonny rezervny fond

Nedelitefny fond

Statutdrne fondy a ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradend strata minulych rokov

Vysledok hospodérenia beZzného (Ctovného
obdobia

Vyplatené dividendy

Ostatné poloZky viastného imania

Ucet 491 - Vlastné imanie fyzickej osoby -
podnikatela

2 065 196

94 204

243 581

658 689

55 039 553

64 069 721 26 781 344

658 689

34 879 721

(64 069 721)

(29 190 000) 29 190 000

2 065 196

94 204

243 581

89 919 275

26 781 344
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XII. PREHI'AD PENAZNYCH TOKOV

Prehlad pefiaZnych tokov je uvedeny v prilohe, tabulka €. 1.

Pefiazné prostriedky s pefiaZné hotovosti, ekvivalenty pefiaZnych hotovosti, pefazné prostriedky
na beZnych t¢toch v bankach, kontokorentny uéet a éast zostatku Gétu ,Peniaze na ceste".

Pefiazné ekvivalenty st kratkodoby finanény majetok, ktory je zamenitefny za vopred zndmu sumu
pefiainych prostriedkov, pri ktorom nehrozi riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najbliz3ich troch
mesiacoch ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje tictovna zavierka.

Struktiira pefiaznych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov:

PoloZka Ucet 31.12.2017 _ 31.12.2016
Peniaze 211 108 468
Ceniny 213 - -
U&ty v bankéch 221 510 247 1315576
Kontokorentny G&et 221 - -
PefiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty 510 354 1316 044
Financné Gcty spolu 510 354 1316 044
_Rozdiel = .

Spolotnost pouZila na vykazovanie pefiaznych tokov z prevddzkovej Cinnosti nepriamu metédu.

Prilohy:
Tabutka &. 1 - Prehlfad pefiaznych tokov
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Tabufka €. 1 - Prehfad pefiaZnych tokov

Nazov |9Znatenie Skuto&nost’ v eurdch
polodk Beiné uétovné | Minulé détovné
¥ obdobie obdobie

PeiiaZné toky z previddzkovej Einnosti
Fig Vysledok hospodérenia z beFnej &innosti pred zdanenim dafiou z prijmov (+/ 3 372 901 27 035 273
A.1. |NepeifiaZné opericie ovplyviiujice vysledok hospodarenia z beZnej éinnosti pred zdanenim dafiou z

prijmov (+/-) (3 319 623) {28 873 111)

Odpisy dihcdobého nehmotného majetku a dihodobého hmotného majetku (+) 130 315 134 953

Zmena stavu rezerv {+/-} (616) 1412

Zmena stavu opravnych polofiek (+/-) {1 496 434) 139 743

Zmena stavu poloZiek casového rozlidgenia nakladov a vynosov (+/-} (3 310) 40

Dividendy a iné podiely na zisku Gétované do vynosov (-) {1 867 141) (25 948 514}

Urcky uctovand do nakladov (+) - 320 998

Uroky Gélované do vynosov {-) (82 337) {421 145)

Vysledok z predaja dihodobého majetku, s vynimkou majetku, ktory sa povaZuje za pefiaZny ekvivalent {+/-) i} (457 502)

QOstatné polozky nepenazného charakteru (+/-) - {642 098))
A.2.  |Vplyv zmien stavu pracovného kapitsiu na vysiedok hospodérenia z beZnej &innosti 1482 811 (1 030)

Zmena stavu pohladavok z prevadzkove] éinnosti (-/+) 1493 561 13 429

Zmena stavu zAvézkov z prevadzkovej Sinnosti (+/-) (10 650) (14 459)

PefiaZné toky z prevadzkovej Einnosti s v¥nimkou prijmov a vydavkov, ktoré sa uvddzajd osobitne v

inych tastiach prehfadu pefiaZnych tokov (+-), {sliet Z/S+A.1.+A.2.) 1 536 289 161 131

Prijaté Groky (+) 128713 69 620

Vydavky na dafi z prijmov Uctovnej jednotky (-/+) (282 637) (39 478)
A, 916 pefiaZné toky z previdzkovej Einnosti 1 382 365 191 274/
Pefiazné toky z Investiéne| innostl

Vydavky na obstaranie dihodobého hmotného majetku (-) (23 649) (2 087)

Vydavky na obstaranie dihodobych cennych papierov a podielov v inych Gétovnych jednotkach, s vynimkou

cennych papierov, kioré sa povazujl za pefiaZné ekvivalenty a cennych papierov uréenych na predaj alebo

na obchodovanie (-) {41 335) {64 572)

Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov v inych G&tovnych jednotkach, s vynimkou cennych

papierov, ktoré sa povaZuju za penaZné ekvivalenty a cennych papierov urenych na predaj alebo na

obchodovanie {+) - 2 587 246

Prijmy zo splacania dihodobych pdzidiek poskytnutych Gétovnou jednotkou insj uétovne] jednotke, ktord je

sli€astou konsolidovaného celiku {+) : - 17 000 000

Prijaté troky (+} - 335 183

Priimy z dividend a inych podielov na zisku (+) 1867 141 25 949 514
B. Clsté pefiaZné toky z investicnej ¢innosti 1802 157 45 OS5 284
PeiiaZné toky z finan€énej Einnosti
C.1. _[PefiaZné toky vo.vlastnom imant -] E
C.2. _ [Paita3né toky vznikajiice z dihodobyjch zédvazkov a kratlkodobyeh zdviizkov z financnej Cinnosti (212)) (16 870 01

Vydavky na splacanie poZiCiek (-) {212) {16 870 017)

Vydavky na zaplatend daroky (-} - (320 998)

Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku (-) (3 890 000) {29 150 000)
C. Clsté pefiazné toky z financnej &inngsti {3 890 212) (46 381 O1E)
D. Cisté zvydenie alebo &isté zniZenie peiiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov (+/-) (805-690) {384 457)
E. Stav pefiaZnych prostriedkov a penaznych skvivalentov na zadiatku tiétovného obdobia 1316 044 1700 502
F. Stav peiaZnych prostriedkov a penaZnych ekvivalentov na konci uétovného obdobia pred zohfadnen/m

kurzovyich rozdielov vy&islenych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka {+/-} 510 354 1316 044
G. Kurzové rozdiely vy&islené k pefiainym prostriedkom a pefanym ekvivalentom ku dfiu, ku ktorému sa

zostavuje UStovna zivierka (+/-) _ - -
H. Zastatok pefiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov na konel G&tovného obdobia upraveny o

kurzové rozdiely vytislené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje dtovnd zdvierka )

{+/-) (siitet D + E + G) 510 354 1316 044
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) CPA s.1.0. .
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

SpoloZnikom = konatelom spolo#nosti CPA s.r.o.:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ JETOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej Oftovnej zavierky spolognosti CPA s.r.o. a jej dcérskych spolonosti (dalej
len ,skupina®), ktora zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2017, konsolidovany vykaz
komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaZznych tokov
za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuj sthrn vyznamnych G&tovnych zasad
a tttavnych metéd.

Podfa nésho nézoru, priloZend konsolidovana iétovné zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovane;j
finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2017 a konsolidovaného vysledku jej hospodérenia a konsclidovanych
pefainych tokov za rok, ktory sa skonfil k uvedenému datumu, v sllade s Medzindrodnymi Standardmi
finantného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Na%a zodpovednost padia tychto
Standardov sa bliZSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej (ictovnej zdvierky.
Cd skupiny sme nezavisli podia ustanoveni zakona ¢. 42372015 Z. z. o $tatutarnom audite a o0 zmene a doplneni
zakona &. 43172002 Z. z. o (ftovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej ten ,zdkon o 3tatutdrnom audite™)
tykajicich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktore si relevantné pre nas audit konseclidovanej uctovnej
zévierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajdcich sa etiky. Sme presveddeni, Ze zlskané
auditorské ddkazy poskytuji dostatofny a vhodny zdklad pre nés nazor.

Zodpovednost Statutdrneho organu za konsolidovani G&ovnd zavierku

Statutdrny orgédn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej (ctovnej zavierky v silade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroty, ktoré Statutdrny
organ povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej (ftovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovane] Uétovnej zdvierky Statutdrny orgén zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretriite pokrafovat vo svojej €innosti, za opisanie skutofnosti tykajicich sa nepretrfitého pokracovania
v éinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretritého pokradovania v éinnosti v G&tovnictve, ibaZe
by mal v Gmysle skupinu zlikvidovaf alebo ukonéif jej éinnost, alebo by nemal ind redlnu moZnost neZ tak urobit.

2odpovednost auditora za audit konsolidovanej (&tovnej zavierky

NaZou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovand U&tovnd zdvierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych 3tandardov vidy odhali pripadnd vyznamni nespravnost. Nespravnosti mdZu
vznikn(t v dbsledku podvodu alebo chyby a povaZuj(l sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat, Ze
jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatetov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Deloltte oznacuje jednu, resp. viacero spolocnasti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloénostl s rufenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Elenskych fidem. KaZda z tychto filem predstavufe samostatny a nezavisly pravny subjekt. Pedrobny opis pravne] Struktdry
2druZenia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho Zlenskych firlem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolotnost Deleitte poskytuje slufby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva kilentom v mnohych odvetviach verejného

a sdkromného sektora, Ydaka globaine prepojenej sieti Elenskych firlern vo vlac ako 150 krajindch mé Deloltte svetové moZnostl a dékladnil znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomdhat svajim klientom dosahovat fispechy na vietkych mlestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbomikov spoloénostl Deioltte
sa usiluje konat tak, aby vytvérall hodnoty, na ktorych zdled,



V ramci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi uplatfiujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesiondiny skepticizmus pofas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprivnosti konsolidovanej Oétovnej zavierky, & uZ
v disledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nézor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyi&le ako rziko v ddsledku chyby,
pretoZe podvod médZe zahifat tajnd dohodu, falovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohll navrhnitf auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouZitych (&tovnych zdsad a G&tovnych metdd, ako aj primeranost Uétovnych odhadov
a sivisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym orgénom.

. Predkladame zéver o tom, & Statutdrny organ vhodne pouZiva Gftovni zdsadu nepretriitého pokradovania
v finnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dfkazov zdver o tom, & existuje vyznamné neistota
v siivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schopnost skupiny
nepretriite pokratovat v ginnosti. Ak dospejeme k zdveru, e vyznamnd neistota existuje, sme povinni
upozornit v naej spréve auditora na sivisiace informécie uvedené v konsolidovanej Gftovnej zdvierke
alebo, ak si takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat nas ndzor. Nade zavery viak
vychddzajl z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nadej spréavy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti viak méZu spdsobit, e skupina prestane pokradovat v nepretrZitej &innosti.

. Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktiru a obsah konsolidovanej (&tovnej zévierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, & konsolidovana Gftovna zAvierka verne zobrazuje uskutonené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostatotné a vhodné auditorské dékazy o finanénych Gdajoch G€tovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitdch v rédmci skupiny pre Gfely vyjadrenia ndzoru na konsolidovand Getovnl zavierku.
Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizéciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za na§ nazor
auditora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INVYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej podfa poZiadaviek zdkona
o utovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskoriich predpisov (dalej len ,zakon o (ftovnictve®™). Nag vyisie
uvedeny nazor na konsolidovan{ Gftovnd zdvierku sa nevztahuje na iné informécie vo wyrotnej sprave.

V sivislosti s auditom konsolidovanej G&tovnej zévierky sme zodpovedni za oboznédmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprdve a za vyhodnotenie, & tieto informécie nie sd vo vyznamnom nestlade
s konsolidovanou G&tovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu konsolidovanej
uctovnej zdvierky, alebo sa inak zdajlt byt vyznamne nespravne,

Vyro&ni spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej G&tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnil spravu, vyhodnotime, i vyroénd sprava spoloZnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zékon o u¢tovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu G&tovnej zévierky vyjadrime nézor, &:

informacie uvedené vo vyrofnej sprdve zostavenej za rok 2017 sd v sillade s konsolidovanou Gétovnou
zévierkou za dany rok,

vyrocna sprava obsahuje informacie podfa zékona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrognej spréve na zaklade nasich poznatkov
o spoloénosti a jej situécii, ktoré sme ziskali potas auditu konsolidovanej Oétovnej zévierky.

Bratislava 26. oktdbra 2018

V mene spoloCnosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu &, 014



CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNE] SITUACII

k 31. decembru 2017

(v EUR)
31. december 31. december
Pozn. 2017 2016
AKTiva
NEQBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 190 599 720 194 253 370
Nehmotny majetok 7 1347 623 1315172
Goodwill 7 9792 638 9 792 638
Cstatny finanény majetok 8 534 078 4173 (094
OdloZend dafiové pohladdvka 9 579 453 704 982
Neobeiny majetok celkom 202 853 512 210 239 256
OBEZNY MAJETOK
Zascby 10 66 498 826 60171 391
Pohfadavky z obchodného styku a ostatny finanény
majetok 11 74 947 785 57 015 627
Splatna dafiovd pohladivka 199 353 469 322
Ostatny majetok 677 912 369 358
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 12 10 334 487 12 603 729
ObeZny majetok cefkom 152 658 363 130 629 427
AKTIVA CELKOM 355 511 875 340 B68 683
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 13 2 065 196 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy 13 11 559 303 11 411 355
Nerozdeleny zisk 153 557 963 151 436 894
Podiel spoloénikov CPA na vlastnom imani 167 182 362 164 913 445
Menginové podiely 52 492 477 51972131
Viastné imanie celkom 219 674 939 216 885 576
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urofené livery a pb¥i¢ky 15 30 487 076 29 203 264
Ostatné financné a iné dihodobé zévazky 14 3974 089 8 104 625
Rezervy na zamestnanecké poZitky 16 7 749 808 6 842 650
Rezervy 17 887 015 890 335
OdloZeny dafiovy zdvizok 9 10 282 417 9 527 969
Dlhodobé zaviizky celkom 53 380 405 54 568 843
KRATKODOBE ZAVAzZKY
Urotené uvery a pdZitky 15 45 313 928 29 634 489
Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 18 35552 754 31 505 139
Splatné dafiové zédvazky 774 165 7 411 368
Ostatné zavazky 815 684 863 268
Kratkodobé zivizky celkom 82 456 531 69 414 264
Zavizky celkom 135 836 936 123 983 107
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 355 511 875 340 868 683
PriloZzené poznamky si neoddelitelnou sG&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 3



CPA s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2017
{v celych eurach)

Rok kondiaci sa Rok kondiacl sa
Pozn. 31. decembra 31, decembra
2017 2016
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 321 484 285 315 853 018
Vynosy z predaja sluZieb 12 411 996 13 526 231
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 3114 551 {1 805 850)
Aktivacia 19 9712 464 9 793 189
Spotreba materialu a energie, ndklady na predany tovar {193 369 640) {172 356 954)
Sluzby (35 798 629) (39 240 245)
Osobné naklady 20 (92 911 246) (103 847 487)
Odpisy a amortizacia (15 122 633) (20 280 535)
Ostatné prevadzkové vynosy 21 5 391 296 2783 975
Ostatné prevadzkové naklady 21 {2 706 853) (4 971 595)
Urokové vynosy 332 229 330 216
Urokové naklady (985 200) (1 290 135)
Zisk/(strata) z finan&nych investicii 2 618 {11 468 955)
Ostatné finanéné vynosy 22 1047 713 954 981
Ostatné finanéné naklady 22 (1571 727) (1 389 515)
Zisk/(strata)pred zdanenim 11 031 224 (13 409 661)
Daf z prijmov 23 (2 889 385) (7 885 468)
Zisk/(strata) za rok 8 141 839 {21 295 129}
Zisk/(strata) pripadajlci na:
Spoloénikov CPA 6184 942 (16 981 803)
MenSinovych vlastnikov 1 956 897 (4 313 326)
Celkom 8 141 839 (21 295 129)
Ostatné stihrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne
mbzu reklasifikovat do hospodéarskeho vysledku
ZabezpeCovacie derivaty - -
Rezerva z kurzového prepoctu 91 096 (7 460)
OdloZena dali tykajlica sa ostatného sihmného zisku - -
OSTATNE SOHRNNE ZISKY/(STRATY) PO ZDANENI 91 096 {7 460)
CELKOVY SUHRNNY ZISK/{STRATA) PRIPADAIUCI NA:
Spoloénikov CPA 6 276 038 (16 989 263)
Mensinovych vlastnikov 1 956 897 (4 313 326)
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) 8 232 935 (21 302 589)
PriloZené poznamky si neoddelitelnou st&astou kansolidovanych finanénych vykazov. 4
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CPA s.r.o. . . )
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurach)

Rok konéiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
Pozn. 31. decembra

2017 2016
Prevadzkova €innost
Zisk/(strata) pred zdanenim 11 031 224 (13 409 661)
Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 6,7 15 345 447 20 288 686
Rezervy 17 (3 320) 612 884
Opravné polozky k pohladdvkam, zasobdm a investicidm,
netto 10, 11 (2 553 810) 861 917
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 6 222 814 8 151
Nerealizované kurzove rozdiely 97 706
Uroky, netto 652 971 959 919
Finanéné derivaty -
Zisk/(strata) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
_ a nehmotného majetku 6,21 (354 659) (214 169)
Strata/(zisk) z predaja finanZnych investicii - 11 468 955
Zamestnanecké poZitky 16 907 158 331 842
Ostatné nepenazné poloiky 180 997 -
PefiaZné toky z prevadzkovej €innosti pred zmenami
pracovného kapitalu 25 428 822 21 006 230
Zmena stavu pohltadévok 11 (12 138 321) 2 530 908
Zmena stavu zdsob 10 (6 248 580) (863 698)
Zmena stavu zavazkov 18 (82 921) 10 793 186
Zmena ostatnych aktiv a zdvazkov (356 138) (3 075 616)
PeiiaZné toky z prevadzkove]j &innosti 6 602 862 30 391 010
Prijaté aroky 652 363 30 216
Platené troky (985 200) (1 290 135)
Prijatéd/(zaplatend) dafi z prijmov 23 (B 376 642) (1 282 142)
PefiaZné toky z prevadzkovej €innosti, netto (2 106 617) 27 848 949
Investiéna tinnost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariaden{
a nehmotného majetku 6, 21 789 101 416 567
Prijmy z predaja dcérskych spolotnosti, podiel na vysledku
pridruZenych spolocnosti =
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného
majetku 6,7 {12 290 408) (14 596 655)
Obstaranie dal3ich podielov v existujicich dcérskych
spolognostiach 5 (796 975) (64 572)
Predaj deérskych spoloénosti znizeny o pei. prostriedicy
a pen. ekvivalenty - 58 374 936
PeifiaZiné toky pouZité v investitnej ¢innosti, netto (12 298 282) 44 130 276
Finantna cinnost
Prijmy z Uverov a poziiek i5 20 447 4256 23929 808
Vydavky na splicanie (verov a pézitiek 15 (2 865 634) (63 100 683)
Vydavky na zaplatené zavizky z finanéného I{zingu 15 (618 542) (349 542)
Vyplatené dividendy (4 827 593) (35 944 995)
PeiiaZné toky (pouZité v)/z finanénej £innosti, netto 12 135 657 (75 465 412)
{ZniZenie)/zvyienie pefazi a pehaznych ekvivalentov, netto i2 (2 269 242) (3 486 187)
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na zadiatku roka (pozn. 13) 12 12 603 729 16 089 916
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty na konci roka
(pozn. 13) 12 10 334 487 12 603 729
Tieto pozndmky s necddelitelnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. )



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurdch)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spoloénosti

CPA s.r.0. (dalej ien ,spolo€nost" alebo ,,CPA") je spoloénost s rucenim obmedzenym so sidlom Kolkdrei
35, Novy zavod, 976 81 Podbrezova, Slovenska republika. Spoloénost bola zaloZena dita 11. augusta 1994
a vznikia difa 15. augusta 1994, ICO: 31 612 521, DIC: 2020463401, CPA je holdingova spolo&nost, ktora
poskytuje poradenské sluZby. Konsolidovand Uétovna zavierka spoloénosti k 31. decembru 2017 zahffia
spolo&nost a jej dcérske spolonosti (spolu oznafované ake ,skupina®™) a podiel skupiny na spolotnych
podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocefovych rur, strojarenskej vyrobe a cestovnému ruchu
{pozri pozn. 3).

1.2. Struktira spolo&nfkov a ich podiel na zikladnom imani

Struktuira spoloénikov spolo€nosti k 31. decembru 2017 sa oproti roku 2016 nemenila a je nasledovna:

Por. . . yska podielu na ZY v roku Vyika podiefu na ZI v roku
zislo Meno spoloénika Vyska po 017 ys! B516
absohitna v % absoliitna v %
v eurdach v eurdch
1. Ing. Viadimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Viadimir Sotak 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Ludovit Ihring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4. Ing. Marian Kurcik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Maréok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. JOlius Krivan 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jén Banas 295 028 14,285 % 265 028 14,285 %
Zikiadné imanie spolu 2 065 196 100,0 % 2 065 196 100,0 %

1.3. Clenovia orgénov spoloénosti
Konatelia

Ing. Jan Banas

Ing. Vladimfr Zvarik
Ing. Vladimir Sotak
Ing. Ludovit Ihring
Ing. Marian Kurcik
Ing. Jozef Maréok
Ing. JOlius Krivaii

1.4. Rudenie spolo&nosti
Spolotnost nie je neobmedzenym ruéitefom v Ziadnej inej spolonosti.
1.5. Dévod a spbsob zostavenia étovnej zavierky

Tato (&tovna zavierka je riadna konsolidovand (étovnd zdvierka za CPA s.r.o. & jej dcérske spolo¢nosti
v zmysle zdkona & 431/2002 Z. z. o dftovnictve v zneni neskorSich predpisov. Riadna konsolidovana
Gctovnd zavierka bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2017 do 31. decembra 2017 podia
Medzindrodnych Standardov finan&ného vykaznictva (,IFRS" - Internaticonal Financial Reporting Standards)
tak, ako boli schvalené Eurdpskou Gniou (,EU™). Utovnd zdvierka je zostavena na vSeobecné pouZitie.

1.6. Schvéilenie Gétovnej zivierky za rok 2016

Konsolidovand (ftovnd zdvierka CPA s.r.o.,, za rok kontiaci 31. decembra 2016 bola schvalend
na mimoriadnom valnom zhromaZdeni, ktoré sa konalo dita 29. decembra 2017.

s -

1.7. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Ako porovnatelné udaje za predchédzajlce G&tovné obdobie st pre polozky majetku, zdvézkov a viastného
imania uvadzané Gdaje podla stavu k 31. decembru 2016. Pre poloZky nakladov a vynosov sti porovnatefné
Gdaje za predchadzajice uctovné obdobie, t. j. za rok konéiaci 31. decembra 2016.

Tieto poznamky sl neoddelitelnou si¢astou konsolidovanych finangnych vykazov. 7



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31, decembra 2017

{v celych eurach)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim standardom platnych pre beZné détovné
obdobie

Nasledujuce dodatky k existujlcim Standardom a nové interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uétovné Standardy (IASB) a schvdlila EU, su platné pre beZné uctovné cbdobie:

+ Dodatky kIAS 7 ,Vykazy peiiaZnych tokov" - Iniciativa zlepfenf v oblasti zverejiiovanych
informacii - prijaté EU dfa 6. novembra 2017 (s U¢innostou pre Uctovné obdobia zadinajice sa

1. janudra 2017 alebo neskor),

*» Dodatky kIAS 12 ,Dane zprijmov® - Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladavok
z nerealizovanych strét - prijaté EUdia 6. novembra 2017 (s UG&innostou pre uctovné obdobia
zadinajice sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

¢« Dodatky k IFRS 12 z dévodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajlce z roZného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prijaté EU diia 7. februdra 2018 (dodatky
k IFRS 12 sa budi vztahovat na Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskdr).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujlicim §tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v (&tovnej
zavierke skupiny.

Standardy a dodatky k existujicim Standardom vydané radou IASB a schvélené EU, ktoré zatial’
nenadobudli Uéinnost’

K datumu schvaélenia tejto (ctovnej zavierky boli nasledujlce nové Standardy vydané radou I[ASB
a schvdlené EU, ale zatial nenadobudii O¢innost:

« IFRS 9 ,Finan&né néstroje™ - prijaté EU dfia 22. novembra 2016 (s G&innostou pre (iétovné obdobia
zadinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér).

IFRS 9 obsahuje poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na zniZenie hodnoty, odictovanie
a poziadavky na vieobecné Gctovanie ¢ zabezpedovacich ndstrojoch.

Klasifikécia a oceflovanie - IFRS 9 zavadza novy pristup ku kiasifikdcil finanénych aktfv, ktory
vychddza z charakteristik pefiaZnych tokov a z obchodného modelu, v ktorom je aktivum drZané.
Tento jednotny pristup vychadzajlci zo zdsad nahrddza existujice poZiadavky zaloZené na pravidléch
podla IAS 39. Vysledkom nového modelu je tieZ jednotny model pre zniZenie hodnoty, ktory sa
uplatfiuje na véetky finanéné nastroje.

ZniZenie hodnoty - IFRS 9 zavddza novy model zniZenia hodnoty na zéklade oakavanej straty,
ktory bude vyZzadovat viasnejdie vykazovanie otakdvanych strat z dverov. Podfa nového Standardu
budd musiet Uftovné jednotky GOftovat o oéakdvanych stratdch z dverov od momentu prvého
vykdzania finangnych ndastrojov a véasnejie vykazovat ofakdvané straty pocas celej Zivotnosti
finanEného nastroja.

Uttovanie o zabezpetovacich ndstrojoch — IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model (étovania
o zabezpetovacich ndstrojoch a kvalitnejdie zverejnenia informacii o aktivitéch riadenia rizik. Novy
model predstavuje vyznamné prepracovanie Oftovania o zabezpedovacich nastrojoch, ktoré
zostladuje spbsob (&tovania s aktivitami riadenia rizik.

Viastné aiverové riziko - IFRS 9 odstrafiuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktora bola spsobend
zmenami Gverového rizika zavazkov, ktoré sa ocefuju v redinej hodnote. Tato zmena v Uctovani
znamend, ¥e zisky vyplyvajice zo zhorSenia vlastného Gverového rizika Gétovnej jednotky z takychto
zavizkov sa u? nevykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Vzhladom na charakter operdcli skupiny a na typy finanfnych nastrojov, ktoré drzi, na zaklade
zhodnotenia manaZmentu neddjde pri prvej aplikécii Standardu IFRS 9 k vyznamnym zmenam
v klasifikdcii a ocefiovani finanénych néstrojov Spolognosti.

« IFRS 15 .Vynosy zo zmlGv so zakaznikmi® a dodatky k IFRS 15 ,Datum Gc&innosti IFRS 15" -
prijaté EU dfa 22, septembra 2016 (s (&innostou pre (¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2018
alebo neskdr).

Tieto poznamky st neoddelitetnou sGéasfou konsolidovanych finanénych vykazov. 8



CPA s.1r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017

{v celych eurdch)

IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude (ftovna jednotka zostavujuca Gétovnu zdvierku podla IFRS
vykazovat vynosy, a zaroveil vyzaduje, aby Ultovné jednotky poskytovali pouZivatefom dctovnej
zavierky informativnejdie a relevantnejSie zverejnenia. Standard nahradza IAS 18 ,Vynosy", IAS 11
«Zakazkova vyroba® a viacero interpretdcii stvisiacich s vynosmi. Uplatnenie tohto Standardu je
povinné pre vietky (¢tovné jednotky zostavujlce (étovnu zavierku podla IFRS a vztahuje sa takmer
na vietky zmluvy so zdkaznikmi: medzi hlavné vynimky patria lizingy, finantné nastroje a poistné
zmluvy. Zékladny princip nového Standardu spociva v tom, Ze spolotnosti vykazuji vynosy tak, aby
zobrazili prevod tovarov alebo sluZieb zakaznikom v sumach, ktoré zohfadfiuju protiplnenie (t. j.
platbu), na ktoré mé spoloénost podla svojich oakavani ndrok vymenou za tieto tovary alebo sluZby.
Novy Standard prinesie aj zverejnenie kvalitnejich informécii o vynosoch; poskytuje usmernenie pre
transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne rie$ené (napr. vynosy zo sluZieb a Upravy zmldv), a zlepsi
usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

Vzhlfadem na povahu operdcii skupiny a na druh vynosov, ktoré ma, na zdklade zhodnotenia
manaZmentu, neddjde pri prvej aplikacii Standardu IFRS 15 k vyznamnej zmene momentu a vykazania
vynosu a jeho ocenenia.

IFRS 16 ,Lizingy™ - prijaté EU dfia 31. oktébra 2017 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zainajice
sa 1. janudra 2019 alebo neskér).

PodFa IFRS 16 ndjomca vykazuje majetok s pravom pouZivania a zavazok z lizingu. Majetok s prédvom
pouzivania sa U¢tuje podobne ako ostatny nefinanény majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zév&zok
z lizingu sa prvotne ocefiuje sigasnou hodnotou lizingovych spldtok splatnych poas doby trvania
lizingu a je diskontovany sadzbou v rdmci lizingu (implicitnd Grokova miera lizingu), ak ju moZno
jednoducho uréit. Ak sa tato sadzba neda jednoducho urfif, ndjomca pouije svoju Grokovi sadzbu
pdZicky. Podfa IFRS 16, rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikujd lizingy
podia charakteru ako operativne a finanéné. Lizing sa klasifikuje ako finanény prenajom, ak sa nim
prevadzaji v podstate vetky rizikd a GZitky plynice z vlastnictva padkladového aktiva. V opaénom
pripade sa lizing klasifikuje ako operativny prenajom. V pripade finantnych prendjmov vykazuje
prenajimatel finanéné vynosy pofas doby trvania lizingu na zdklade Struktiry, ktord zohladriuje
konstantnd periodickd mieru navratnostl {istej Investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri
operativnom prendjme ako vynosy na rovnomernom zdklade alebo na inom systematickom zéklade,
ak lepgie zohladfiuje Struktdiru, v ktorej sa GZitok z pouZivania podkladového majetku zmensuje.

Skupina neotakava, e novy itandard mbZe mat pri jeho prvej aplikacii vplyv na détovnd zdvierku.

Dodatky k IFRS 2 .. Platby na zaklade podielov" - Klasifikacia a ocefiovanie transakcii s platbami
na zéklade podielov prijaté EU dita 27. februdra 2018 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlice
sa 1. janudra 2018 alebo neskdr).

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy™ - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finanfné nastroje" a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" - prijaté EU dfia 3. novembra 2017 (s Gdinnostou pre détovné obdobia zaéinajlce sa
1. janudra 2018 alebo neskér, alebo ked sa IFRS 9 ,Finanéné néstroje® uplatiiuje po prvykrat).

Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zikaznikmi™ - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmldv
50 zakaznikmi® - prijaté Et) dia 31. oktébra 2017 (s G€innostou pre Uétovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2018 alebo neskdr).

Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutel'nosti™ - Prevody investicii do nehnutefnostf prijaté EU
dfa 15. marca 2018 (s ddinnostou pre Gétovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskar).

bodatky k IFRS 1 a IAS 28 z dbvodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 -
2016)" vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie - prijaté EU dfia 8. februdra 2018
(dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa bud( vztahovat na (¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2018 alebo
neskdr).

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protipinenie™ (s Udinnostou pre
Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy a dodatky k existujicim Standardom uplatiiovat pred
détumom ich U¢innosti. Skupina ofakdva, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujicim
£tandardem nebude mat vyznamny vplyv na G&tovni zdvierku skupiny v obdobi prvého upiatnenia.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sigastou konselidovanych finanénych vykazov. 9
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Nové Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial
neschvalila

V sGiéasnosti sa &tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodli$uji od predpisov schvélenych
Radou pre medzindrodné Gctovné Standardy (IASB) okrem nasledujlcich novych Standardov, dodatkov
k existujicim Standardom a novych interpretdcii, ktoré neboli schvdlené na pouZitie v EU k datumu
zverejnenia Gétovne] zdvierky (uvedené datumy G&innosti sa vztahujl na IFRS v pinom zneni):

» IFRS 14,0ty Easového rozliSenia pri reguldcii™ (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zadinajuce
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurépska komisia sa rozhodla, Ze neza€ne proces schvalovania
tohto predbeZného 3tandardu a po¢ka na jeho konecné znenie.

» IFRS 17 ,.Poistné zmluvy" (s G&innosfou pre détovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2021 alebo
neskdr).

« Dodatky k IFRS 9 ,Finan&né néastroje™ - Predfasné splatenie s negativhou kompenzaciou
(s Gginnostou pre G&tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér).

« Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovné zévierka™ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo€nosti a spolo&nych podnikov® - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalsie dodatky (datum (¢innosti bol odloZeny
na neurito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metddy vliastného imania).

» Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - Uprava, krétenie alebo vysporiadanie planu
(s udinnosfou pre G&tovné obdobia za&inajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér).

« Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolocnosti a spoloénych podnikov" -
Dihodoba GZast v pridruZenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch (s Géinnostou pre Gltovné
obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskdr).

« Dodatky k réznym &tandardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 -
2017)" vyplyvajice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s i¢innostou pre Ultovné
obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér).

« IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov™ (s &innosfou pre udtovné obdobia
zatinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskér).

Skupina ofakava, ¥e prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a novych
interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na G¢tovni zavierku skupiny v ebdobi prvého uplatnenia.

l'JEtovaniq o zabezpetovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zdvézkov, ktorého
zésady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov skupiny by uplatnenie Gftovania o zabezpefovacich néstrojoch v sivislosti
s portféliom finan&nych aktiv alebo zavézkov podrla IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®
nemalo vyznamny vplyv na fiftovn( zdvierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia Gctovnej zavierky.

Tieto poznamky su neoddelitelnou st¢astou konsclidovanych finanénych vykazov. ' 10
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH OCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
(a) Vyhlasenie o sillade

Konsolidovand Uctovnd zavierka bola vypracovand v sllade s Medzindrodnymi 3tandardmi finanéného
vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,EU") a za predpokladu nepretrZitého fungovania
skupiny. IFRS prijaté EU sa nelifia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné GOctovné Standardy
(Iinternational Accounting Standards Board, ,IASB*) okrem uréitych Standardov a interpretacii, ktoré EU
neschvilila, ako sa uvddza v predchadzajicom texte.

{(b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej ii¢tovnej zavierky

Konsolidovana (étovna zdvierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov a podnikovych kombindcii podfa IFRS 3 ,Podnikové kombinacie®. Informacie
o pouZitych zdkladnych uétovnych postupoch sa uvadzaji v dalSom texte. Prilozend konsolidovana uétovna
zdvierka zohladiuje niektoré dpravy a reklasifikdcie, ktoré neboli zahétované v igtovnych zdznamoch
spolo&nosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v silade s u&tovnymi postupmi
platnymi v Slovenskej republike a inymi Gftovnymi postupmi na finanné vykazy vypracované v sulade
s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej (iftovnej zavierke s uvedené v eurdch,
pokial nie je uvedené inak.

U&tovné zédsady boli skupinou konzistentne aplikované a si konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajucom uctovnom obdobi.

Zostavenie Uctovnej zdvierky v sUlade s IFRS vyZaduje pouzit urdité Gétovné odhady. Takisto vyZaduje od
vedenia uplatfiovat pri zavadzani G¢tovnych zasad vlastny Gsudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupefi Gsudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady st pre konsolidované
finanéné vykazy vyznamné, si uvedené v poznamke 4.

Konsolidovand Gétovnd zdvierka bola vypracovand za predpokladu, Ze skupina bude pokra&ovat v &innosti
ako zdravo fungujica skupina.

{c) Zasady konsolidacie
0, Dcérske spolonosti

Konsclidované finantné vykazy obsahuji finanéné vykazy Uétovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske
spolognosti™). Kontrola vznika v pripade, Ze spoloénost ma:

. vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

. expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej i€asti v podniku, do ktorého investuje,

. schopnost vyuZivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvnit vySku
VYNosov.

Finanéné vykazy deérskych spoloénosti st zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo dia vzniku
kontroly do dfia jej zaniku.

Obstaranie dcérskych spoloénosti sa (étuje metdédou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodndt predmetnych aktiv k datumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zdvédzkov
a ndstrojov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spoloénostou. Identifikovatelné aktiva, zdvézky a podmienené zévazky obstardvaného subjektu, ktoré
spfﬁajl.'l podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazujl v redinej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavézkov urenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS
5 .Maijetok urfeny na predaj a ukongené Cinnosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redlnej hodnote, minus
naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok sthrnu prevedenej odplaty, sumy vietkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doposial drfanych podielov v obstaravanom
podniku ocenenych redlnou hodnotou nad Eistou vyékou nadobudnutého identifikovatelného majetku
k datumu akvizicie zniZzeného o prevzaté zavézky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok zniZzeny
o prevzaté zdvdzky presahuje sthrn uvedenej odplaty, sumy vEetkych nekontroinych podielov
v obstaravanom podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov v obstardvanom podniku ecenenych
realnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamZite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z vyhodnej kapy.

Tieto pozndmky s neoddelitefnou sigastou konsolidovanych finanénych vykazov. 11
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Goodwill sa prvotne vykéZe na strane aktiv v obstardvacej cene a nasledne sa oceni obstaravacou cenou
minus kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pri posudzovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi
véetky jednotky vytvdrajiice pefiaZné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpokladd, Ze budi ziskavat zo
synergil z podnikovej kombinacie. Znizenie hodnoty goodwillu sa posudzuje rofne alebo CastejSie, ak
existuji naznaky moZného zniZenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratnd hodnota jednotky vytvérajicej
pefiaZné prostriedky mensia nez i¢tovna hodnota danej jednotky, strata zo znizenia hodnoty sa pouZije
najprv na znizenie uétovnej hodnoty goodwiltu prideleného danej jednotke a potom sa pomeme rozdeli na
ostatné aktiva jednotky podfa Gétovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykdzand strata zo
zniZenia hodnoty goodwillu sa v nasledujlicom obdobi neznifuje. Pri predaji dcérskej spolofnosti sa
prisiuind suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V rdmci konsolidacie sa eliminovali vetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny.

Menginové podiely ostatnych investorov na Zistych aktlvach konsolidovanych dcérskych spolo€nosti sa
vykazuji samostatne od viastného imania skupiny. Menginovy podiel predstavuje pomernt &ast redlnej
hodnoty majetku a zavézkov dcérskej spoloénosti k détumu jej nadebudnutia upraveny o mensinovy podiel
na ziskoch a stratdch po tomto datume. Strata pripadajlica na mensinovy podiel, ktord prevy3uje hodnotu
menéinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa zd&tuje s podielom skupiny okrem sumy,
ktord predstavuje zavdzné ru¢enie mensinovych podielnikov a mdze predstavovat dodatognu investiciu na
krytie strat. Menginovy podiel sa vykazuje ako samostatnd poloZka vo vlastnom imani.

Obstaranie podielov v dcérskych spolo€nostiach od spolognosti pod spolodnou kontrolou sa uétuje metédou
~pooling podielov®. Rozdiel medzi obstaravacou cenou investicie a podielom skupiny na uétovnej hodnote
majetku a zaévizkov obstardvaného subjektu k dédtumu obstarania sa détuje priamo do vlastného imania,
polo¥ky ,Nerozdeleny zisk®. Men$inovy podiel predstavuje pomern( ¢ast Gftovnej hodnoty majetku
a zavézkov dcérskej spoloénosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na ziskoch
a stratdch po tomto datume.

Niektoré dcérske spolonosti neboli do konsoliddcie zahrnuté, pretoze ich vplyv na konsoliddciu sa
nepovazoval za vyznamny (pozri pozn. B).

Zoznam konsolidovanych dcérskych spoloénosti v skupine je nasledovny:

Viastnicky podief Hlasovacie préva

Nizov z:::;g:.a % ] Predmet dinnosti
) 2017 2016 2017 2016
Zeleziame Podbrezovd 3.5+ Slovensko 78,33 78,31 78,33 78,31 V¥roba ocelovich
P”Zﬁ’é‘gg'f“ S.pA., ArONa T iansko 66,58 66,56 85,00 85,00 obchodné &innost
Pipﬁ;‘ifham“'a”d GmbH, Nemecko 61,49 61,47 78,50 78,50 obchodnd &innost
S"gt‘; 'f;’u&s“%; 0.0, Potsko 70,50 70,48 50,00 90,00 obchodna &innost
ZPPI;?I? Bohemia, a.s. I_e‘;isb';?ka 78,33 78,31 100,00 100,00 obchodnd &innost
Tale, a.s., Téle Slovensko 74,15 74,13 94,66 94,66 cestovny ruch
ZP‘;EEZIS(?SEW'S' s.r.o., Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 stravovacie slufby
prigg‘of’g'o" Slovensko 0,00 78,31 0,00 100,00 sprava bytov
v . Sport, reklama a
P §p0rti a.s., Podbrezové Slovensko 0,00 78,17 0,00 99,82 prc;pag 4cia
”agjgg,ezzﬂsg‘agggbrez s Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 nadécia
4
vyroba
M . Ziaruvzdornych
ZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 keramiclych
“ vyrobkov
prﬁ:jfg:;“zit\"';a §.r.0, Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 IT slusby
7P EKO QELET a.s., Martin  Slovensko 51,91 51,90 66,27 66,27 "ag;‘oﬁ :‘ predaj
Transformaciones . .,
Metalurgicas S.A.U., Zpanielsko 78,33 78,31 100,00 100,00 YYrobaocelovych
Arenys de Mar
TAP Tubos de Acerc de . ,
Precision, S.L.U., Arenys  Spanielsko 78,33 78,31 100,00 100,00 "V';gtr’a ocefovych
de Mar
TiSnSmesaUses tnes, USA 78,33 78,31 100,00 100,00 obchodnd &innost

Englewood Cliffs, NJ

Tieto pozndmky su necddelitelnou siéastou konsolidovanych financnych vykazov. 12
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Kraiina Viastnicky podiel Hlasovacie priava
Ndzov zal oz"le nia % % Predmet éinnosti
2017 2016 2017 2016
. vyskumna
ZP WC s.r.0., Podbrezova Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 a vyvojovd
ginnost
KBZ s.r.0., Koice Slovensko 54,83 54,82 70,00 70,00 "agfo'i; predaj
ZP Bezpetnostné slufby prevadzkovanie
s.r.0., Podbrezové Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00 straZnej sluzby
> e prevadzkovanie
s i Slovensko 78,33 78,31 100,00 100,00  zdravotnickeho
zariadenia
PIPEX SK, s.r.o. P .
Po dbre'z ovd y Slovensko 0,00 78,31 0,00 100,00 obchodna cinnost
ZANINONI SLOVAKIA, . v
$.7.0., Valaskd ! Slovensko 70,50 39,16 90,00 50,00 prepravné sluZby
FK Zeleziarne Podbrezovd iport, reklama
a.s., Podbrezova Slovensko 78,33 0,00 100,00 0,00 a propagécia
3K Zeleziarne Podbrezova Stovensko 77.94 0,00 99,50 0,00 Zport, reklama

a.s., Podbrezova a propagécia

Zmeny v skupine v beZnom roku su popisané v pozn. 5.
(d) Cudzia mena
(i)  Transakcie v cudzich mendch

Pefiazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepolitavaji na eurad referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchadzajlci diiu uskutofnenia Gftovného pripadu. Ku kaZzdému koncu uétovného obdobia sa
peiiaZné poloZky vyjadrené v cudzej mene prepoéitavajd na eurd referenénym vymennym kurzem uréenym
a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v dei, ku
ktorému sa zostavuje (¢tovnd zévierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
dfiu, ku ktorému sa zostavuje (ftovnd zdvierka neprepocitavajd.

Neperiainé polozky, ktoré s ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaji
pouZitim menového kurzu platného k datumu urlenia redinej hodnoty. NepefiaZné poloZky, ktoré si
ocenené v historickych cendch vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Pri kdpe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaZnych prostriedkov z i¢tu zriadeného
v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach a z Gétu zriadeného v eurdch na Géet zriadeny v cudzej mene sa
pouZil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny
uskutoéni za iny kurz ako ponika komerénd banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komeréna
banka v defi vysporiadania obchodu pontika v kurzovom listku. Ak sa kdpa alebo predaj neuskutodiiuje
s komerénou bankou, pouZije sa referenény vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v def
predchédzajlci diu vysporiadania obchodu.

(i) Finantné vykazy zahraniénych prevadzok

Individudine finantné vykazy kaZdého subjektu v rdmci skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové ¢&innosti (funkénd mena
subjektu). Na uéely konsolidovanej Uétovnej zavierky sa vysledky a finantna situdcia jednotlivych
subjektov vyjadrujii v eurdch, ktoré s funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovana Getovna zavierka.

Zahraniéné prevddzky nie st integrdlnou sufastou prevadzky materskej spoloCnosti. Aktiva a zdvazky
zahraniénych prevddzok, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vratane goodwillu a Oprav na realnu
hodnotu pri konsolidacii sd prepoditané na eurd vymennym kurzom platnym ku dfiu zostavenia finanénych
vykazov. Vynosy a néklady z tychto zahraniénych prevédzok s prepoditané na eurd priemernym kurzem
za prisludné obdobie, pokial vimenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu uskuto&nenia U€tovného pripadu. Vznikajlice kurzové
rozdiely st zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoftu. Této rezerva sa vykdze vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prislunej zahraniénej prevadzky.

Tieto poznamky sl neoddelitefnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. 13
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(e) Finanéné nastroje

Finanny majetok a finan&né zévazky vykazuje skupina vo vykaze o financnej situécii vtedy, ked' sa na fiu
ako na zmluvnu stranu vztahuji ustanovenia tykailce sa daného finanéného ndstroja. Finanéné nastroje
skupiny predstavuji investicie k dispozicii na predaj, pohladdvky, (rofené Uvery a pbZicky, zévézky
a finan&né derivaty.

(f) Finanéné derivaty

Vzhtadom na svoje aktivity je skupina vystavenad najméa finanénému riziku zmien vymennych kurzov
a trokovych sadzieb. Skupina pouziva finanéné derivdty (najmd zmluvy o menovych a drokovych
forwardoch a opcidch) na zabezpedenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v suvislosti s urditymi
pevnymi pristubmi a predpokladanymi operdciami. Skupina splnila podmienky Gctovania o finanénych
derivadtoch ako o zabezpeéovacich derivatoch.

Finan&né derivity sa pri prvom Gctovani ocefiujil obstardvacou cenou a ku diiu zostavenia finanénych
vykazov sa precefiujd na redlnu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operdcii
skupina vyffslila na zdaklade predpokladaného forwardového kurzu vypotitaného 3tandardnym
matematickym vzorcom, ktory zohladfiuje spotovy kurz NBS a Urokové sadzby platne ku diiu zostavenia
Gétovnej zévierky a je vykazany vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy®
alebo ,, Ostatné finanéné naklady” a vo vlastnom imani v poloZke ,Zabezpecovacie derivaty”.

Zabezpedovacie derivaty sa definujli ako derivdty, ktoré zodpovedaji stratégii skupiny v oblasti riadenia
rizik, zabezpetovaci vztah je formalne zdokumentovany pri vzniku zabezpetovacieho vztahu
a zabezpetenie je efektivne, t. j. pri vzniku a potas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo pefaZnych
tokov zabezpefenych a zabezpefujicich poloZiek takmer Upine vzdjomne vykompenzuji s koneénymi
vysledkami v rozpéti od 80 do 125 %.

Skupina pouiva zabezpetovacie derivity na zabezpegenie vysoko pravdepodobnych budiicich pefiaznych
tokov prislichajticich k progndzovanej transakcii (zabezpefenie pefiaznych tokov).

Efektivna €ast zmien redlnej hodnoty derivitov, ktoré si urfené na zabezpefenie a povaZujl sa za
zabezpeenie pefiaZnych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou
tastou sa okamZite zalGétuje do vykazu sthrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované vo vlastnom imani
sa zalftuji do vykazu sthrnnych ziskov a strit v obdobiach, ked' zabezpefovand poloZzka ovplyvni zisk
alebo stratu (napr. ak sa realizuji prognézované triby, ktoré si zabezpefené). Ak sa platnost
zabezpetovacieho nastroja skonéi alebo ak sa takyto néstroj predé, resp. ak zabezpelenie prestane splfiat
kritériad Gtovania zabezpedenia, akékolvek Opravy kumulativnej redlnej hodnoty vykdzané vo vlastnom
imani v tom ¢ase zostdvaj( vo vlastnom imani a zabezpetovaci ndstroj sa vykdZe vo vykaze sdhrnnych
ziskov a strat, ked'sa prognézovand transakcia vykaZe s koneénou platnostou vo vykaze stihrnnych ziskov
a strat. Ak sa vznik prognézovanej transakcie uZ neofakdva, Upravy kumulativnej reainej hodnoty
vykézané vo vlastnom imani sa okamZite zali¢tuja do vykazu sihrnnych ziskov a strit.

Uréité transakcie s finangnymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika skupiny G¢inné ekonomické
zabezpetenie, nespifaju kvalifikaéné pofiadavky na vykazovanie zabezpelovacich derivdtov podra
Specifickych pravidiel IAS 39, preto sa v (i¢tovnictve vedu ako financné derivaty driané na obchodovanie,
pritom zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuju v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo ,Ostatné
finanéné naklady”.

(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
(i) Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok®) st ocenené v obstarévacich
cenach znizenych o oprévky a opravné polozky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahffia
vietky néklady vynaloZené na uvedenie dihodobého hmotného majetku do pouZivania na uréeny Gcel.
Dihodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa ocefiuje vlastnymi ndkladmi, ktoré zahfiajd
nakiady na materidl, priame mzdy a reZijné naklady priamo stvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného
majetku aZ do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri niektorej poloZke dihodobého hmotného majetku maji niektoré jej vyznamné &asti réznu dobu
¥ivotnosti, tieto su Gftované a odpisavané ako samostatné poloéky.

Tieto poznamky s(i neoddelitelnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 14
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(/i)  Prenajaty majetok

Prendjom dihodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého si na skupinu prevedené prakticky
vBetky rizikd a ekonomické UiZitky suvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako financny
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného lizingu st prvotne vykazované v
redlnej hodnote, alebo pokial je niZsia, v sicasnej hodnote miniméinych lizingovych splétok na zaciatku
néjmu, znizenej o opravky a opravné poloZky. Uétovanie lizingovych splatok je popisané v uttovnej zdsade

(v).
(iii}  Ndsledné vydavky

Nésledné vydavky vzfahujiice sa k vymene poloZky dihodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizil a generdinych oprav, sa aktivuji za predpokladu, Ze spifiajt z&kladné kritéria
pre vykdzanie dlhodobého hmotného majetku a dajd sa spofahlivo ocenit. Ostatné nésledné vydavky sa
aktivuji len za predpokladu, ?e budi mat za nésledok zvy$enie buddcich ekonomickych Uzitkov
obsiahnutych v poloZke aktiv nad rdmec ich pévodnej vykonnosti. Akékolvek dalSie vydavky uskutoénené
po obstarani dihodobého hmotného majetku za d&elom obnovenia a udrzania pévodne]j vysky ofakévanych
ekonomickych GZitkov sa G&tujd ake naklad obdobia, v ktorom vznikli {(nevyznamné opravy a Gdrzba).

(iv}  Odpisy
Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne poéas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych

poloziek dihodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuja. Predpokladané
doby Zivotnosti s nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov.

Dihodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje potas predpokladanej doby
Zivotnosti rovnako ako viastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urfitej poloZzky dlhodobého hmoiného majetku je plne
zohladnend vo vykaze sihrmnych ziskov a strat.

{(h) Nehmotny majetok
0] Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri cbstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou podfa vy$Sie uvedeného bodu
(¢) (i). Uplatnenim &tandardu IFRS 3, je obstardvacia cena goodwillu upravend o pripadné zniZenie
hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombindcii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvérajlice
pefia2né prostriedky (IVPP), pri ktorych sa predpokladd, Ze budd mat z tejto podnikovej kombinacie uZitok.
Goodwill sa testuje na znehodnotenie ro¢ne, resp. astejSie, ak existuji naznaky, e by mohlo d&jst
k znfzeniu jeho hodnoty. Névratnad hodnota JVPP sa uréuje na ziklade vypottu pouZitelnej hodnoty.
Vychodiskovymi predpokladmi pri vypocte pouZitethej hodnoty si predpoklady tykajlce sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a ndkladov potas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruju sGéasné trhové posidenie £asovej hodnoty
pefiazi a riziké Specifické pre dand JVPP.

(if)  Negativny goodwiil

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktord podiel nadobldatefa na Cistej redinej hodnote
nadobldaného identifikovatefného majetku, zdvézkov a podmienenych zdvézkov prevySuje obstaravaciu
cenu obstaranych podielov.

(ifi)  Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cendch zniZenych o opréavky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pofas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 — 5 rokov.

Tieto pozndmky si necddelitelnou sifastou konsolidovanych finanénych vykazov. 15
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(iv) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa Gtuju do nakladov s vynimkou ndkladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuji ako dthodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakdvaného ekonomického
prinosu. N&klady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zdétované ako néklad, sa v nasledujicich dctovnych
obdobiach dodatofne neaktivuja.

(v) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivuju len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dthodobého nehmotného majetku a
zakladné kritéria pre jeho vykézanie. Akékolvek daldte vydavky sa GEtuju ako naklad obdobia, v ktorom
vznikli.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Gétuji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceriujd
v obstardvacej cene zniZenej o pripadnil stratu zo zniZzenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnosti sa ocefiujl prvotne v obstardvacej cene a ndsledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metody efektivhej Urokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné nekonsolidované dcérske spoloénosti
a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spolo¢nosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo
alebo nepriamo, viac ako 20 % hlasovacich prév a ani nevykondva podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa G&uji k ditumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujil
v obstardvacej cene. Ku dfiu zostavenia finanénych vykazov sa ocefiuji v redinej hodnote urlenej na
zéklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa G&tuja priamo
vo viastnom imani aZ dovtedy, kym sa takdto finanéna investicia nepredd alebo neddjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zauétuju do vykazu sdhrnnych ziskov a strat.
V pripade, Je sa redina hodnota investicii k dispozicii na predaj nedad spofahlivo uréit, vykazuji sa
v obstardvacich cenédch zniZenych o polo¥ky zohfadiiujitce trvalé zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné
poloZky sa Uétuju do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

{j) Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohfaddvky sa ocefiujid v predpokladanej realizovatefnej
hodnote po zohladneni opravnej poloZky k pochybnym a nedobytnym pohfadavkam.

(k) Z&asoby

Zasoby sii ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v Ciste] realizovatefnej hodnote
podia toho, ktord je niZSia. Cistd realizovatefnd hodnota je odhadovana predajnd cena zniZend
o0 odhadované naklady spojené s dokondenim vyroby a odhadované odbytové naklady. Opravné poloZka
sa tvori najmé k pomaly obrdtkovym a zastaranym zasobdm, a to na zdklade individudineho postdenia.

Materidl sa ocefiuje vazenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahfajl cenu obstarania
materidlu a vedtajiie ndklady obstarania, ktoré vznikli pri jehe uvedeni do sigasného stavu a umiestnenia.

Nedokonéena vyroba, polovyrobky viastnej vyroby a hotové vyrobky sa oceiiuji vo vlastnych nakladoch,
ktoré zahffiaji materidl, mzdové néklady, ostatné priame naklady a vyrobnl réZiu a to v zavislosti od
stuprta rozpracovanosti.

K pomaly obratkovym a zastaranym zdsobdm sa na zdklade individudlneho postidenia tvori opravna
poloZka.

() Peniaze a pefiaZné ekvivalenty
Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Uctoch, lloZzky a ostatné

kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré su priamo zamenitefné za vopred zndmu sumu pefazi a pri
ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

Tieto poznamky s neoddelitefnou sitastou konsolidovanych finanénych vykazov, 16
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{m) ZniZenie hodnoty majetku

Skupina posudi ku kazdému diiu zostavenia finanénych vykazov Gctovnd hodnotu dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku, aby uréila, & existuju indikatory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade
vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah
pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratnu hodnotu individudlnej polozky majetku nemoino
urcit, skupina uréi navratnd hodnotu jednotky vytvirajlice] pefiaZné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Ndévratna hodnota sa rovna redinej hodnote zniZzenej o ndklady na predaj alebo pouZitefnej hodnote podrla
toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad budlcich pefiaZnych tokov
na ich sdéasnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové
posldenie &éasovej hodnoty pefazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad ndvratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvdrajlicej pefiazné prostriedky) nizsf ne? jeho
étovna hodnota, znizi sa Utovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej pefiaZné prostriedky)
na jeho navratnd hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu sUhrnnych ziskov
a strat (,ostatné prevadzkové naklady™). Ak sa strata zo zniZzenia hodnoty nasledne zrusi, Gétovna hodnota
majetku (jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky) sa zvy$i na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty,
ale tak, aby zvy3end Uc¢tovna hodnota neprevysila dftovn( hodnotu, ktord by sa urtila, keby sa
v predchddzajicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvdrajicej
pefiaZzné prostriedky). Zruenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu sGhrnnych

ziskov a strat.

Realizovatefna hodnota pohfaddvok skupiny sa vypotita ako sufasnd hodnota ofakavanych budicich
pefiaZnych prijmov, oddrofend pévodnou vnutornou efektivhou urokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohladavky sa necdlrofuji. Realizovatelna hodnota ostatnych aktiv je vySSia z hodn6t Cistej predajnej
ceny a uzitkovej hodnoty. Pri uréeni UZitkovej hodnoty sa ofakdvané buddce pefiazné prijmy odirofia na
ich st&asni hodnotu pouZitim oduroditela pred dariou, ktory zohfadriuje sG¢asni trhovi hodnotu budicej
hodnoty pefiazi a riziko vztahujice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatoiné
nezavislé pefiazné toky, sa realizovatend hodnota urél pre tak( jednotku generujlicu perazné toky, do
ktorej dané aktivum patri.

{n) Dividendy
Platené dividendy sa uctujl ako zavazok v U¢tovnom obdobi, v ktorom si priznané,
(o) Uro&ené Gvery a pdZitky

Urodené Uvery a pdzitky sa prvotne ocefiujii redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nédkladmi
pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa tivery splatia a ndkladmi
oddroéenymi na zéklade efektivnej Urokovej miery, sa vykazuje vo vykaze silhrnnych ziskov a strat
rovnomerne pocas doby trvania (iverového vztahu.

(p) Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina ma dlhadoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych poZitkov, pozostavajicich
z jednorazového prispevku pri odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky
a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vyélenené samostatné finanéné zdroje. Podfa IAS 19
~Zamestnanecké poZitky" sU naklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metédou, tzv. ,.Projected Unit Credit Method®. Podla tejto metédy sa naklady na
poskytovanie dochodkov Gétuji do vykazu suhrnnych ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujuce
naklady beli rozloZené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania poZitkov s ocenené
v stiéasnej hodnote predpokladanych buddcich pefiaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynosov zo Statnych dlhopisov SR, ktorych doba spiatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného
zavézku. VSetky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze suhimnych ziskov a strit.
Ndklady minulej sluzby sa G€tuju pri vzniku aZ do vySky vyplatenych poZitkov, a zvy$nd suma je
amortizovand rovnomerne podas priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.

(q) Zakonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpeéenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zdkonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaju
aj zamestnanci. Naklady na socidlne zabezpelenie sa U¢tuji do vykazu sihrnnych ziskov a strat
v rovhakom obdobi, ako prisluiné mzdové naklady. Skupina odvédza prispevky na dopinkové déchodkové
pripoistenie spravované sukromnym déchodkovym fondom podla dlzky zamestnania zamestnanca.
Skupine nevznikajl Ziadne dalsie zavézky z titulu vyplacania déchodkov zamestnancom v buddcnosti.

Tieto poznamky sii neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov, 17
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(r) Rezervy

Rezervy sa Uctuju v pripade, ak md skupina zakonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej
udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spésobf Ubytok aktiv a je mozné spofahlivo
odhadnut vysku tohto tibytku. Rezervy sa ocefiuji na zdklade najlepSieho odhadu vedenia tykajdceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavézku k datumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyv
vyznamny, vy$ka rezervy sa uré od(rofenim predpokladanych budicich vydavkov diskontnou sadzbou
pred zdanenfm, ktora vyjadruje aktudine trhové posidenie ¢asovej hodnoty pefiazi, a ak to je potrebné,
aj riziké suvisiace s tymto zdvizkom.

(s) Casové rozliSenie

Skupina odhaduje néklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku diiu zostavenia finanénych vykazov.
Tieto naklady a zavézky sa €asovo rozliSuju v uétovnych zaznamoch a vykazuju vo finangnych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

(t) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zéviézky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a ndsledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej drokovej sadzby.

(u) Uznanie vynosov
(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluZzby

V stivislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose uctuje vtedy, ked' vietky vyznamné rizika a vyhody
spojend s viastnictvom boli prevedené na kupujiceho, a ked nezostévajl Ziadne vyznamné neistoty z
protiplneni, pridruenych nakladov a moZnych reklamédcii alebo vratenia vyrobkov a tovaru. Triby sa
vykazujl po odpoditani dani a zliav a po elimindcii predaja v rémci skupiny. Trzby sa nedctujy, ak existuje
vyznamna neistota, ¢&i bude odplata za predaj a s tym sdvisiace néklady uhradené, alebo & bude tovar
vréteny, alebo &i v stivislosti s tovarom bude potrebné nadale] zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
skupiny. O vynosoch za sluzby sa uétuje vtedy, kedy boli prisludné sluZzby poskytnuté, pomerne podfa
stupfia dokonéenia ku diiu zostavenia finanénych vykazov.

(i)  Zakazkova vyroba

Pokial je moZné vysledok zdkazkovej vyroby spofahlivo odhadnuit, si vynosy a néklady suvisiace so
zékazkovou vyrobou vykézané vo vykaze sthrmnych ziskov a strét bezného GCtovného obdobia v zévislosti
od stupiia dokondenia zakazky. Oakdvané straty zo zékazky sa zohfadnia okamzZite vo vykaze slhrnnych
ziskov a strét prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(i)  Stétne dotécie

Dotdcle sa nevykazujl, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina spini podmienky sivisiace
s dotdciami.

Dotécie sa systematicky vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strdt v obdobiach, v ktorych skupina
vykazuje ako ndklady slvisiace vydavky, ktoré maji dotécie kompenzovat. Konkrétne dotdcie, ktorych
zdkladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudia dihodoby majetok, sa
vykazuju ako vynosy buducich obdobf vo vykaze o finan¢nej situacii a st preétované do vykazu siihrnnych
ziskov a strat systematicky pofas Zivotnosti stvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa majii prijat ako nahrada za uZ vynalofené ndklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych
tigelom je poskytnutie okamzitej finanénej pomoci skupiny bez stivisiacich budlcich nakladov, sa vykazujd
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v obdobf, s ktorym vecne a &asovo suvisia.

{v) Naklady

(i} Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa G&uji rovnomerne do nékladov podas doby najmu.
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(i)  Splatky finan¢ného lizingu

Minimdlne lizingové platby si rozdelené na finanény naklad a splatku zdvazku. Finanény naklad je
rozloZeny na cell dobu trvania lizingu, aby bola vykdzand konStantnd drokovd sadzba vzhfadom
k zostatkovej vyske zdvdzku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
stihmnych ziskov a strat s pouZitim metddy efektivnej rokovej miery.

(i)  Finanéné ndklady a finantné vynosy

Finanéné naklady a finanéné vynosy zahfiaji ndklady na prijaté dvery a pdzicky vypocitané pouzitim
efektivnej urokovej miery, prijaté uroky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové
zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté dvery a pdZicky priamo slvisiace s obstaranim
dlhodebého hmotného majetku sa G¢tuji do obstardvacej ceny majetku. Vynosové droky sa vykazuju vo
vykaze sithrnnych ziskov a strat v roku, s ktorym &asovo a vecne slvisia s pouZitim metédy efektivneho
vynosu. Prijmy z dividend sa vykazujl vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat v defi, ked st priznané.

{w) Daii z prijmov
Daf z prijmov za i¢tovné obdaobie zahffia splatn( a odloZzend dar.

Splatna dafi sa vypofita z dafiového zisku uc¢tovného obdobia, s pouzitim dafiovej sadzby platnej ku ditu
zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych Gprav splatnej dane za minulé G¢tovné obdobia.

OdloZzena daii z prijmov sa vypotita zo vSetkych dofasnych rozdielov medzi dafiovou a Gétovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a tétovnou hodnotou pasiv zdvdzkovou metédou. Pri vypocte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa md vysporiadat
prisluind pohfaddvka alebo zdvdzok. OdloZena daf sa Gftuje vo vykaze sihrnnych ziskov a strat
s vynimkou tych pohladdvok a zdvazkov, ktoré sa Gétuji priamo s protizapisom vo vliastnom imani.

Odlozena dan sa nepo€ita z nasledovnych docasnych rozdielov:

-z goodwillu - dafiove neuznand poloZka,

-z prvotného vykdzania majetku a zdvazkov pri transakcii, ktora neovplyviiuje G¢tovny ani daficvy zisk
a nejednd sa o podnikovy kombindciu,
z docasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investicidch do dcérskych a spoloénej spolofnosti, kedy
skupina kontroluje vysporiadanie doasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze do€asné rozdiely nebudu
realizované v blizkej budicnosti.

Pri vypolte odioZenej dane sa zohladfiuje aj ofakdvany spdsob realizécie alebo Ghrady G&tovnej hodnoty
majetku alebo zévizku. OdloZend dafiovd pohladdvka sa vykazuje Iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
skupina v budicnosti dosiahne dostatocny zéklad dane, vodi ktorému sa odloZend dafiova pohfadévka bude
mécet vyuzit, Uttovna hodnota odloZenych dafiovych pohfadévok sa posudzuje vidy ku dfiu zostavenia
finanénych vykazov.

OdloZzené dafiové pohladdvky a zavazky sa navzajom zGétujd, ak existuje prévny ndrok na zd&tovanie
splatnych dafovych pohladdvok so splaetnymi dafovymi zdvdzkami a ak sivisia s daiiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym dradom, priom skupina md v umysle zGétovat svoje splatné daifiové
pohladavky a zavazky na netto baze,

4. VYZNAMNE GETOVNE ODHADY A KLUEOVE ZDROIJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani uétovnych postupov skupiny, ktoré sU opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo
nasledujiice rozhodnutia tykajlce sa neistét a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo finanénych
vykazoch. Existuje riziko moZnych dprav v budicich obdobiach v sivislosti s takymito zdleZitostami
v nasledujiicich oblastiach:

ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov_a zariadeni

Skupina vypoditala a zalGétovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zaklade
postdenia fch budlceho vyuZitia, pldnovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpoklada, Ze v budicnosti
budu potrebné vyznamné Gpravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhladom na Uroven vyroby a trZieb.
Pozri tieZ pozn. 6.
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Rezerva na reklamacie

Skupina tvori rezervu na reklamécie predanych strojov. Jej vy3ka je odhadnutd na zaklade zmluv
a vykananych zaruénych oprév podobnych vyrobkev z predchadzajicich rokov.

Rezerva na pravne a sudne spory

Skupina je stranou v réznych prévnych a stidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpokladd, Ze skupine spdsobia odliv pefaZnych prostriedkov. Pri tomto posudeni sa skupina
spofahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnoviie dostupné informdcie o stave sidneho
konania a na interné posutdenie pravdepodobného vysledku sporov. Konefnd wvyska akychkolvek
pripadnych strat v sivislosti so sidnymi spormi nie je zndma av3ak podla odhadov vedenia skupiny
nemb¥e spdsobif zasadné Gpravy predchadzajlicich odhadov. Podrobné informdcie o studnych sporoch su

uvedené v pozn, 27.3.

Rezerva na zamestnanecké poZzitky

Skupina pouZiva model na vypoéet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vysSie), v ktorom zohfadfiuje
otakavany fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky poZitky, ktoré planuje vyplatit
zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Potas roku 2017 spolonost CPA s.r.o0. dokipila 0,024 % podiel v spolocnosti Zeleziarne Podbrezovd a.s.

V maji 2017 doslo k zrudeniu spol. ZP Sport a.s. bez likvidacie rozdelenim na dve spolonosti FK Zeleziarne
Podbrezova a.s. a SK Zeleziarne Podbrezova a.s.

V jdli 2017 doslo k zrudeniu spol. PIPEX SK s.r.o. bez likvidacie a jej zIGfeniu so spol. ZP Informatika s.r.o.
a obstaraniu 40 %-ného podielu v spol. ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o. vo vy$ke 755 640 EUR.

V septembri 2017 dodlo k zruSeniu spol. ZP BYTOS s.r.o. bez likvidicie ajej zlG&eniu so spol. Zp
Informatika s.r.o.

6. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokondené
a budovy a zariadenia investicie Celkom
Obstardvacia cena
1. januar 2017 203 826 524 293 026 517 3986981 500 840 022
Prirastky = d 12 185 209 12 185 209
Ubytky (911 626) (4 121 181) (14 151) (5 046 958)
Presuny 3842 953 8 878 790 (12 750 588) (28 845)
Kurzové rozdiely 107 862 10 442 228 118 532
31. december 2017 206 865 713 297 794 568 3 407 679 508 067 960
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2017 89 028 103 217 527 878 30671 306 586 652
DRYs BEEEOVRIS zostatkovych 4439 349 10 370 775 14 810 124
Strata zo znizenia hodnoty 222 814 517 164 81 951 821 929
Ubytky (650 931) (4 121 015) . (4 771 946)
Presuny . - = -
Kurzové rozdiely 4811 16 670 21 481
3%. december 2017 93 044 146 224 311472 112622 317 468 240
Zostatkova cena
1. januar 2017 114 798 421 75 498 639 3 956 310 194 253 370
31. december 2017 113 821 567 73 483 096 3 295 057 190 599 720
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Pozemky

Stroje

Nedokonéené

a budovy a zariadenia investicie Esikom

Obstaravacia cena
1. januar 2016 268 779 617 448 965 833 4100 843 721 846 293
Prirastiky - 14 926 000 14 926 000
Ubytky {228 985) (4 041 376) = {4 270 361}
Ubytky z predaja dcérskef

spoloénosti (66 727 271) (162 962 525) (1 734 946) (231 424 742)
Presuny 2 022 907 11 074 602 {13 308 983) {211 474)
Kurzové rozdiely {19 744) {10 017) 4 067 {25 694)
31. december 2016 2032 826 524 293 026 517 3986 981 500 8B40 022
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2016 124 374 751 334 626 716 30671 459 032 138
Odpisy, zuttovanie zostatkovych

cien 4 985 628 15 319 788 - 20 305 416
Strata zo zniZenia hodnoty (8 151) * = (8 151)
Ubytky (166 928) (4 037 280) (4 204 208)
Ubytky z predaja dcérskej

spoloénosti (40 154 480) (128 316 553) (168 471 073)
Presuny - {60 042) - (60 042)
Kurzové rozdiely (2 717) (4711 - (7 428)
31. december 2016 89 028 103 217 527 878 30671 306 586 652
Zostatkova cena
1. januar 2016 144 404 866 114 339 117 4 070 172 262 814 155
31. december 2016 114 798 421 75 498 639 3 956 310 _ 194 253 370

Skupina pouziva vyrobné zariadenia najaté formou financného lizingu v obstaravacej cene 2 836 tis. EUR
(31. decembra 2016: 1 525 tis. EUR), s kumulovanymi opravkami 432 tis. EUR (31. decembra 2016:
134 tis. EUR) a v zostatkovej cene 2 404 tis. EUR (31. decembra 2016: 1 391 tis. EUR).

Obstardvacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte stdle pouZivajd
k 31. decembru 2017 predstavuje 99 885 tis. EUR (31. decembra 2016: 101 197 tis. EUR).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiaji hrad Slovenska Lupéa v zostatkovej hodnote 3 150 tis. EUR
(31. december 2016: 3 230 tis. EUR), ktory je scasti spristupneny verejnosti a s€asti sa vyuziva na
reprezentativne Géely. Na zdklade postdenia indikatorov znehodnotenia podfa IAS 36 ,ZniZenie hodnoty
majetku” skupina dospela k zéveru, Ze nie je potrebné vy&isfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivetnosti dihedobého hmotného majetku a pre Géely
odpisovania rozdeluje vyznamné poloZzky majetku na vyznamné {asti, tak ako to vyZaduje IAS 16 -
Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V ddsledku prehodnotenia Zivotnosti doslo v roku 2017 k zniZeniu
vysky odpisov dlhodobého hmotného majetiu o 214 tis. EUR.

Medzi najvyznamnejSie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2017 patrila komplexna
rekon3trukcia ndjomného bytového domu v obst. cene 929 tis. EUR, vymena plynovej turbiny v obst. Cene
801 tis. EUR a modernizédcia taZnej linky v obst. cene 791 tis. EUR (ZP), obstaranie Styroch Volvo
nékladnych aut v obst. cene 541 tis. EUR a technické zhodnotenie spevnenej beténovej plochy
s odvodnenim v obst. cene 282 tis. EUR (ZP EKO QELET a.s.).

ZaloZzeny majetok

K 31. decembru 2017 je nehnutefny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 31 823 tis. EUR
predmetom zaloZzného prava zriadeného na zabezpelenie niektorych bankovych dverov. Zostatkovd
hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym ma skupina obmedzené pravo nakladat (vecné
bremeno), bola 3 424 tis. EUR.
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Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne P:‘:fn“;a
Alllanz-Slov. poistovita, a.s. Bratislava;
. . - Proti vietkym Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Stbor nehnutelného majetku e Hestia; UNIQA (AON Genova); Allianz Sl 725 168
pojistovna; AXA Seguros Generales; ZURICH
Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava;
KOOPERATIVA poistoviia, a.s, Vienna
. - Proti vietkym Insurance Group; Sopockie Towarzystwo
Sibor hnutefného majetku rizikam Ubezpieczen Ergo Hestia; STU Ergo Hestia; 338 654 657
UNIQA (AON Genova); Allianz poji$fovna;
AXA Seguros Generales, ZURICH
Obstaranie nového dihodobého Proti vietkym n N :
hmotného majetku rizikam Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava 900 000
7. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL
. " Nedokonéené
Softvér Goodwill Investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2017 5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
Prirastky . g 360 723 360 723
Ubytky (98 757) - (11 407) (110 164)
Presuny 398 821 N (395 297} 3524
Kurzové rozdiely 2 655 - 200 2 855
31. december 2017 6 058 002 10 130 957 221 354 16 410 313
Opravky
1. janudr 2017 4 700 640 338 319 6 606 5 045 565
Amortizdcia, odpis negativneho
. goodwillu 320 977 - = 320 977
Ubytky (98 757) . - (98 757)
Presuny - - -
Kurzové rozdiely 2 267 - . 2 267
31. december 2017 4925 127 338 319 6 606 5 270 052
Zostatkové cena
1. januar 2017 1 054 643 9 792 638 260 529 11 107 810
31. december 2017 1132 875 9 792 638 214 748 11 140 261
. Nedokoncené
Softvér Goodwill Investicie Celkom
Obstarivacia cena
1. janudr 2016 11 188 977 10 130 957 152 074 21 472 008
Prirastky 348 261 - 78 096 426 357
Ubytky (359 945) - (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spolofnosti {5 595 861) - - (5 595 B61)
Presuny 174 510 = 36 965 211 475
Kurzové rozdiely (659) : - {659)
31. december 2016 5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
Opravky
1. januér 2016 9 949 271 338 319 6 606 10 294 196
Amortizécia, odpis negativneho
, goodwillu 470 572 - - 470 572
Ubytky (359 945) £ - (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spolotnosti (5 418 879) - (5 418 879)
Presuny 60 042 - - 60 042
Kurzové rozdiely (421} - - {(421)
31. december 2016 4 700 640 338 319 6 606 5 045 565
Zostatkova cena
1. januar 2016 1239 706 9 792 638 145 468 11 177 812
31. december 2016 1054 643 9 792 638 260 529 11 107 810
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Dcérskej spolofnosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2017 goodwill vo vyike
1 183 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2017 na zidklade testu zniZenia
hodnaty goodwillu nebolo preukazané jeho zniZenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolofnosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vySke 585 tis. EUR, ktory sa vykdzal vo vykaze o finanénej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu
v tejto spolofnosti v roku 2007 nevznikal Ziaden goodwill, ked%e sa jednalo o transakciu medzi subjektmi
ped spoloénou kontrolou, kedy spoloénost pouZila na G&tovanie metddu ,pooling pedielov®. Pri nadebudnuti
dodatoného 0,02-percentného podielu v dbsledku navy$enia zdkladného imania spoloénosti v jini 2008
vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v plnej vyske do vykazu sthrnnych ziskov a strt za rok
kondiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spolofnosti Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vyske 110 tis. EUR, ktory na zéklade testu
zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spoloénosti Zeleziarne Podbrezové a.s. je priradeny goodwill vo vyske 6 429 tis. EUR, ktory
na zaklade testu zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Vroku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spoloénosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorend opravnd polozka.

8. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra 31, decembra

2017 2016

Investicie k dispozicii na predaj:

STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko 94 387 94 387

Ocelarska unie a.s. (do 16.7.2017 Hutnictvi zeleza, a.s.), Ceské republika 53 841 53 841

PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia 65 goo 65 000
Znizenie hodnoty (23 151) {29 243)
Investicie k dispozicll na predaj, netto 190 077 183 985
Dihodobé pohfaddvky z obchodného styku 344 001 3 989 109
Ostatny finan&ny majetok celkom 534 078 4173 094

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaji najmad nevyznamné nekonsolidované dcérske spoloénosti
a nevyznamné spolofnosti, v ktorych ma skupina majetkov(i (ast niZdiu ako 20 %. VSetky tieto
speloénosti maju sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolofnost mad sidlo v Austrdlii. Ide
o spolo€nosti, ktoré nie s kétované na burze, Tieto investicie su vykazané v obstaravacej cene upravenej
o pripadné znizenie hodnoty, kedZe nie je moZné spofahlivo uréit ich redlnu hodnotu.

9, ODLOZENA DANOVA POHUADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujica tabulka zobrazuje najvyznamnejéie odloZené dafiové pohfadavky a (zdvdzky) vykdzané
skupinou a pohyby v tychto poloZkdach pofas beZzného a minulého G¢tovného obdobia:

) (Na tarchu)/ (’::::s";’:;}'/
K 1. janudru v prospech ostatnych K 31. decembru
2017 zisku rg::ného sdhrnnych ziskov 2017
a strat

Budovy, stavby, stroje

a zariadenia {11 499 943} (577 627) {12 077 570)
Zasoby 480 414 (31 556) = 448 858
Pohtadavky 358 241 (330 674) 27 567
Finanéné derivaty - - -
Zavazky 56 329 1424 - 57 753
Rezervy 256 621 23371 279 992
Zamestnanecke poZitky 1228 795 182 065 = 1410 860
Umcrovanie dafovej

straty 170 939 (170 939) s -
Dotdcie 125617 23 959 - 149 576
OdloZené dasi, netto (8 822 987) (879 977) - {9 702 964)

Tieto poznamky su neoddelitefnou siéastou konsolidavanych finanénych vykazov. 23
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Zmeny v (Na tarchu)/ {Na farchu)/
dbslediu v prospech v prospech ‘
K 1. janudru predaja e o‘:tam eh K 31. decembru
2016 Z‘c‘;’zﬂ‘;",’ bezného stihranych 20126
spoloénostiach roka ziskov a strét

Budovz, o

stavby, stroje

a zariadenia (16 269 622) 5021 136 (251 457) - {11 499 943)
Zasoby 1275558 (1 604 400) 809 256 . 480 414
Pohladavky 425 422 (7 968} (59 213) 358 241
Finanéné

f:lerivéty (2 805) 2 80S . - -
Zavazky 95 787 (35 355) (4 103) 56 329
Rezervy 883 267 (624 208) (2 438) 256 621
Zamestnanecké

pozitky 1 354 483 (142 323) 16 635 1228 795
Urnorovanie

dafiovej

straty 238 568 (17 397) (50 232) s 170 939
Dotacie 112 190 - 13 427 - 125 617
OdloZena

daii, netto (11 887 152) 2 592 290 471 875 - (8 822 987)

V stlade s Gétovnymi zasadami skupiny sa niektoré odloZzené dafové pohladdvky a zévézky vzéjomne
zGEtovali. Nasledujica tabulka uvadza zostatky odloZene] dane (po z(c¢tovani) pre Ucely vykdzania vo
vykaze o finanénej situdcii:

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Odlofend dahova pohladavka 579 453 704 982
OdloZeny dafiovy zdvézok {10 282 417) (9 527 969)_
Celkom {9 702 964) (8 82128_7}_

10. ZAsOBY
31. decembra 31, decembra

2017 2016
Material a nahradné diely 28 222 338 25411 077
Nedokonéena vyroba 12 059 863 11 194 547
Hotové vyrobky 25 726 454 23477 219
Tovar 1 248 040 925 272
Opravnd poloZka {757 869) (836 724)
Zasoby celkom 66 498 826 60 171 391

K 31. decembru 2017 nebolo na ¥iadne zdsoby zriadené zdloZné prévo ako zdruka za bankové lvery
(k 31. decembru 2016: 0 EUR) (pozri pozn. 15).

K 31. decembru 2017 z ddvodu znf¥enia #istej realizovatelnej hodnoty zdsob skupina vytvorila opravnu
poloZku k zasobdm na zaklade ich vekovej 3truktiry alebo z dévedu zniZenia ich distej realizovatelnej
hodnoty vo vyfke 758 tis. EUR (31, december 2016: 837 tis. EUR). Zmena stavu opravnej poloZky
k zdsobam je suastou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov".

Poistenie zisob

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Allianz-Slov. poistoviia, a.s.
Bratislava; UNIQA (AON

Genova)

Zasoby (rozpracovana vyroba,

polotovary, hotové vyrobky) 55614710

Proti vietkym rizikam

Tieto poznamky sd neoddelitefnou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 24
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11. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra 31. decembra
2017 2016

Pohfadavky z obchodného styku 71 388 470 51 304 455
Pohladdvky voci spriaznenym osobam 34 814 46 611
Ostatné dafové pohladavky 3 718 651 3 828 239
Pohladavky z dotacii 96 657 484 828
Ostatné pohladavky 1342 276 5453 440
Opravna polozka k pochybnym pohiaddvkam (1 633 083) {4 101 946)
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfaddvky celkom 74 947 785 57 015 627
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatny{ finanény majetok celkom 74 947 785 57 015 627

K 31, decembru 2017 bolo na pohfadavky z obchodného styku v G&tovne] hodnote 14 724 tis. EUR
(31. december 2016: 8 129 tis. EUR) zriadené zadloZné pravo ako zaruka za niektoré bankové Gvery (pozri

pozn. 15).

Clenenie pohtaddvok z obchodného styku a ostatnych pohladédvok:

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Pohtadévky do lehoty splatnosti 56 820 589 48 002 443
Pohtadavky po lehote splatnosti 19 760 279 13115130
Celkom 76 580 868 61117 573

Vekovd Struktira pohiadavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravnd poloZka:

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Do 90 dni 17 676 793 8 693 806
90 - 180 dni 491 349 266 673
180 - 360 dni 167 944 1448
Nad 360 dni 951 51413
Celkom 18 337 037 9 013 340

Vekova Struktura pohfaddvok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravna poloZka:

31. decembra 31. decembra

2017 2016
Do 90 dni 269 055
90 - 180 dni 1214 217 081
180 - 360 dni 142 666 108 220
Nad 360 dni 1279 362 3 507 434
Celkom 1423 242 4 101 790

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Pokladnica 267 969 243 811
Bankové Ucty a vklady 10 066 518 12 359 918
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty vykdzané vo vykaze o finanZnej
situacii 10 334 487 12 603 729
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty uvedené vo vikaze peiiaZnjych tokov 10 334 487 12 603 729

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 skupina nema cbmedzené prévo disponovat s peniazmi

a pefainymi ekvivalentmi.

Tieto poznamky si neoddelitefnou suéastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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13. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie k 31. decembru 2017 pozostdva z podielov spoloénikov vo vyske 2 065 tis. EUR. Zakiadné
imanie bolo celé splatené k 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016. Zakladné imanie bolo v plnej vyske

zapisané do Obchodného registra.

Zakonny rezervny fond

Z&konny rezervny fond nie je moZné rozdelit medzi spolognikov a je urfeny na krytie buddcich strat
z podnikania a na zvySenie zakladného imania v silade s platnou legislativou.

Rezerva z kurzového prepoétu

Rezerva z kurzového prepottu zahfiia vietky kurzové straty z prepoctu uétovnych zévierok zahranicnych
prevadzok, ktoré nie sl integrdlnou sifastou prevadzky skupiny vo vySke 176 tis. EUR (31. december

2016: 267 tis. EUR).

14. OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Vynosy budlcich obdobi z dotécii, dihodobé (pozn. 24) 3 900 552 4 488 791
Iné 73 537 3615 834
Celkom 3 974 089 B E04 625

15. UROCENE UVERY A POZICKY

31. decembra

31. decembra

2017 2016
Uvery 33 628 655 25 365 358
Uroteny zavazok voti ultimatnym vlastnikom 21 470 000 21 470 000
Kontokaorentné tivery 18 994 661 10913 249
Z&vazky z finanéného lizingu 1 707 688 1 089 146

Orotené dvery a paZicky celkom

75801004

58837753

Overy podl'a meny:

EUR

- 5 pevnou lrokovou sadzbou 28 675 576 25739 329
- 5 pohyblivou Grokovou sadzbou 44 764 263 30 467 477
CzZK

- s pohyblivou Grokovou sadzbou 653 477 1 541 801

Celkom

Uvery sG splatné nasledovne:

Do jedného roka 44 774 481 29 283 715
Od jedného do dvoch rokov 18 748 454 1782941
Od dvoch do troch rokov 4 525 561 17 930 635
Od troch do Styroch rokov 993 317 3 697 410
Od Styroch do piatich rokov 151 503 153 906
Viac ako pat rokov 4 900 000 4 900 000
Celkom 74 093 316 57 748 607
Kratkodob# Zast

Uvery a pbzitky 44 774 481 29 283 715
Zavazky z finanéneho lizingu 539 447 350 774
Celkom 45 313 528 29 634 489
Dlhodoba East

Uvery a pdzicky 29 318 835 28 464 8§92
Zavazky z finanéného lizingu 1168 241 738 372
Celkom 30 487 076 29 203 264

74 093 316

57 748 607

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stc¢astou konsolidovanych finannych vykazov.
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Uvery a pbzitky

K 31. decembru 2017 boli bankové dvery a pbzitky vo vyike 44 782 tis. EUR nezarudené a vo vyske
29 312 tis. EUR zaruéené. Ako zdruka za poskytnuté dvery a pdZi¢ky bolo v prospech bank zriadené zaloZné
pravo na nehnutelny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnate 31 823 tis. EUR (pozri pozn. 6)
a na pohladavky z abchodnéhg styku v (¢tovnej hodnote 14 724 tis. EUR (pozri pozn. 11). Cast Gverov je
zabezpeéena bianke zmenkami.

Ay v

Urokové sadzby lUverov a pozitiek:

EUR

- s pevnou sadzbou 1,10% -3 %

- 5 pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR, EONIA + (0,75 % p.a. - 1,75 % p.a.)
EURIBOR + (1,5 % p.a. - 1,7 % p.a.)

CZK PRIBOR + (0,75 % p.a. - 1,05 % p.a)

- s pohyblivou sadzbou

Redlna hednota uverov a pdZiCiek skupiny sa priblizne rovnd ich Uftovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefiaZzné toky diskontované s pouZitim drokovej sadzby, ktorG by podfa predpokladu vedenia
skupiny bolo mozné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2017 mala skupina k dispozicii sumu 40 272 tis. EUR vo forme neferpanych Gverovych
pristubov, pre ktoré boli splnené vietky podmienky Eerpania.

Vedenie skupiny je v neustdlom kontakte s financujlicimi bankami ohfadne plnenia poZiadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych dverovych zmilv.

Vydané dlhopisy vo vyske 4 900 tis. EUR st uro&ené vo vyske 3 % p.a. a sU splatné v roku 2023,
Zavizky z finantného lizingu
Splatnost zdvazkov z finanéného lizingu je uvedend v nasledujlicej tabulke:

Minimdine lizingové splétky Sii¢asna hodnota minimainych

lizingovych spldtok
31. december 31. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
Zavézky z finanéného lizingu
Splatné do 1 roka 560 433 365 678 539 447 350 774
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 1111 586 657 543 1 082 400 637 678
Splatné po 5 rokoch 86 207 101 202 85 841 100 694
1758 226 1124 423 1 707 688 1089 146
Minus: nerealizované finanéné naklady {50 538) (35 277) n/a n/a
Sidg&asna hodnota zaviizkov
z finanéného lizingu 1707 688 1089 146 1 707 688 1 089 146
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykdzand
v kratkodobych dveroch a p&Zickach) (539 447) (350 774)
Suma istiny splatna nad 1 rok {(vykazana
v dihodobych iiveroch a poZickach) 1 168 241 738 372

Skupina si v zmysle svojej zdsady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a GZitkové a osobné automobily
foermou finanného lizingu {pozri pozn. 6). Priemerna doba prendjmu je 4,3 roky (2016: 4,0 roka). V roku
konCiacom sa 31. decembra 2017 bola priemernd efektivna trokovd sadzba lizingu 1,7 % (2016: 2,45 %).
Urokové sadzby st pevne uréené k datumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavujd skupinu riziku zmeny
redlnej hodnoty drokovej sadzby. Vetky prendjmy majd pevne urfené spldtky a neuzatvorili sa ¥adne
dohody ¢ podmienenych budlicich splatkach ndjomného.

Zavazky z finan¢ného lizingu su denominované v EUR.

Zavézky skupiny z finanéného lizingu st zabezpedené vlastnickym prédvom prenajimatela k prenajatému
majetku.

Tieto poznamky sd neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 27
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16. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podia slovenskeij, teskej a talianskej préavnej (pravy a v stilade s programom predstavenstva plati skupina
svojim zamestnancom pozitky uvedené nizdie,

Program dihodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podla ktorého maju
zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku
a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom
jubileu. K 31. decembru 2017 sa tento program vzfahoval na 3 425 zamestnancov skupiny (31. december
2016: 3 150). K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne urenych
aktlv slGZiacich na krytie zadvazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. decembra 31. decembra

2017 2016
S(¢asna hodnota cdmien pri odchode do dochodku 6 654 802 5714 216
SGEasna hodnota odmien za df#ku zamestnaneckého pomeru 887 882 921 152
S(¢asnad hodnota cdmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 207 124 207 282
Celkom 7 749 808 6 842 650

KI¢ové poistno-matematické predpoklady:
31. decembra 2017

Redlna budica miera ndrastu miezd, p. a. 0%-20%
Fluktudcia zamestnancov, p. a. 1%-10,8%
Vek odchodu do déchodku 62 - 63 rokov

Skupina vo vypoéte rezervy na zamestnanecké potitky pouZila aktualnu trhov( sadzbu vynosov zo Statnych
dlhopisov.

17. REZERVY

Privne Celkom Celkom
Reklamdcie spory 2017 2016
Stav k 1. januaru 112 006 796 329 208 335 3 878 484
Tvorba rezervy poéas roka 1 000 1000 1 754 514
PouZitie/rozpustenie rezervy
pofas roka (3 320) = (3 320) (1623 176)
Zrudenie rezervy v dosledku
predaja podielu v deérskych
spolocnostiach - - - (3 101 487)
Stav k 31. decembru 109 686 796 329 906 015 908 335
Rezervy st zahrnuté v zavazkoch takto:
Kritkodobé zdvizky
(zahrnuté v zavizkoch
z obchodného styku ‘::g:;z":f Rezervy
a ostatnych financnych
zdvidzkoch)
K 31. decernbru 2016 18 000 890 335 908 335
K 31. decembru 2017 19 000 887 015 9056 015

18. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

31. december 31. december
2017 2016

Zavazky z obchodného styku 22 148 551 18 620 769
Zavazky voli spriaznenym osobdm 44 882 95 881
ZAvazky vodi zamestnancom a zo socidineho zabezpetenia 9 532 479 8 084 084
Ostatné dafiové zavazky 2041011 1268 208
Ostatné zavazky 1785831 3436 197
Zav4zky z obchodného styku a ostatné finanéné zéviizky celkom 35 552 754 31 505 139

Tieto poznédmky st neoddelitelnou st&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 28
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Clenenie zdv&zkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov:

21. december 31. december

2017 2016
Zavazky do lehoty splatnosti 34473173 30 865 362
Zavézky po lehote splatnosti 1079 581 639 777
Celkom 35 552 754 31 505 139

Zavéazky zo socidlneho fondu {zahrnuté v zdvézkoch vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpetenia):

Suma
Pofiatoény stav k 1. januaru 2017 103 691
Tvorba celkom 607 697
Cerpanie celkom {576 336)
Koneény stav k 31. decembru 2017 135 052
19. AKTIVACIA
Rok kondiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Aktivacia materialu 5439 372 5 390 407
Aktivécia vndtroorganizaénych sluZieb 3 606 382 3022 374
Aktivacia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 666 710 1 380 408
Aktivacia celkom 9 712 464 9 793 189

Aktivacia materidlu predstavuje Upravu materidlu vo vlastnej réZii pre jeho dalSie pouZitie vo vyrobe.

20. OSOBNE NAKLADY

Rok koncéiaci Rok kendlaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Mzdové naklady 66 121 318 74 884 638
Naklady na socialne zabezpefenie 26 789 928 28 962 849
Osobné niklady celkom 92911 246 103 847 487

Polet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2017 bol 4 270, z toho vedicich zamestnancov 186
(31. december 2016: 3 966, ztoho vedilcich zamestnancov 177). Priemerny prepoéitany pocet
zamestnancov skupiny za rok konciaci 31. decembru 2017 bol 4 218, z toho vedicich zamestnancov 186

(k 31. decembru 2016: 4 035, z toho vedlcich zamestnancov 177).

21. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostdvaju z nasledujicich poloZiek:

Rok kondciaci Rok koncfiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 375 569 316 866
Zisk z predaja materidlu 1763 193 604
Vynosy z dotacii 1317 608 931 796
Nahrady £kéd od poistovne 2 438 942 331 547
Ostatné prevadzkové vynosy 1 257 414 1010 162
Ostatné prevadzkové vinosy celkom 5 391 296 2 783 975
Tieto pozndmky si neoddelitelnou sG&astou konsolidovanych finanénych vykazov, 29
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Ostatné prevddzkové ndklady pozostdvajl z nasledujicich poloZiek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k pohiadavkam a zdsobdm
Zmena zo zni¥enia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky

Ostatné prevddzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady celkom

22,

Ostatné finanéné vynosy pozostavaju z nasledujicich poloZiek:

Kurzové zisky
Ostatné finanéné vynosy
Ostatné finanéné vynosy celkom

Ostatné finanéné ndklady pozostivaiji z nasledujlicich poloZiek:

Kurzové straty

Straty z finanénych derivétov
Ostatné finanéné naklady

Ostatné finanéné naklady celkom

23. DAN Z PRiIMOV

Splatna dan beZného obdobia
OdloZend dafi beZného obdobia
Daii z prijmov celkom

Rok konciaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016

(755 845) 691 370
263 655 46

1 363 906 1 649 795
837 014 1033 099
998 123 1 597 285

2 706 853 4 971 595

OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANENE NAKLADY

Rok kondéiaci Rok kondéiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016

1047 713 942 792
- 12 189
1047 713 954 981
Rok konéiaci Rok konéiaci
31, decembra 31. decembra
2017 2016
1414 238 890 102
21 907 -
135 582 499 413
1571727 1389 515
Rok konélacl Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2017 2016
3 769 362 7 413 593
(879 977} 471 875
2 889 385 7 885 468

V nasledujlicej tabulke je uvedené odsihlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej

s pouZitim $tandardnych dafiovych sadzieb:

Rok konéiaci Rok kondiacl
31, decembra 31. decembra
2017 2016
Zisk/(strata)pred zdanenim 11031224 (13 409 661)
Dafi pri domacej miere zdanenia 21 % (2016: 22 Y%) 2 316 557 (2 950 125)
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov, netto 802 323 11 545 982
vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych spolo€nosti pdsobilacich 207 684

v inych jurisdikciach 157 141
Vplyv zmeny sadzby dane (319 876) (622 561)
Netétované odloZené dane {47 480) (219 977)
Dodatoéné odvody dane, kurzové rozdiely z prepottov {69 823) (24 992)

Dari z prijmov celkom 2 889 385 7 885 468
Tieto poznamky s necddelitelnou siéastou konselidovanych finanénych vykazov. 30
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Redlna sadzba dane sa li$i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 21 % (2016: 22%)najma
v dbsledku rozdielov v klasifikacii niektorych poloziek ndkladov a vynosov na uétovné a dariové (cely
a dafovych pravidiel pre skupinu spolonosti, ktord zostavuje konsolidovani détovnd zdvierku
v Slovenskej republike. V s(fasnej dobe s( spoloénosti na Slovensku povinné podat daftové priznanie
samostatne a nie je mozné vypracovat spoloéné dafioveé priznanie za skupinu spoloénosti.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobla rokov 2013 aZ 2017 stale podliechaji moznosti kontroly
zo strany darfiového tiradu.

Skupina vypracovala dokumentaciu k takymto transakciam v sidlade platnou slovenskou dariovou

legislativou.

24. DOTACIE

31. december 2017

Vynosy budicich Vynosy Rozpustenie
Pohladavky obdobi z dotacii, budtiicich obdobi dotdcii do vykazu
z dot#cii dihodobé z dotdcii, sthrnnych ziskov
(pozn. 14) kriatkodobé a strat
Investiéné dotacle - 3900 552 589 800 609 101
Prevadzkové doticie 96 657 - 12 143 708 507
Potacie celkom 96 657 3 900 552 601 943 1317 608
21, december 2016
Vynosy budiicich . .. Rozpustenie
Pohradavky z obdobi z dotdcii, gﬁﬁiﬁﬂ:’;ﬁ dotécii do vykazu
dotdcii dihodobé kritkodobé ’ sthrnnych ziskov
(pozn. 14) a strat
InvestiZné dotécie 341 000 4 488 791 610 422 755 346
Prevadzkové dotdcie 143 828 181 344 176 450
Dotécie celkom 484 828 4 488 791 791 766 931 796

K 31. decembru 2017 skupina eviduje pohtadavky z dotacii:
- priznanl prevadzkov( dotaciu v ramci projektu ,Uspej na trhu prace™ vo vyske 97 tis. EUR.

Vo vykaze suhrnnych ziskov a strat s0 najma vynosy z investitnej dotacie ,Rekonstrukcia odprasenia
elektrickej oblikove] a padnvovej pece® (284 tis. EUR), investitnej dotacie ,Wolframové a kotlové ocele™
(32 tis. EUR), investitnej dotacie ,RekonStrukcia, modernizdcia a vystavba futbalového Stadidna®
{75 tis. EUR), prevéidzkovej dotédcie ,Rekondtrukcia hradu Slovenskd Lupda® (105 tis. EUR), kompenzacie
z environmentalneho fondu formou dotdcie (385 tis. EUR), prevadzkovej dotécie ,Uspej na trhu prace®
(97 tis. EUR) a dotdcie KNIHRAD (26 tis. EUR)~ ZP a investitnej dotdcie ,Zariadenie na spracovanie starych
vozidiel” (112 tis. EUR) — ZP EKO QELET a.s.

25. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

25.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpeéila, Ze bude schopnd pokrafovat v &innosti ako zdravo
fungujlica skupina s cielom dosiahnut optimdiny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova

stratégia skupiny sa oproti roku 2016 nezmenila.

Ukazovatel (verovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december
2017 2016
Dlh (i) (75 801 004) (58 837 753)
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 10 334 487 12 603 729
Cisty dih (65 466 517) (46 234 024)
Vlastné imanie (215 674 939) (216 885 576)
Pomer &istého dihu k viastnému imaniu 30 % 21 %

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a krdtkodobé dvery a pbZicky.
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25.2, Kategdrie finanénych nastrojov

31. december 31. december
2017 2016

Investicie k dispozicii na predaj 150 077 183 985
Finantné derivaty ' -
Uvery a pohladévky (vrétane penazf a pefiaZnych ekvivalentov) 85 626 273 73 608 465
Financny majetok ___85816350 73 792 450
Finanéné derivéty =
Bankové dvery vykazané v amortizovanych nakladoch 74 093 316 57 748 607
Zavézky z finangného lizingu 1 707 688 1089 146
ZAavazky 2 obchodného styku a ostatné zavazky 39 526 843 39 609 758
Finanéné zavizky 115 327 847 98 447 511

a) Faktory finan¢ného rizika

Skupina je vystavena roznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaji ddsledky pohybu kurzov cudzich mien
a Urokovych sadzieb z (verov, dlhopisov a zavdzkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom
programe riadenia rizika sa skupina sistreduje na nepredvidatetnost finanénych trhov a snazi sa
minimalizovat mozné negativne ddsledky na finanénd situéciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina
vyuziva derivatové finan¢né nastroje.

Overové riziko

ManaZment skupiny uplatfiuje Gverov( politiku, prt ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnotl bonitu
vietkych zékaznikov poZadujlicich obchodny Gver nad uriti sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na finanény
majetok. Ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamna koncentrécia riztk vo
finanénom majetku. Operdcie s derivdtmi a pefiazné transakcie sa vykonavaji len prostrednictvom
renomovanych finanénych inétitdcli. Skupina neobmedzila vySku otvorenej pozicie vodi Ziadnej financnej
inStitdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky skupiny s relativne nezdévislé od zmien drokovych

sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dihodobych pdZifiek, ktoré si Uroené fixnou drokovou sadzbou
a vystavuji skupinu riziku zmeny redlnych trokovych sadzieb.

Analyza citlivosti {pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti vodi Grokovym sadzbam na derivatové
a nederivitové nastroje ku dfiu zostavenia finanénych vykazov. Pri zavézkoch s variabilnou sadzbou sa
analyza vypracovala za predpokladu, Ze vy¥ka neuhradeného zdvézku ku dfiu zostavenia finanénych
vykazov bola neuhradend cely rok.

Keby boli (rokové sadzby o 50 bazickych bodov vyiSie alebo nizie a vSetky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk skupiny za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 by sa zvysil, resp. zniZil 0 194 tis. EUR
(2016: zmena o 281 tis. EUR); to plati najma pre angaZovanost skupiny voli pohyblivym drokovym
sadzbam z bankovych Gverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a Uvery znejice na menu ind ako funkénd menu. Skupina pouZivala menové forwardy a opcie na
zabezpedenie sa voti riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien.

Skupina vlastni niekolko finanénych investicil v zahraniénych dcérskych spolofnostiach, ktorych viastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepottu,

Skupina Gétuje o menovych derivétoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, pritom zmeny realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze suhmnych ziskov a strat a ake o nastrojoch urfenych na zabezpecenie
pefiaznych tokov, kedy zmeny redinej hodnoty sa G&tuja cez vlastné imanie.
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Uttovnd hodnota pefiaZného majetku a pefiaznych zavdzkov skupiny denominovanych v cudzej mene
ku diiu zostavenia finanénych vykazov:

Zévizky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
UsD 992 108 987 493 7 656 779 5508 423
CZK 922 884 1 760 802 3 243 944 2911 335
PLN 149 160 81 551 14 404 824 243

Nasledujdca tabulka zobrazuje citlivost skupmy na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci USD,
20-percentné posiinenie a oslabenie EUR vodi CZK a PLN. Analyza citlivosti zahiia pefiainé poloZky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci (étovného obdobia o uvedend zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a mych poloZiek vlastného imania v pripade
oslabenia EUR vofi prlslusnEJ mene. V pripade posﬂnema EUR vodéi prisluénej mene by nastal rovnaky, ale
opacny vplyv na zisk a iné poloZky vlastného imania, pricom Gdaje uvedené niZ3ie by boli zdporng,

UsD CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
Zisk alebo strata 1 666 168 1130 232 464 212 230 107
PLN
1. december 31. december
2017 2016
Zisk alebo strata (26 951) 148 538

Za Gfelom zniZenia rizika vyplyvajliceho z pohybov vymennych kurzov zahrani€nych mien vyuZiva skupina
finanéné derivaty.

Riziko nedostato&nej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostatoéného obJemu penaznych
prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovateinych cennych paplerov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukontit otvorené trhové pozicie,

Nastedujtice tabutky zndzorfiujit zostatkovu dobu splatnosti nederivétovych finanénych zavazkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZinych tokov finanénych zévdzkov so
zohladnenim na]skor5|ch moZnych terminov, ked sa od skuplny mbZe Ziadat vyplatenie tychto zdvazkov.
Tabulka zahffia pefiaZné toky z Urokov a istiny pocas platnosti Gverovej zmluvy.

VéZend )
p;rfi:rkr:ie::aa Do roka 1 - 5 rokov 5;::::" Celkom
iirokova miera

2017
BezGroéné zdvazky 36 368 438 3974 089 - 40 342 527
Nastroje s variabilnou

Grokovou sadzbou (lvery) 1,11 % 41 652 827 4 355 321 46 008 148
Nastroje s fixnou trokovou

sadzbou (Gvery a urofené

zévézky) 2,04 % 3 652 960 21 106 067 5420 436 30 179 463
Zavizky z financného lizingu 560 433 1111586 86 207 1 758 226

82 234 658 30 547 063 5 506 643 118 288 364

2016
Bezlrotné zavézky - 32 368 407 6 398 397 1706 228 40 473 032
Nastroje s variabilnou

Grokovou sadzbou (Uvery) 1,33 % 26 794 146 5 641 901 32 436 047
Nastroje s fixnou irokovou

sadzbou {(very a lrotené

zdvazky) 2,16 % 2 903 402 18 385 369 5005 678 26 294 449
Zaviizky z finanéného lizingu 365 678 657 543 101 202 1124 423

62 431 633 31 083 210 6 813 108 100 327 951
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b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatefych derivdtov a investicii k dispozicii na predaj vychéadza
z kétovanych trhovych cien ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Redlna hodnota kontraktov na menove
forwardy a opcie sa stanovi na zéklade devizovych kurzov ku diiu zostavenia finanénych vykazov.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuziva skupina
mnoistve metdd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujucich na trhu ku dfiu
zostavenia uftovnej zawerky Daldie metédy, predovietkym ofakivana diskontovana hodnota budicich
pefiaZnych tokov, sa pouZivajl na stanovenie redinej hodnoty ostatnych finanénych néstrojov.

Nominélne hodnoty finanéného ma]etku a zavéazkov zniZzené o pripadné Gpravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa pribliZzne rovnaju svojej redlnej hodnote, Reélna hodnota finangnych zdvézkov je pre ucely
vykazama v pozndmkach stanovend na zakiade diskontovanych budicich zmluvnych pefiaznych tokov pri
sufasnej trhovej lirokovej sadzbe, ktor) ma skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Ocenenia realnou hodnotou vo vykaze o finan&nej situacii

QOcenenia realnymi hodnotami vykazovanych finanénych ndstrojov predstavujl tie, ktoré si odvedené zo
vstupnych tGdajov inych ake neupravené kétované ceny na aktivhych trhoch pre rovnaky majetok
a zavazky, ktoré sui pozorovatefné na trhu pre majetok alebo zévazok priamo alebo nepriamo (droveil 2
ocefiovania z pohladu hierarchie pouzivanej v IFRS 7).

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

26.1. Clenovia Statutarnych, dozornych a inych orgénov

Odmeny vyplatené &lenom Statutdrnych, dozornych a inych organov skupiny za rok kongiaci 31. decembra
2017 boli vo vySke 2 052 tis. EUR (rok konciaci 31. decembra 2016: 3 054 tis. EUR). Odmeny s stcastou

osobnych nakladov.
26.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutoZnila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su
konsolidovanymi spolo¢nostami v tejto konsolidovanej ictovnej zavierke:

Nakup Zévizky Predaj Pohfadédviy
vfmb'kov i 31. decembru vyrobkov k 31. decembru
a sluZieb 2017 a sluZieb 2017
v roku 2017 v 2017
Ultimétni vlastnici - 21 470 000 - -
Sesterské spolonosti 116 758 18 581 58 853 8 358
Ostatné spriaznené osoby 300 705 177 610 1 551 405 266 932
Celkom 417 463 21 666 191 1610 258 275 290
Jr, zaseky e ponradiky
o . decembru = k 31. decembru
a sluzieb 2016 a sluzZieb 2016
v roku 2016 v 2016
Ultiméatni viastnici - 21 470 000 e -
Sesterské spolocnosti 121 418 17 682 58 497 5274
Ostatné spriaznené osoby 470 155 30 614 . 1416038 350 351
Celkom 591 573 21 518 296 1474 535 355 625

Transakcie s ultlmatnyml vlastnikmi predstavuji prl]ate pdZiEky. Transakcie so sesterskymi spoloénostami
a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuju najma predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluZby.
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27. ZAVAZNE vZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
27.1. ZaleZitosti sivisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolocnosti je presvedéené, ¥e skupina spifia prisiuiné platné legislativne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neolakdva sa, fe skupine vznikne v buddcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty stivisiace so Zivotnym prostredim.

27.2. Investiéné vydavky

Skupina pripravila investiény pldn na rok 2018 vo vy3ke 19 108 tis. EUR, z ¢oho ¢iastka 6 398 tis. EUR je
zazmluvnena k 31. decembru 2017,

27.3. Pravne spory a mozné straty

V s(ifasnosti je skupina zaangaZovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci
befnej podnikatetskej cinnosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedené voéi spolonosti Pipex
Italia S.p.A vo vySke 796 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné prédvne spory skupiny
v priloZenych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spolofnosti na zaklade rady
svojich pravnych poradcov presvedéené, Ze ich konefny vysledok je neisty a neofakdva sa, Ze by mali
individudline alebo v slihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanid Gétovn( zavierku.

27.4. Emisné kvoty

V roku 2005 vstupll do platnosti pldn obchodovania s emlsnymr kvétami sklenikovych plynov platny pre
cell Eurépsku tiniu spolu so zékonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slevensky parlament
s cieforn |mplementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je spoloénost povinng
odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne
vyprodukovanych emisif sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nominélnej hodnote a vzhfadom na to, Ze skupina
ziskala dostateéné mnozZstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykdzala v stvislosti
so skutoéne vyprodukevanymi emisiami Ziadne pohladdvky ani zdvéazky. Skupina ma povinnost odovzdat
emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tdto povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2017 v marci 2018.

28. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA OETOVNE] ZAVIERKY
Po 31. decembri 2017 aZ do dfia zostavenia Uftovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by

vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré si vysiedkom beZnej ¢innosti.

29. SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ OCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidované finanéné vykazy na strandch 3 aZ 35 boli zostavené a pripravené na schvalenie a vydanie
dna 15, maja 2018,

Podpisovy zdznam &lena Podpisovy zéznam osoby Podpisovy zdznam asoby
Statutarneho orgdnu Uctovnej zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
Jednotky: uctovnej zavierky: dctovnictva:
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