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SZRB Asset Management, a. s Stvaha k 31. decembru 2014

Viis. EUR
Aktiva Poznamka 31. december 2014 1. m3j 2014
Peniaze a penazné ekvivalenty 13 1018 330
Pohladavky 14
CdlozZena danova pohladéavka 15 1
Dihedoby nehmotny majetok 17
Dlhodeby hmotny majetok 16 34
Nakiady budtcich obdobi - provizie agentom 4
Iné pohladavky 14 32
AKTIVA CELKOM 1088 330
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 26
Rezervy 19
Ostatné zavazky 18 107
Dariové zavazky — splatna daf z prijmov 11
Zavizky celkom 133
Zakladné imanie 20 300 300
Zakonny rezervny fond 30 30
Ostatné kapitalové fondy 1500
Nerozdelena strata -877
953 330
Vlastné imanie celkom
PASIVA CELKOM 1086 330

Poznamky 1 aZ 23 sU integralnou sGdastoy Uctovnej zavierky.




SZRB Asset Management, a.s.VyKaz ziskov a strat za (ictovné obdobie od 1. maja 2014 do 31. decembra
2014

Uétovné
obdobie od 1.
Vils. EUR Poznamka maja 2014 do
31. decembra
2014
Vynosy z poplatkov a provizif
Naklady na poplatky a provizie
Cisty zisk z poplatkov a provizii 9
Vynosové Uroky 1
Ostatné vynosy =
Cisté kurzové zisky /(straty) -1
Osobné naklady 10 -622
Odpisy hmoetného a nehmotného majetku 16,17 -6
V&eobecné administrativne naklady 1 -250
Zisk pred zdanenim -878
Dar z prijmu 12 1
Celkovy sthrnny zisk za rok -877
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (EUR) 20 -2 923

Vykaz ziskov a strét spravcovskej spolocnosti je rovnaky ako individudiny vykaz suhrnnych ziskov
a strat, nakofko spravcovska spolocénost nema #iadne zloZky ostatnych sdcasti suhrmného prijmu.

Poznamky 1 aZ 23 s0 integralnou st&astou Gétovnej zavierky. 3




SZRB Asset Management, a.s. Vykaz zmien vo viastnom imani za (iétovné obdobie kon&iace sa 31.

decembra 2014

. = Zakonny Ostatné " Viastné
Vis. EUR Poznamka Za:(':f:nrzg rezervny kapitalové Nemm::g;: imanie

fond fondy spolu

Stav k 1. maju 2014 300 30 330
Celkova stihrnna strata -877 -877
Pridel do fondov 1 1500 1500
Vyplata dividend
akcionarovi 1
Stav k 31. decembru
2014 300 30 1500 Bl 933

Poznéamky 1 aZ 23 s integralnou si&astoy Uétovnej zavierky.




SZRB Asset Management, a.s.Vykaz periaznych tokov za tétovné obdobie konéiace sa 31.
decembra 2014

Uétovné
obdobie
Vitis. EUR Poznamka konciace
31. decembra
2014
Zisk pred zdanenim -877
Odpisy 16,17 s
Tvorba/terpanie rezerv 18
Urokové vynosy
Zisk z predaja dlhodobého majetku
Ostatné nepefiazné naklady alebo vynosy
Zmena pracovného kapitéiu
- Pohladavky a iné pohladavky -33
- Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 133
PefazZné toky z prevadzkovej dinnosti =1
(-) Zaplatena dafi / (+) vratené preplatky na dani z prijmu
Prijaté Groky
] -7
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovej &innosti
PefiaZzné toky z investiénej éinnosti
Prijmy z predaja dihodobého majetku
Nakup hmotného a nehmotného majetku 40
Cisté pefiazné toky z investiénej &Ginnosti -40
Pefiazné toky z finanénej ginnosti
Vyplata dividend akcionarovi 0
Vkiad do viastného imania 1500
Cisté peiaZné toky z finanénej &innosti 1500
Prirastky pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych 689
ekvivalentov 330
Penazné prostriedky a pefi. Ekvivalenty na zadiatku
obdobia
Vplyv zmeny vymenného kurzu na pefia®né prostriedky
a penazné ekvivalenty
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku 0
roka
Pefains " S . :
r:;]:zne prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci 13 1019

Vykaz pefiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metodou.

Poznamky 1 aZ 23 su integrainou stidastou Ultovnej zavierky.




SZRB Asset Management, a.s.Poznamky k tictovnej zavierke

1 Uvod

Tato G¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (dalej len
,IFRS") platnymi v Eurdpskej Unii za Gétovné obdobie od 1. maja 2014 do 31. decembra 2014 za SZRB Asset
Management, a.s. (do 10. februdra 2015 - Slovenska zaruéna a rozvojova banka Asset Management, a.s.)
(-Spolotnost”). Tato Gétovna zavierka bola zostavena pre vieobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je
mozné pouZit' pre ziadne Specifické Ucely alebo posudenie jednotlivych transakcil. Citatelia Gctovnej zavierky by
sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tato G&tovny zavierku ako jediny zdroj informécii.

Spolognost vedie Getovné zaznamy v sulade so Zakonom o Gétovnictve & 431/2002 Z.z v zneni neskorsich
predpisov {*Zakon o Gétovnictve") a v sllade s IFRS v znen! platnom v Eurépskej Unii. Podla § 17a, odsek (1
Zakona o UCtovnictve, Spolocnost zostavuje tito G&tovni zavierku v sulade s Nariadenim (EC) € 16086/2002

Eurdpskeho parlamentu a Rady o uplatneni Medzinarodnych (&tovnych Standardov z 19. jula 2002 v zneni
neskordich predpisov. g

Spolognost’ bola zapisana do obchodného registra a ma sidlo v Slovenskej Republike. Spolo&nost bola zaloZena
spoloénostou Slovenska zarutna a rozvojova banka, a.s., ktora je jej 100% vlastnikem a bola Zapisana do
obchedného registra diia 1. méja 2014. Urad dehladu nad finanénym trhom zapisal Spoloéhost do registra
spravcov alternativnych investiénych fondov pod registraénym ¢islom 0005. Sidlo Spolognosti je Stefanikova 27
814 99 Bratislava. Potet zamestnancov k31. decembru 2014 bol 18, priemerny prepocitany podet
zamestnancov v roku 2014 bol 15,8, z toho 3 veduci pracovnici.

ICO Spoloénosti je 47 759 097, DIC. 2024091784
Sidio Spoloénosti:

SZRB Asset Management, a.s. Stefanikova 27
814 99 Bratislava.

Predmet Cinnosti. SZRB Asset Management, a.s.. bude vytvarat a spravovat alternativne investicné fondy
a zahrani¢né alternativne investiéné fondy.

Spolo¢nost’ posobi na Siovensku, kde pontka investorom moznost vstupu do jednotlivych podfondov fondu
fondov.

Spoloénost nie je akcionarom v Ziadnej ingj obchodnej spoloénosti.

Spcloénost k 31.12.2014 nepdsobi ako spravea v ziadnom z otvorenych podielovych fondov.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. decembry 2014

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Peter Dittrich
Podpredseda: Mgr. Rébert Auxt
Clenovia: Viktor Pomichal

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Predseda: Ing. Radko Kurue, PhD.
Podpredseda: Ing. Dusan Tomasec
Clenovia: Ing. Stefan Adamec ]

Spaolognost bude viest' v tychto fondoch Gétovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.




SZRB Asset Management, a.s.Poznamky k Gétovnej zévierke

2 Vlastnicka struktara

SZRB Asset Management, a.s.bola zaloZena spoloénostou Slovenskd zaruéna a rozvojové banka, a.s., ktora je
jej 100% wvlastnikom. Zakladné imanie Spoloénosti je 300 tis. EUR a pozostdva z 300 akcii s nominalnou
hodnotou 1 000 EUR.

3 Konsolidovana uétovna zavierka

Konsolidovanl Gétovni zavierku podia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva za slovenski
skupinu podnikov zostavuje spolognost Slovensks zaruéna a rozvojova banka, a.s., Stefanikova 27, Bratislava,
Konsolidovanu ac¢tovni zavierku je mozné ziskat na adrese Stefanikova 10, Bratislava a je zaroveil uloZena na
Obchodnom registri Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava.

K 31. decembru 2014 bolo Ministerstvo financii konegnou ovl&dajicou spolotnostou spoloénosti.

4 Prehlad vyznamnych Gétovnych postupov

Hiavné dctovné postupy pouZité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky sU popisané nizie. Tieto postupy boli
aplikované konzistentne pogas vietkych prezentovanych obdobi, pokial nie je uvedené inak.

Spésob zostavenia Uétovnef zévierky. Tato (ttovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva platnymi v Eurdpskej Unii, na zaklade principu ocenenia v historickych
cendch. Zakladné détovné metody pousité pri zostavent tejto Gétovnej zavierky s uvedené nizdie. Tieto Gétovné
metddy boli kenzistentne aplikované potas Ugtovnych obdobi uvedenych v tejto i¢tovne]j zavierke,

Vychodiska zostavenia Gétovnej zavierky. Tato Gttovna zavierka bola vypracovana na principe Casového
rozlisenia, t | vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia, sktorym vecne suvisia,
za predpokladu, Ze spravcovska spoloénost bude nepretrite pokracovat vo svoje éinnosti.

Zostavenie Gétovne] zavierky v sllade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spolognosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
poloZiek k datumu GCtovne] zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov poéas vykazovaného
obdobia. Skutotné wvysledky sa mozu od tychto odhadov lisit' a budice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, regulagnych opatreni, ictovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapriginit zmenu
odhadov, Co nasledne méze mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysiedky hospodarenia.

Pouzita mena v tejto individualnej udtovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky st uvedené v tisicoch eur, pokial
sa neuvadza inak.

Zakladné pojmy ocefiovania. V zévislosti od ich klasifikacie st finanéné nastroje vykazané v reainej hodnote
alebo v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivne] Urokovej miery, tak ako je to popisané dalej.

Reaina hodnota je suma za ak( by bolo mo2né aktivum vymenit, alebo vyrovnat zavazok, v transakcii medzi
nezavislymi informovanymi a sihlasiacimi stranami. Redlna hodnota je spotova ponukova cena v pripade
finanéného majetku a spotova dopytova cena v pripade finanénych zavazkov, ktoré sG kétovang na aktivnom
trhu.

Transakéné naklady st naklady priamo stvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného nastroja. Su to
nakiady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedosio k transakcii. Transakéné naklady zahriuju poplatky
a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujlcich ako sprostredkovatelia), poradcom,
makiérom a obchodnikom, poplatky regulacnym organom a burzdm cennych papierov, a dane a poplatky za
prevod. Transakéné naklady nezahriujd zlavy alebo prirazky, naklady na financovanie, alebo interné spravne
naklady.

Zostatkové hodnota zistend metédou efektivnej trokovef miery je hodnata predstavujlica sumu, v ktorej bol
finanény nastroj zaGétovany v Gase jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo roziigené Groky 2 minus
pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlidené Uroky zahffigjl éasové
razliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominainou hodnotou metédou efektivne;]
Urokovej miery. Takto dasovo rozlieny Grok je stcastou ocenenia finanénych nastrojov v stvahe.

Metdda efektivnej trokovej miery je metdda vypodtu zostatkove] hodnoty a stanovenia Urokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut kon&tantnd drokovi mieru (efektivnu Grokova mieru). Efektivna
Urokova miera je taka, ktord presne diskontuje odhadované budice platby alebo prijmy (s vynimkou budtcich
Uverovych strat) potas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby krat3ej na &std Gétovni hodnotu
finan¢ného néstroja. Efektivna drokova miera diskontuje pefiaZné toky nastrojov s premeniivou Grokovou mierou
do doby dalSej zmeny Groku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju Gverové riziko nad premenlivou
trokovou mierou $pecifikovanou pre finanény nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia
spolu s trhovou Urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa dasovo rozlisujt pocas celej oZakavanej doby
{rvania finanéného nastroja. Vypodcet sUcasnej hodnoty zahffia vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami
zaplatené alebo prijaté, ktoré si integralnou stéastou efektivnej Grokove;.




SZRB Asset Management, a.s.Poznamky k aétovnej zévierke

Podiatoéné ocenenie finanénych nastrojov. Spolognost financny majetok a zavazky v ase ich vzniku alebo
obstarania ocenuje ich realnou hodnotou upravenou o transak&né naklady.

Peniaze a periainé ekvivalenty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su poloZky, ktoré st okamzite prevoditelns za
stancvenu sumu hotovosti, a ktoré st predmetom nevyznamného rizika zmeny ich hodnoty. Peniaze a penazné
ekvivalenty zahffiaju stav pokladniénej hotovosti, a vklady v bankéach s pévodnou splatnostou do 3 mesiacov.
Peniaze a pefiazne ekvivalenty si uvadzané v zostatkovej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery.

Pohfadavky. Pohladavky vznikaji Spclocnosti za poskytnuté sluzby a si ocenené v zostatkove] hodnote zistenej
metddou efektivnej Grokovej miery.

Dari z prijmu. Dan z prijmu bola stanovena v stlade so slovenskou legislativou platnou v defi, ku ktorému sa
UCtovnd =zavierka zostavuje. OdloZena dafova pohladavka z docasnych odpocitatelnych rozdielov
a z umoritelnych dafiovych strét je dctovana len vo vyske, v akej je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, vodi ktorému bude mozné upiatnit adpocitatelné do¢asné rozdiely a dafiové straty alebo vo vyske
v akej je odpotitatelné docasné rozdiely a dafiové straty mozné zapocitat’ so zdanitelnymi docasnymi rozdielmi
v rovnakych obdobiach.

Dihodoby nehmotny majetok. Nakipené softvérové licencie si aktivované na zakiade nakladov vynaloZenych
na ich nakup a nakladov potrebnych k uvedeniu do prevadzky. Softvér je odpisovany rovnomerne po dobu jeho
predpokladanej Zivotnosti 5 rokov.

Udrzba softvéru je tétovana priamo do nakladov.

Dihodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok je oceneny v obstardvacej cene zniZenej o kumulované
opravky a opravné poloZky.

Naklady na drobné opravy a (drzbu s Gétované priame do nakladov. Naklady na vymenu hlavnych stgasti
dihodobého hmotného majetku st aktivované a nahradené stéasti si vyradené z majetku,

V pripade zniZenia hodnoty je k dihedebému hmotnému majetku Uctovana opravna polozka tak, aby jeho hodnota
nepresahovala vySsiu z hodnoty ziskatelnej uZivanim a realnej hodnoty minus nakiady na predaj. Pokles
v hodnote je Gctovany do vykazu ziskov a strat. Opravna polozka je rozpustend ak débjde k zmene v odhade
hodnoty ziskatelnej uZivanim majetku alebo reéinej hodnoty minus naklady na predaj.

Zisky a straty z predaja uréené na z&klade porovnania prijmu z predaja a zostatkovej hodnoty st zachytené vo
vykaze ziskov a strat.

Odpisy su U¢tované rovnomerne tak aby bol rozdiel obstaravacej ceny a rezidualnej hodnoty majetku zaluctovany
potas predpokladanej doby Zivotnosti majetku, ktora je 4 roky.

Rezidualna hodnota majetku je Spoloénostou odhadnuta suma, ktord by Spolotnost” v sGéasnosti ziskala
z predaja majetku po odpoéitani nakladov na predaj, v pripade, Ze by majetok uZ bol v stave oGakavanom na
konci jeho predpokiadanej doby ekonomickej Zivotnosti. Rezidualne hodnety a predpokladané doby ekonomickej
Zivotnosti majetku st kontrolované a podla potreby upravované k datumu kaZdej GCtovnaj zavierky.

Zavézky z obchodného styku. Zavazkami z obchodného styku sU zavazky voéi dodavatelom a st uvadzané
v nominainej hodnote. Vykazuji sa v deri spinenia dodavky alebo poskytnutie sluzby podfa zmiuvy.

Rezervy. Rezervy sl zavazky s neurditou vyskou alebc dobou splatnosti. Rezervy sa tvoria ak ma Spoloénost
sticasny zmluvny alebo mimozmiuvny zavazok na zaklade minulych udalosti, je pravdepodobné, e z dévodu
vyrovnania zavazku déjde k odlivu zdrojov predstavujlicich ekonomické UzZitky, a je mozné spolahlivo odhadn(
vysku zavazku.

Ostatné zavédzky Ostatné zavazky predstavuju hlavne (i) dane iné ako dafi z prijmu (dar z pridanej hodnoty
a ostatné dane) a su uvadzané v nominalnej hodnote splatnej dafiovému Uradu a (i) zavazky vodi zamestnancom
ocenené v nominainej hodnote.

Vyniosy budicich obdobi — provizie a poplatky. Poplatky a provizie obdrzané pred poskytnutim sdvisiace]
sluzby su ¢asovo rozliSené a Uétované do vynosov v dase poskytnutia sluzby.

Dividendy. Rozdelenie dividend jedinému akcionarovi spoiocnosti sa vykazuje ake zavazok v Uétovnej zavierke
spelodnosti v tom obdobi, v ktorom akcionar spoloénosti schvalil vySku dividend.

Zékladné imanie. Kmefiové akcie sa Klasifikuji ako zakladné imanie. Dodatodné naklady, ktoré sa priamo

vztahujt na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane z prijmov vykazujl vo viastnom imani ako
pokles prijmov z emisie.

Zé:((onny rezervny fond. Spolo¢nost je podla Obchodného zakonnika povinna tvorit' rezervny fond v minimélnej
vyske 10 % zo zisku a2 do vyéky 20 % zakladného imania. Zakonny rezervny fond neméze byt pouZity na vyplatu
dividend a sldZi len na krytie strat.




SZRB Asset Management, a.s.Poznamky k actovnej zgvierke

Ostatné kapitalové fondy. Ostatné kapitalové fondy predstavuji penazné prispevky od vlastnikov, ktoré
nezvySujl zakladné imanie spoloénosti.

Opravna polozka k finanénému majetku, ktory sa ocefiuje v zostatkovych hodnotich stanovenych
metédou efektivnef trokovej miery. Opravné poloZky su vykazané vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku
Jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti'), ktoré nastali po prvotnom zaUdtovani finanéného majetku,
a ktoré maju vplyv na sumu alebo Cas prijatia odhadovanych pefiaznych tokov z finanéného majetku alebo
skupiny finan¢ného majetku, ktoré sa daju spolahlivo odhadn(t.

V pripade, Ze Spolo¢nost’ zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dékaz pre tvorbu opravnej polozky k samostatne
vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohfadu na vyznamnost zaradi tento finangny majetok do skupiny
finanénych majetkov s podobnym Gverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby opravnej poloZky pre skupinu ako
celok. Primarne faktory, ktoré Spolognost povaZuje za uréujlice pri rozhodovani o tvorbe opravnej polozky
k finanénemu majetku, st doba po splatnosti a moZnost realizacia rugenia v pripade, Ze existuje. Ostatné
nasledujice kritéria sa tiez pouZivané pri stanoveni, & existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory
vedie k tvorbe opravnej polozky:

- akakolvek splatka je po splatnosti a oneskorenie nestvisi s platobnymi systémami;

- diznik je vo vyznamnej finanénej tiesni, ¢o Spolognost stanovi na zaklade finanénych informacii diznika,
ktoré boli poskytnuté Spoloénosti;

- diznik zvaZuje o konkurz alebo finanéng restrukturalizaciu;

- nastane negativna zmena v lverovej kvalite diznika v désledku zmien v podnikatefskom prostredi, ktoré
majd vplyv na diznika;

- hodnota zabezpecenia pohladavky vyznamne klesla ako nasledok zhorsujdcich sa podmienok na trhu.

Pre Gcely stanovenia opravnej poloZky skupiny majetku sa financny majetok zoskupuje na zaklade podobnosti
tveroveho rizika. Uverové rizike je podstatné pre odhad buddcich pefaznych tokov z majetku a je indikatorom
schopnosti splacat vetky splatné giastky podla zmluvnych podmienok.

Budtice penazné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré su pre Ucel tvorby opravnej polozky vyhodnocované
spologne, su odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov aktiv a na zéklade skisenosti vedenia
s platobnou schopnostou a skdsenosti ohladne lspesnosti vymahania diznych sim, ktoré st po lehote splatnosti.
Historické informacie st upravena tak, aby odrazali sicasné podmienky, kioré neovplyviiovali predchadzajlice
obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz v stcasnosti neexistujd.

Znizenie hodnoty majetku je vZdy Udtované cez (éet opravnych poloziek, ktory znizuje sumu majetku na stéasna
hodnotu otakavanych budlicich pefiaznych tokov (ktoré nezahriuj( buddce (verové straty, ktoré edte nenastali).
Sucasna hodnota sa zistuje diskontovanim pdvodnou efektivnou Grokovou mierou danéhc majetku. Vypoéet
slicasnej hodnoty odhadovanych bud(cich pefiaznych tokov finanénych aktiv odraza pefiazné toky z realizacie
zabezpeCenia pohladavky znizené o naklady na ziskanie a predaj zabezpetenia, bez ohladu na
pravdepodobnost toho, &i zabezpetenie bude realizovansé.

Pokial v nasledovnom obdobi déjde k nérastu hodnoty majetku atento objektivne suvisi s udalostou, ktora
nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad zlepSenie Gverového ratingu diznika), tak je
opravna polozka zniZzena cez vykaz ziskov a strat,

Nedobytné aktiva si odpisané vodi suvisiacej opravnej polozke po ukondeni véetkych potrebnych Ukonov na
vymozenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Odtictovanie financéného majetku. Spoloénost oductuje finanény majetok v nasledujucich pripadoch: (a)
majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypraalo inym spdsobom, alebo (b)
Spolognost previedla prava na peniazné toky z finanéného majetku alebe uzatvorila dohodu o prevode prijmov
Z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktoré spifia stanovené podmienky, pricom: (i} previedla v podstate
vSetky rizika a vyhody vlastnictva majetku alebo (i) nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizika
a vyhody viastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spoloénosti banky v pripade, Ze
protistrana nie je prakticky schopna predaft dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby preda;j
nepaodliehal dalsim cbmedzeniam.

Preddavky. Preddavky predstavuji predplatens sluzby a ostatné dodavky a st ocenené v cene obstarania,
znizenej o pripadné opravné poloZky.

Nakiady a vynosy. Poplatky za poskytovanie sluZieb potas obdobia, &i uZ s0 stéastou vstupného poplatku alebo ide
o samostatny poplatok, st Gctované do vynosov v dase poskytnutia sluzby. Poplatky za spravu majetku a riadenia
portfélia sd Gétované v dasovej a vecne] suvislosti s poskytovanim sluzby na zaklade vyhodnotenia uz
poskytnutych sluZieb vo vztahu v celkovym sluzbam, ktoré sa majd poskytnat.
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Dodatoéné naklady na obstaranie zmluvy o spravovani majetku alebo portfélia sa kapitalizuja ak su
identifikovatelné a je mozné spofahlivo stanovit ich vysku, a ak je pravdepodobné, Ze z nich budd plynat
dostatoéné ekonomické UzZitky. Tieto nékiady zahifiaju provizie platené agentom. Casovo rozlisené provizie s
rozplistané do nakladov poéas predpokladanej priemernej doby Zivotnosti vztahu so zakaznikom.

Urokové vynosy a naklady su Gftované vo vykaze sihmnych ziskov a strat za vetky dihové nastroje na zaklade
¢asového rozlisenia pouZitim metody efektivnej Grokovej miery. Tato metdda ¢asovo rozlisuje, ako stcast Urokovych
vynasov a nakladov, vetky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré s integrélnou stgastou
efektivnej Grokovej miery, transaktné naklady a vietky ostatné prémie a diskonty.

V pripade, Ze déjde z znizeniu hodnoty pohladavky alebo iného dihového nastroja, tak Je jej hodnota znizena opravnou
polozkeu na stgasnu hodnotu ogakavanych penaZnych tokov a Grokovy vynos je nasledne Gétovany z ddvodu
nasledného postupného nérastu sudasnej hodnoty pohladavky na sumu, ktord Spolocnost’ ofakava, Ze bude
zinkasovana. Urok sa Gétuje vo vyske vyplyvajlcej z efektivnej rokovej miery, ktora bola pouZita pri stanoveni vysky
opravnej polozky.

Vzajomné zapoditavanie majetku a zédvizkov. Finanény majetok a zévazky sa zapoditavajl a su vykézané
v netto hodnote v stvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny zapocet a existuje
umysel poloZky vzéjomne zapotitat alebo sucasne realizovat majetok a vyrovnat zavazok.

Prepocet cudzich mien. PoloZky zahrnuté do Udtovnej zavierky Spolo¢nosti si ocenené v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt pésobi (*funkéna mena"). Uttovna zavierka je prezentovana
v eurach, ktoré si funkénou menou a zarovell menou prezentacie Gétovnej zavierky Spoloénosti.

Transakcie v cudze] mene sa prepocitavajl na funkénd menu vymennym kurzom platnym v def transakcie.
Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcil a z prepoétu monetérneho majetku a zavazkov v cudzej
mene vymennym kurzom Eurépskej centralnej banky ku koncu roka sa UCtuja vo vykaze ziskov a strat.

Nemonetarne aktiva a pasiva, kioré su wvyjadrené v cudze] mene a ocefované historickou cenou, s
prepocitavané kurzom platnym ku dfiu uskutonenia Gétovného pripadu. Nemonetarne aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene a ocefiované reainou hodnotou su prepoéitavané kurzom platnym ku driu uréenia reainej hodnoty.

Osobné naklady a sivisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky Statu a stkromnym penzijnym a socialnym
fondom, platena dovolenka a nemocenska, odmeny a nefinanéné vyhody sU zalctované ako zavazky v obdobi,
v ktorom na ne zamestnancom Spolo¢nosti vznikol narok za ich pracovna &innost’

5 Vyznamné actovné odhady a predpoklady pri aplikacii uctovnych metdd

Prezentacia stivahy bez élenenia na obezny a dihodoby majetok a zavézky. Vedenie pri rozhodovani zvazilo,
Ze Spolo¢nost neméa vymedzeny prevadzkovy cyklus. Vedenie SpoloCnosti veri, Ze prezentacia slvahy na
zaklade poradia likvidity majetku a zavazkoy poskytuje uzivatelom uctovnej zévierky Spoloénosti informacie, ktoré
su relevantnejSie ako v pripade prezentacie siivahy v éleneni na obezny a dlhodoby majetok a zavazky.

6 Nove standardy, novely a interpretacie standardov, ktoré boli aplikované v roku 2014

Spolaénest prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
ctovne Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretéciu medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictve {International Financial Reparting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurépskej tnii (dalej len ,EU"), a ktoré sa vztahujd na jej Cinnosti a sg
platné pre Gétovné obdobia so zadiatkom 1. januara 2014 Nasledujice Standardy, dodatky k existujacim
tandardom a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné G¢tovné Standardy a schvalila EU, s platné pre
beZné dctovné obdobie:

* IFRS 10 ,Konsolidovana Gétovna zavierka®, prijaty EU diia 11. decembra 2012 {s G¢innostou pre Gétovneé
obdobia zacinajlice sa 1. januara 2014 alebo neskor),

e IFRS 11 ,Spoloéné dohody®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012 {s GUcinnostou pre Udtovné obdobia
zacinajuce sa 1 januéra 2014 alebo neskér),

. EFRSl 12 ,,Zverejhiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach®, prijaty EU dfia 11. decembra 2012
(s tcinnostou pre (ctovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2014 alebo neskér),
e IAS 27 (revidovany vr. 2011) ,Individuilna Gétovna zavierka“, prijaty EU diia 11. decembra 2012
(s GCinnostou pre Gétovné obdobia zacinajlce sa 1. januéra 2014 alebo neskor),
*« IAS 2v8 {revidovany v r. 2011) ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov*, prijaty
EU dia 11. decembra 2012 (s G&innostou pre U¢tovne obdobia zadinajlice sa 1. januéra 2014 alebo neskar),

. Dodatk_y' kIFRS 10 ,Konsolidovana G&tovna zavierka”, IFRS 11 »Spoloéné dohody” aIFRS 12
,,Zverejr!c_ayanie podielov v inych Gétovnych jednotkach* — Priru¢ka o prechode, prijaté EU diia 4. aprila
2013 (s d¢innostou pre Gétovné obdobia Zatinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskér)

'
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e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka“, IFRS 12 nZverejfiovanie podielov v inych
U¢tovnych jednotkdch“ a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individudlna Gétovna zavierka“ - Investicné
subjekty, prijaté EU dfia 20. novembra 2013 (s Gcinnostou pre Uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara
2014 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia' — Vzajomné zapoditanie finanéného majetku
a financnych zavazkov, prijaté EU diia 13. decembra 2012 (s G&innostou pre tétovné obdobia zatinajice sa
1. januara 2014 alebo neskar),

e Dodatky k IAS 36 ,ZniZenie hodnoty majetku® — Zverejfiovanie navratnej hodnoty nefinanéného majetku,
prijaté EU dna 19. decembra 2013 (s t&innostou pre uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2014 alebo
neskor),

e Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® — Novéacia derivétov a pokradovanie
G¢tovania zabezpedenia, prijaté EU diia 19. decembra 2013 (s UCinnostou pre Gétovné obdobia zaginajlce
sa 1. januéra 2014 alebo neskér).

Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nespdsohilo Ziadne vyznamné zmeny
v (UCtovnych zasadach spoloénosti.

7 Standardy a interpretacie vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudli
ucinnost

* Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cykius 2011 - 2013)* vyplyvajlce z
rotného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cielom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dna 18. decembra 2014 (s G&innostou
pre uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januéra 2015 alebo neskaor),

¢ IFRIC 21, Odvody" | prijaté EU dia 13. juna 2014 (s Gginnostou pre Gétovné cbdobia zagingjlce sa 17 jlna
2014 alebo neskér),

Spaloénost’ sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatiovat pred datumom
ich G&innosti.

Spoloc¢nost' ocakéva, Ze prijatie tychto $tandardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat vyznamny
vplyv na jej finanéné vykazy v obdobf prvého uplatnenia.

V slcasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijgla EU, vyznamne neodliSujui od predpisov schvalenych Radou
pre medzinarodné Uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujlcich $tandardov, dodatkov k existujicim
Standardom a interpretacil, ktoré neboli schvélené na pouZitie v EU k datumu zostavenia Uctovnej zavierky {niZsie
uvedené datumy Géinnosti sa vztahujo na IFRS v uplnom zneni):

¢ IFRS 9 ,Finan¢né nastroje“ a nasledné dodatky {s Géinnostou pre G&tovné obdobia zacinajlce sa 1.
januara 2018 alebo neskér),

* Dodatky k IAS 19 | Zamestnanecké poiitky" — Pevné penzijné plany: prispevky zamestnancov
{s utinnostou pre Uttovné obdobia zadinajuce sa 1. jdla 2014 alebo neskér)

e IFRS 14 ,Uéty ¢asového rozlidenia pri regulécii“ (s G&innostou pre Gétovné obdobia zacinajice sa
1. januara 2016 alebo neskar)

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliiGv so z&kaznikmi* (s Ucinnostou pre uétovné obdobia zacinajlce sa 1. januéara
2017 alebo neskér),
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e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovani uétovna zavierka® a IAS 28 »Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo&nych podnikov® — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolocnostou alebo spoloénym podnikom (s G&innostou pre Gdtovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2016
alebo neskér),

¢ Dodatky k IFRS 10 ,Konsclidovana uétovna zavierka®, IFRS 12 ,Zverejhovanie podielov v inych
Gctovnych jednotkach® a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov® —
Investi¢ne subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie (s G&innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskaér),

* Dodatky k IFRS 11 ,,Spoloéné dohody* — Uétovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach (s
Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januéra 2016 alebo neskér),

» Dodatky k IAS 1, Prezenticia Uuctovnej zavierky* — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejiovanych informacii

(s Gginnostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskér),
+ Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ~Nehmotny majetok” —
Vysvetienie prijate/nych metéd odpisovania a amorfizacie (s acinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2016 alebo neskér)

* Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 ,Pofnohospodarstvo® —
Pofnohospodarstvo: plodiace rastliny (s Gginnostou pre Gctovné obdobia zatinajlice sa 1. januara 2018
alebo neskoér)

'

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poiitky” — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov
(s Ucinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. jula 2014 alebo neskér),

* Dodatky k IAS 27 ,Individualna Gétovna zavierka“ — Metoda viastného imania v individuélnej U&tovnej
zavierke (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

* Dodatky k réznym $tandardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS* (cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajlce
Z rocneho projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 3 IAS 38),
ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa bud( vztahovat na
ictovné obdabia zacinajuce sa 1. jula 2014 aleba neskar),

* Dodatky k réznym $tandardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS“ (cyklus 2012 - 2014)* vyplyvajlce
zrogného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych ciefom je
predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (dodatky sa bud( vztahovat na G&tovné obdobia
zatinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskar).

Spolotnost sa rozhodla, 2e nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatfiovat pred datumom
ich G¢innosti. Spolocnost’ ofakava, e prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat
vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

8 Riadenie finanéného rizika

Riadenie rizik je zamerané na finanéné rizika {Uverové, trhové, menové, Grokové a riziko likvidity), prevadzkové
rizika a pravne rizika. Zakladnym cielom riadenia financnych rizik je stanovenie limitov rizik a nasledne zaistit,
aby rizika zostali v ramei stanovenych limitov. Riadenie prevadzkovych a pravaych rizik ma za ciel spravne
fungovanie internych politik a procesov, ktoré by mali viest k minimalizacii tychto rizik.

Uverové riziko. Spolocnost je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zmluvnych stran
finanéného néstroja spésobi finanény straty druhej strane neschopnostou splinit Svoj zavazok Vystavenie sa
Gvercvému riziku vznika ako désledok pohladavok z aktivit Spolognosti a z pefiazi a ekvivalentov pefaznych
prostriedkov.

Maximalna hodnota (verového rizika je vyjadrena v Gétovnych hodnotach kazdej z tried finanéného majetku tak,
ako s uvedené v sivahe. Maximéaina hodnota Gverového rizika:

31. december

Vtis. EUR 2014 fomq 2014
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1019 330
Pohladavky 32

Maximalna miera tiverového rizika spolu 1051 330
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Finanéné aktiva drzané Spolo&nostou 31. decembra 2014 neboli po splatnosti ani znehodnotené.

Peniaze apenaZné ekvivalenty predstavuju Géty avkiady v bankach s dlhodobym ratingom A2 a A3 od
spoloCnosti Moody's (2012: rating A2 a A3 od Moody’s).

Urokové riziko. Spolocnost nie je vystavena vyznamnému drokovému riziku. Vysledok hospodarenia ani viastné
imanie Spolo¢nosti by sa v pripade zmeny Grokovej sadzby o 100 percentualnych bodov vyrazne nezmenili.

Menové riziko. Spolo¢nost nebola k31, decembru 2014 vystavena vyznamnému menovému riziku. K 31.
decembru 2014 boli vietky aktiva v EUR. Mozné zmeny kurzu by vysledok hospodarenia spolo&nosti ani viastné
imanie vyznamne neovplyvnili.

Riziko likvidity. Riziko likvidity je definované ako rizike, ze Spoloénost si nebude schopna splnit povinnosti
vyplyvajice zjej finanénych zavazkov. Riziko platobnej neschopnosti Spolo¢nosti je riadené Materskou
spoleCnostou na zéklade analyzy oakavanych splatnosti aktiv a zavazkov na konsoalidovanej Grovni za Matersku
spolocnost a za Spolocnost spolu.
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Véetky finanéné nastroje spolo¢nosti st so splatnostou do 3 mesiacov. Peniaze z peflazné ekvivalenty su k 31.
decembru 2014 vy3sie akc zavazky.

Vsetky zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky st v dobe splatnosti.

Riadenie kapitéiu. Cielom riadenia kapitalu je zabezpegit nepretrzité pokra¢ovanie v &innosti Spolognosti.
MnozZstvo kapitalu riadenym spoloénostou k 31.12.2014 je 953 tis. EUR. Viastné imanie musi tiez presahovat’
stvrtinu reZijnych nakladov za predchadzajici kalendarny rok. Spolodnost externéd poZiadavky na vysku kapitalu
k 31. decembru 2014 spinila.

Od 1.7.2011 vstlpil do platnosti novy zakon ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovanf, ktorym sa zrusil zakon
€. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani platny do 30.6.2011.

Na Ucely riadenia kapitélu definuje spravcovska spolo&nast regulatomy kapital. Regulatérny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spolocnost’ postupuje v stlade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Struktiru ako aj minimalnu vysku.
Spravcovska spoloénost je povinnad dedrziavat poZiadavky na regulatérny kapitdl spravcovskej spolodnhosti
vyplyvajlci z prislunych ustanoveni zakona o kolektivnom investovanf a z prislusnych ustanoveni zékona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investidnych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatormny kapital, oznagovany ako viastné zdroje financovania spravcovskej spoloénosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi viastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu cdpoditatefnych poloziek.
DalSou satastou vlastnych zdrojov sU dapinkové viastné zdroje. Spravcovska spolonost netvorila v roku 2013
ani vroku 2012 Ziadne dopinkové vlastné zdroje. Regulatérny kapital sliZi na krytie rizik vyplyvajticich z Ginnosti
spravcovskej spolo¢nosti. Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spoloénost
sledovala a dodrziavala poZiadavky na miniméalnu vysku kKapitalu stanovenl vo vy3sie uvedenych zakonoch.
Spravcovska spolo¢nost dodrziava poziadavky vypiyvajlice zo zékona o kolektivnom investovani a zo zakona
o cennych papieroch na minimainu vysku kapitalu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zioZenie regulatérneho  kapitalu spravcovskej spolognosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zékona o kolektivnom investovani a padla jeho vykondvacich predpisov za
obdobia konéiace sa 31. decembra 2014:

31.12. 2014 31.12. 2013
Limit pociatoéného kapitalu n/a
Splatené zakladné imanie 300 n/a
Nerozdelend strata/zisk minulych rokov -877 n/a
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 1530 n/a
Podiato¢ny kapital celkom 953 n/a
Udaj o splneni limitu pociatoéného kapitalu spravcovskou
spolo¢nostou n/a
Polozky vytvarajice hodnotu zékladnych viastnych zdrojov 953 n/a
Polozky znizujice hodnotu zékiadnych viastnych zdrojov 0 na
Viastné zdroje celkom 953 n/a
Limit vlastnych zdrojov podia § 18 ods. 2 pism. a) zakona
0 kolektivnom investovani 125 nfa
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano n/a
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. b) zakena
o kolektivnom investovani 240 n/a
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov Ano n/a
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9 Vynosy z poplatkov a provizii

U&tovné
obdobie od 1.

Viis, EUR maja 2014 do
31. decembra
2014
Vynosy z poplatkov za spravu fondov o
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov 0
Vynosy z poplatkov za riadenie portfolia 0
Vynosy celkom z poplatkov a provizii 0
Provizie platené sprostredkovatelom o
Naklady celkom z poplatkov a provizii 0
Cisty zisk z poplatkov a provizii 0
10  Osobné naklady
Uétovné
obdobie od 1.
Vitis. EUR maja 2014 do
31. decembra
2014
Platy a mzdy 612
Odmeny — tvorba rezervy
Prispevky na sociélne zabezpetenie 10
Osobné naklady spolu 622
11 VSeobecné administrativne naklady
Uétovné
obdobie od 1.

Viis. EUR

maja 2014 do
31. decembra

2014

Prenajom kancelarskych priestorov 60
Reklamné a marketingova sluzby 32
Cestovne néklady, tréningy, nabor zamestnancov 81
Pravne a notérske poplatky 41
Auditorské sluzby 2
Telefbn, fax, internet, postovné 10
Softwarové a iné naklady 16
Drobny HIM 24
Skolenia 93
Ostatné 11
Tvorba rezervy na sudne spory (Poznamka 18)

Iné

V8eobecné administrativhe naklady 250
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12 Dan z prijmu

Sadzba dane aplikovatelnej na zisky Spolocnosti je 22 %. Daf Spoloénosti zo zisku pred zdanenim sa lisi od
teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane aplikovatelnej na zisky Spolo¢nosti nasledovne:

Uétovné

obdobie od 1.
Viis. EUR maja 2014 do

31. decembra

2014
Zisk/strata pred zdanenim -878
Dan z prijmov vypod&itana sadzbou 22 % 193
Upravy dane o poloZky, ktoré nie st zahrnuté do dafiového zakladu
z nasledovnych dévodov;
Dafiove neuznatelné naklady -7
Vplyv nevykézanej odloZzenej dafiovej pohladavky 185
Dai z prijmov 1
Dan z prijmu pozostava z;
Uétovné

obdobie od 1.
Viis. EUR maja 2014 do

31. decembra

2014
Splatna dan 0
Odlozena dan 1
Dari z prijmov 1
Vy&ka zavazku zo splatnej dane k 31. decembry 2014 je Otis. EUR.
13 Peniaze a pefiaZné ekvivalenty
: 31. december o

Viis. EUR 2014 1. maj 2014
Pokladiia a ceniny 2 -
Bezny Gcet v inej banke 1047 330
Terminované vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacoy -
Terminované vklady s pévodnou splatnostou dih&ou ako tri mesiace -
Peniaze a penainé ekvivalenty 1019 330

Zostatky na beZnych aterminovanych Gdtoch mé spolo¢nost’ vo Viecbecnej Uverove] banke, a.s., Bratislava
a SZRB, a.s. Bratislava. Terminované vklady a bezné Uty v bankéch nie st k 31. decembry 2014 po splatnosti
ani znehodnotené a si v bankéch s ratingom A2, Ba3 a Baa3 od spolodnosti Moody's .
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14  Pohfadavky a iné pohladavky
Analyza pohladavok podla Uverovej kvality je nasledovna:

31. december

Viis. EUR 2014

1. maj 2014

Pohladévky, ktoré nie s po splatnosti ani znehodnotené:

Poplatky za spravu investiénych fondov =
Pohladévky za riadenie portfolia -
Ostatné 32 -

Pohladavky 3z "

15 QOdioZena danova pohladavka

CdloZena dan z prijmu je poéitana zo véetkych doéasnych rozdielov stivahovou zavazkovou metddou pri pouziti
dafiovej sadzby vo vyske 22 % (2013: 23 %). Spoloénost nelctuje o odloZenej danovej pohladavke z dafiovych
strat z dévodu neistoty jej uplatnenia v budticich obdobiach.

OdloZena dariova pohladévka sa sklada z nasledujdcich poloziek:

Vtis. EUR 31. december

P 1. maj 2014

Naklady U¢tované ako naklady budicich cbdobi aviak okamzite
dariovo uznatelné =
Vynosy Getované ako vynosy budlcich obdobi aviak okamzite

zdanene -
Rozdiel medzi zostatkovou dafiovou a Gétovnou hodnatou majetku 0 -
Tvorba rezerv 1 -
Celkom 1 -

Spolognost otakava, ze odloZena dafi z prijmu bude vyrovnana v obdobl viac ako 24 mesiacov od slvahového
dna.

16 Dlhodoby hmotny majetok

Viis EUR MOtO_I’O\’fé Zariadenia Celkom
vozidla

Zostatkova hodnota k 1. maju 2014 0 0

Prirastky 40 40

Odpisy 0 -6 -6

Ubytky 0]

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 0 34 34
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Obstaravacia cena a opravky k majetku boli v nasledujtcej vyske:

1. maj 2014 31. december 2014
Obstaravacia Obstaravacia
cena cena

Viis. EUR Opravky Opravky

Motorové
vozidla = =
Zariadenia - - 40 -5

Celkom - - 40 -6

17  Dihodoby nehmotny majetok
Viis. EUR Software

Zostatkova hodnota k 1. maju 2014 -

Prirastky -
Obstarany nezaradeny software
Odpisy B

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 -

18  Ostatné zavazky

Vitis. EUR 31. december

20 1. m4j 2014

Zavazky voti zamestnancom 47 -
Socialne poistenie a daf zo mzdy 40 -
Iné 2 =
Nevyfakturované dodévky 18

Ostatné zaviazky 107 -

Tvorba a éerpanie socidlneho fondu (ktory je zahrnuty do =zavazkov vodi zamestnancom vo vyssie
uvedenej tabulke) podas uctovného obdobia s vykazané v nasledujlcej tabulke:

Uétovné
obdobie
Viis. EUR kongiace
31. decembra
2014
Pociato¢ny stav k 1. maju 0
Tvorba na tarchu ngkladov 2
Cerpanie
Koneény stav k 31. decembru 2
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18  Rezervy
Uétovné

. obdobie

Vitis. EUR konéiace 31.
decembra 2014

Stav k 1. maju Q
Tvorba rezerv 0
Cerpanie rezerv
Stav k 31. decembru ¢

Rezerva bola vytvorena na zéklade objednanych a nevyfakturovanych dodavek.
20  Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti pozostava k 31, decembru 2014 z 300 vydanych, schvélenych a zaplatenych akcil.
Neminalna hodnota jedne] akcie je 1 000 EUR. Zakladné imanie je zapisané v Obchodnom registri v pinej vyike.

Spoloénost’ vytvorila pri svojom zaloZeni rezervny fond vo vyske 30000 EUR, tj.10% Zakladného imania a
Ostatne kapitélové fondy vo wygke 1 500 000 EUR z dévodu posilnenia vlastného imania spolodnosti s ciefom
spinit’ poziadavky dostatoénej kapitalovej primeranosti podla zakona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v
platnem zneni, a na financovanie vydavkov spolognosti najma v obdobi do podpisania zmlGv o financovani s
Jednotlivgmi riadiacimi organmi a naslednej sprave prostriedkov z Eurdpskych Strukturalnych a investiénych
fendov.

Zisk na akciu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014 bol nasledovny:

31. december 31. december
2014 2013
Strata po zdaneni za bezné (étovné obdobie -877 -
Pocet akcii 300 -
Zakladny/zriedeny zisk na akciu v EUR -2 923 -

21 Podmienené zavizky a prisluby

Dariova fegisiativa. Viaceré oblasti slovenskej dafiovej legislativy nie su v dostatoénej miere overené praxou,
preto existuje neistota, ako bud( uplatiované. Rozsah tejto neistoty nie je kvantifikovatelny. Neistotu mézu
eliminovat’ oficidine vyklady a vzorové priklady z praxe. Vedenie Spoloénosti si vtejto oblasti nie je vedomé
ziadnych okalnosti, ktoré by nasledne mohii viest k vyznamnym nakladom. DodrZiavanie predpisov. Narodna
banka Slovenska mdze vykonat kontrolu Spolotnosti za G¢elom preverit dodrziavanie vnutornych a externych
predpisav. Vedenie nie je schopné spofahlivo odhadnit a vyCislit' uvedené riziko a v tejto stvislosti neodakava
Ziadne vyznamné pokuty.

Zmiuvne dohodnuté budiice investiéné vydavky. K 31. decembru 2014 Spolognost nemala Ziadne vyznamné
zmiuvne dohednuté budlce investicné vydavky.
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22 Analyza finanénych nastrojov na zaklade ocefiovania

Pre Cely ocenenia, IAS 39 Finanéné nastroje; UGétovanie a ocenovanie, klasifikuje finanény majetok do
nasledovnych kategérii: (a) Uvery a pohladavky; (b) finanény majetok urceny na predaj; (c) finanény majetok
drzany do splatnosti; (d) financny majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a stréat (tzv. ,FVTPL"). Finanény
majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa deli do dvoch kategorii: (i} majetok uréeny do tejto kategérie
vedenim pri jeho vzniku alebo obstarani a (ii) majetok drzany za Géelom obchodovania s nim. Nasledovna
tabulka predstavuje analyzu finantného majetku na zéklade tychto kategéril ocenenia:

Finanéné

5 Financné
31. december 2014 Uvery a WrSens na akt:va’ althia .
) pdzicky predaj ocer];ene_ v drZané do Gl
Vtis EUR hrsjnlzje splatnosti
PenaZzné prostriedky a
pefiazné ekvivalenty 1019
Pohfadavky 34

23  Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoby st povaZované za spriaznené ak sl pod spolocnou kontrolou alebo jedna z os6b ma schopnost
kontrolovat ti druhu alebo méze uplatfiovat vyznamny vplyv nad druhou osobou v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia. Pri postdeni kazdého moZnéhe vztahu medzi dvema stranami je potrebné zvazovat
podstatu ich vztahu a nie len pravnu formu.

V roku 2014 v rdmci beZnej &innosti Spolognost nevstupovala do transakcii so spriaznenymi stranami.

Spoloénost vykazovala nasledovné zostatky so spriaznenymi osobami:

, 31. december 5
Viis, EUR 2014 1. maj 2014
Pohladavky
Investitné fondy spravované spolodnostou
Materska spoloénost
Spriaznené oscby pod spoloénou kontroiou
Zavazky
Materska spoloénost
Spriaznené osoby pod spoloénou kontrolou
Spolo¢nost zaldtovala nasledovné naklady a vynosy z transakcii so spriaznenymi stranami:
Rok kondiaci
Viis. EUR 31. decembra 1. maj 2014

2014

Naklady z poplatkov a provizif
Materska spoloénost
Spriaznené osoby pod spolodnou kontrolou

VSeobecné administrativne nakiady
Materska spoloénost’
Spriaznené osoby ped spoloénou kontrolou

Vynosy z poplatkov a provizii

Investicné fondy spravované spolo&nostou
Materska spoloénost’

Spriaznené osoby pod spoloénou kentrolou

Mzdy a odmeny &lenov kltéového vedenia Spoloénosti za rok 2014 boli 112 tis. EUR.
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24  Udalosti po stivahovom dni
Po slvahovom dni nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyzadovali zverejnenie alebo Upravu Udtovnej zavierky.

Dria 4.2.2015 sa uskutocnilo valné zhromaZdenie spoloénosti, na ktorom bol odvolany élen predstavenstva Viktor
Pomichal a Mgr. Rébert Auxt podpredseda sa funkcie vzdal. Boli zvoleni novi &lenovia predstavenstva Mgr. Peter
Janiga ~ podpredseda, Ing. Pavol Kozmala — &len.

Deft zostavenia Podpisovy zadznam T T
individuélnej Podpisovy zdznam osoby fyzickej osoby étatutérrﬁ)eho Bclar SRR
G¢tovnej zavierky zodpovednej za vedenie zodpovednegj za Elong étatutérngho Srecny

(¢tovnictva zostavenie Uétovnej atavniciled tkg

/P\ zavierky : i s

£

17.2.2015 /%’ ?/’ w"’mé} é/ "wangﬁ Lh:
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