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VaZeni akciondari a obchodni partneri,

v historii nadej spolocnosti patril rok 2017 medzi tie najuspe3nejsie, €o sa pozitivne
prejavilo najma v oblasti narastu objemu majetku pod spravou IAD Investments
a jej dcérskych spolocnosti ZFP Investments. NajpodstatnejSimi faktormi rastu boli
najma spolupraca s existujicimi predajnymi kanaimi, ale aj priaznivd ekonomicka
situdcia retailovych investorov,

V janudri 2017 medzi nasSe podielové fondy pribudol novy Specidiny podielovy
fond nehnutelnosti - Korunovy realitny fond, ktory nasim podielnikom umoZiiuje
investovat v Ceskej korune. Celé portfélio podielovych fondov spravovanych
spolocnostou IAD Investments preslo v roku 2017 niekolkymi zmenami. Kvdli vacSej
efektivite riadenia a spravovania podielovych fondov, boli zlGéené niektoré fondy
s velmi podobnou alebo rovnakou investi¢nou stratégiou. V septembri 2017 sa zludili
fondy Kapital a Optimal do fondu Growth Opportunities a v hovembri 2017 prebehlo
zluc€enie fondu KD Prosperita do fondu KD RUSSIA.

Vdaka vybornej spolupraci s predajnymi kandlmi a aj vdaka realizovanym
marketingovym aktivitdim na podparu predaja celkové predaje podielovych listov
nasich podielovych fondov presiahli v roku 2017 sumu 101 mil. EUR. Vzhladom
na pretrvavajlice priaznivé ekonomické prostredie predpokladdme, Ze obchodné
vysledky podielovych fondov a spolocnosti sa bud( nadalej zlepSovat aj v roku 2018.

Podielové fondy IAD Investments aj za minuly rok ziskali prestizne ocenenia v sutaZi
finan¢nych produktov - Fincentrum 8 FORBES Investicia roka 2017. Fond EURO Cash
dlihopisovy sa umiestnil na 1. mieste v kategérii DIhopisovy fond a zarovefi sa stal
Investiciou roka 2017. Za poslednych 5 rokov sa nase fondy 4-krat stali investiciou
roka, ¢o zd6razfiuje vysokd kvalitu nasSich produktov a poukazuje na profesionalitu
portfélio managementu.

Rok 2017 skendila naga spolo¢nost s vysledkom hospodarenia vo vyske 1 324 305 EUR.
Na tomto mieste sa chcem podakovat vietkym naSim klientom za prejavenut déveru
v spolognost a v jej produkty, nasim obchodnym partnerom za nad3tandardnd
spolupracu pri predaji produktov a propagacii spoloénosti IAD Investments,
akciondrom za podporu a zamestnancom spolo¢nosti za aktivnu Gcast pri budovanf
spolognosti.
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2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

V roku 2017 preilo portfélio podielovych fondov niekolkymi zmenami. Kvdli vaciej efektivite riade-
nia a spravovania podielovych fondov, boli zli¢ené niektoré fondy s vefmi podobnou alebo rovnakou in-
vestitnou stratégiou. V septembri 2017 sa zlG¢ili fondy Kapital a Optimal do fondu Growth Opportunities
a v novembri 2017 prebehlo zlii¢enie fondu KD Prosperita do fondu KD RUSSIA.

V januari 2017 medzi nase podielové fondy pribudol aj novy Specidlny podielovy fond nehnutefnosti
- Korunovy realitny fond, ktory umoZziiuje nadim podielnikom investovat v ¢eskej korune.

Podielové fondy IAD Investments za rok 2017 ziskali prestine ocenenia v sdtaZi finanénych produk-
tov - Fincentrum & FORBES Investicia roka 2017. Fond EURO Cash dlhopisovy sa umiestnil na 1. mieste
v kategérii Dihopisovy fond a zérovefi sa stal investiciou roka 2017.

V decembri 2016 do portfélia Prvého realitného fondu pribudli dve vyznamné nehnutelnosti: OC Laugaricio v Trenéine
a budova Twin City A na Mlynskych Nivach v Bratislave.

V oktébri spoloénost IAD Investments, sprav. spol,, a. s., (dalej IAD investments alebo spolo¢nost) oslévila

25. vyrodie svojho zaloZenia a bola spustena nova webovd stranka. V septembri 2016, v siilade s rozhodnutim Néarod-
nej banky Slovenska, sa zlicil podielavy fond CREQ do podielového fondu Growth Opportunities.

Spolo¢nost IAD Investments v septembri predstavila svoju novi mobiint aplikaciu IAD MTA. Aplikacia pouZivatefom
umoziiuje zistit aktudlny stav ich majetku, prezriet si grafy zhodnotenia investicif a histériu transakcif v podielovych
fondoch, spravovanych alebo distribuovanych spoloénostou IAD Investments.

Podielové fondy IAD Investments ziskali za rok 2015 opét niekolko oceneni - dve v sataZi Zlatd minca, jed-
no v sitaZzi Top Fond Slovakia, ktor( organizuje SASS a MAFRA. V suataZi Zlatd minca obhdjil prvenstvo nas
Prvy realitny fond v kategérii Realitné fondy a Zaisteny — IAD depozitné konto sa umiestnil na 2. mieste
v kategdrii Pefiazné fondy a fondy kratkadobych investicif.

IAD investments prevzala spravu Siestich podieiovych fondov a sporiacich programov od Alico Funds Central Euro-
pe. Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla druha zahrani¢éna nehnutelnost — administrativna budova River
Garden | v Prahe. Ako v minulych rokoch aj tomto roku ziskala IAD Investments viacero vyznamnych oceneni svojich
fondov v roznych finan¢nych sutaziach.

Ako v minulych rokoch, aj v tomto roku ziskali fondy IAD Investments viacero vyznamnych oceneni v réznych fi-
nanénych stitaziach. V sGtaZi Zlatd minca 2014 ziskali prvé miesto hned dva fondy: Zaisteny - IAD depozitné konto v
kategérii Pefiazné fondy a fondy kratkodobych investicii a Prvy realitny fond v kategérii Realitné fondy. Fond Bond
Dynamic ziskal druhé miesto v kategérii Dlhopisovych fondov a Growth Opportunities bol vo svojej kategérii trett.

V oktébri obhajili prvé pozicie podielové fondy v ankete Zlata minca 2013, Zlato ziskali Prvy realitny fond a Zaisteny
- IAD depozitné konto a striebro ziskal dlhopisovy podielovy fond 1. PF Sinko. V okt6bri vstipil Prvy realitny fond na
zahraniény realitny trh. Do svojho portfélia ziskal prvii zahraniént nehnutelnost - logisticky park v Ostrave v Ceskej
republike. V mdji ziskal povolenie NBS prvy Specialny fond kvalifikovanych investorov: IAD Energy Fund.

V decembri bol Fond kratkodobych investicii zliiceny do fondu s podobnou investicnou stratégiou a za-
meranim: Zaisteny - IAD depozitné konto. V oktébri nase fondy zfskali tri prestiZne ocenenia v sutazi
Zlatd minca 2012. Dve Zlaté mince vybojovali Prvy realitny fond v kategérii Realitné fondy a Zaisteny - IAD
depozitné konto v kategdrii Pefiazné fondy a fondy kratkodobych investicii. Striebornt mincu ziskal Bond
Dynamic v kategérii Dlhopisové fondy. V septembri sme na trh uviedli novinku, podielovy fond CREO,
prvy svojho druhu na slovenskom a ceskom frhu. Na zéklade udajov tyZdennika TREND, publikovanych
v juni 2012, sme obsadili druht prie¢ku v kategérii domdcich sprévcovskych spolocnosti za cisty predaj
podielovych fondov. Vo februari ziskal druhé miesto v sitazi Top Fond Slovakia 2012 v kategdrii Fond
s najlepsim pomerom vykonnosti a rizika, nad fond Protected Equity 1 a NajpredavanejSim podielovym
fondom v kategérii Dlhopisové fondy sa stal Bond Dynamic.

Oslava 20. vyrolia zaloZenia spolo¢nosti |AD [nvestments. V lete sme na trh uviedli tri sporiace pro-
gramy: na Slovensku PROFIT a TOP LIFE a v Cechach ZFProfit. V decembri prebehla akvizicia fondov
ALLIANZ Asset Management, sprdv. spol, as.. Ponuka nalej spoloénosti bola vdaka tomu doplnend o fon-
dy akvizovanej spoloénosti: Bond Dynamic, Fond kratkodobych investicii, Growth Opportunities, Protected
Equity 1, Protected Equity 2.



Zaciatok aktivnej ponuky Prvého realitného fondu v Ceskej republike. IAD ONLINE bol roziireny o nova
funkcionalitu v podobe zadavania trvalych prikazov a Ziadosti o vyplatu. Platné pre vietky fondy.

Akvizicia slovinskej spolotnosti KD Investments sprav. spol., as. roziirila nasu ponuku o dva nové fondy -
KD Prosperita, KD RUSSIA.

V decembri sa podielovy fond Sprint, opf, zlGtil do fondu Kapital. V jGli zmena nadzvu spolotnosti na
IAD Investments, sprav. spol, a. s. Vo februdri sa podielovy fond Eurdpa, o.pf, zlitil do fondu 1. PF Sinko,
z dévodu identickej investiénej stratégie a vznikol aj novy podielovy fond Zaisteny - IAD depozitné konto.

V druhej polovici roka sme roz3frili predajnii siet o pobotky OTP Banka Slovensko, a. s. V priebehu leta
doflo k zdniku spolotnosti OTP Asset Management, sprdv. spol, as., zluéenim so spolognostou Investi¢nd
a Déchodkovd, sprav. spol, a. s. a bola prevzatd sprava podielovych fondov Sprint, o.pf, a Eurépa, o.pf,
od pévodného spravcu OTP Asset Management, sprav. spol., a.s.

Koncom roka spolo¢nost zfskala licenciu na sprvu Prvého realitného fondu, 3.pf, historicky prvého sloven-
ského fondu zameraného na investicie do reallt.

Urad pre finanény trh rozsiril nasu licenciu o povolenie na riadenie portfélia klientov, poradenski &innost,
tschovu a sprévu podielovych listov. V stvislosti so zlicenim Sympatia-Pohoda, d.s.s., a. s, s ING, dss., a. s.
k31.12.2005 sa IAD Investments stala akciondrom zlGcenej spoloé¢nosti ING, d.s.s., a. s.

V decembri spolo¢nost zmenila sidlo a prestahovala sa do novych priestorov na ulici Maly trh 2/A v Bratisia-
ve. V auguste nada spoloénost ako jedind zo spravcovskych spolodnosti, pdsobiacich na slovenskom trhu,
zaloZila spolu s ostatnymi akciondrmi déchodkovi spravcovskii spolo¢nost Sympatia-Pohoda, ds.s., a. s.

Spolognost uviedla na trh 2 nové podielové fondy: Optimal (prvy zmielany podielovy fond) a Kapital (prvy
akciovy podielovy fond).

Na zdklade novej stratégie bol zmeneny pévodny ndzov AGROINVEST, sprav. spol, a. s, na Investi¢nd
a Dochodkovd, sprav. spol,, a. s.

Finanény holding Pro Partners Holding, a.s. kupil od Pofnobanky, a. s, 100-percentny podiel sprévcovskej
spolo¢nosti AGROINVEST,

Transformdcia spoloénosti. Fond 1. PF Sinko sa zmenil z uzatvoreného na otvoreny podielovy fond.

Polnobanka, a. s., zaloZila spravcovsku spoloénost s pdvodnym nadzvom AGROINVEST investi¢nd a. s.



PRODUKTOV IAD INVESTMENTS

V roku 2017 pokracovala spolupraca s finantnymi agentmi
na kapitalovom trhu, prostrednictvom ktorych na zmiuvnom
zaklade spolo¢nost IAD investments distribuuje svoje podielové
fondy. V priebehu roka 2017 uzavrela spolo€nost zmluvy s dalSimi
3 spolo¢nostami v Slovenskej republike,

Ku koncu roka 2017 mala spolo¢nost uzatvorent zmluvu s 56
spoloZnostami v Slovenskej a Ceskej republike. Vyznamnymi
distribu¢nymi partnermi v Slovenskej republike v uplynulom roku
boli (zoradené v abecednom poradi) Fincentrum a.s., Finportal,
a.s., OTP Banka Slovensko, a.s., PROSIGHT Slovensko a.s.,
SOPHISTIC Pro finance, a.s., UNIVERSAL makiérsky dom a.s. a ZFP
akademia, a.s., a Broker Trust, a.s. a ZFP akademie, a.s., v Ceskej
republike.
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3. PODAKOVANIE PARTNEROM A DISTRIBUTOROM

V oblasti predaja podielovych listov prostrednictvom poistnych
produktov intenzivne pokratovala spolupraca so spolocnostami
AEGON Zivotna poistoviia, a.s., Generali Poistoviia, a. s., Allianz -
Slovenska paistoviia, a.s., Wistenrot poistoviia, a.s., s poistoviiou
MetLife Europe Insurance d.a.c., poboctka poistovne z iného
tlenského Statu, a so slovinskou poistoviiou Adriatic Slovenica.

VEetkym zmienenym obchodnym partnerom dakujeme za
efektivnu a Gspe3nt spolupréicu.
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4. OCENENIA FONDOV IAD INVESTMENTS
ZISKANE ZA ROK 2017

Podielové fondy IAD Investments ziskali za rok 2017 dve ocenenia v prestiznej sttaZi Investicia roka,
organizovanej spolacnostou Fincentrum a mesacnikom Forbes.

ClA

EURO Cash dlhopisovy: 1. miesto v kategorii Investicia roka 2017
EURO Cash dlhopisovy: 1. miesto v kategérii Dihopisovy fond

Fond EURO Cash dlhopisovy sa umiestnil na 1. mieste v kategérii Dlhopisovy fond a zarovefi sa stal Investiciou
roka 2017. Za poslednych 5 rokov sa naSe fondy 4-krat stali Investiciou roka, €o poukazuje na vysoku kvalitu
naSich produktov a na profesionalitu portfélio managementu.

[centrum [iflcentrum
& Forbes & Forbes
Investicia roka Dlhopisovy fond

2017 2017
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PRVY REALITNY FOND

Prvy realitny fond ma vo svojom portféliu viacero vyznamnych realitnych projektov.
{Foto Twin City A, Bratislava)




Prvy realitny fond

Specialny fond nehnutelnosti, ktory bol zaloZeny v roku 2006. Fond patr( do kategérie Specialnych podielovych fondov nehnutefnosti
rastového charakteru a pontka moZnost podielat sa na stabilnych vynosoch spojenych s prendgjmom nehnutefnosti a s redlnym
rastom ich hodnoty. V roku 2017 zaznamenal ¢isté predaje takmer 21,5 miliéna EUR. Cisté hodnota majetku sa medziroéne zvysila
0 21 % a dosiahla takmer 150 miliénov EUR. Ro¢né vykonnost fondu k 29. decembru 2017 dosiahla 3,30 %.
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Vykonnost fondu kumulativne
za obdobie od 1.1.2017

OC Laugaricio, Trenéin, celkova uZitkova plocha 26 000 m2, rok nadobudnutia: 2016
(Foto OC Laugaricio)
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Fond bol v roku 2017 vyhlaseny za Investiciu roka ziskal aj 1. miesto v kategérii Dlhopisovy fond, obe ocenenia ziskal v prestiznej sutaZi
Fincentrum & FORBES Investicia roka 2017. Fond k 29. decembru 2017 zaznamenal ro¢nu vykonnost na Grovni 2,58% a Cista hodnota
majetku vo fonde medziro¢ne naréstla o vy3e 100 000 EUR na viac ako 3 800 000 EUR. Jeho vznik sa datuje do roku 2005.

3,00%
©  250%
En
=]
=]
EY  200%
ISk
23
85 1,50%
%8
[+ =}
E [+]
SR 100%
£
0,50%
0,00% £
1.1.2017 1.3.2017 1.5.2017 1.7.2017 1.9.2017 1.11.2017

trum’
[iMcentrum’ fifticen

&

um

in

EURO Cash dihopisovy, 0. p. f.
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INVESTICIA ROKA 2017
Fond EURO Cash dlhopisovy, ziskal prvé miesto v kategérii Investicia roka 2017.
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BOND DYNAMIC

Fond v roku 2017 dosiahol vykonnost 3,35%

21500
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1. PF SLNKO

Vykonnost fondu v roku 2017 dosiahla 3,30%




Euro dlhopisovy fond konzervativneho charakteru s odpori€anym investi¢nym horizontom viac ako 4 roky dosiahol k 29. decembru 2017
ro&nt vykonnost 3,35 %. Cistd hodnota majetku fondu, ktory spravujeme od roku 2007, bola takmer 11 miliénov EUR.

Vykonnost fondu kumulativne
za obdobie od 1.1.2017
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Fond investuje do dlhopisov a dihopisovych podielovych fondov, ake jediny fond, zfondov spravovanych [AD Investments, vyplacarazrocne
dividendy. Zarovefi je nasim najstarim podielovym fondom a na trhu je uz 24 rokov. Rotna vykonnost fondu k 29. decembru 2017 dosiahla
3,30 %. Cistd hodnota majetku ku koncu roka presiahla 2,5 miliéna EUR.

Vykonnost fondu kumulativne
za ohdobie od 1.1.2017
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Podielovy fond je urfeny skisenejsim investorom, ktori maji zaujem v horizonte piatich rokov dosiahnut maximélne zhodnotenie
prostrednictvom kombinacie dlhopisovych a akciovych investicii predovietkym v krajinach strednej a vychodnej Eurépy. Fond
k 29. decembru 2017 dosiahol rofnt vykonnost 5,86 %. Cista hodnota majetku vo fonde dosiahla 17 305 454 EUR. Fond bol zaloZeny
v roku 2006.
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Ciefom fondu je v dlhodobom horizonte zabezpecit podielnikom atraktivnejSie zhodnotenie neZ pontkajii dihopisové fondy
a terminované vkiady. Investuje do akciovych, dlhopisovych a realitnych fondov abchodovanych na burze. jeho roéna vykonnost
k 29. decembru dosiahla 4,08 % a Cistad hodnota majetku vo fonde predstavovala 27 612 407 EUR.
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OPTIMAL BALANCED

Vykonnost fondu v roku 2017 dosiahla 5,86%

GROWTH OPPORTUNITIES

Fond v roku 2017 dosiahol vykonnost 4,08 %







Medzi naSe podielové fondy pribudol novy fond -~ Korunovy realitny fond, ktory podielnikom
umoZiiuje investovat v Ceskej korune. Fond patri do kategérie Specidlnych podielovych fondov
nehnutefosti rastového charakteru a pontka moZnost podiefat sa na stabilnych vynosoch
spojenych s prenajmom nehnutefnosti a s realnym rastom ich hodnoty. Je vhodny pre investorov,
ktori majd zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dth3ie ako 5 rokov.

Podielovy fond 1. PF Sinko vyplacal svojim podielnikom opat dividendy. Hodnota dividendy
(brutto) na jeden podiel bola vypocitana vo vy$ke 0,001757279 EUR. Celkové vySka vyplatenych
dividend v roku 2017 za rok 2016 bola 122 010,54 EUR.

V sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o udeleni predchadzajuceho suhlasu na
zligenie podielovych fondov zo diia 12.07.2017, ¢.z.: 100-000-049-750 k &. sp.: NBS1-000-012-778,
ktoré nadobudlo pravoplatnost difa 18.07.2017, sa difia 11.09.2017 ziGdili podielové fondy
Optimal, 0.p.f., I1AD Investments, sprav. spol., a. s. a Kapital, 0.p.f,, IAD Investments, sprév. spol., a. s.
do podielového fondu Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s.

V sdlade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o udelenf predchadzajuceho suhlasu na
zlt¢enie podielovych fondov zo dila 18.09.2017 £.z.: 100-000-060-351 k £.sp.: NBS1-000-015-020,
ktoré nadobudlo pravoplatnost diva 21.09.2017, sa dia 06.11.2017 ziucil podielovy fond KD
Prosperita, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. do podielového fondu KD RUSSIA, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol,, a. s..

Podielové fondy Bond Dynamic, Cesky konzervativni a Growth Opportunities oslavili v novembri
2017 10. vyrotie svojho zaloZenia.
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IAD INVESTMENTS SPRAVOVALA
SPOLU

a ™
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PODIELOVYCH FONDOV

CELKOVE PREDAJE
PODIELOVYCH LISTOV PRESIAHLI

EUR

CISTAHODNOTA
MAJETKU VO FONDOCH NARASTLA O

5 EUR

ROK 2017 SKONCILA SPOLOCNOST S VYSLEDKOM
HOSPODARENIA VO VYSKE
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ZALOZENIE NOVEHO
PODIELOVEHO FONDU

KORUNOVY

—

Fond patri do kategérie
Specialnych podielovych fondov
nehnutelnosti rastového
charakteru.

_ korunowy
realitny fond




7. PREDPOKLADANY

BUDUCI
VYVO)

Celkovy majetok v podielovych fondoch a
riadenych portfoliach podspravou élenov
Slovenskej asociacie  spravcovskych
spolognosti (SASS) dosiahol ku koncu
roka 2017 hodnotu 9,06 mld. EUR.
V medzirodnom porovnan{ je to podla
tdajov asociacie narast o takmer 14 %.

Spolocnost IAD Investments nadalej
rastla nad droviou trhu. Investori stale
hladajuvdakanizkym urokom alternativu
k bankovym depozitom. Predpokiadame
v sektore pretrvavanie rasticeho trendu
spravovaného objemu vkladov., Rast
spravovanej hodnoty majetku, novych
investicii do spravovanych podielovych
fondov bude spojeny s narastom
hodnoty jednotlivych ftried aktiv na
svetovych financnych trhoch, ako aj
narastom vkladov, investicii do fondov
od individuélnych investorov.

V ramci jednotlivych tried fondov a ich
investicného zamerania predpokladame,
ze bude nadalej klesat objem majetku
vo fondoch zameranych na pefiazny trh,
pretoze kvoli nizkym sadzbam nedokazu
investorom dorucit zaujimavy vynos.
Na druhej strane rastici objem vkladov
mbze pokraCovat v sektore realitnych
fondov, ktoré prindsaju zaujimavd

moZnost  zhodnotenia  finan€nych
prostriedkov pri akceptovatelnej miere
rizika.

Realitné fondy zostavaju atraktivne pre
investarov, ktorf hladajd zaujimavejsi
vynos ako pri dlhopisoch.  Vynos
zinvestovaniadodlhopisovje ovplyvneny
najma dthodobo nizkymi Grokovymi
sadzbami. Preto ak investori hladajd
v tomto sektore vy$Si vynos, musia
akceptovat i vysSie riziko, vyplyvajuce
z geopoliticke]j situacie a aj kurzového
rizika.

Akciové fondy, naviazané na globalne
indexy, by podia nasich predpokiadov
vdaka pokraCujicemu  globalnemu
hospodarskemu rastu mali vykazovat
nadalej miniméalne mierny rast. Investicie
do akcii v jednotlivych sektoroch, akymi
s banky, energetika, IT ¢i farmaceuticky
priemysel, by mali pri dobrom nastaveni
portfolia byt aj nadalej zaujimavé
z pohladu dividendovych vynosov.

Samotna spolo¢nost IAD Investments
na zaklade tychto predpokladov preto
oCakava pocas nasledujiceho obdobia
stabilny rast a narast objemu aktiv.
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8. MARKETINGOVA

- -

A KOMUNIKACNA
STRATEGIA

Komunikacna stratégia IAD Investments bola aj v roku 2017 zamerana
predovsetkym na podporu finanénych sprostredkovatelov a priame
oslovenie klientov.

Vybrané podielové fondy boli zviditeltfiované najma formou réznych
podpornych akcii - pre Prvy realitny fond bolo v priebehu roka 2017
pripravenych niekolko akcii s garantovanym minimalnym vynosom

alebo s nulovym vstupnym poplatkom. TieZ sme vyuZili moZnost na

podporu predaja nasho nového podielového fondu so zameranim na
investicie do nehnutelnosti - Korunového realitného fondu

a pri prileZitosti jeho uvedenia na trh sme klientom ponukli akciu

s minimalnym garantovanym vynosom.

Propagacia spolocnosti IAD Investments a jej produktov, tlacové spravy
a odborné tematicky zamerané clanky boli zverejnené v celoslovensky
distribuovanych tlacovych periodikach a na spravodajskych
internetovych portaloch.

Pre klientov je kazdy pracovny den k dispozicii klientske centrum
IAD Investments.




PODIELOVYCH
FONDOV




HOSPODARENIE PODIELOVYCH FONDOV

Spolo€nost IAD Investments v roku
2017 spravovala spolu 19 otvorenych
podielovych fondov.

V stlade s rozhodnutim Narodnej banky Slo-
venska o udeleni predchéadzajiceho sthlasu na
zlucenie podielovych fondov zo diia 12.07.2017,
&.z.: 100-000-049-750 k & sp.: NBS1-000-012-
778, sa difia 11.09.2017 zIugili podielové fondy
Optimal, o.p.f,, IAD Investments, sprav. spol,, a. s.
a Kapital, 0.p.f., IAD Investments, sprév. spol,, a. s.
do podielovéha fondu Growth Opportunities,
o.p.f., IAD Investments, sprév. spol,, a. s.. Sumy
vydanych a vyplatenych podielov zlifenych

v suméch vydanych a vyplatenych podielov fon-
du Growth Opportunities.

V sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slo-
venska o udeleni predchadzajiceho sihlasu na
zlicenie podielovych fondov zo dfia 18.09.2017
€.z 100-000-060-351 k &sp.: NBS1-000-015-
020, sa dita 06.11.2017 zlG¢il podielovy fond KD
Prosperita, 0.p.f, JAD Investments, sprav. spol,,
a. s. do podielového fondu

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol.,
a. s. sumy vydanych a vyplatenych podielov
zlageného fondu si v niZsie uvedene] tabulke
zahrnuté v sumach vydanych a vyplatenych po-

fondov sti v niZsie uvedenej tabufke zahmuté  dielov fondu KD RUSSIA.

(zdroj I1AD)
Nazov Suma vydanych Suma vyplatenych
fondu podielov podielov
1. PF Sinko 350427 -172 944
Bond Dynamic 714921 -90 541
CE Bond 987 215 -406 272
Cesky konzervativni 1226184 -914 646
EURO Bond 1634 439 -304 100
EURO Cash dlhopisovy 1277 968 -1271 269
Global Index 9708 661 -4 237 856
Growth Opportunities 7254754 -367 496
IAD Energy Fund 350 849 -658 599
Korunovy realitny fond 3734926 -167 750
KD RUSSIA 1700 264 -811793
Optimal Balanced 865515 -1 005 564
Protected Equity 1 5356 36 010
Protected Equity 2 3630 0
Prvy realitny fond 55 181 702 -33 858 085
Zaisteny - 1AD depozitné konto 16 938 563 -14 852 354
SPOLU 101 935 374 -59 055 279

Vyplata dividend z podielového fondu
1. PF Sinko:

Podielovy fond 1. PF Sinko vyplacal dividendy
za rok 2016. Rozhodujicim diiom na vyplatu
vynosov z majetku tohto podielového fondu bol
29. 3. 2017. Hodnota dividendy (brutto) bola
vypotitana vo vyske 0,001757279 EUR na jeden
podiel. Celkova vy3ka vyplatenych dividend za
rok 2016 bola vo vy3ke:

Cisté Mena
predaje
177 483 EUR
624 380 EUR
580 943 EUR
311538 EUR
1330339 EUR
6 699 EUR
5470805 EUR
6887 258 EUR
<207 750 EUR
3567176 EUR
888 471 EUR
-140 049 EUR
-30 654 EUR
3630 EUR
21323617 EUR
2086 209 EUR
42 880 095 EUR
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CISTA HODNOTA MAJETKU VO FONDOCH

(zdroj 1AD)

Nazov k 31.12.2016 k 31.12.2017 Ro&ny nérast/pokles Mena

fondu
1. PF Sinke 2540097 2655617 115 520 EUR
Bond Dynamic 9700 560 10 664 239 963 679 EUR
CE Bond 5040136 9840 628 800 492 EUR
Cesky konzervativnf 8433 006 9183336 750330 EUR
EURO Bond 8390 369 9824272 1433903 EUR
EURO Cash dlhopisovy 3779527 3882643 103116 EUR
Global index 92 291 690 99 763 152 7 471 462 EUR
Growth Opportunities 19381954 27 622 371 8240 417 EUR
1AD Energy Fund 3373774 3375837 2063 EUR
Kapital* 2836418 [¢] -2836418 EUR
Korunovy realitny fond 0 3783102 3783102 EUR
KD Prosperita** 1731667 0 -1731 667 EUR
KD RUSSIA 4208 620 4720176 511556 EUR
Optimal* 3 647 966 0 -3 647 966 EUR
Optimal Balanced 16 489 161 17 306 914 817753 EUR
Protected Equity 1 1835066 1820181 -14 885 EUR
Protected Equity 2 1731449 1757 860 26 411 EUR
Prvy realitny fond 123 889 448 149 729 331 25839883 EUR
Zaisteny - IAD depozitné konto 7 361 926 9489 470 2127 544 EUR
SPOLU 320662 834 365419 129 44 756 295 EUR

*V sulade s rozhodnutim Néarodnej banky Slovenska €.z.: 100-000-049-750 k €. sp.: NBS1-000-012-778 zo dita 12.07.2017, sa dila 11.09.2017
zlacili podielové fondy Optimal a Kapital do podielového fondu
Growth Oppeortunities.

**V stilade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska ¢.z.: 100-000-060-351 k ¢.sp.: NBS1-000-015-020 zo dria 18.09.2017, sa dia 06.11.2017
zlagil podielovy fond KD Prosperita do podielového fondu
KD RUSSIA.

MEDZIROCNY
NARAST MAJETKU

V PRVOM
REALITNOM FONDE

25 839 883 EUR
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VYKONNOSTI FONDOV K 31. 12. 2017

{zdroj 1AD)

Néazov fondu Mena Vykonnost fondu
za rok 2017

.
3 7 3 5 /o 1. PF Sinko EUR 3,30%

VYKONNOST FONDU Bond Dynamic EUR 335%
BOND DYNAMIC Eeskf Konaervativn EUR 484%
CZK -0,93 %

EURO Bond EUR 1,11 %

EURO Cash dihopisovy EUR 2,58 %

Zaisteny - IAD depozitné konto EUR 047 %

5 7 8 6% CE Bond EUR 233%
VYKONNOST FONDU Growth Opportuniies EUR 408%
OPTIMAL BALANCED A0 Enees - pp—
Korunovy realitny fond CZK g

Optimal Balanced EUR 586 %

Protected Equity 1 EUR 0.79%

Protected Equity 2 EUR 1,24 %

2’ 1 1 % Prvy realitny fond EUR 330%
VYKONNOST FONDU

GLOBAL INDEX Global Index EUR 211%

KD RUSSIA EUR -9,66 %

*Fond existuje kratSie ako jeden rok, preto nie je moZné uviest jeho roni vykonnost.

VYKONNOST PODIELOVYCH FONDOV

Hlavnym meradlom GspeSnosti podielovych fondov pre vaésinu klientov je
ukazovatel ich vykonnosti. NajvyS$Siu vykonnosf zo Standardnych fondov v

roku 2017 zaznamenali zmieSany fond Optimal Balanced a dihopisovy fond
Bond Dynamic, a zo Specidlnych podielovych fondov IAD Energy Fund, Prvy
realitny fond.




10, INDIVIDUALNA
* o " SPRAVA AKTIiV




PRIVATE BANKING

Celkovy objem majetku spravovaného oddelenim Individudlnej  Podstatn( fast majetku klientov tvorili: 68,47 % - dlhopisy, 20,48 %
spravy aktiv k 31. 12. 2017 predstavoval 29,83 mil. EUR, PoZet kli- - zmenky, 10,91 % - podiely v podielovych fondoch a zostatok akcie,
entov k 31. 12. 2017 bol 511, &0 znamena narast oproti roku 2016  indexové certifikaty a hotovost.
0 26,80 %.

Priemerny hruby vynos (vynos pred odpocitanim poplatkov spravcu)
Celkovy Cisty prirastok vkladov v roku 2017 predstavoval 6,09 mil. EUR.  pri vyvaZenych stratégiach dosiahol 5,63 % p. a. a pri konzervativnych
Klienti z Ceskej republiky sa na celkavom objeme podielali 6,31 %  stratégiach 537% p. a.

1%

e
10 % Zaistené podielové fondy
. aterminové vklady

e
Specialne fondy

nehnutefnosti
5,63 % |
PRIEMERNY ’
39 %
. N
Dlhopisy 50 %
Zmenky
5%
Speciaine fondy '
hnutelhosti
59 nehnutelnosti 75 %
Dihopisy

Zaistené podielové fondy
a terminové vklady

5,37 % .,
PRIEMERNY 15%
Zmenky

* Uvedené grafy maji len ilustratfvne - informativny charakter, nie st presnym zobrazenim Struktdry
jednotlivych investiénych stratégil a konkrétneho rozloZenia finangnych nastrojov v portféliu klientov.
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11.1 KLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

ZISK PO ZDANENI
1 324 305 EUR

Vykaz finangnej pozicie

Majetok 31.12. 2016 31.12, 2017
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 4554 4265
Vklady v bankach 68 207 264 688
FinanEné néstroje vykazované v RH cez vykaz 191674 209 364
komplexného vysledku

Investicie v dcérskych spolocnostiach 876 360 1094 525
Finan&né pohladavky 4230184 3 547 421
Ostatny majetok 111 659 67717
Dihodoby hmotny majetok 24975 137 899
Dlhodoby nehmotny majetok 248 947 322726

OdloZena dafiova pohladavka 234999 96 470

Zavazky
Zévazky z obchodného styku a ostatné zavazky 938 257 1100 621
Dariové zavazky 99 247 73179

Rezervy 59741 71 660

1097245

Viastné imanie

Zakladné imanie 2 058 400 2058 400
Emisné &zio 365 133 365133
Zakonny rezervny fond 134294 222 265
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1145451 0
Ocefovacie rozdiely 2 cennych papierov 311327 529 492
Zisk/strata bezného t&tovného obdobia po zdaneni 879 709 1324305

Viastné imanie spoly : 4Boa3e i)

Zavazky a vlastné imanie spolu 5991 559 5745 055
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11.2 VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Informacie o finanénej situécii IAD Investments a vysledku jej hospo-  Cakéva Ziadne vyznamné rizika a neistoty, ktorym by bola vystavena.
darenia su obsiahnuté v i¢tovnej uzavierke za rok 2017, ktorej Uplna

verzia je sucastou tejto Vyro¢nej spravy. IAD Investments sa nachadza  1AD Investments nema negativny vplyv na Zivotné prostredie.

v stave vyhovujicom zakonu a pravnym predpisom, neeviduje a neo-  |1AD Investments nema vyznamny vplyv na zamestnanost v regidne.

PREVADZKOVE VYNOSY

3 804 823 EUR

Vykaz komplexného vysledku 31,12. 2016 31.12. 2017
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 186 545 142 443
Néklady na aroky a obdobné naklady 0 1}
Cisté vynosy 2 trokov 186 545 142 443
Vynosy z poplatkov a provizif 6918 988 5139470
Néklady na poplatky a provizie -4182074 -5 563 354
Cisty zisk (strata) z obchodovania 9679 7797
Ostatné néklady -83 481 -96 871
Ostatné vynosy 648 204 317781
Prevadzkové vynosy 3311316 3804 823
Vieobecné prevadzkové ndklady -1848 353 -2 125 697
Odpisy -84 502 -107 625
Prevadzkové naklady -1 932 855 -2 233322
Rezervy -59 741 -71 660
Vysiedok hospodérenia pred zdanenim 1 505 265 1642284
Dafi a odloZena dafi z prijmov -625 556 -317 979
Vysledok hospoddrenia po zdanenf 879 709 1324 305
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 439 346 218 165
Komplexny vysledok 1319 055 1542 470
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11.3 ROZDELENIE ZISKU SPOLOCNOSTI A PODIELOVYCH FONDOV

+  Tvorba rezervného fondu vo vy3ke 132 431,00 EUR.

«  Vyplata dividend vo vy3ke schvalenej valnym zhromaZzdenim.

«  Zisk podielového fondu 1. PF Sinko za rok 2017 vo vyske 60 046,61 EUR bude preuttovany na Gcet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok 2017 vo vySke 4 516 266,20 EUR bude pretctovany na Gcet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Zaisteny - IAD depozitné konto za rok 2017 vo vyske 41 335,65 EUR bude predctovany na tcet
511 - Podielové listy.

+  Strata podielového fondu KD RUSSIA za rok 2017 vo vySke 376 914,97 EUR bude pretctovana na Gcet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Bond Dynamic za rok 2017 vo vySke 339 298,97 EUR bude pretétovany na Gfet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Growth Opportunities za rok 2017 vo vyske 1 346 793,32 EUR bude pretctovany na ucet
511 - Podielové listy.

«  Zisk podielového fondu Protected Equity 1 za rok 2017 vo vy3ke 15 768,59 EUR bude pretictovany na ticet
511 - Podielové listy.

«  Zisk podielového fondu Protected Equity 2 za rok 2017 vo vyske 22 781,21 EUR bude pretttovany na lcet
511 - Podielové listy.

»  Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2017 vo vySke 209 813,16 EUR bude pretdtovany
na uéet 511 - Podielové listy.
Zisk podielového fondu CE Bond za rok 2017 vo vy3ke 219 549,52 EUR bude pretctovany na et
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Cesky konzervativni za rok 2017 vo vygke 438 792,33 EUR bude predétovany na Géet
511 - Podielové listy.

»  Zisk podielového fondu EURO Bond za rok 2017 vo vyske 103 563,85 EUR bude pretctovany na Gcet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu EURO Cash dlhopisovy rok 2017 vo vyske 96 416,71 EUR bude preutovany na Gcet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Global Index za rok 2017 vo vyske 2 000 656,74 EUR bude predctovany na Gcet
511 - Podielové listy.

¢ Zisk podielového fondu Optimal Balanced za rok 2017 vo vy3ke 957 802,58 EUR bude preiitovany na tcet
511 - Podielové listy.

»  Zisk podielového fondu Korunowy realitny fond za rok 2017 vo vySke 215 926,35 EUR bude pred¢tovany na ucet
511 - Podielové listy.

3



12. ZAKLADNE UDAJE O SPRAVCOVSKE) SPOLOCNOSTI

lAD Investments, sprav. spol., a. s. je spravcovska spolocnost, ktora
vykondava ginnost v zmysle zékona €. 203/2011 Z .z. o kolektivnom
investovani v platnom zneni (dalej len ,zékon o kolektivnom inves-
tovani”) a predmetom jej €innosti je vytvaranie a spravovanie po-
dielovych fondov, riadenie portfélia financnych nastrojov, investi¢né
poradenstvo, lischova a sprava podielovych listov vydavanych sprav-

covskymi spolocnostami a cennych papierov vydévanych zahrani¢-
nymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy
a stvisiacich sluZieb, najma spravy pefiaZnych prostriedkov a finané-
nych zébezpek, prijatie a postipenie pokynov tykajlce sa jedného
alebo viacerych finanénych nastrojov.

12.1 ZAKLADNE IDENTIFIKACNE UDAJE

Obchodné meno:
Pravna forma:
Zakladné imanie:
Rozsah splatenia:
Druh CP:

Sidlo:

Datum vzniku:
iI€o:

DIC:

1€ DPH:
Zapisana:

PREDMET PODNIKANIA:

*  Vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Dalsie sluzby:

IAD Investments, sprav. spol., a. s.
spravcovska spolo¢nost, akciova spolocnost
2 058 400 EUR

2 058 400 EUR

zaknihované

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,

Slovenska republika

18.10. 1991

17 330 254

2020838193

SK2020838193

v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava
I, odd. Sa, vloZka C. 182/B

+  riadenie portfélia financnych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a), b), ¢}, d) zakona . 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investic-
nych sluzbéch a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zakon

o cennych papieroch”),
*  investi¢né poradenstvo,

»  Uschova a sprava podielovych listov vydévanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej sprévy a stvisiacich sluZieb, najma spravy pefiaznych prostriedkov

a finan¢nych zabezpek,

+  prijatie a postUpenie pokynov tykajticich sa jedného alebo viacerych financnych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona

o cennych papieroch.
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12.2 PRAVNE NASTUPNICTVO, AKVIZICIE

IAD Investments je pravnym nastupcom v désledku zli€enia s nasledovnymi spolo#nostami:
V roku 2014 bola na 1AD Investments zo spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprév. spol., a.s., Pribinova 10,811 09 Bratislava,
ICO 35 803 525, prevedena spréva podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfdlii.

* 2014 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprév. spol,, a.s., Pribinova 10,811 09 Bratislava,
1CO 35 803 525, prevedend sprava podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfslii.
¢ 2012 - Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s., Ratianska 62, 831 02 Bratislava, 1CO: 36 785 989, rozhodnutim
€. ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 29. 12. 2011, udelila NBS predchadzajlici sthlas na zlGéenie spolonosti.
* 2009 - KD Investments, sprav. spol., a.s., Laurinska 3, 811 03 Bratislava, IO 35 918 381 - rozhodnutim
. OPK-15280-1/2009, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 26. 11. 2009, udelila NBS predchadzajlici stihlasna zli¢enie spolotnostf.
* 2007 - OTP Asset Management, sprav. spol,, a.s., Tallerova 10, 811 02 Bratislava, 10 35916699, rozhodnutim
€. OPK-914/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 24.05.2007, udelila NBS predchadzajuci sihlas na zli¢enie spoloénosti.

Vysoki Groveit profesionality prace IAD Investments potvrdzuja aj Elenstva v profesijnych a ekonomickych zdruZeniach:

SASS -~ Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti, od roku 2001
AKAT €R - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, od roku 2009

IAD Investments je drZitelom niekolkych povoleni dokladujicich oprivnenie na Specifické druhy finanénych Einnostf:

* 2014 - Povolenie na spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov
(a poskytovanie dal3ich sluzieb - prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov)
- rozhodnutie NBS & ODT-14356/2013-2 - IAD Investments vykonala v roku 2014 zosuladenie ponuky podielovych
listov podielového fondu Prvy realitny fond v Ceskej republike v zmysle ich platnej pravnej Gpravy tak, Ze jej bolo udelené
rozhodnutie NB €. j. 2014/2741/570 o porovnatelnosti tohto podielového fondu so Specidinym podielovym fondom a podie-
lovy fond Prvy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahraniénych investiénych fondov, ktoré méZu byt verejne ponikané
v CR (od 11. 7. 2014) - Povolenie na vedenie samostatne] evidencie zaknihovanych podielovych listov podiefovych fondov -
rozhodnutie NBS ¢, ODT-8945/2014-4.

» 2009 - Rozhodnutie ENB o udeleni povolenia k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu Prvy realitny fond, o.p.f.,
IAD Investments, sprav. spol., a. s., a pridelenie identifika¢ného Cisla zahrani¢nému subjektu kolektivneho investovania.

* 2005 - Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS - Rozhodnutie - zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS, doplnenie povole-
nia IAD Investments o riadenie portfélia a poradenstvo.

= 2005 - Rozhodnutie UFT &, GRUFT-099/2005/KISS - zmena povolenia & UFT-004/2000/KISS, doplnenie povolenia o poraden-
stvo, Uschovu a sprévu podielovych listov.

* 2001 - Povolenie UFT & UFT-004/2000/KISS na tinnost spravcovskej spoloénosti na zaklade zakona €. 385/1999 Zb. o ko-
lektivnom investovani {pozn. prelicencovanie spolo€nosti).

* 1992 - Povolenie MF SR na €innost spravcovskej spolognosti na zaklade zakona €. 248/1992 Zb. o investinych spolo¢nos-
tiach a investi¢nych fondoch.
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12.5 STATUTARNE ORGANY

Ing. Vladimir Bencz

predseda predstavenstva

Predchadzajlce pbsobenie:

Sympatia-Pohoda, d.s.s., a. s.
CONSULTA, hospodarske

personalne poradenstvo, spol. s 1. o.

VUB Invest Holding, a.s
VUB [nvest, i.s. a. 5.

Ing. Robert Bartek

predseda dozornej rady

Peter Lukac, MBA

Elen predstavenstva

Predchadzajuce pbdsobenie:

UNIQUA, a. s.
Nationale Nederlanden
Tauris, a. s.

Ing. Vanda Vranska

clen dozornej rady

Mgr. Vladimir Bolek

clen predstavenstva

Predchadzajuce pdsobenie:

Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s.
Slovnaft, a. s.
Ministerstvo vnutra SR

Ing. Miroslav Vester

¢len dozornej rady




12.6 ORGANIZACNA A RIADIACA

STRUKTURA

K 31.12. 2017.mala spolotnost 43 zamestnancov, Z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu clenov predstavenstva.

Valné
zhromazdenie

F—————— Predstavenstvo ———————

Vykonny

riaditel

il

Dozornarada

Odborny garant
(viazani financni agenti)

Oddelenie
dodrziavania

Qddelenie
riadenia rizik

Oddelenie

vitornej kontroly

Oddelenie riadenia investicif Oddelenie
IT

Oddelenie riadenia investicii
backoffice

Ochrana financnych
nastrojov a penaznych
prostriedkov

Obchodne
a marketingové oddelenie

Sirenie informacii
a public relations

ZAMESTNANCOV

Uctovné
a financne oddelenia

Oddelenie
klientov

Frontoffice,
Backoffice

Reklamacie
astaznosti
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12.7 ZOZNAM SPRAVOVANYCH PODIELOVYCH FONDOV

16

PODIELOVYCH FONDOV

IAD Investments sprav. spol., a.s. spravovala ku koncu roka 2017 Sestnast podielovych fondov

Nazov

1. PF Sinko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s.
{v celom texte ako ,1.PF Sinko"}

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a. s.
(v celom texte ako ,Prvy realitny fond*)

Zaisteny - IAD depozitné konto, o0.p.f,, IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(v celom texte ako ,Zaisteny - IAD depozitné konto")

KD RUSSIA, o.p f., IAD Investments, sprav. spol., a. s.
{v celom texte ako KD RUSSIAY)

Bond Dynamic, o.p.f., 1AD Investments, sprav. spol,, a. s.
(v celom texte ako ,Bond Dynamic”)

Growth Opportunities, 0.p.f,, 1AD Investments, sprav. spol., a. s.
{v celom texte ako ,Growth Opportunities®)

Protected Equity 1, 0.p.f., IAD Investments, spréav. spoi, a. s.
(v celom texte ako ,Protected Equity 1)

Protected Equity 2, 0.p.f,, IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(v celom texte ako ,Protected Equity 2*)

|AD Energy Fund, o.p.f., 1AD Investments, sprav. spol,, a. s.
{v celom texte ako ,IAD Energy Fund“}

EURO Cash dlhopisovy, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., 2. s.
(v celom texte ako ,EURO Cash dlhopisovy*}

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s.
{v celom texte ako ,EURO Bond“)

Cesky konzervativni, 0.p.f., !AD Investments, sprav. spol., a. s.
(v celom texte ako ,,(‘fesky konzervativni*)

CE Bond, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(v celom texte ako ,,CE Bond”)

Global Index, 0.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a. s.
{v celom texte ako ,Global Index")

Optimal Balanced, 0.p.f., IAD Investments, spréav. spol., a. s.
(v celom texte ako ,Optimal Balanced”)

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD investments, sprav. spol., a. s.
{v celom texte ako , Korunovy realitny fond“)

*Zatiatok fondu
#*Datum prevodu spravy

*24.3.1993

*20. 11. 2006

*1.2.2008

*20. 1. 2006
**12, 11. 2009

*5.11. 2007
*%14.12. 2011

*5, 11. 2007
*%14,.12. 2011

*17.12. 2007
*%14.12. 2011

*31. 3. 2009
*%14.12. 2011

*27.6.2013

*6. 5. 2005
*%29.10. 2014

*16. 2. 2001
*%20.10.2014

*g,11. 2007
*%20.10. 2014

*31. 3. 2004
*%29.10.2014

*14, 2. 2001
*%29.10. 2014

*25. 4. 2006
**29.10.2014

*17.1. 2017

Cislo povolenia NBS

UFT-004/2000/KISS

UDK-056/2006/KISS

OPK-2301/2007

OPK-15277-2/2009

ODT-12649-1/20

ODT-12649-2/20

ODT-12649-4/20

0DT-12649-5/20

ODT - 2500/2013-1

0ODT-9113-4/20141

ODT-9113-3/2014-1

0ODT-9113-5/2014-1

0DT-9113-1/2014-1

ODT-9113-2/2014-1

ODT-9113-6/2014-1

0DT-9906/2016-3



12.8 INFORMACIE O POLITIKE ODMENOVANIA

Zasady odmefiovania spolo¢nosti st vypracované v silade so zdkonom o kolektivnom investovani &. 203/2011 Z. z. v zneni nes-
kor3ich predpisov a eurdpskou legislativou (v tomto texte dalej len ,z4kon“), schvaluje ich predstavenstvo a dozorna rada IAD
Investments.

Zasady odmeniovania sU v stlade s riadnym a G¢innym riadenim rizik a podporuji ho, pricom nepodnecuja k prijimaniu rizika,
ktoré nie je v stlade s rizikovymi profilmi a Statitmi spravovanych podielovych fondov. Zasady odmefiovania sd v stlade s obchod-
nou stratégiou, cielmi, hodnotami a zdujmami IAD Investments a podielovych fondov, ktoré spravuje, a ich investorov a zahfiiaju
aj opatrenia na zabranenie konfliktu zdujmov. Dozorna rada IAD Investments pravidelne preskimava vieobecné principy zasad
odmeriovania a zodpoveda za ich uplatiiovanie a aspon raz rocne nezévisle preskima uplatfiovanie zdsad ocdmeriovania v IAD
Investments. IAD Investments je povinnd uplatfiovat zasady odmefiovania u urenych zamestnancov (uvedenych v zakone, resp.
splfajacich podmienky uvedené v zakone).

Zasady odmeriovania st osobitnym spdsobom motivacie urfenych zamestnancov prostrednictvom pohyblivych zloZiek odmenova-
nia, ktorych vy3ka a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti urenych zamestnancov. Zamestnanci zodpovedni
za funkciu dodrZiavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnatornej kontroly si odmefiovani na zakiade plnenia ciefov sivisiacich s ich
funkciami bez ohladu na vykonnost Cinnostf spolocnosti, ktoré kontroluju.

Odmena zamestnancov ma tzv. pevnt zlozku (tvori ju mzda zamestnanca) a pohyblivi zloZku. Zdsady odmetiovania IAD Investments
sa vztahujl na pohyblivé zlozky odmefiovania uréenych zamestnancov, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodno-
tenia vykonnosti, resp. na plnenie cielov sivisiacich s vykonom funkcii zamestnancov. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady
vykonava valné zhromazdenie IAD Investments, hodnotenie vykonnosti &lena predstavenstva a vykonného riaditela vykonava do-
zorné rada IAD Investments, hodnotenie vykonnosti ostatnych urlenych zamestnancov vykonava vykonny riaditel IAD Investments.

Vyska pohyblivej zloZky odmeny zavisi od vykonnosti ureného zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre hod-
notenie vykonnosti urenych zamestnancov, teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t.j. 12 mesiacov. Vykonnost uréenych zamestnan-
cov sa hodnoti jedenkrét, a to v poslednom mesiaci akrualneho obdobia, alebo ak pouZité hodnotiace kritérium nie je moZné vyhod-
notit v poslednom mesiaci akrualneho obdobia, tak po akrualnom obdobi, ked pouZité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit.
Hodnotenie pozostéva z hodnotenia kfi¢ovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a socidlneho sprévania zamestnanca
a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajice sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa prikiada urité
percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategorie uréeného zamestnanca. Dozorné rada spolo€nosti v roku 2017
preskiimala vSeobecné principy zédsad odmefiovania spolognosti a uplatifiovanie a schvélila aktualizované Zasady odmefiovania, v
ktorych v roku 2017 doslo k zmenam najmé v osobéch hodnotiacich vykonnost predstavenstva a vykonného riaditefa spolo¢nosti.

Celkova odmena zamestnancov spolocnosti ma pevnu zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivi zloZku. Spolognost vyplatila v
raku 2017 zamestnancom celkové odmeny vo vyske devétstodevatdesiatdevattisic Styristoosemdesiatdva EUR, z toho pevné zloZky
boli vyplatené vo vyske sedemstoSestdesiattritisic StyristoStyridsatpat eur a pohyblivé zloZky vo vy3ke dvestotridsatSesttisic trid-
satsedem eur, priom potet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol $tyridsatétyri. Priamo z majetku podielového fondu nebol
zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkovad odmena zamestnancov podla §33 ods. 9 pism. b), ¢), d) zdkona (vrcholovy manaZment, zamestnanci, ktorych praca méa
vyznamny vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode dalej len ,,uréeny zamestnanec”), ktoru spolo¢nost vyplatila v roku 2017 urce-
nym zamestnancom bola vo vySke pétstostyridsatpattisic Styristodvanast eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vyske tristode-
vitdesiatpéattisic Seststotridsatdevat eur a pohyblivé zloZky vo vy3ke stoStyridsatdevattisic sedemstosedemdesiattri eur, pricom
pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol Sestnast. Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny
Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

IAD Investments nenadobudla v roku 2017 Ziaden obchodny podiel.

IAD Investments v roku 2017 nevynaloZila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.

IAD Investments nema organiza¢nu zloZku v zahranidi.

Po skonfeni roka 2017 nenastali vyznamné udalosti. V spolo¢nosti nenastali Ziadne zmeny tykajlce sa zniZenia obchodného ma-
jetku, ani vyznamné zmeny v ramci predmetu podnikatelskej Cinnosti. Spolo€nost neeviduje Ziadne sidne spory, ktoré by mohli

zataZit majetok spolocnosti. Hospodarska situacia spolo¢nosti sa vyvija podla ofakavania.
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»I1AD

INVESTMENTS

V Bratislave 4. 6. 2018

Prilohy:

Uctovna zavierka 31. 12. 2017 - overen4 auditorom
Auditorska sprava o overeni riadnej Uttovnej zavierky k 31.12.2017

4—’—\ oc%&//

Ing. Vladimir Bencz Peter Lukac, MBA
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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»IAD

INVESTMENTS

Individudlna uctovna zavierka
zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

Pozndmky st neoddelitelnou séast'ou uctovnej zavierky.

Defi zostavenia Podpisovy zdznam $tatutdrneho | Podpisovy zdznam Podpisovy ziznam
udtovnej zdvierky orgédnu alebo &lena ¥tatutameho | osoby zodpovednej za osoby zodpovednej za
orgéanu U&tovnej jednotky zostavenie Udt. zdvierkv | vedenie d¢tovnictva
2. 042015 Ing. Vladimir Bencz / Ing. Rita Markusekdvd | Ing. Rita Markusckoéa
/ I.F k- ] 4

Deit schvalenia Mar. Viadimir Bolelyzjfx Ay

25. 04.2018 /

/




IAD Investments, spriv. spol., a.s.

Individualna G¥tovnd zivierka zostavena podla Medzindrodnych $iandardov finanéného vykaznictva
v znenf prijatom Eurdpskou aniou
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

OBSAH
e Sprava nezavislého auditora 3
e Vykaz finanénej pozicie 9
e Vykaz komplexného vysledku 10
e Vykaz zmien vo vlastnom iman{ 11
» Vykaz pefiaZnych tokov 12
» Poznamky k G¢tovnej zavierke 13



KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421 (0)2539841 11

Dvoafakovo nébrezie 10 Fax +421(0)2 5998 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratisiava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akclonérom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s.

Spréava z audltu G&tovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit i&tovnej zavierky spoloénosti IAD Investments, sprév. spol., a.
s. (,Spolo&nost™), ktora obsahuje vykaz finan&nej pozicie k 31. decembru 2017, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo viastnom imanl, vykaz pefiaznych tokov za
rok kongiaci sa k uvedenému détumu, a poznamky k G&tovnej zavierke, ktoré obsahujd
siihm vyznamnych G&tovnych zésad a Gétovnych metéd.

Podfa nasho nézoru, priloZené uctovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz
finanénej situacie Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pefiaZnych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zéklad pre nédzor

Audit sme vykonaii podla medzinarodnych auditorskych 3tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit tctovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezévisli podfa ustanoveni zdkona ¢&. 423/2015 Z. z. o &tatutarnom audite a 0 zmene
a doplineni zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(-zékon o Statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanovenf tykajlicich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuj: dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfucové zéleZitosti auditu

Kfugové zaleZitosti auditu sl zaleZitosti, ktoré sii podla nasho odborného postidenia
vnasom audite 0O8tovnej zavierky za beZné obdobie najzévaZnejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom (i¢tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Obohodny registar Okresngho  ICO/Registration number:

80clu Bratisiava |, oddlel Sro, 31348

Evidentné Eislo licencie

KPMG Slovensko spol. 5 r.0., a Slovak iimited Fability company vioZia ¢. 4864/B v
and a mamber firm: of tha KPMG network of independent Commercial register of District ~ 2udftora: 56
member firms affilisted with KPMG Internationsl Cooperative court Bratislava |, section Sra, Licence aumber

[“KPMG International”), a Swiss entity. fils No, 4664/8 of statutory auditor: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizif za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2017:
9 139 tis. Eur (31. december 2016: 6 919 tis. Eur).

Vid poznamka Prehfad vyznamnych Uétovnych zasad a met6d (r) a poznamka
Vynosy z poplatkov a provizii (Pozndmka 20) poznamok Uctovnej zavierky.

Kfigové zéleZitost auditu Nasa reakcia
Vynosy 2 poplatkov a provizii Nase auditorské procediry zahfiiali
predstavuju vacsinu vynosov okrem inych nasledovné:

Spoloénosti za rok ktory sa skongil 31.

decembra 2017 a obsahuje najmé@ e Posldenie a testovanie podoby,

poplatky za spravu podielovych fondov implementacie a ucinnosti fungovania

(vratane pevnej zlozky a variabilnej kiigovych internych kontrol suvi-

zZloZky, ak je to aplikovateiné), vynosy z siacich s vypodtom dennych NAV pre

poplatkov za predaj podielovych listov a fondy v sprave Spolo&nosti;

vynosy z poplatkov z individualnej

spravy. » PoslUdenie a testovanie podoby,
implementéacie a G€innosti fungovania

Poplatky za spravu podielovych fondov kfugovych internych kontrol savi-

st nadobudnuté od fondov v sprave siacich s prenosom dat medz
Spoloénosti, zatial poplatky zindi- elektronickym  bankovnictvom a
vidudlnej spravy su nadobudnuté od systémom Spolo&nosti pre spravu
individuainych klientov. V oboch pripa- aktiv vo fondoch, so za&merom
doch su poplatky Easovo rozii$ené do overenia spravnosti vysky investicil
obdobia, s ktorym &asovo alebo vecne do fondov, ktoré predstavuju zéklad
stvisia. pre vypocet poplatkov;

Pevna zloZzka poplatkov za sprévu , Vyuzitim  naSich  vlastnych T
podielovych fondov je potitana v sllade Specialistov, postdenie a testovanie
so $tatutmi fondov na zaklade G&istej podoby, implementacie a Ug&innosti

hodnoty majetku fondov ("NAV") v fungovania kontrol suvisiacich s
sprave a odplaty Spoloénosti. Variabiina integritou IT systémov pougitych pre

zloZka poplatkov za spravu podielovych spracovanie vynosov z poplatkov a
fondov je potitand, ak je to apliko- provizi, vrétane kontrol nad
vatelné, ako percento narastu NAV pristupovymi pravami do tychto
fondu v urgitom obdobi, ak je spinena systémov, datami a riadenim zmien v

podmienka, Ze NAV pripadajica na systémoch;

jeden podiel fondu je vys8ia neZ doviedy

najvysSia dosiahnuta NAV. o Nezévislé prepoditanie ogakévanej
hodnoty za rok, ktory sa skongil 31.

Poplatky z individuadlnej spravy su decembra 2017 pre:

pocitané na zaklade hodnoty majetku v

sprave a aplikovatelnej odplaty.

Poplatok obsahuje variabilnG zloZku, o pevnu zlozku poplatkov za spravu
ktor4, ak je to aplikovatelné, je po&itana podielovych fondov — na zékiade
ako percento z kapitalového vynosu priememej hodnoty NAV fondov
majetku, ktoré presahuje Specifikovany v spréve za rok, prislugnej odplaty
benchmarkovy vynos. a vzorcov stanovenych v statite

fondov. Ako sudast nasej prace,
s vyuZitim viastnych Speciaiistov



wana

Poplatky za predaj podielovych listov st
nadobudnuté od investorov v
podielovych fondoch a su zauctované
pri.  vydavani podielovych listov.
Poplatky su pocitané na zaklade
objemu investicie do podielovych listov
a odplaty stanovenej v $tattte fondov.

Na tato oblast sme sa zamerali z
dévodu vysokého objemu podkladovych
transakeil, ktoré wvplyvaji na vySku
vynosov, podtu odplat a komplexnosti
tusudkov a odhadov pouzitych pri
vypocte NAV pouzitych vo vypocdte.
Kracovou coblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost déat,

na oceliovanie, nezavislé ohodno-~
tenie NAV v investicnych port-
foliach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo ich
teoretické ceny. Pre variabilnG
Zlozku poplatkov na zaklade
porovnania narastu NAV s
doviedy najvySSou dosiahnutou
NAYV a prisludnej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych
listov -~ na zéklade objemu
investicie do podielovych listov
a prislusnej odplaty stanovenej v
tatdte fondov,

ktoré vstupuju do vypoétu poplatkov.

o poplatky z individualnej spravy -
na zaklade priememej hodnoty
majetku v sprave a prislusnej
odplaty. Pre variabilni 2zloZku
poplatkov na zaklade
kapitalového vynosu majetku za
obdobie a prisiusnej odplaty.

Porovhanie oéakavanej hodnoty so
zaGtovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  v8etkych
vyznamnych rozdielov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uétovnej zavierky v stilade
s poziadavkami relevantnych
§tandardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutameho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovni
zévierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie UGctovnej zavierky, ktor4a neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokragovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoénosti tykajlicich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za poutzitie predpokiadu nepretrzitého pokra¢ovania v ginnosti v Gtovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolo&nost' zlikvidovat' alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemal int
realistickil moZnost' nez tak urobit.
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Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Gétovné zavierka ako celok
necbsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spréavu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
hie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzindrodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujl. Nespravnosti mdzu
vzniknaf v dosiedku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuiju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sithrme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Utovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
podas celého auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

+ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reaguijice na tieto rizikdé a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySsie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod mbze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii
navrhnif auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych uGgtovnych z&sad a uétovnych metéd a
primeranost udtovnych odhadov a uvedenie s nimi svisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

« Robime zéver o tom, &i $tatutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokralovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych
doékazov zaver o tom, &i existuje v¥znamna neistota v svisiosti s udalostami alebo
okoinostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat v Einnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na stvisiace informéacie
uvedené v UGtovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostatoéneé,
modifikovat na8 nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych doékazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti v8ak mozu spdsobit, Ze Spoloénost prestane pokracovaf v neprefréitej
Sinnosti.

¢ Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah udtovnej zavierky vratane
informé&cii v nej uvedenych, ako aj to, & G&tovna zavierka zachytava uskutotnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o plénovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pofas nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravou a riadenim tieZz poskytuieme vyhlasenie o tom, Zze sme
spinili prisludné poZiadavky tykajlce sa nezdvislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kfadovymi zaleZzitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zélezitost by sa v nasej sprave uviest’
nemala, pretoze mozno odbvodnene otakavat, Ze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poZiadavkam zékonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvédzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve vzneni neskorSich
predpisov (,zakon o ugtovnictve"). Nas vyssie uvedeny nézor na G&tovnl zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom U&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznémenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a postdenie, ¢i tieto iné informacie nie
st vo vyznamnom nesUlade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poas auditu t¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku divu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.
Ked ziskame vyrodnu spravu, posudime, & vyro€né sprava Spolo¢nosti obsahuje

informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zéklade prac
vykonanych pogas auditu (étovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

+ informéacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sitlade s
uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podfa zakona o tctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu
ucétovnej zavierky.

Dalsie po¥ladavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajacich sa statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za §tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
16. novembra 2017 na zaéklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spoloénosti
12. juna 2017. Celkové neprerusené obdobie nase] zakazky, vratane
predchadzajicich obnoveni zékazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opétovnych vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavuje
1 rok.
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Konzistentnost s dodatoénou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto spréve je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre dozornii radu Spolo&nosti, ktora pini funkciu vyboru pre audit, ktort
sme vydali v ten isty defi ako je ddtum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa s$tatutameho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisii od Spolo&nosti.

Okrem sluZieb statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v ltovnej zavierke sme
Spoloénosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujici vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

25. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

‘ Zodpovedny auditor:
Lubo$ Vanto
Licencia SKAU &. 745

Auditorské spolo&nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o0.
Licencia SKAU ¢. 96




IAD Investments, spriv. spol., a.s.

Individudlna Gétovna zAvierka zostavend podl'a Medzindrodnych Standardov finan&ného vykaznictva

v znent prijatom Eurépskou iniou
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

(vtis. EUR)

Majetok

Peniaze a pefiaZné ckvivalenty 1.

Pohl'addvky voti bankam 2.

Finané&né nastroje vykazované v RH cez vykaz 3.
komplexného vysledku

Investicie v dcérskych spolotnostiach 4.

Finan&né pohfadivky 5.

Dihodoby bmotny majetok 6.

Dlhodoby nehmotny majetok 7

OdloZend dafiova pohlPadévka a ostatné dane 8.

Ostatny majetok 9.

Majetok spolu

Zavizky

Zaviizky z obchodného styku a ostatné ziviizky 10.

Daiiové zaviizky a ostatné dane 11,

Rezervy 12.

Zévizky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie 13.

Emisné aZio 14,

Zékonny rezervny fond is.

Nerozdeleny zisk minulych rokov 16.

Ocetiovacie rozdiely deérskych spolocnosti 17.

Zisk beiného uétovného obdobia po zdaneni 18.

Vlastné imanie spolu

Zaviizky a viasiné imanie spolu

31/12/2017 31/12/2016
4 5
265 68
209 192
1,095 876
3,547 4,230
138 25
323 249
96 235
68 112
5,745 5,992
1,101 938
73 99
72 60
1,246 1,097
2,059 2,059
365 365
773 134
0 1,146
529 311
1,324 880
4,499 4,895
5,745 5,992

Poznémky na strandch 13 - 49 st neoddelitelnou si&astou ittovnej zévierky. Ustovna zavierka bola

schvalend predstavenstvom dita 25. aprila 2018.
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VI

TAD Investments, spriv. spol,, a.s.

Individualna t&tovna zévierka zostavena podFa Medzinirodnych $tandardov finanéného vykaznictva

v zneni prijatom Eur6pskou tniou
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

(vtis. EUR)

31/1212017 31/12/2016
Vynosy z iirokov a obdobné vynosy 19, 142 187
Cisté vynosy z drokov 142 187
Vynosy z poplatok a provizii 20. 9,139 6,919
Niklady na poplatky a provizie 21 (5,563) (4,182)
Cisty zisk (strata) z obchodovania 22. 8 10
Ostatné néklady 23. 97 (83)
Ostatné vynosy 24, 318 648
Previdzkové vimosy 3,805 3,312
Veobecné previdzkové naklady 25. (2,126) (1,848)
Odpisy 26. (107) (83)
Previdzkové ndklady (2,233) (1,933)
Rezervy 12, (72) (60)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 1,642 1,506
Dail z prijmov 11, (318) (626)
Vysledok hospodérenie po zdaneni 1,324 880
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 17. 218 439
Komplexny vysledok 1,542 1,319

Pozndmky na strandch 13 - 49 sii neoddelite[nou siidast'ou t&tovnej zivierky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individudlna Gi¥tovna zavierka zostavena podla Medzinirodnycvh $tandardov finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tiniou
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI{

(v tis. EUR)
Nerozdeleny .
Zikladné Emisné Rezervny zisk Ocetiovacie Liskistrat Vlastné
, , ‘e . . a beiného | .
imanie atio fond (neuhradens rozdiely obdobia imanie
strata) _

Stav k 31.decembru 2015 2,058 365 80 39 (128) 1,749 4,035
Pridel do rezervného fondu 54 (54 -
Nerozdeleny zisk (neuhradena

strata) minulych rokov 1,234 (1,234) -
Precenenie investicii v

dcérskych spolotnostiach 439 439
Zisk za obdobie 880 880
Vyplatenie dividend 460) (460)
Stav k 31.decembru 2016 2,058 365 134 1,145 311 881 4,894
Pridel do rezervného fondu 88 - (88) -
Precenenie investicii v

deérskych spolo&nostiach - 218 218
Zisk za obdobie - 1,324 1,324
Vyplatenie dividend (1,145) (792) 1,937y
Stav k 31.decembru 2017 2,058 365 222 - 529 1,325 4,499

Pozmamky na strandch 13 - 49 st neoddelitePnou sidastou Gétovne) zavierky.



IAD Investments, sprav. spol, a.s.

Individudlna i&tovna zavierka zostavena podl'a Medzindrodnycvh #tandardov finantného vykaznictva
v zneni prijatom Eurgpskou inion
za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie k 31.12.2017
(v tis. EUR)
31/12/2017  31/12/2016
Z/8 Vysledok hospoddrenia pred zdanenfm 1642 1 506
A.l1. Neperainé operdcie ovplyviiujiice hospoddrsky vysiedok z begnej innosti { 268) {107)
A.1.1.  Odpisy 107 85
A12, Rezervy 72 6
A.13. Prijaté dividendy (209) -
A.14, Vynosy zdrokov a obdobné vynosy (142) (187}
A.1l5. Ostamé poloZky nepeiiazného charakteru ( 96) (11)
A.2. Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu 232 (555)
A21, Zmena stavu pohladdvok z prevadzkovej ¢innosti 24 (68)
A2.2. Zmena stavu ostatného majetku 44 (31)
A23. Zmena stavu zaviizkov z obchodného stykn a z ostatnych zavizkov 164 (456)
A.3. Uhradens dait (191) (367)
A, Cisté pefiaZné toky z previdzkovej Einnosti 1415 477
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku ( 160) (230)
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (134) (27
B.3, Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 2 -
B.4. Vydavky na dlhodobé pdzicky poskyinuté i&tovnou jednotkou inej uctovnej
jednotke v skupine (1892) (1056)
B.5. Prijmy zo spldcania dlhodobych p6Zitiek poskytnutych Gétovnou jednotkou inej
udtovnej jednotke v skupine 2551 -
B.6. Vydavky na ndkup finanénych ndstrojov vykazovanych v redlnej hodnote cez
vykaz komplexného vysledku - -
B.7. Prijaté droky 142 187
B.8. Prijaté dividendy 209 -
B. Cisté peliaZné toky z / (poutité v) investitnej innosti 718 (1126)
C.3. Vyplatené dividendy (1937) (461)
C. Cisté pefiaZné toky pouZité v investitnej Einnosti 1937 (461)
D. Cisté zvy¥enie alebo #isté zniZenie peiiaZnych prostriedkov 196 (1 110)
E Stav pefiaZnych prostriedkov a peiliaZnych ekvivalentov na zatiatku
" u¥tovného obdobia 73 1183
Stav pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci titovného
" obdobia 269 73

Kurzové rozdiely vytislené k pefiaznym prostriedkom a pefiaZznym

* ekvivalentom ku ditu u¥tovnej zdvierke -
Zostatok pefiaZnych prostriedkov a peiiaZnych ekvivalentov na konci

' a¥tovného obdobia 269 73

Poznamky na strandch 13 - 49 st neoddelitel'nou suastou uStovnej zdvierky.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

TAD Investments, spriv. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(d'alej len ,,Spoloénost™ alebo ,,Spravcovska spoloénost™)

1I¢0: 17330254
IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost’ vykonédva svoju ¢innost’ na izemf Slovenskej republiky.

ZaloZenie a vznik

Spolotnost’ bola zaloZend diia 25.9.1991.
Diia 18.10.1991 bola spolodnost’ zapisan do obchodného registra Okresného stidu Bratislava I, Oddiel Sa, vioZka

182/B.

Hospoddrska &innosr

Predmetom &innosti Spolo&nosti je:
» vytvéranie a spravovanie podielovych fondov podla zikona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani

a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor§ich predpisov (d'alej len ,,zékon o kolektivnom
investovani®),

> riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi finanénymi ndstrojmi v sifilade s poverenim klienta
na zéklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfdlia inych klientov vo vzfahu k finanénym
nastrojom podFa § 5 ods. 1 pism. a) a% d) zékona &. 566/2001 Z .z. o cennych papierach a investiénych
sluzbéich a o zmene a doplneni niektorych zikonov v zneni neskorSich predpisov (d'alej len "zdkon o
cennych papieroch"),

» poradenskd &innost' vo veciach tykajicich sa investovania do finan&nych nastrojov ve vzfahu k
finan&nym néstrojom podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zikona o cennych papieroch podPa zikona o
kolektivnom investovani (dalej len "poradenska &innost™),

> iischova a sprava podielovych listov vyddvanych spravcovskou spoloénostou.

Podielové fondy vytvirané a spravované Spolo&nostou nie sii samostatnymi pravnymi subjektmi, aviak kaZdy
z podielovych fondov zostavuje samostatnu i¢tovnii zdvierku. Ked'ze hodnoty spravované v podielovych fondoch
nie 51 majetkom Spolognosti, individualne G&tovné zdvierky podielovych fondov nie st konsolidované do Gétovnej
zavierky Spolo&nosti.
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IAD Investments, sprdv. spol., a.s.

Individuélna G&tovni zavierka zostavend podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskon timiou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis.EUR)

Spolognost spravovala k 31.12.2017 tieto otvorené podielové fondy (d'alej len ,,fondy™):

Cisté hodnota majetku  Cistd hodnota majetku

k 31.12.2017 k 31.12,2016
Prvy realitny fond, 5.p.f 149 729 123 889
Global Index o.pf. 99 763 92292
Growih Opportunities, o.p.f 27622 19 382
Optimal Balanced o.p.f. 17 307 16 489
Bond Dynamic, o.p.f. 10 664 9701
CE Bond o.pf. 9841 9040
EURO Bond o.p.f 9824 8390
Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f 9489 7362
Cesky konzervativni o.p.f. 9183 8443
KD RUSSIA, o.p.f 4720 4209
Euro Cash dlhopisovy o.p.f 3883 3780
Korunovy realitny fond, o.p.f. 3783 -
IAD Energy Fund, o.p.f 3376 3374
1.PF Sinko. o.p.f 2656 2540
Protected Equity 1, o.pf. 1820 1835
Protected Fquity 2, o.p.f 1758 1731
Opftimal, o.pf * - 3648
Kapital, opf * - 2836
KD Prosperita, o.p.f. ** - 1732
SPOLU 365 418 320 663

* Z dévodu zefektivnenia spravy podielovych fondov a na ziklade predchidzajiiceho sihlasu Nérodnej banky
Slovenska sa dfia 11.9.2017 zladili podielové fondy Optimal a Kapital do podiclového fondu Growih
Opportunities. Fondy Optimal a Kapital zanikli zli€enim v silade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska o
udeleni predchadzajticeho sihlasu na zlGZenie podielovych fondov zo diia 12.7.2017, &.z: 100-000-049-750 k &.
sp.: NB§1-000-012-778, ktoré nadobudlo priveplatnost’ dita 18.7.2017

*+Z dévodu zefektivnenia sprivy podielovych fondov a na zdklade predchadzajiiceho siihlasu Nérodnej banky
Slovenska sa diia 6.11.2017 z}li¢il podielovy fond KD Prosperita do podielového fondu KD RUSSIA.

Fond KD Prosperita zanikol zli¢enim v silade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska o udelenf
predchédzajiceho sthlasu na zldéenie podielovych fondov zo diia 18.9.2017 &.z.: 100-000-060-351 k &.5p,: NBS1-
000-015-020, ktoré nadobudlo pravoplatmost’ diia 21.9.2017,
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuilna Gétovnd zivierka zostavend podl'a Medzindrodnych Standardov finan&ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou finiou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Prvy realitny fond, o.p.f.

Diétum zaloZenia fondu: 23.11.2006

Fond patr{ do kategérie $pecialnych podielovych fondov nehnutelnosti. Je zamerany predovietkym na investicie
do nehnuteP'nosti (rezidendné objekty, logistické centra, obchodné centr4, kancelarske budovy, Sportové, relaxaéné
a ubytovacie zariadenia), majetkovych G&asti v realimych spolo&nostiach. Investicie st orientované siredne
konzervativne.

Fond je urdeny pre investorov s vyvéaZenym vzt'ahom k riziku, ktori majii zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej
investicie v eure a ktor{ uvafuji investovat’ peniaze na dihé obdobie za vielom dosiahnutia vysSich vynosov ako
pontikaji dlhopisové podielové fondy pri prijatel'nej miere rizika. Investori by mali byt’ ochotni investovat’ svoje
prostriedky na obdobie dth3ie ako 5 rokov.

Global Index o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 12.2.2001

Podielovy fond je uréeny pre skiisenejiich, dynamickych investorov oéakévajicich vy§sie zhodnotenie a zaroveii
akeeptujicich zvyien kratkodobi volatilitu, ktori majh zéujem uloZit’ si svoje peliané prostriedky na obdobie
minimdlne piatich rokov

Fond investuje finanéné prostriedky do akciovych investicii prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych
na burze (tzv. ETF) pokryvajic hlavné akciové indexy vyspelych tthov po celom svete. Iba mald &ast’ majetku
fondu tvoria prostriedky na i&toch a vkladoch v bankéch.

CicPom fondu je zabezpegit' dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne pit’ rokov pozostivajiice
najmi z kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Growth Opportunities, o.p.f.

Didtum zaloZenia fondu: 5.11.2007

Fond je zmieSany fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investi¢nych nasirojov: akeie, podielové
listy - minimélne 20% - maximidlne 90% hodnoty majetku fondu, vklady na bezngch G&toch a na vkladovych dtoch
- maximélne 80% hodnoty majetku fondu, Fond investuje finanéné prostriedky v dlhopisovej Sasti portfélia do
nasledujiicich investicnych ndstrojov: podnikové dlhopisy , Stitne dlhopisy, hypotekdrne zaloZné listy bénk, Je
vhodny pre investorov, ktori maji skiisenosti s investinymi produktmi s vyraznejfim kolfsanim ich hodnoty a
predpokladaji investiény horizont minimdlne na 5 rokov.

Optimal Balanced o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 10.4.2006

Podielovy fond je urteny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maji zaujem v horizonte troch aZ siedmich
rokov dosiahnut’ maximélne zhodnotenie prostrednictvom kombindcie dlhopisovych a akeiovych investicii.

Fond uplatiiuje kombinovani stratégiu investici{ tak do akciovych nastrojov ako aj do néstrojov peiainého a
dlhopisového trhu. Akciové investicie st uskuto&fiované prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych na
burze (tzv. ETF), pokryvajic akciové trhy Pol'ska, Ceska, Mad'arska, Turecka a Ruska. Akciové investicie tvoria
minimélne 34 % hodnoty majetku podielového fondu. Dlhopisové investicie tvoria najmi $titne dlhopisy
Slovenska, Ceska, Pol'ska a Mad'arska, ktoré st denominované v lokdlnych mensch,
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IAD Investments, sprév. spel., a.s.

Individudina victovna zdvierka zostavenéd podl'a Medzindrodnych $tandardov finandného vykaznictva
v zneni prijatom Burépskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Cielom fondu je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie majetku v horizonte 3 aZ 7 rokov. Akciové investicie by mali
taZit’ z o¥akdvaného rychlejiieho rastu rozvijajicich sa ekonomik v uvedenom regidne oproti vyspelym krajinam.
Dihopisové investicie umoZtiuji vyuzit’ vyhodu vy¥sich trokovych sadzieb v porovnani s euro zénou a zéroveit
profitovat’ z o¥akévaného dlhodobého posilfiovania sa kurzov mien novych &lenskych krajin EU vodi euru.

Bond Dynamic, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 5.11.2007

Z hPadiska typu podielového fondu ide o dlhopisovy podielovy fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych
skupin investiénych nastrojov : podielové listy fondov pefiaZného a dlhopisového trhu - maximaine 80% hodnoty
majetku fondu , dlhopisy, nastroje pefiazného trhu a vkladov - minimélne 20% hodnoty majetku fondu.

Do dlhopisovej &asti portfolia fond investuje: do podnikovych dlhopisov , Statnych dlhopisov a hypotekamych
zaloZnych listov bank . Doba vynosovej splatnosti (durdcia) dlhopisove] Easti portfélia podielového fondu je
maximalne 7 rokov. Typicky investor, pre ktorého je fond urfeny je konzervativny investor s investiénym
horizontom 3 - 4 roky, investuje v eurdch, oéakiva zhodnotenie nad droviiou Standardnych bankovych produktov
v eurdch pri nizkej miere rizika,

CE Bond o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 30.3.2004

Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori majii zdujem zhodnocovat’ svoje pefiané
prostriedky v horizonte minimélne troch rokov a profitovat' z potencidlu rychlo sa rozvijajicich krajin
predovietkym strednej Eur6py a v menSej miere krajin juZnej a juhovychodnej Eurépy.

EURO Bond o.p.f.

Diétum zaloZenia fondu: 12.1.2001

Fond je vhodny pre konzervativaych investorov, ktor{ sa nechct vystavovat kurzovému riziku a maju ziujem
zhodnocovat’ svoje pefiaZné prostriedky v jednotnej mene euro v horizonte minimélne troch rokov. Fond
predstavuje vhodnd alternativu k beznym iétom a dihodobym terminovanym vkladom v eurach.

Fond investuje finan&né prostriedky do néstrojov pefiainého a dlhopisového trhu, ktoré sii vydané vyznamnymi
domé&cimi a zahrani&nymi subjekimi a to vyhradne v EUR. Podiel dlhopisov predstavuje minimélne 80 % hodnoty
majetku v podielovom fonde. Duracia portfélia fondu je uréens investi&énym horizontom podielového fondu.

Ciefom fondu je zabezpelit' stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte troch aZ piatich rokov
pozostivajiici najmi z kapitdlovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portféliun. Fond patri medzi podielové
fondy s konzervativinym pristupom k riziku a vynosom.

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f.

Diétum zaloZenia fondu: 8.2.2008

Fond investuje prostriedky najmé do kratkodobych dlhovych cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu, vkladov
v bankich, kratkodobych repo obchodov a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych
papierov eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, ktoré
majl pefiaZny a sli¢asne zaisteny charakter a si denominované v eure, CiePom spravcovske]j spolo&nosti pri riadent
fondu je dosahovanie zaisteného vynosu tak, aby vykonnost' fondu neklesla pod stanoveny minimélny vynos v
stanovenom &asovom obdobi(zaisCovacia peridéda).Duracia fondu je 1 rok.
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IAD Investments, sprév. spol., a.s.

Individulna itovna zavierka zostavend podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Fond patri do kategérie fondov kratkodobych investicii. Vietky finan&né nasiroje si denominované v eure. Fond
bol vytvoreny na dobu neurgitii.

Ceskp konzervatival 0.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 1.11.2007

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktorf maji zdujem zhodnocovat’ svoje peilainé prostriedky v
teskej korune v horizonte jedného aZ dvoch rokov.

Fond predstavuje vhodnt alternativu k befnym G&tom a dthodobym terminovanym vkladom v &eskej korune.
Fond investuje finan&né prostriedky do nistrojov dihopisového trhu (najm ¥tétnych dlhopisov CR) a to v CZK
alebo v ingch menéch zabezpetenych proti menovému riziku.

Ciel'om podiclového fondu je zabezpetit' stabiiny vinos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jednébo az dvoch
rokov pozostivajiici najmi z kapitalovych a drokovych vynosov z dlhovyich cennych papierov v portfoliu,

KD Russia, o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 23.1.2006

KD RUSSIA je zmiefany fond — investuje predovietkym do akcii, ale aj do dlhopisov, nistrojov pefiainého trhu
a do inych fondov, ktorych podkladovym aktivom sii akcie a dlhopisy.

Zameranim investiénej politiky je investovat’ majetok podielového fondu najmé do akeif spolognosti so sidlom v
Eurdpe, v rozvijajicich sa regiénoch Eurdpy, v Ruskej federécii, v Stitoch byvalého Sovietskeho Zvizua v
Turecku, obchodovanych na eurdpskych, ruskych a americkych burzich, bez regionélneho alebo odvetvového
obmedzenia, do prevoditel'nych dlhovych cennych papierov a nastrojov peiiaZného trhu emitentov so sidlom v
Eurdpe, do podielovych listov inych Standardnych a $pecialnych fondov a cennych papierov zahraritnych
subjektov kolektivneho investovania (s oznatenim Exchange Traded Fund) obchodovanych na eurépskych a
americkych akciovych burzich, ktorych podkladovym aktivom si akciové a dihopisové triedy aktiv, ato v
stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat’ zhodnotenie prostrednictvom
dividendovych a Grokovych vynosov z finanénych nastrojov ako aj z cenového zhodnotenia finandnych
néstrojov v odporiitanom investiénom horizonte, uvedenom v predajnom prospekte podielového fondu a v
dokumente KTliiéové informacie pre investorov (d’alej len ,,KIID*).

Podielovy fond je uréeny pre skiisenej¥ich investorov. Odporigany investitny horizont je minimélne 5 rokov.

Euro Cash dihopisovy o.p.f.

Diétum zaloZenia fondu: 5.5.2005

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, kiori sa nechci vystavovat’ kurzovému riziku a majt zdujem
Zhodnocovat' svoje pefiainé prosiriedky v jednotnej mene euro. Fond predstavuje vhodnu alternativa k beZnym
uétom a kratkodobym terminovanym vkladom v euréch.

Fond investuje finanéné prestriedky do néstrojov pefiazného a dlhopisového trhu, najmi $tatnych dlhopisov,
ktoré sh vydané vyznamnymi domécimi a zahraniénymi subjektmi, a to vyhradne v EUR. Celkova duracia
portfolia je kratsia ako jeden rok.

Cielom fondu je zabezpetit' stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného roka pozostavajici
najmi z kapitdlovych vynosov z dihopisov v portfoliu.
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IAD Investments, sprév. spol., a.s.

Individuaina uétovna zévierka zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tiniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31,12.2017

(vtis. EUR )

Korunovy realitny fond, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 17.1.2017

Fond je denominovany v Seskej korune a investuje do podielovych listov Prvého realitného fondu. Voli riziku
zmeny kurzu CZK vo&i EUR sa fond zabezpeuje vyuZitim finanénych derivatov. Vykonnost' fondu sa bude vo
vyznamnej miere zhodovat' s vykonnostou Prvéhe realitného fondu odlifovat’ sa bude v zavislosti podielu
likvidného majetku (pefiazné prostriedky) a finanénych derivitov na majetku vo fonde.

Prvy realitny fond investuje najmé do realimych aktiv: nehnutel'nosti v oblasti bjvania, administrativy, logistiky,
obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicif, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych
spolognosti v tychto segmentoch realitného trhu a finandnych derivéitov na i&el zabezpetenia voéi riziku a na tidel
dosahovania vynosov.,

IAD Energy Fund, o.p.f-

Détum zaloZenia fondu: 27.6.2013

Zameranim investiénej politiky fondu je investovat’ pefiaZné prostriedky predovsetkym do priamych a
nepriamych majetkovych podielov v spoloZnostiach s rudenim obmedzenym a do akcii akciovych spolognosti,
ktoré sa zaoberaji predajom a vyrobou elektrickej energie, s cielom dosahovat’ vynosy z dividend ako aj vynosy
z trhovej kapitalizicie.

Ciel'om investiZnej stratégie je v horizonte 10 rokov zabezpetit’ pre podielnikov podielového fondu rast hodnoty
ich investicii v podielovom fonde

1.PF Stnko, o.p.f

Détum zaloZenia fondu:31.3.1993.

Fond patri do kategoérie eurovych dlhopisovych fondoy. Je zamerany predovietkym na investicie do bezpeénych
$tatnych dlhopisov, komunélnych a podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zdloZnych listov. Podielové listy
fondu aj cenné papiere v majetku fondu si denominované v eure. Investicie si orientované konzervativne.
Priemernd doba splatnosti dlhopisov v majetku fondu prevysuje jeden rok.

Fond je ur¥eny pre konzervativnych investorov, ktori maji ziujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicic v
eure. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori si ukladajii svoje peniaze na terminovanych uStoch v bankach,
OdporGéa sa investorom, ktori maji zdujem uloZit’ si svoje pefiaZné prostriedky na obdobie dlhsie ako 1 rok.

Protected Equity 1, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu. 17.12.2007

Fond je zmie§any fond fondov s charakterom zaist'ovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.,
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych néstrojov: akcie,
podielové listy ~ 0 % - 160% hodnoty majetku fondu , vklady na beZnych ugtoch a na vkladovych uétoch - aZ 100
% hodnoty majetku fondu. Fond investuje finantné prostriedky v dlhopisovej &asti portfolia do nasledujicich
investiénych nastrojov: podnikové dlhopisy, §titne dlhopisy, hypotekirne ziloiné listy bank. Doba splatnosti
dthepisovej Gasti portfolia je maximalne 10 rokov. Fond je ur&eny pre konzervativnych investorov, ktori hfadajti
investi&na prileZitost’ vo vyznamnom zhodnocovani finanénych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch
a stitasne poZaduji ochranu hodnoty investicie pred vyraznym poklesom.
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IAD Investments, sprav. spel., a.s,

Individudlna idtovnd zdvierka zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Burépskou Giniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Protected Equity 2, 0.p.f.

Détum zaloZenja fondu: 31.3.2009

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych néstrojov: akcie,
podielové listy - 0 % - 100 % hodnoty majetku fondu, vklady na beZnych aétoch a na vkladovych vistoch - a% 100
% hodnoty majetku fondu. Fond investuje finan&né prostriedky v dihopisovej Zasti portfélia do nasledujicich
investiénych néstrojov: podnikové dlhopisy , stdtne dlhopisy, hypotekérne ziloZné listy bank.

Doba splatnosti dthopisovej Zasti portfolia je maximélne 10 rokov.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hladajii investiéni prilefitost’ vo vyznamnom zhodnocovani
finanénych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych tthoch a si8asne poZadujii ochranu hodnoty investicie pred
vyraznym poklesom.

Kontrolni innost' nad dodrZiavanim zdkonnosti vykondva v prvom rade depozitér,

Depozitirom je Ceskoslovenskd obchodna banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140,
Sprévcovskd spolofnost’ nesmie bez sthlasu depozitira robit’ Ziadne transakcie s majetkom fondov. Nérodna
banka Slovenska (NBS) ako orgén §tatnej spravy pre oblast’ kapitdtového trhu s prislufnymi pravomocami zéroveti
mbZe kontrolovat’ a zasahovat' do &innosti spravcovskej spolodnosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady
Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolognosti k 31.12.2017 ak 31.12.2016

Predstavenstvo spoloénosti

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz

Clen predstavenstva: Mgr. Viadimir Bolek

Clen predstavenstva: Peter Lukié, MBA
Dozorn4 rada spolo&nosti

Predseda dozornej rady: Ing. Rdbert Bartek

Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska

Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester
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TAD Investments, sprév. spol., a.s.

Individudlna G&tovna zévierka zostavena podl'a Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

{vtis. EUR)

Materskd spolo¢nost’/ konsolidicia
Akcionéri spolotnosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12,2017

Podiel na ZI v % Podiel na hlasovacich privach v %

Partners Holding, a.s.,

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16 80,16
Ing. Viadimir Bencz

Severoveov 9, 851 10 Bratislava 5,00 5,00
Peter Lukil, MBA,

Tren€ianska Turni 697, 913 21 5,00 5,00
Pro Partners Development, s.r.o.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 9,84 9,84

V{ika zdkladného imania

Zikladné imanie: 2 058 400 Eur
Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur

SpoloZnost’ ma v Obchodnom registri k 31.12.2017 a k 31.12:2016 zapisané:
620 ks kmehové, zaknihované, akcie na meno, menovitd hodnota jednej akeie 3 320 eur.

Spolonost nezostavuje konsolidovant G¥tovnii zivierku, pretoZe nespliia podmienky pre konsolidaciu podfa
ustanoveni § 22 zikoma & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zikon
o Gétovnictve™).

Iné skutoénosti
K 31.12.2017 mala Spolo€nost’ 37 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu Elenov predstavenstva.

Podet vediicich zamestnancov bol 8.

K 31.12.2016 mala Spolotnost’ 34 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykondvali funkciu &lenov
predstavensiva. Poget vedicich zamestnancov bol 8.

Spolognost’ ku diiu zostavenia Uftovnej zdvierky nebola neobmedzene rufiacim spolo&nikom v inej Utovnej
jednotke.

Uitovna zévierka spolognosti k 31.decembru 2017 je zostavena ako riadna iiStovna zivierka podla § 17a ods. 1
zakona NR SR &, 431/2002 Z.z. o a&tovnictve, za Gictovné obdobie od 1.janudra 2017 do 31.decembra 2017,

Uttovnd zavierka spolo¥nosti bola zostavené na zéklade predpokladu dal§ieho nepretrzitého fungovania t&tovnej
Jjednotky.

Uktovnd zavierka Spoloénosti k 31.12.2016 za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 bola schvalené Valnym
zhromaZdenim akcionérov, ktoré sa konalo dita 12.6.2017.

Uttovna zévierka Spolognosti sa zahfiia do konsolidovanej istovnej zavierky spolognosti Pro Partners Holding,

a.s., so sidlom: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, Slovenska republika. Konsolidovana itovna zdvierka je pristupnd
v sidle spolonosti Pro Partners Holding, a.s.
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TIAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individudlna utovna zédvierka zostaveni podl'a Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou tinion

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

( vtis. EUR)

Kapitdlovd primeranost’

Sprévcovska spolocnost je v zmysle § 47 zékona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplnenf
niektorych zikonov v platnom zneni (d‘alej len ,,z8kon*) povinna dodrZiavat’ poZjadavku primeranosti vlastnych
zdrojov.

Vlastné zdroje spravcovskej spolo€nosti si primerané podl'a § 47 zdkona 203/2011, ak nie s niZ$ie ako:

»  shdet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v §tandardngch fondoch alebo eurdpskych Standardnych
fondoch spravovanych spravcovskou spolodnostou prevysujiicej 250 000 000 eur; thto suma sa dalej
nezvy¥uje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

> stiet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investiénych fondoch alebo zahrani&nych
alternativnych investignych fondoch spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujlicej 250 000
000 eur; tito suma sa d'alej nezvyfuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

> jedna Jtvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spolefnosti za
predchédzajlici kalendarny rok; ak spriveovsk4 spolognost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
$tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nikladov uvedenych v jej obchodnom pléne;

» suma potrebnd na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajtice zo
zanedbania odbornej starostlivosti pri sprive alternativnych investi®nych fondov alebo zahranidnych
alternativiiych investiénych fondov vypo&itana podFa osobitného predpisu.

K 31.12.2017 Spolonost spifia poZiadavku primeranosti vlastych zdrojov.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vichodiskd pre zostavenie dctovnej zdvierky a vyhldsenie o silade

Ustovna zavierka bola zostaven# v stlade s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tnion (d'alej len ,IFRS‘) vritane platnych interpreticii Medzindrodnéhoe vyboru pre
interpretaciu finan&nych Standardov v znen{ prijatom Eurdpskou dniou (,,JFRIC) a v silade a § 17a zikona
o0 udtovnictve.

Uttovna zivierka bola zostavend na zaklade principu nepretrZitého trvania spolonosti a s pouZitim historickych
cien okrem finanéného majetku ureného na predaj, ktory je vykazany v redlnej hodnote.

Uttovna zdvierka pozostiva z vykazu finanénej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vikazu petiaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k 0&tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017.

Hodnoty poloZiek Gétovnej zavierky st uvedené v tisicoch Eur a st zaokriihlené matematicky.
Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku,
vykaze petiaZnych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznimkach st uvedené v zétvorksch.

Uitovné pravidld a met6dy boli pouZité konzistentne v oboch tiétovnych obdobiach vykazanych v tejto Gétovnej
zévierke,

ftandardy a interpretdcie thajiice sa Cinnosti spolocnosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli iiinnost’

K ditumu schvélenia di¢tovnej zavierky boli vydané dalej uvedené ¥tandardy, zatial v¥ak nenadobudli dfinnost’,
alebo elte neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané $tandardy a interpretécie, pri ktorych spolo¢nost’ ofakdva urgity
vplyv na zverejnenia, finanini poziciu, alebo vykonnost v €ase ich budicej aplikdcie. Spolo&nost’ plénuje
aplikovat' tieto Standardy od datumu ich Ginnosti.

IFRS 9 Finanéné néstroje

Uginny pre GStovné obdobia, ktoré zaéinajii 1. janudra 2018 alebo neskér, ma sa aplikovat retrospektivne s
urgitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevy#aduje a je dovolend iba v tom pripade, ak st informécie k
dispozicii bez spiitného prehodnotenia.

Standard nahrddza §tandard IAS 39 Finandné nastroje: Vykazovemie a ocefiovanie, okrem vynimiek podfa
IAS 39 pre zabezpefenic redlnej hodnoty iirokového rizika portflia finangného majetku alebo finanénych
zhvizkov, ktoré nad'alej zostivaju v platnosti. Spolodnosti maji monost’ volby GStovnej politky medzi
zabezpecovacim Gétovnictvom podl'a IFRS 9 alebo pokratovanim v zabezpetovacom tdtovnictve podla IAS 39
pre vietky zabezpedovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne i¢innost’ §tandard vyplyvajici z projektu
TASB o makro zabezpedovacom Udtovnictve,

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny

vysledok (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritérid pre
klasifikdciu do prisluinych kategdrii pre ocefiovanie su vyznamne odlisné.
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Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:
¢ majetok je dr¥any v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drZatl’ majetok za Glelom obdrzat
zmluvné peiiazné toky, a
o zmluvné podmienky vedi k uréenému terminu pre pefiaZné toky, ktory predstavujii vyhradne platby istiny
a Grokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrajoch vlastného imania sa spolotnost’ mbZe neodvolatelne rozhodnit, Ze
nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vritane kurzovych ziskov a strat) vykazovat' v estatnom komplexnom
vysledku. Za #adnych okolnosti sa potom nesmii preklasifikovat' do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finanénych néstrojoch ocefiovanych FYOCI, sa vimosové tiroky, otakévané iiverové straty a kurzové
zisky a straty vykaznji vo vykaze ziskov a strit rovnakym spdsobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou
hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazujl v ostatnom komplexnom vysledku 2 preklasifikuji sa do vykazu ziskov
a strat pri vyradent,

Model znehodnotenia majetku ,,vaniknuta strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,otak4vané strata z
Gverov* (expected credit loss, ECL), o znamend, Ze udalost’ spdsobujiica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa
vykéZe opravna polozka.

Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investici{ do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmlGv (contract asseis).

Podla IFRS 9 opravnd polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:
> 12 mesatné ECL: toto sa ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu
12-tich mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje (&tovnd zavierka; a
» celoZivotné ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moZnych pripadov platobnej neschopnosti
potas otiakdvanej doby Zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpedovacieho titovnictva, kiory prindda zabezpedovacie litovnictvo bliZsie k
riadeniu rizik. Typy zabezpefovacich vzt'ahov — redlna hodnota, cash flow a &isté investicie v zahraniénych
prevadzkach — zostdvaji nezmenené, ale vyZaduji sa dodato&né usudky.

Standard obsahuje nové poriadavky na dosiahnutie, pokraovanie a ukongenie zabezpedovacieho Gétovnictva
a dovol'uje, aby d’alsie rizikd boli stanovené ako zabezpetované poloZky.

VyZaduju sa rozsiahle dodatotné zverejnenia o riadeni rizik spolonosti a jej zabezpe&ovacich aktivitach.

Novy itandard nema vyznamny vplyv na iStovni zdvierku, nakolko sa neofakéava, Ze klasifikcia a ocefiovanie
finan&nych nastrojov SpoloZnosti sa zmeni. Novy model — ofakévand strata 2 iverov - podla [FRS 9 vyiisti do
vykazovania strit zo znehodnotenia, ked'Ze spolo&nost’ utuje investicie do fondov cez FVTPL a mimo toho ma
voti fondom len kratkodobé pohl'adavky.

IFRS 15 Vinosy zo zmliv so zdkaznikmi
Utinny pre Gétovné obdobia, ktoré zaéinaji 1. januara 2018 alebo neskér. SkorSia aplikicia je povolena.

Novy $tandard prind$a rimec, ktory nahrédza existujlci navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolognosti musia
prijat’ 5-krokovy model na to, aby uréili, kedy sa méd vykazat’ vynos a v akej vyske. Novy model $pecifikuje, Ze
vynosy sa majil vykazat' vtedy, ked spolo&nost’ prevedic kontrolu nad tovarom a sluzbami na zédkaznika a vo
vyske, o ktorej spolotnost” o¥akava, Ze bude mat’ na fiu nirok, Podla toho, &i sa urdité kritéria splnia, vynos sa

vykéZe:
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* v pricbehu &asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolognosti, alebo
s v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a slu¥bami prevedie na zikaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo&nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativrych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytujii uZitodné informacie pouZivatelom uétovnej zévierky o povahe, vyske, Sase a neistote
vynosov a pefiaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zdkaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetl'ujii niektoré po¥iadavky $tandardu a umoZiiuji daliie zjednodusenia pri prechode
na novy $tandard pre spolonosti, ktoré novy Standard implementuji.

Doplnenia vysvetTuji ako:

e v zmluve identifikovat’ povinnost’ plnit’ — prisfub poskytnit’ zikaznikovi tovar a sluzbu,
uréit, &i je spolotnost’ tzv. principal (poskytovatefom tovaru a sluZieb, principal) alebo je zastupcom
(osobou zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby budt poskytnuté, agent); a

«  urdit, & vynosy za poskytnutie licencie maji byt vykézané v urfitom okamihu (at a point of time) alebo
v priebehu €asu (over time).

Doplnenia tieZ poskytuji spolotnostiam dve dodatoéné praktické vynimky:

e  Spolotnost’ nemusi spétne upravit' zmluvy, ktoré sii ukonéené k zatiatku toho G&tovného obdobia, ktoré
je najskor¥ie prezentované (toto plati iba pre spolo&nosti, ktoré pouivaji metédu Gpinej retrospektivnej
Gpravy);

»  Spoloénost nemusi spitne upravit' zmluvy, ktoré boli modifikované pred zadiatkom najskorSie
prezentovaného ittovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest’ sumdrny efekt vietkych modifikacif,
ku ktorym doglo pred zaGiatkom najskor§ie prezentovaného uétovného obdobia (plati tieZ pre spolo&nosti,
ktoré vykazujt kumulativny efekt pri prvej aplikacii Standardu ku diiu jeho prvej aplildicie.

ManaZment zhodnoti] vplyv IFRS 15 na aétovnu zévierku Spolodnosti. Spolognost’ neotakdva, Ze sa zmeni
moment, kedy vyka¥e vjnos a jeho ocenenie podl'a IFRS 15 vzhI'adom na povahu operécii spolo€nosti a na druh
vynosov, ktoré ma.

ManaZment konkrétne hodnotil vstupné poplatky, ktoré sa povaZuji za poplatky na pokrytie administrativnych
nakladov, a preto sa na tento typ poplatkov nevzt'ahuje Ziadna d'al$ia povinnost’ pinenia. V dosledku toho sa tieto
poplatky nad’alej prizndvaji v plnej vyske po ich ziskani.

IFRS 16 Lizingy
Utinny pre u&tovné obdobia, ktoré zadinajii 1. janudra 2019 alebo neskér. Skordia aplikdcia je dovolena, ak
spolognost’ aplikuje aj IFRS 15. I ked’ tento $tandard este nebol prijaty Eurdpskou itniou, Spolo&nost’ povazuje za
vysoko pravdepodobné, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahridza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpreticie. Standard odstraiiuje sidasny dualny model
ii¢tovania unajomeu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolofnosti vykézali vi&Sinu ngjmov v sivahe podfa
jednotného modely, eliminujuc rozliSovanie medzi operativiym a finan&nym lizingom.

Podl’'a IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje najom, ak prena$a pravo kontrolovat’ pouZivanie identifikovaného
majetku podas uritého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby ndjomca
vykdazal majetok, ku ktorému m4 pravo pouZivania a zdviizok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZivania,
sa odpisuje a zAviizok sa uro&i. Toto bude mat’ za nasledok vyi§ie naklady v vi&iiny lizingov hned’ na zaéiatku, aj
ked’ ndjomea plati kon§tantné ro€né ndjomné.

Novy $tandard prina3a aj niekolko vynimiek pre nijomeu, ktoré obsahuji:

o lizingy s dobou nagjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
s lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej &asti nem4 vplyv na uittovanie u prenajimatel'a. Prenajimatel’ bude nadalej
rozliSovat’ medzi finannym a operativnym lizingom.
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Odakéva sa, Ze novy §tandard nebude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na tétovnt zdvierku, VyZaduje,
aby Spolognost’ vykazala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zivizky, ktoré sa tykaji operativneho lzingu,
a kde Spolonost’ vystupuje ako ndjomca, ale hodnota tychto lizingov je nematerilna.

Délefité vdtovné posiidenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zivierky vsilade sIFRS vyZaduje od vedenia Spolognosti pouZif urdité odhady
a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykdzané hodnoty majetku a zaviizkov, na vykézanie moZného majetku
a zaviizkov a na vykézanie vynosov a nikladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady si zaloZené na historickej skiisenosti a inych faktoroch, vritane primeraného
odhadu budiicich udalosti. Podl'a okolnosti, vyjadruji najvySSiu mieru spolahlivého dsudku a st priebeine
prehodnocované. Skutoéné vysledky sa mdzu od tychto odhadov liit’.

ManaZment urobil posidenie pouZitia odhadov a Gsudkov a vyhodnotil, Ze v siiéasnej situdcii spoloénost” nie je
vystavend vyznamnej neistote vodhadoch aidsudkoch. Toto posidenie bude manaiment pravidelne
prehodnocovat.

PrehlPad vyznamnych détovnych zdsad a metéd
Zikladné GEtovné metddy pouZité pri zostaveni tejto uctovnej zivierky si opisané niZSie. Tieto metody sa
uplatiiujg konzistentne potas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a) Deii uskutotnenia Gétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutonenia aétovného pripadu najmi defi vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, deli pripisania pefianych prostriedkov na fidet Spoloénosti, defi kipy alebo predaja pefiainych
prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby, deit, v ktorom déjde k nadobudnutiu viastnictva a k zaniku
vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zdvizku adefi, v ktorom déjde k d'aliim skutotnostiam, ktoré si
predmetom U&tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady aktoré tieto
skutonosti dokumentuji, alebo ktoré vyplyvajd z vnitornych podmienok Spolofnosti alebo z osobitnych
predpisov.

(b) Finanény majetok
Finan¢ny majetok Spolodnosti je zaradeny do nasledujiicej kategérie v zavislosti od {i¢elu, pre ktory bol obstarany:

Poskytnuté pbZitky predstavuji tivery a pohl'adavky, ktoré sii nederivitovym finanénym majetkom s fixnymi
alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie s kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré neméa Spolodnost’ zimer
predaf’ v kratkom Zase alebo, ktoré nie sl ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit alebo uréené na

predaj.

Pohfadavky sa uttuja v nomindlnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohPadévok vytvori
opravna polozka.

Finanéné ndstroje vykazované v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku

Finanéné néastroje vykazované v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku tvoria cenné papiere na
obchodovanie. Tieto predstavujt také finanéné aktiva, ktoré nie st zaradené do kategérie cenné papiere uréené na
predaj alebo drzané do splatnosti. Spolognost’ do tejto kategdric zatried'uje podielové listy.

V abtovnej zdvierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotich,
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Redlna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovii hodnotu mono spol'ahlive urdit, sa
stanovuje podl'a trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa uréi odhadom
pomocou sfi¢asnej hodnoty budiicich pefiainych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je moZné
spolahlivo uréit realnu hodnotu, sii vykazované v obstardvacej cene zniZenej o opravné polozky.

Spolotnost’ stanovuje redlnu hodnotu pouZitim nasledovne]j hierarchie, ktord odrdza vyznamnost' vstupov pri
stanoveni redinej hodnoty:

Uroveii 1:

Uroveii 2:

Uroveti 3:

Koétovans trhova cena (neupravend) na aktivnem trhu pre identicky nastroj.

Ocetiovacie techniky zaloZené ma pozorovatePnych vstupoch pozorovatelnych priamo (tj. ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Této kategoria zahrffia ndstroje ocettované prostrednictvom:

»
>

»

kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,

kétovanej ceny pre identické alebo podobné ndstroje ma trhoch, ktoré sa povaZuji za
menej aktivne, alebo

iné ocefiovacie techniky, kde si vietky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatePné z trhovych udajov.

Ocettovacie techniky vyuZivajiice vyznamné vstupy nepozorovatelné na irhu,

Této kategéria zahfiia vietky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuji vstupy, ktoré nie
s zaloZené na pozorovatelnych Gdajoch akde vstupy nepozorovatelné na trhu méZu mat
vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Této kategoria zahffia ndstroje, ktoré sii ocenené na zaklade
kétovanej ceny pre podobné néstroje, pre ktoré je potrebné zohladnif vyznamni Gpravu
(nepozorovatelnit priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohPadnil rozdiel medzi nastrojmi.

Cenné papiere sa prvotne vykazuji k détumu vysporiadania. Cenné papiere st odu&tované zo sitvahy, ked’ sa
zmluvné prava na pefiaZné toky vyplyvajiice z cennych papierov skonéia, alebo ked' sa takéto prava prevedi na

intl osobu.

Redlna hodnota finan¥ného majetkn a zavizkov k 31. decembru 2017:

Uroveii Ultovna Reilna
v tisicoch eur Pozn, RH hodnota hodnota
Pohladavky vo&i bankdm 2 2 265 265
Finan¢éné néstroje vykazovany v realnych
hodnotdch cez vykaz komplexného vysledku 3 2 209 209
Finan&né pohladévky 5 2 3547 3554
Realna hodnota finanéného majetku a zavizkov k 31, decembru 2016:
Uroveii Uttovnd Redlna
v tisicoch eur Pozn. R hodnota hodnota
PohFadavky voéi bankéam 2 2 68 68
Finanéné nastroje vykazovany v redlnych
hodnotich cez vykaz komplexného vysledku 3 2 192 192
Finanéné pohFaddviy 5 2 4230 4230
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(c) Peniaze a pefiainé ekvivalenty
Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povaZuje Spolonost’ pefiaZmi hotovost’, zostatky na beZnych w&toch a vklady
na termfnovych détoch v bankich s pévodnou (dohodnuton) splamostou do troch mesiacov.

(d) PohPadivky
Pohladivky sii pri ich vzniku ocenené v ich redlnej hodnote plus transakéné ndklady a nasledne sa ocefiuji
amortizovanou zostatkovou hodnotou zistenou metddou efektivnej irokovej miery.

(e) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach
Investicie Spolo¢nosti do dcérskych spolognosti sa ocefinjil metédou vlastného imania.

Uskutoffije sa tak, e podiel na zékladnom imani, ktory je pri obstaran{ oceneny obstarivacou cenou, sa pri
oceneni ku diiu zostavenia Gtovnej zavierky upravuje o zmeny vo vlastnom imani, zodpovedajiicu miere t€asti
na vlastnom imani spolo&nosti, v ktorej ma i&tovné jednotka podiel na zakladnom imani.

{) Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania zniZenej o oprévky. Obstarévacie ceny zahffiaji naklady,
ktoré sa priamo vztahujii na obstaranie prislu¥nych poloZiek, napr. néklady vynaloZené na dopravu, clo, proviziu,
DPH bez niroku na odpodet.

Nésledné vydaje st zahrnuté do 6&tovnej hodnoty alebo si vykizané ako samostainé aktivum, avSak iba v pripade,
Ze je pravdepodobné, Ze Spolofnosti bude plynit dodatotny budici ekonomicky prospech spojeny s danou
polozkou a Ze obstarfvaciu cenu bude moiné spolahlivo uréit, Akékol'vek opravy a Gidrzba si zaiGétované do
vykazu ziskov a strét v iiftovaom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dihodobého hmotného majetku sa vypo&itajii linedrnou metédou za udelom priradenia rozdielu medzi
cbstardvacou cenou a rezidudlnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventdr (nédbytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

(g) Dihodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, tj. v cene obstarania, zniZenej o oprévky a precenenie
2 odpisuje sa rovnomerne potas odhadovanej doby pouZitel'nosti 3 roky. StEastou obstardvacej ceny nehmotného
majetku s1 cld a d'al§ie vydavky vynaloZené v stvislosti s pripravon majetku na jeho zamy3$lané pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouZivania st prehodnocované kaZdy rok.

(h) Znf¥enie hodnoty majetku

Indikétory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocujii ku kaZdému détumu, ku ktorému je zostavovand B&tovna
zivierka. K znifeniu hodnoty majetku dochadza viedy, ak existuje objektivny ddkaz zni¥enia hodnoty, ktord je
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doZlo po prvotnom vykézani majetku a takéto udalost’ ma
vplyv na odhadované budice peiiainé toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZen4, ak jeho u¢tovna hodnota prevy3uje jeho ndvramu hodnotu .

Tvorba opravnych poloZiek sa vykazuje vo v¥kaze komplexného vyslediu. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné
poloZky vytvorili, zniZenie, resp. zrufenie opravnych poloZiek sa zaudtuje v prospech vynosov cez vykaz
komplexného vysledku.
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V poriféliu pohl'adavok a pohFadévok vodi bankdm nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty. Spoloénost’
z tohto dévodu netvori opravnt polozku k finanénému majetku.

(i) Zamestnanecké poZitky

Krdatkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuji priebeZne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasliZili za ich pracovni Cinnost’ poskytnutd Spolodnosti v beZnom obdobi a v predchadzajiicich obdobiach
(vréatane odhadu narokov za dovolenku nevyterpani ku diiu, kn ktorému sa zostavuje G8tovna zavierka).

Prispevkovo definované ddchodkové pldny

Néklady na prispevkovo definované ddchodkové pléany predstavujit prispevky zamestndvatela do inych
finanénych indtiticii (napr. doplnkovych déchodkovych spolotnosti) a su fiStované ako naklad viedy, ked si tieto
prispevky uhradené. Spolotnosti okrem povinnosti uhrddzat’ prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zédvizok ani
povinnost vyplicat’ svojim zamestnancom akykolvek d6chodok.

() Zaviizky
Zavizky sa 0¢tuji v nominélnej hodnote.

(k) Rezervy
Rezervy sa vykazuji vtedy, ak mé Spolotnost’ sifasni zmluvni alebo mimozmluvnl povinnost, ktord je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane 1ibytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a moimo
urobit’ spol'ahlivy odhad veTkosti povinnosti.

Suma, vykazana ako rezerva, je to najpresnejiim odhadom vydavku, poZadovaného na urovmanie sacasnej
povinnosti k sivahovému diie, priom sa berti do Gvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaji rezervy. Ak sa vyika
rezervy stanovuje pouZitim pefiaZnych tokov na urovnanie su€asnej povinnosti, jej tStovnou hodnotou je sutasnéa
hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked’ sa nahrada niektorych alebo vietkych ekonomickych poZitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy,
odakéva od tretej strany, ndhrada by sa mala vykézat' vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijatd a sumu ndhrady
mozZno spolahlivo stanovit’,

(1) Daii z prijmov
Daifi z prijmov Spoloénosti beZného roka zahffia splatnii a odloZent dafi.

Splatna dafi z prijmov sa Wtuje do nédkladov Spoloénosti v obdobi vzniku dalovej povinnosti a vypotitava sa zo
zékladu vyplyvajliceho zo zisku za G&tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripotitatelné
a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a doasnych fiprav dafiového zakladu, dafiovych 1ilav a umorenia straty.

OdloZena daii sa stanovi podFa stivahovej metédy zo vietkych dogasnych rozdielov medzi G&tovnou hodnotou
majetku a zdvizkov a ich ocenenim na dafiové uZely. Na vy&islenie odloZenej datiovej pohladavky/zavizku sa
pouZivaji plainé dafiové sadzby. OdloZené dafiové pohFaddvky v stivislosti s umorenymi dafiovymi stratami
a inymi dotasnymi rozdielmi sa vykazuja vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolognost’ bude schopné realizovat’
odloZené daiiové pohl'adavky v budicnosti.

OdloZend dafl sa 8tuje na tarchu alebo v prospech fidtov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na
vysledok hospoddrenia, okrem pripadov, ked’ savisi s polozkami, ktoré sa aStuji priamo do vlastného imania.
Viedy sa aj odloZena dafi i¢tuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, aviak bez
vplyvu na vysledok hospodarenia.
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OdloZené datiové pohl'adavky a zéviizky sa zapoXitavaji, ak existuje uplatnitePné pravo na zapofitanie splathej
datiovej pohfadivky so splatnym dafiovym zdvéizkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy drad
a Spolodnost’ plannje uhradit’ svoje splatmé dafiové pohl'adévky a ziviizky v Eistej vyske.

(m) Daitové ziviizky okrem dane z prijmov
Datiové zavazky okrem dane z prijmov st ocenené v nominginej hodnote dane splainej dafiovému tiradu,

(n) Funk&ni mena a mena, v ktorej je zostavens 1itovnd zdvierka

Polozky, ktoré sit sti¢astou tidtovnej zdvierky sa ocefiuji pouZitim meny primarneho ekonomického prostredia v
ktorom Spolognost pdsobi (,funkénd mena’). Utovnd zivierka je prezentovani v tisicoch EUR, &o je pre
Spolotnost’ funk&nd mena a zéroveii aj mena vykazovania.

Zaporné hodnoty s uvedené v zitvorkéch.

(0) Prepodet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepogitavaji na funk&ni menu na zéklade vymenného kurzu vyhlaseného EurSpskou
centrilnou bankou k datumu transakcie, Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepottu monetirnych
aktiv a zaviizkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu i¥tovného obdobia sa vykazuja vo vykaze
ziskov a sirét.

(p) Vynosy z arokov a obdobné vynosy
Urokové vynosy pre vietky lirotené finan&né néstroje sa vykazujé ako tirokové vynosy vo vykaze ziskov a strét
pouZitim metédy efektivnej Grokovej miery.

Metdda efektivnej Grokove) miery je metoda vypodiu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo
zavizku a prisludnych firokovych vynosov a ndkladov podas i€tovného obdobia, Efektivna Grokova sadzba je také
urokova miera, ktord presne diskontuje odhadované budiice vydavky a prijmy pocas ofakédvanej Zivotnosti
finanéného ndstroja alebo prisluiného kratSicho obdobia, na &istd G&tovnt hodnotu finanéného aktiva alebo
finanéného zavizku. Spoloénost’ potita efektivnu Grokovil sadzbu tak, Ze odhadne budice pefiaZné toky
vyplyvajiice z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného néastroja (napriklad moimost' prediasného
splatenia), ale neberie do ivahy Ziadne budiice straty zo zni¥enia schopnosti protistrany splatit’ svoje zdviizky.
Vypotet zahfiia vietky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré si neoddelitelnou stidasfou
efektivne] tirokovej miery, transak&né néklady a d'alSie prémie a diskonty.

(r) Vinosy z poplatkev a provizif

Poplatky a provizie v siivislosti s vyjedndvanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani
podielovych listov - sa vyka#u pri ukondeni prisluinej transakcie. Poplatky za sprave majetku v podielovych
fondoch sa vykazuji pomerne, potas doby poskytovania sluzby.

Spolo&nosti prinaleZ{ za sprivu podielového fondu odplata, ktord je vypotitand z priemernej rotnej fistej hodnoty
objemu majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolotnosti sa détuje do vimosov Spolo&nosti.,

Spolognost’ za spravu Prvého realitného fondu dostava odplatu, ktord mé pevnii zloZku odplaty a variabiln@
zloZku odplaty, tzv. poplatok za vykonnost’, ak je splnené podmienka, Ze gistd hodnota majetku pripadajica na 1
podicl Podielového fondu v defi ocenenia Podielového fondu je vyitia ne¥ dovtedy najvyifia dosiahnuta &istd
hodnota majetku pripadajica na 1 podiel Podielového fondu.
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Spolo&nost’ pri vydani podielového listu uplatiiuje formon prird¥ky k aktudlnej cene podielového listu vstupny
poplatok. Vstupny poplatok slazi na pokrytie nakladov suvisiacich s vydanim podielového listn. Poplatok je
prijmom Spolo&nosti a je vykazany vo vynosoch v momente investicie. V¥¥ka vstupného poplatku sa potita ako
percentualny poplatok z aktudlnej ceny podielového listu pri vydani podielovych listov vyndsobeny podtom

nakdpenych podielovych listov.
Vy3ka vstupného poplatku v percentéch z aktualnej ceny zivisf od vysky investicie podielnika.

V salade s ustanovenijami zdkona o kolektivnom investovani sprivcovskd spolofnost’ podlieha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajiicich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximélna v§¥ka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj d'alfie limity a obmedzenia.

Poplatky z individuélnej sprévy s pofitané na zéklade hodnoty majetku v sprive a aplikovatelnej odplaty.
Poplatok obsahuje variabilni zloZku, ktors, ak je to aplikovatelné, je potitand ako percento z kapitilového
vynosu majetku, ktoré presahuje 3pecifikovany benchmarkovy vynos.

(s) Niklady na poplatky a provizie

Naklady na poplatky a provizie spolognosti vznikaji najmé v siivislosti s distribicion otvorenych podielovych
fondov na zéklade zmlilv s finanénymi agentmi. Néklady na poplatky a provizie sa G¢tujd priamo do obdobia
v ktorom vznikli, v riadku ,,Néklady na poplatky a provizie“ vo vykaze komplexného vysledku.

(t) Dividendy
Dividendy sa G&tuja v obdobi, v ktorom boli deklarovang.

(u) Zisk na akciu

Kmetiové akcie spolo&nosti nie sii verejne obchodovatel'né. Prefo spoloénost’ neaplikuje IAS 33 — Zisk na akciu.

(\4] éisty zisk (strata) z obchodovania s cennymi papiermi.

Rozdiely medzi obstardvacimi cenami cennych papierov uréenych na obchodovanie a ich realnymi hodnotami

k 31.12. Zmeny sa Gtuji na Géty ndkladov alebo vynosov.

(z) Deérske spolodnosti
Spolo¥nost’ ma vo svojich dcérskych spoloZnostiach kontrolni a riadiacu &innosf.

Akcie a podiely v deérskych spolognostiach sii ocenené metédou viastného imania. Pri pouZiti metddy vlastného
imania sa hodnota gkeif a podielov porovniva shodnotou zodpovedajicou miere Ufasti na viastnom
imani v dcérskej ¥tovnej jednotky a v i&tovnej jednotke s podielovou udastou a hodnota akcii a podielov sa
upravi na hodnotu zodpovedajliicu miere (asti na vlastnom imani v dcérskej Gtovnej jednotke a v Gétovnej

jednotke s podielovou Gast'on.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU
KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. Peniaze a peiiainé ekvivalenty

31.12.2017 31.12.2016
Pokladiia - EUR, CZK, USD 1 =
Stravné listky 3 5
SPOLU 4 5

Ako hotovost a pefiané ekvivalenty si vykézané peniaze v pokladnici a stravné listky.

2. PohPadivky vodi bankim

31.12.2017 31.12.2016
Bezny Wet - EUR CSOB 243 59
Bezny tdet — CZK CSOB 2 9
SPOLU 265 68

Spravcovské spoloénost’ mé zriadeny bezny i&et v EUR a CZK u svojho depozitira— CSOB, a.s. Udtami v bankach
méZe spolonost voFne disponovat'.

3. TFinanéné ndstroje vykazované v RH cez vikaz ziskov a strit

31.12.2017 31.12.2016
PL Korunovy realitny fond, o.p.f. 5 0
PL Bond Dynamic 6 6
PL Growth Opportunities 198 186
SPOLU 209 192

PL jednotlivych podielovych fondov boli k 31.12.2017 precenené cez Vykaz komplexného vysledku na redlnu
hodnotu.

4. Investicie v deérskych spolonostiach

31.12.2017 31.12.2016
ZFP Investments, sprév. spol. , &.s. 1020 762 o
Bevix, s.r.o. 75 114
SPOLU 1095 876

Majetkové Gdast v spoladnosti ZFP Investments, investiéni spolednost, a.s., so sidlom Antala Stagka 2027/79 Kr&,
140 00 Praha 4 je 50%.
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Hlavnym predmetom je &innost' investinej spoloénosti podla ,zékona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleZnostech a investitnich fondech, ve znéni pozd¥jsich predpisit “ v rozsahu povolenia udeleného Ceskou
néarodnou bankou. Spolotnost’ v roku 2017 vyplatila dividendy vo vyske 209 tisic EUR.

Majetkova Gast” v spolognosti Bevix, a.s., so sidiom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym
predmetom é&innosti je spriva a GdrZba bytového a nebytového fondu, prendjom nehnutelnostl a &innost’
podnikatePskych, organizaénych a ekonomickych poradcov.

Podiely v deérskych spolognostiach boli k 31.12,2017 precenené metddou vlastného imania.

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2017 avysledku hospodérenia za Gftovné obdobie 2017 aza
predchadzajice Gétovné obdobie utovnych jednotiek je uvedena v nasledujicom prehPade (idaje zahrani¢nych
spolotnosti si uvedené v TEUR po prepodte kurzom ECB k 31. decembru 2017 pre beiné obdobie a k 31.
decembru 2016 pre minulé obdobie):

. . Podiel na 4
Podicl hlas. Mena Vy sledok hosp odérenia Viastné imanic ﬂét N hodnota
na ZI vy kézana v stvahe
préavach
% % 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Dedrske Gétovné jednotky o T
Bevix, §.1.0. 100 100 TEU ~40 -2 75 115 75 115
ZFP Investments, investi&ni
letnost, a.s.

spoletn . 50 50 CZK 1021 739 2040 1524 1020 762
Spolu 1095 877
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5. Finanéné pohPadavky

31.12.2017 31.12.2016
Poskytnuté poZicky 2609 3268
Individudlna spriva 160 137
Pohladévky voéi odberatel'om 30 14
PohPadavky iné 22 15
Pohladavky voti akcionsrom - 162
PohFadavky voti fondom v sprave spolognosti
Prvy realitny fond, $.pf 318 239
Global Index o.pf 253 241
Growth Opportunities, o.pf. 44 31
Optimal Balanced o.p.f 34 34
CE Bond o.p.f 15 14
EURQ Bond o.p.f 14 12
KD RUSSIA, o.p.f. 11 10
IAD Energy Fund, op.f 11 11
Bond Dynamic, o.p.f. 10 10
Cesky konzervativni o.pf 4 4
1.PF Slnko, o.p.f. 3 3
Zaisteny IAD - depozitné konto, 2 3
Protected Equity 1, o.p.f 2 3
Protected Equity 2, o.p f. 2 2
Euro Cash dlhopisovy o.pf. 2 2
Korunovy realitny fond, o.p.f. 1 -
Optimal, o.p.f. - 5
Kapital, o.pf - 6
4

KD Prosperita, o.p.f. -

SPOLU 3 547 4230

Poskytnuté pbZicky predstavuji p62icky poskytnuté za §tandardnych podmienok spolo&nosti Pro Partners Holding,
a.s., s lehotou splatnosti 1 a2 roky. PéZitky sit v lehote splatnosti a nie si k nim vytvorené opravné poloZky.
Priemema tirokova sadzba je 5,5%.

Finanéné pohFPadivky zaspravu PF predstavijii poplatky zodplit 2a sprévu a vstupné poplatky za vietky
spravované podielové fondy za obdobie 12-2017.
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6. Dihodoby hmotny majetok

Struktira dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017.

Dihodoby hmotny Beiné aétovné obdobie
° y y i 1 i - -
maijetok Stroje,pristroje Dopravné | Dthedoby | Obstardvany
! azariadenia | """ | prostriedky| DHM DHM Spolu
a b ¢ d < f g
Obstardvacia cena
Stav na zadiatku
tittovného obdobia 27 9 85 55 - 176
Ll 3 -] - - - 134 134
Ubytky 5 5 24 12 - 46
Presuny 3 116 . 15 (134) 0
Stav na konci
G&tovného obdobia 25 120 61 58 - 264
Oprivky
|
Stav na zadiatku
ttovného obdobia 24 9 70 48 . 151
M__ 1_ 8 4 8 _“-__‘&
Ubytky 5 5 23| 13 - 46
|
Stav na konei
W¢tovného obdobia 20 12 51 | 43 - 126
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
Gétovného obdobia 3 . 15 7 - 25
Stav na konci
ii¥tovného obdobia 5 108 10 15 . 138

Spravcovska spoloénost’ ma poisteny dlhodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s.
v hodnote 91 tisic Eur. poistenie zahffia pripad po¥kodenia alebo zni€enie veci Zivelnou udalostou a pripad kdd
spdsobenych kradeZou. Poistenie je uzatvorené na dobu neurgitd.
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Struktiira dlhodobého hmotného majetkn k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

Dlhodoby hmotny Bezprostredne predchédzajiice i¥tovné obdobie

o y s ” - A .

majetok Stroje,pristroje Dopravné | Dihodoby | Obstarivany
! a zariadenia | VM | o otriedky| DHM DHM Spolu

a b ¢ d e f g

Obstardvacia cena

Stav na zatiatku

ti¢tovného obdobia 23 9 68 49 . 149
Prirastky . - ;i : 57 =
Ubytky - < - - ] 0
Presuny 4 ] 17 6 @n °

Stav na konci '

iétovného obdobia 27 9 85 55 - 176
Opriavky

Stav na zadiatku

wi¢tovného obdobia 15 9 68 37 . 133
Prirastky 5 - 5 1 = T
Ubytky - - - - - 0

Stav na konei

tittovného obdobia 24 9 70 48 - 151
Zostatkova hodnota

Stav na zadiatku

uttovného obdobia 4 - . 12 - 16

Stav na konci

uétovného obdobia 3 . 15 7 - 25
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7. Dlhodoby¥ nehmotny majetok

Struktira dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017

Beizné Gétovné obdobie
Dlhodoby nehmotny p——
majetok Softvér = I:;;'anyl Spolu
2 L g | i
Obstardvacia cena
Stav na zadiastku
Gi&tovného obdobia 633 1 634
Prirastky 5 160 160
Ubytky ; : |
Presuny 137 (137) J
Stav na konci
détového obdobia | 710 2 794
Oprévky
|
Stav na zadiatku | 5’
Gtovného obdobia 38 - 385
Prirastky % y —
Ubytky ) ; :
Stav na konci
G¥tovného obdobia 4n 1 47
Zostatkov4 hodnota
Stav na zafiatku 4
tiétovného obdobia 47 1 249
Stav na konci
Yittovného obdobia i 299] 24 323
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Struktira dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

Bezprosiredne predchidzajice utovné
obdobie

Obstardvany
DNM

Dihodoby nehmotny
majetok

Softvér Spolu

a c g i
Obstarivacia cena

Stav na zaéiatku
Gétovného obdobia

Prirastky - 230 230
Ubytky - i i
Presuny 260 (260} -
Stav na konci G&tovného
chdobia

Opravky

Stav na zadiatku
uttovného obdobia

Prirastky 67 - 67
Ubytky i - i

Stav na konci Gétovného
obdobia

&ostatkové hodnota

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

373 31 404

633 1 634

318 . 318

385{ - 385

55 31 86

Stav na konci Gétovného

{ obdobia 248 1 249
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8. OdloZen# daiiovd pohl’adivka a ostatné dane

31.12.2017 31.12.2016
Daii z trokov BU 0 1
Daii z predaja PL 5 6
Preddavky na daii z prijmov PO 16 0
OdloZen4 datiové pohladivka IAD 75 229
SPOLU 96 235

Datiové pohPadévky predstavujii zrazené a neuplatmené preddavky dane spolo&nosti pri vyplate Grokovych
vynosov od bank pred détumom 1.1.2011. Cd 1.1.2011 spolo&nost’ Gétuje zraZkova daii priamo do nékladov na
ziklade zmeny zikona o dani z prijmov. Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pti vyplate v¥nosov
podielovych listov.

V stilade s d¢tovnymi postupmi je zatittovana tieZ odloZend daii.

Kalkuldcia odloZenej dafiovej pohPadévky predstavuje pohfaddvky z neumorenej straty - vo vydke 62 tis. Eur a
zpoloZiek podFa § 17 ods.19 zékona £.595/2003, ktoré neboli zaplatené do konca zdafiovacieho obdobia — vo
vyike 293 tis. Eur.

Spolofnost podrobila tito pohl'addvku testu moZnosti odpoétu z predpokiadanych hospodérskych

vysledkov budicich obdobi. Hodnota odloZenej daiiovej pohfadivky je vykizana v celej vyike, nakolko sa
predpokladé dosiahnutie kladnych zakladov dane ktoré umoZnia pouZitie odloZenej daiiovej pohPadévky.

Vypotet odloZenej daiiovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujiicom prehPade:

Nézov polozky 31.12.2017 31.12. 2016
Dodasné rozdiely medzi G&tovnoun hodnotou zivizkov 293 248
a dafiovou zikladiiou, z toho:

— odpotitatelné 293 248

— zdanitePné - -
MoZnost’ umorovat’ dafiovi stratu v budicnosti 62 840
Moinost’ previest’ nevyuZité datiové odpotty - -
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
Odlozené dafiové pohladavka 75 229
Zati&tované ako ndklad 154 440
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9. Ostatny majetok

31.12.2017 31.12,2016
NBO - provizie PL 37 85
NBO — ostatné 9 2
NBO — Bloomberg 5 5
NBO ~— poistenie 2 2
PBO - spriva PF 2 0
NBO — &asopisy 1 1
Materiél na sklade 9 12
Poskytnuté preddavky 3 4
SPOLU 68 112

Materil na sklade tvoria tlativé spolotnosti ( napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost
o vyplata PL, Dispozi&né prava, Foldre a pod.).

10. Zivizky z obchodného styku a ostatné zdviizky

31.12.2017 31.12.2016
Zéviizky — Provizia za predaj PL 831 714
Dodévatelia 79 68
Zittovanie s inftitdciami soc, zabezpetenia 78 45
Zi¥tovanie so zamestnancami 73 77
Nevyfakturované dodavky 34 15
Socidlny fond 4 6
Iné Zivizky 2 6
Zavizky voti akciondrom - 7
SPOLU 1101 938

Vietky uvedené ziviizky sh klasifikované ako kratkodobé. Spolotnost’ nemé zivizky po lehote splatnosti.

11. Daliové zdviizky a dail z prijmov

31.12.2017 31.12.2016
Daii z prijmov prévnickej osoby - 27
Daii z prijmov zo zdvislej Cinnosti 39 45
Dait z pridanej hodnoty 34 27
SPOLU 73 99
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykézanegj dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehlade:

2017 2016

Nezov polofiy Zi::d Dafi Dafiv% Zf:' Datt Daii v %

a b c d € f g
V¥sledok hospodérenia pred
zdanenim, z toho: 1,642 100.00 % 1,505 100.00 %
teoretickd dafi 345 21.00% 331 22.00 %
Daiiovo neumané néiklady 374 79 478% 350 77 5.12%
Vynosy nepodliehajice dani a
iné odpotitatePné poliky -458 96 -5.86 % -220 -48 -3.22%
Umorenie daflovej straty -778 -163 9,95 % ~778 171 -1137%
Spolu 780 164 9989 857 189 12.53 %
Spolu 164 9.98 % 189 1253 %
Daiiové fcencia z
predchadzajicich obdobi 0 0.00 % 3 0.20 %
Splatn4 daii z prijmov 164 9.98 % 186 1233 %
OdloZens dafh z prfmov 154 9.38% 440 29.24 %
Celkovi dai z prijmev 318 19.35 % 626 4176 %

Datiovo neuznané ndklady predstavujii ndklady neuhradené do 31.12.2017 (podla §17 ods. 19 ZDP ).

Provizie sprostredkovateFom boli za mesiac 12-2017 vo vy$ke 232 tis. Eur, poradenské a prévne slu¥by boli vo
vyske 26 tis. Eur.

Dail z prijmov je podl'a dafiového priznania k dani z prijmov pravnickej osoby vo vytke 164 tis. Eur. a dafl zrazend
z kreditnych bankovych tirokov je 6 Eur. Spolu predstavuje daii z prijmov Spoloénosti 164 tis. Eur, ktord je zvy$ens
o zmenu odloZenej daiiovej pohl'addvky v sume 154 tis, Eur .

12, Rezervy
31.12.2017 31.12.2016
Rezervy zikonné 64 55
Rezervy ostatné 8 5
SPOLU o 72 60
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Pohyby rezerv na zivizky potas roka 2017

1.1.2017 Tvorba  Rozpustenie Poutitie 31.12.2017
Rezervy zikonné 55 64 - 55 64
Rezervy ostatné 5 8 - 5 8
SPOLU 60 72 - 60 T2

Spoloépost k 31, 12. 2017 tvorila zékonné rezervy na nevyterpané dovolenky a k nim prishichajiice poistmé
v sume 64 tis, Eur a rezervy na audit 2017 vo vy¥ke 8 tis. Eur.

Pohyby rezerv na ziviizky polas roka 2016

1.1.2016 Tvorba  Rozpustenie Pouzitie 31.12.2016
Rezervy zikonné 54 55 - 54 55
Rezervy ostainé - 5 - - 5
SPOLU 54 60 - 54 60

Spolofnost k 31. 12. 2016 tvorila zikonné rezervy na nevySerpané dovolenky a k nim prishichajice poistné
v sume 55 tis. Eur a rezervy na audit 2016 vo vy3ke 5 tis. Eur.

13, Zikladné imanie
Zikladné imanie Spolofnosti k 31.12.2017 bolo vo vyske 2 059 tis. Bur. Pozostdva z 620 ks akeif, priom
nominélna hodnota jednej akcie je 3 320 eur.

14. Emisné fiZio
Emisné d%io predstavije rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné dZio
Spolognosti je vo vyske 365 tis. Eur.

15. Zikonny rezervny fond
Zikonny rezervny foid predstavuje povinny pridel, najmenej viak vo vyske 10% z tistého zisku aZ do dosiahnutia
vyiky 20% zikladného imania.

V beZnom obdobi tvorila spoloénost’ zékonny rezervny fond vo vytke 88 tis. Eur. Vy&ka rezervného fondu
spolonosti je k 31.12.2017 vo vyske 222 tis. Eur.

16. Nerozdeleny zisk minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov je vo v¥¥ke 0 Eur. V roku 2017 na ziklade rozhodnutia valného zhromaZdenia

spolotnost’ rozdelila nerozdeleny zisk minul§ch rokov vo vyske 1 145 tis. Eur.

17. Oceliovacie rozdiely z cennych papierov
Podiely v dcérskych spolognostiach boli k 31.12.2017 precenené metédou vlastného imania. Stav Gttu
k 31.12.2017 je vo vyike 529 tis. Eur. Vplyv na komplexny vysledok bol 218 tis. Eur v roku 2017.
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18. Zisk / strata v schval’ovacom konani
Uttovny zisk za rok 2016 bol rozdeleny nasledovne:

Rozdelenie attovného zisku 2016

Zisk za predchfidzajéce obdobie 880
Do zikonného rezervného fondu 88
Do $tatutdrnych a ostatnych fondov -
Do neuhradenej straty minulych rokov -
Rozdelenie zisku spoloénikom 792
Do nerozdeleného zisku -
SPOLU 880

Zisk / strata be¥ného wi¢tovného obdobia

O rozdeleni vysledku hospodérenia za i¢tovné obdobie 2017 vo vyske 1 324 tis. Eur rozhodne valné zhromaZdenie.
Névrh Statutdrneho orgénu valnému zhromaZdeniu je takyto:

- Pridel do zikonného rezervného fondu vo vyske 132 tis. Eur
- Rozdelenie zisku spolotnikom vo vyske 1192 tis. Eur

19. Vynosy z lirokov a obdobné vinosy

31.12.2017 31.12.2016
Uroky z pdZitiek 141 186
Uroky iné 1 1
SPOLU 142 187

20. V¥nosy z poplatkov a provizif

31.12.2017 31.12.2016
Sprava PF 7 304 6 164
Vynosy z poplatkov za predaj PL 1082 525
Sprava PF - variabilné zloZka 455 -
Individudlna sprava 263 211
Ostatné vynosy 35 19
SPOLU 9139 6919

Sprivcovska spolonost’ dostava od roku 2017 v silade so Statitom fondu Prvy realitny fond, o.p.f. 2za spravu
variabilni zloZku odplaty tzv. poplatok za vykonnost’.
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21. Niaklady na poplatky a provizie

31.12.2017 31.12.2016
Provizie za predaj PL 5553 4176
Bankoveé poplatky 10 6
SPOLU 5563 4182

22. élsti zisk / (strata) z obchodovania

31.12.2017 31.12.2016
Zisk z obchodovania i3 13
Strata z obchodovania 5 3
SPOLU 3 10

Cisty zisk / (strata) z obchodovania zahriia isté vinosy z precenenia cennych papierov na obchodovanie na reélnu
hodnotu k 31.12.2017.

23. Ostatné néklady

31.12.2017 31.12.2016
Neuplainens DPH 97 72
Ostatné niklady - 1
SPOLU 97 83

24. Ostatné v¥nosy

31.12.2017 31.12.2016
Zmluva o poradenstve 101 98
Vynosy z dihodobého fin. majetku - dividendy 209 -
Ostatné vynosy z hospodarskej &innosti 2 549
Ostatné vynosy 6 1
SPOLU 318 648
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25. Vieobecné previadzkové niklady

31.12.2017 31.12.2016
Niéklady na mzdy 1029 918
Zskonné sociélne poistenie 319 229
Néijomné 127 83
IT sluZby, telekomunikicie 78 64
Privne, ekon., finandné poradenstvo a sluZby 58 32
Cestovné 56 30
Niklady na inzerciu, reklamu 47 142
Clenské prispevky 43 4
Spotreba materidlu 41 35
Néklady na reprezentdciu 28 22
Poitovné 26 20
Poistenie 21 19
Audit overenie G¢tovnej zévierky 7 6
Previdzka motorovych vozidiel 9 3
Tvorba SF 5 5
Sprivne poplatky 3 4
Ostatné nezaradené 229 187
SPOLU 2126 1848

Niklady na overenie itovnej zévierky podielovych fondov sii G¥tované v rdimei jednotlivych podielovych fondov.

26. Odpisy

31.12.2017 31.12.2016
Softvér 86 67
Stroje, pristroje a zariadenia 1 5
Dopravné prostriedky 4 2
Inventér 8 0
Dlhodoby drobny HM 8 11
SPOLU 107 85

27. Identifikicia a riadenie rizik

Udaje o trhovych rizikich

(a) idrokové riziko

Riziko tirokovej miery spotiva v tom, Ze hodnota finan¥ného néstroja bude kolisat’ v désledku zmien tirokovych
sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost tirotenych aktiv sa bude li$it’ od splatnosti Groenych pasiv pouZivanych ako
zdroj financovania tychto aktiv. Vzhladom na to, 2e Spolonost’ realizovala vyluéne depozitné operécie na
medzibankovom trhu, nevyuZivala nistroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier. Z uvedeného vyplyva,
Ze Spolotnost’ nie je vystavend vyznamnému Grokovému riziku.

Spolofnost’ poskytuje pbZicky materskej spolonosti, v splatnosti od februdra 2018 do februara 2019. PoZitky si
tiro¥ené fixnou firokovou mierou. Spolo&nost’ nemé vyznamné lirodené finan¥né zavizky.
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b) tverové riziko

Uverové riziko zohPadiiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finantného nastroja nedodr svoje zmhuvné
2éviizky, z &oho vyplynie pre spoloZnost’ riziko finan&nej straty. Vznika pri pohl'addvkach voti bankém, ako aj
pri cennych papieroch,

Spolotnost’ si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podla
externého ratingu bola nasledovna:

Externy 31.12.2017 31.12.2016
rating
Pohladdvky voéi bankim Baa2* 265 68
Finangné néstroje vykazované v RH cez vykaz n/a 209 192
komplexného vysledku
Finanéné pohladdvky n/a 3.547 4,230
SPOLU 318 648 648

* externy rating podFa ratingovej agentiry Moody’s

Spoloénost nevykézala Ziadne opravné poloZky nakolko neexistoval objektivny dbkaz o znehodnoteni
finan&ného majetku.

¢) menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodn6t finan&ného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spolotnost’
nemd vyzmamné expozicie v cudzich mendch. Spolofnost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo&nesti
Ka¥d4 opericia savisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolonosti sa odsihlasuje tak, aby Spolodnost’ bola

schopné plnif’ zdvdzky zo svojej finnosti. Spolofnost’ takisto podlieha zdkonnym poZiadavkdm kapitalovej
primeranosti v zmysle poZiadaviek zikona o kolektivnom investovan{.
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Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zdvéizkov a schopnost’ nihrady drolenych zdvizkov v termine splatnosti za
akceptovatelni cenu predstavuji doleZité faktory pri posudzovani likvidity Spolo&nosti a rizika spojeného so
zmenami Urokovych sadzieb a vimennych kurzov.

Finantny majetok Na
k 31.12.2017 poXiadanle 1a23 3 mesiace ak Viscako S  Nelipecifiko

a do 1 mes. mesiace 1rok 14%5rokov rokev vané Spolu
Peniaze a  pefiainé 4 ] ) i ) ) 4
ekvivalenty
PohFaddvky vodi bankim 265 - - - - - 265
Finantné nistroje
vykazované v RH cez
vykaz komplexného : ) ) : ) 209 209
vysledku
Finanéné pohlPadavky - 939 655 2017 - - 3ell
SPOLU 269 939 655 2017 - 209 4 089
Finantné zdvizky Na
k 31-12.2017 pob'adalie 1223 3 mesince a¥ Viac ako 5 N“Petiﬁh

a do 1 mes. mesiace 1rok 1aZ5rokov rokov vané Spolu
Zavizky z obchodného
styku a ostainé zévizky - 463 633 - - 4 1100
SPOLU - 463 633 - - 4 1100
Finan¥ny majetok Na
k 31.12.2016 pofiadanie 1a%3 3 mesiacea¥ Viacako5 Nefipecifike

a do I mes, mesiace 1rok 1aZ$rokov rokov vané Spolu
Peniaze a  pefiaZné 5 - - - - - 5
ekvivalenty
PohPaddvky vodi bankim 68 - - - - - 68
Finanéné néstroje - - - - - 192 192
vykazované v RH cez
vykaz komplexného
vysledku
Finanné pohPadivky - 962 563 2785 - - 4310
SPOLU 73 962 563 2 785 - 192 4574
Finan&né zéviizky Na
k 31.12.2016 poﬂadnnic 1023 3 mesiace aZ Viac ako § Neipeciﬁko

a do 1 mes. mesiace 1rok 1akSrokov rokov vané Spolu
Zévizky z obchodného
styku a ostamé zévizky - 405 527 - - 6 938
SPOLU - 405 527 - - 6 938
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Kapitilov4 primeranost’

Spolo&nost’ podlieha zdkonnym poiadavkim na potrebu kapitélovej primeranosti vlastnych zdrojov, pri¢om na
jei postidenie sa pouZiva mnickofko hFadisk v siilade splatnou legislativou. Spolotnost’ k31.12.2017
ak 31.12:2016 spliiala po¥iadavky zikona na kapitélovii primeranost.

31.12.2017
Limit pociato&ného kapitalu 148
Splatené zikladné imanie 2059
Emisné 4Zio 365
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 222
PoloZky zniZujiice hodnotu vlastnych zdrojov (1412)
Viastné zdroje cellkom 1234
Udaj o spineni dodriania poXiadaviek na viastné zdroje 833%

PoZiadavky na vlastné zdroje spolo&nosti boli splnené na 833 % (k 31.12.2016:2 442 %)

28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Definiciu spriaznenych strén spliiaji nasledovné osoby alebo spolotnosti:

» Spolo&nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerfch medzistupiiov
kontrolujy, alebo st kontrolované, majii viznamny vplyv, alebo sa pod spolotnou kontrolon vykazujicej
spoloénosti;

» PridruZené podniky, v ktorfch mé materskd spolo&nost podstatny vplyv, a ktoré nie si deérskym
podnikom ani spolo&nym podnikom;

» Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prive spolotnosti, ¢o im déva
podstatny vplyv v spoloénosti a kaZdy iny jednotlivec, od ktorého sa méZe otakévat, Ze ovplyvni alebo
bude ovplyvneny takouto osobou pri obchodoch so spolofnoston,

» Klhidovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maji prdvomoc a zodpovednost” za plinovanie, riadenie a
kontrolu &innosti spolo&nosti, vritane riaditeFov, vedicich pracovnikov spoloénosti a blizkych &lenov
rodiny takychto jednotlivcov;

» Podniky, v ktorych podstaty podiel na hlasovacich prévach viastni priamo alebo nepriamo ktordkoPvek
osoba opisana v bode (¢) alebo (d) alebo na ktort mbZe mat’ takéto osoba podstatny vplyv. Sem patria
podniky vlastnené riaditePmi alebo hlavnymi akciondrmi spoloZnosti a podniky, ktoré majG so
spolo&nostou spoloéného &lena kPifového manaimentu.

Pri posudzovani vzt'ahov s kaZdou spriaznenou stranou sa kladie doraz na podstatu vzt’ahu, nielen na pravnu formu.
Prevainé vitSina uvedenych transakceif bola realizovand za komerénych podmienok, ktoré sa beZne uplatiiuji pri
transakcidch medzi nezdvislymi, neprepojenymi stranami.

Spoloénost’ realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:
Pro Partners Holding, a.s.
ZFP Investments, investiéni spole¢nost’, a_s.
Bevix, s.r.0.
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IAD Investments, spriv. spol., a.s.

Individudlna i&tovna zdvierka zostavend podFa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tniou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

Predstavenstvo Spolo&nosti
Podielové fondy v sprive Spolotnosti

Vynosy
31.12.2017 31.12.2016
Pro Partners Holding, a.s.
vynosové (iroky z poskytnutych péZitiek 141 186
ZFP Investments, investitni spole&nost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluZieb 100 97
Podielové fondy v sprive Spolotnosti
odplata za sprévu, vstupné poplatky 8876 6 708
SPOLU 9117 6991
Niklady
31.12.2017
31.12.2016
Pro Partners Holding, a.s.
néklady IT a persondlne slu¥by 73 21
Ing. Vladimfr Bencz.
niklady za sluzby software - 12
Predstavenstvo — mzdy a odvody 379 455
SPOLU 452 488
PohPaddvky
31.12.2017
31.12.2016
Pro Partners Holding, a.s.
z poskymutych pbZitiek a Grokov 2 608 3269
vyrovnaci podiel - 162
ZFP Investments, investién{ spoletnost’, a.s.
vynosy z poskytnutych sluZieb 17 8
Bevix, s.r.0.
refakturdcia nagjomnych priestorov a ine 10 6
Podielové fondy v spréive Spolotnosti
odplata za sprivu, vstupné poplatky 728 633
SPOLU 3363 4078
Zivizky
31.12.2017
31.12.2016

Pro Partners Holding, a.s.
sluzby IT, personalna agenda 10 9

SPOLU 10 9




IAD Investments, spriv. spol, a.s.

Individuélna G&tovnd zivierka zostavens podl'a Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou imiou

za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017

(vtis. EUR)

29. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

Okrem sprivy podielovych fondov poniika spolotnost investovanie prostrednictvom Useku privatneho
bankovnictva. Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych 0s8b) investovany prostrednictvom individuilnej sprivy
je vedeny oddelene od majetku spolognosti, na podsivahovych iStoch.

K 31.12.2017 Spolotnost evidovala v rimci poskytovanej sluZby riadenia privatych porifolii 29 838 tis. Eur (k
31.12.2016: 24 406 tis. Eur), ako vy3ku Zistého majetku, ktory Spolognost’ pre klientov spravuje. Celkové vyika
podsivahovej evidencie, zodpoveda vyike &istého majetku.

Zostatky na Klientskych BU
31.12.2017 31.12.2016

Klientsky 6i¢et - -CSOB EUR 600 100
Klientsky @i&et - -CSOB CZK 12 21
Klientsky utet - -CSOB USD ! 3
Klientsky G&et - CSOB CHF 1 -
SPOLU 614 124

Produkty

31.12.2017 31.12,2016

Akcie 6 10
Dlhopisy 26 009 15645
Indexovy certifikit + ETF 57 89
Zmenky 5986 4982
Menové derivaty (4) (13)
PL Energy Fund, o.p.f. 1585 1299
PLREAL, $p.f 1572 1920
Templeton Global Bond 11 12
EURO Cash dlhopisov, o.p.f. - 338
PL Global index, o.p.f 2 -
SPOLU 29224 24282

Padmieneny majetok a zdvézky

Spoloénost’ neeviduje podmieneny majetok a ziviizky 2 titulu dani. Vzhl'adom na to, Z¢ mnohé oblasti slovenského
datiového préva doteraz neboli dostatotne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi dafové orgdny
aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat' a zanikne a¥ potom, ked budia k dispozicii privne
precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluinych orgénov.

30. Inform4cie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa
zostavuje iftovna zdvierka, do dila zostavenia G&tovnej zdvierky.

Medzi diiom zostavenia Gtovnej zdvierky a dfiom ku ktorému sa i8tovna zévierka zostavuje nenastali udalosti,
ktoré by ovplyviiovali tidaje vykédzané v Gi¢tovnej zavierke.
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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyrocnej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s.

Uskutoénili sme audit individualnej Gétovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments,
sprav. spol., a. s. (,Spoloénost”) k 31. decembru 2017, ktora je uvedena v prilohe
vyroénej spravy. K Gétovnej zavierke sme 25. aprila 2018 vydali spravu nezavislého
auditora v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spoloénosti IAD Investments, sprav. spol.,
a. s. (,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2017,
vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz periaznych tokov
za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, apoznamky k Uétovnej zavierke, ktore
obsahuju suhrn vyznamnych tétovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit GUétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zakiad pre nas nazor.

Klacové zéleZitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia
v nasom audite Udtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezZitostami sme sa zaoberali v slvislosti s auditom Uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani na$ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, viozks ¢. 4864/B 1EO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Eviden&né &islo iicencie auditora: 96
{"KPMG Internationai”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonc€il 31. decembra 2017:
9 139 tis. Eur (31. december 2016: 6 919 tis. Eur).

Vid’ poznamka Prehlad vyznamnych aétovnych zésad a metod (r) a poznamka
Vynosy z poplatkov a provizii (Poznémka 20) pozndmok tctovnej zavierky.

Klucova zalezZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuji vacésinu Vynosov

Spolocnosti za rok ktory sa skoncil 31.
decembra 2017 a obsahuje najmé
poplatky za spravu podielovych fondov
(vratane pevnej zloZky a variabilnej
zloZky, ak je to aplikovatelné), vynosy z
poplatkov za predaj podielovych listov a
vynosy 2z poplatkov z individualnej
spravy.

Poplatky za spravu podielovych fondov
st nadobudnuté od fondov v sprave
Spolocnosti, zatial poplatky z indi-
vidualnej spravy su nadobudnuté od
individualnych klientov. V oboch pripa-
doch su poplatky ¢asovo rozlisené do
obdobia, s ktorym &asovo alebo vecne
suvisia.

Pevna zloZka poplatkov za spravu
podielovych fondov je pocitana v silade
so Statutmi fondov na zaklade Cistej
hodnoty majetku fondov (“NAV’) v
sprave a odplaty Spoloénosti. Variabilna
ZloZka poplatkov za spravu podielovych
fondov je pocitana, ak je to apliko-
vatelné, ako percento narastu NAV
fondu v uritom obdobi, ak je spinené
podmienka, Ze NAV pripadajica na
Jjeden podiel fondu je vy3S$ia neZ dovtedy
najvyssia dosiahnuta NAV.

Poplatky z individudlnej spravy su
pocitané na zaklade hodnoty majetku v
sprave a aplikovatelnej odplaty.
Poplatok obsahuje variabilnt zloZku,
ktora, ak je to aplikovatelné, je poéitana
ako percento z kapitalového vynosu
majetku, ktoré presahuje Specifikovany
benchmarkovy vynos.

e Postdenie a

o VyuZitim

Nade auditorské procedury zahfnali
okrem inych nasledovné:

e Posudenie a testovanie podoby,
implementéacie a ucinnosti fungovania
kfucovych internych kontrol suvi-
siacich s vypoctom dennych NAV pre
fondy v sprave Spoloénosti;

testovanie podoby,
implementéacie a ucinnosti fungovania
kfuéovych internych kontrol stvi-
siacich s prenosom dat medzi
elektronickym  bankovnictvom a
systémom Spolocénosti pre sprévu
aktiv vo fondoch, so zamerom
overenia spravnosti vySky investicii
do fondov, ktoré predstavuju zaklad
pre vypocet poplatkov;

nadich  vlastnych IT
Specialistov, postdenie a testovanie
podoby, implementécie a Gcinnosti
fungovania kontrol suvisiacich s
integritou IT systémov pouZitych pre
spracovanie vynosov z poplatkov a
provizii, vratane  kontrol  nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch;

o Nezavislé prepocitanie oakavanej

hodnoty za rok, ktory sa skoncil 31.
decembra 2017 pre:

o pevnu zloZku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na zaklade
priemernej hodnoty NAV fondov
v sprave za rok, prislusnej odplaty
a vzorcov stanovenych v $tatute
fondov. Ako sucast naSej prace,
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Poplatky za predaj podielovych listov st
nadobudnuté  od  investorov v
podielovych fondoch a su zatctované
pri  vydavani  podielovych listov.
Poplatky st pocitané na zéklade
objemu investicie do podielovych listov
a odplaty stanovenej v Statute fondov.

Na tato oblast sme sa zamerali z
dévodu vysokého objemu podkladovych
transakcif, ktoré vplyvaja na vySku
vynosov, poc¢tu odplat a komplexnosti
usudkov a odhadov pouZitych pri
vypoéte NAV pouzZitych vo vypocte.
Klaéovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,
ktoré vstupuja do vypoctu poplatkov.

s vyuzZitim vlastnych Specialistov
na oceriovanie, nezavislé ohodno-
tenie NAV v investiénych port-
féliach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo ich
teoretické ceny. Pre variabilnu
zlozku poplatkov na zéklade
porovnania nérastu NAV s
dovtedy najvysSou dosiahnutou
NAYV a prisludnej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych
listov — na zaklade objemu
investicie do podielovych listov
a prislusnej odplaty stanovenej v
Statute fondov,

o poplatky z individualnej spravy —
na zéklade priemernej hodnoty

majetku v sprave a prislusnej
odplaty. Pre variabilnd zloZku
poplatkov na Zéaklade

kapitadlového vynosu majetku za
obdobie a prislusnej odplaty.

Porovnanie oCakavanej hodnoty so
zauctovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  vS8etkych
vyznamnych rozdielov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
ucétovnej z4vierky v sulade
s poZiadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze by
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mal v imysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal int
realistickil moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i (¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti moézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

s ldentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méZe zahfiat tajnid dohodu, falSovanie, uUmyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo€nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a Gétovnych metéd a
primeranost U¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutogénené statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo€nosti
nepretrzite pokradovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v U(étovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na§ nazor. NasSe zavery vychadzaju z auditorskych dobkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti véak mbzu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & ucétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
sphnili prislusné poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vSetkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacési vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klGCovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene odakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

25. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Lubo$§ Vanéo
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU €. 745

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciém, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavene;
podla poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z o Giétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o U&tovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posutdenie, &i tieto iné informacie nie
si vo vyznamnom nesllade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Gétovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Ucétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade
s uctovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyroéna sprava obsahuje informacie podia zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu G¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

14. decembra 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Lubo$ Vanéo

Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU &. 745





