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Vazeni spolo¢nici, vazeni obchodni partneri,

rok 2017 mbzeme iste nazvat naroénym, ale rovnako uspe$nym z hospodarskeho, ako aj zo
strategického hladiska. Nielenze sme opét’ prekrocili predpokladané trzby z predaja, ale po piatich
rokoch stperenia s konkurenénou spolo¢nostou sme dokazali ziskat strategicky priestor pre nové
obchody na letisku. Uspech vo verejnej sut'azi nam priniesol nielen nové trhové prilezitosti na
dal§ie tyri roky, ale tiez potvrdil nasu dlhodob stabilitu na aktualnom trhu a prehibil spolupréacu s

prevadzkovatel'om letiska alebo s obchodnymi partnermi.

Trzby za 12 mesiacov roka 2017 v spolo¢nosti TRS sa v porovnani s rovnakym obdobim v roku

2016 zvysili 0 20,6 %.

Podnikatel'ské prostredie nad’alej zavisi od poctu cestujucich, presnejSie od podtu odlietajiicich
cestujucich na Letisku Bratislava. Zatial’ ¢o v roku 2016 spolo¢nost’ profitovala najmd z predaja
cestujicim odchadzajicim z terminalu A - prilety a odlety v ramci krajin schengenskej dohody a
len &iastotne z predaja cestujiicim odchadzajicim z terminalu B - prilety a odlety mimo krajin
schengenskej dohody, v roku 2017 sme mali moznost’ oslovit' a prilakat’ zostavajucu odlietajicu

klientelu z terminalu B - prilety a odlety mimo krajin schengenskej dohody.

Po vyraznom naraste poétu prepravovanych cestujiicich v roku 2016 dosiahlo Letisko Bratislava v
roku 2017 celkovo takmer 2 miliény cestujiicich. Tento nérast sa odrazil v dosiahnutych trzbach
spoloénosti, ktoré medziroéne vzrastli o 20,6 %. Dalsim Gspechom je preklenutie pretrvavajiceho

poklesu obchodnej marze od roku 2013.

S poteSenim mdzeme potvrdit’ splnenie stanovenych cielov, ako hospodarskych tak obchodnych,
dosiahnuty nérast vynosov, zisku a marZe, znizenie nakladov a dokonca aj uspech vo verejnej
sGtazi na otvorenie obchodu v neschengenskej odletovej hale letiska v marci. Dokonca aj v
nasledujicom obdobi sme zaviazani pokracovat’ v stanovenom procese, aby sme viac zlepsili
dosiahnuté hospodarske vysledky, potvrdili nasu vedicu poziciu na trhu Duty Free/Travel Value,
zjednodugili uz nastavené procesy, optimalizovali portfdlio produktov a sluzieb tym, Ze ich
spravime pre zdkaznikov atraktivnejsimi a cenovo dostupnejsimi, ziskali &o najviac zakaznikov, ich
déveru, spokojnost a lojalitu. Zameriavame sa na zvySenie penetracie, pre prildkanie co

.....

najvicsieho poctu zakaznikov a zvysenie vynosov / poctu zakaznikov.

Naga spoloénost’ investovala do nového obchodného priestoru, ako aj do renovacie a vytvorenia
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obchodného konceptu Heinemann Duty Free/Travel Value, podobne ako v obchode, ktory sa

nachédza v zone pre prilety a odlety v ramci krajin schengenskej dohody.

Hlavnou vyzvou je prisposobit’ sa neustale sa zvySujucim poziadavkam spotrebitel'ov, uspokojit’

ich poziadavky a dosiahnut tak vSetky stanovené ciele spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ je v roku 2017 jedingm vyhradnym prevadzkovatefom Duty Free/Travel Value na

Letisku Bratislava.

Nase nové ulohy a vyzvy naifastie uz nemusia Selit’ existujiicej konkurencii, aj ked’ budeme
musiet’ potvrdit’ a posilnit naSu poziciu vogi zakaznikom, prenajimatelovi, obchodnym partnerom

alebo vlastnym zamestnancom.

Délezitym zostava sledovat’ a analyzovat’ meniacu sa Struktiru cestujucich, snazit’ sa prispdsobit’
novym poziadavkdm a ofakavaniam, vyuzivat' vSetky dostupné nastroje a kandly na lepSiu

prezentéciu aj pri spolupraci s prenajimatelom.

Nesmieme viak zabudat’ na na§ cely tim zamestnancov, bez ktorého by sme neuspeli. Na§ tim a
jeho dlhoro¢né skisenosti, ziskané vedomosti, profesionalita, ambicie, vysoké usilie a
prisposobivost, lojalita, sudrznost a vytrvalost’ st zakladnou predpokladom Gspechu spolo¢nosti a
jej najlepsich hospodarskych vysledkov. Chceme klast” vacsi doraz na d’alsie vzdelavanie nasho

timu a na ¥kolenia, ktoré povazujeme za najvyznamnejsiu investiciu do l'udského kapitalu.

Chcem podakovat’ vSetkym na$im zamestnancom za ich ambicie, pracovné tsilie, tvorivost’ a

lojalitu.

Taktiez vyjadrujem pod’akovanie timu zamestnancov nasej materskej spolo¢nosti za ich podporu a
spolupracu, na zéklade ktorych moézeme realizovat' naSe plany, a tiez obchodnym partnerom a

finanénym instituciam za ich déveru.

Dr. Friedrich Janach
generalny riaditel’
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Profil spoloc¢nosti

Vseobecné informacie

Nazov spoloénosti: Travel Retail Slovakia TRS s.r.0.

Sidlo: Lazaretska 8, 811 08 Bratislava

ICO: 36 698 652

DIC: SK2022270712

Pravna forma: stikromna spolo&nost’ s ruéenim obmedzenym
Datum vzniku: 11/16/2006

Registracia: Obchodny register Okresného sudu Bratislava I,

oddiel: Sro, vlozka ¢.: 43105/B
Predmet podnikania spolo¢nost’:

- kiipa tovaru na ugely jeho predaja konednému spotrebitel'ovi (maloobchod) v
rozsahu vol'nej Zivnosti

- kiipa tovaru na ugely jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)

- sprostredkovatel'ska &innost’ v oblasti obchodu, vyroby a sluZieb v rozsahu vol'nej
Zivnosti

- prenajom nehnutelnosti

- podnikatel'ské poradenstvo v rozsahu vol'nej Zivnosti

Nominalna hodnota zakladného imania: 99 582 EUR

Zakladny kapital spolognosti bol zapisany v obchodnom registri v plnej vyske.

Struktira spoloénosti

Spoloénici: Gebr. Heinemann SE & Co. KG
Koreastrasse 3 Hamburg 204 57
Nemecko

Statutarny organ: Friedrich Janach, generalny riaditel’

Pocet zamestnancov: 14
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Organigram

Generalny riaditel
Fritz Janach

Prevadzkovy manaZzér

Erik Bayer
ManaZzér obchodu Logistika ManaZzér pre spravu
Tim predaja Upratovanie Andrea Hegedusova

Vyznamné udalosti v roku 2017

(a) Obchodna ¢innost’

Rok 2017 mdZeme s urditostou ohodnotit’ ako vel'mi Gspe$ny rok. Rast Cistého obratu
dosiahol v porovnani s rokom 2016 narast o 20,6 %, ¢o sa mdze povazovat' za obrovsky
uspech. Celkové trzby dosiahli na konci roka 3,65 miliona €. Od otvorenia obchodu v
neschengenskej odletovej hale letiska v marci 2017 sme zaznamenali priaznivy vyvoj
vynosov s narastom od 4 % v aprili do 52 % v decembri v porovnani s Cistym obratom za

minuly rok.

Vyvoj za rok 2017 obchodu v hale pre prilety a odlety v ramci krajin schengenskej dohody aj
prilety a odlety mimo krajin schengenskej dohody:

Travel Retail Slovakia TRS s.r.o.,

Lazaretska 8, 811 08 Bratislava, ICO : 36 698 652,
zapisand v obchodnom registri 0S BA |,

odd. Sro, vl.¢. 13105/8B,

)7

’



‘Netto Umsatz  Netto Umsatz  Netto 'AnzahlBons  AnzahlBons  Anzahi Natip gty - 106l LR ste

101.01.2017-  01.01.2016-  Umsatz 101.01.2017-  01.01.2016-  Bons :gﬁ:‘.“z’oﬂ_ ;31 K:;d;me- :‘;‘J::::::(
311422017 31122016 index 31122017 31122016  hdex e

e e a0 LA S
| oesteso  oowens [NMMEE  1sezso rovoe NNNEOH 0 n7  zel

Schengen Shop 2972229 3.027.82 120.294 109.843 24,7 27,

33.945 o X 200 X

i

Non Schengen Shop 679.711

Méame vys§iu penetraciu, na druhej strane, strdcame na minutych sumach na zékaznika. Je to

dosledkom vysokého dopytu po nealkoholickych napojoch a obCerstvent.

Vyvoj v 10 najlepsich krajinach destinacie:

Netto Umsatz  Netto Umsatz

ot e e o s S N
31122017 31422016 index 31122017 31122016 lndex st422017 191122048

Destination Land  Standort BR EUR R G ~ BR

Gesartergebnis . sesteqn 5027823 NAE0E 164,230 109.843| 27|

cB Grofbritannien | Bratislava 960.497, 934600 [0 1028 36.010 28.485 : %7

E Fand Bratislava 527,846, , 15673 14,051 33,7

RU ; :‘::"ch" Bratislava 289,116 ‘ 0,623 5.004 %00

n' Ralen  Bratislava 265,854/ R0 14,690 13.137 [ 118 18,1]

GR Griechenland  Bratislava 200675/ 12,518, 10,681 [ 3 16,0

UA Ukraine Bratislava 168.520| 5227 138 303

IL jsrael  Bratislava 155,575/ 5621 1.199. 27,7

ES 'Spanien  Bratislava 163.021) 10,341 8.793. : 148

BE Belgien | Bratislava 138,573, 5852/ 8122 237

AE Ver.Arab,Emir. Bratislava 113189, 3,845, 2,036, 20,4

Vyvoj v 20 najlepsich letiskovych destindciach:
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Netto Umsatz  Netto Umsatz

i o et s S
31122017 31122016 hdex 31122017 31122016 index b e Wi o

Airport (ATA) EUR | ' S e : BR ER
Gesamiergebnis ~ 3.651.940 154.239 100,843 [ HdO4 237 276
DuB ‘ 527823 15670 14,040 [ AHHS 33,7 39,0 |
SIN 409257 16.145 13.566 [ 1190 253 318
VKO 270,563 9.217. s.981 ININNES0 29,4 '
MAN _ 186.664. 6.585 3.185 [0 28,3

BHX % 166.422 5.952, 4.1485= 278

EV 154,556 5114, 135 8788 302

CRL ‘ 136.036 5.767, 2264 [EEA 236

v 128.044. 4625 873 5208 27,7

DXB 113.189 3.845, 2.036 [ 1888 29,4

LBA 111,605 3610 i 309

BGY 92426 4.883 4300 [ 0 189

AYT 86562 4475, 1.630 RN 286 207

- e 85.312 3.608 1808 236

SXF 72,562 4470/ 16,2!

HRG ] 70,624 3.380 ‘ 209

SKP ‘ 70.442 3.009, = 227

ATH 57.59 3.533 163

o 56.784, 3,574 P 15,9

BVA 38500 1823 212

N ' 38521 1840 T 209 249

Narast bol spésobeny destinaciami Moskva, Kyjev a Brusel. Pri pohl'ade na minuté sumy na
cestujuceho maju vietky destinacie negativny vyvoj; pri pohlade na pocet zdkaznikov
takmer v8etky destinacie st zelené.

V tabulke niZ§ie sa uvadza zaznamenany vyrazny nérast vynosov v Casti krajin mimo EU s

podielom vo vyske 18 % v roku 2016 a 30,7 % v roku 2017 na celkovych vynosoch,

Netto Umsatz | Netto Umsatz

‘Netto Umsatz  Netto Umsatz  Netto ‘AnzahlBons  AnzahiBons  Anzahl '/ Kunde Hikihde {Natto Unsatz

01 - 01.01. it | -01.01. = 101.01. & | i S
R g Gme o o m G (e M
i ak E.R - | th sy »ﬂ RSN j KRt », i e o ER;{: R e s i e elpberabeanio
Total  aestoso  sozzes [MINESE  1sa200 100843 MENINAGH 237
EU 2527308 2.496.777 [ L AONE 111397 04.254 (U182 22,7

Non EU 1124632 531.045 L2108 42.860 15193 2821 262

Plus 8,85 odchadzajucich cestujucich, celkom minus 1,1 % odchadzajicich cestujicich EU +
0 43 % viac odchadzajtcich cestujicich do krajin MIMO EU. 5,1% narast penetricie na
uroveii 17,7 %, pri¢om zvysenie poétu zakaznikov o 40,4 % v porovnani s rokom 2016 bolo
dalsim faktorom, ktory pozitivne prispel k dosiahnutym vynosom. Jedinym problematickym
ukazovatelom je dosiahnuty vynos na zékaznika. Kym vynos na zikaznika odchadzajiceho
do krajin EU klesol v roku 2017 z 26,34 € na 22,7 €, vynos na zékaznika odchadzajiiceho do

krajin mimo EU sa medziro&ne zniZil o 8,7 € na troveii 26,2 €. V dosledku vysSieho podielu
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zékaznikov odchadzajucich do krajin MIMO EU sme zaznamenali v priemere 23,7 € vynos

na zakaznika.

Monitorovanie vyvoja trhu, meniace sa poZiadavky, Zelania a spravanie zdkaznikov, znalost’
konkurenéného prostredia st délezité pre dosiahnutie obchodnych cielov. Len velmi
efektivne vyuZzivanie marketingovych nastrojov je zakladnym prvkom riadenia trhovo

orientovaného a zdkaznicky orientovaného podnikania.

Kazdoro¢né inovacie v oblasti marketingu, atraktivne kampane, cenové a produktové
aktivity, hromadné zlavy, nové ponuky produktov a sluzieb v spolupraci s ustredim a

profesionalny pristup k zdkaznikom nepochybne prispeli k splneniu obchodnych cielov.

V rokoch 2016 a 2017 boli pouzité tieto nastroje:

ImidZové kampane

e Najlepsi predajcovia /januar - februar/
e Vyhodné jarné ponuky /marec - april/
« Stastné momenty /méj - jin/

e Prichadza slnko / jul /

e Halo, leto /august/

* M6j maly luxus /september-oktober/

o Carovné Vianoce /november — december/

Cenové kampane:

] Mesacna Specialna ponuka — celoro¢ne

(] Vyhodné dvoj balenia- celoro¢ne
Viacnasobné nakupy - celorocne
Vypredaj 2017

Letny VYPREDAJ /jul — august/

Zimny VYPREDAJ /jan. — feb./

] Super ponuky
19,90/29,90

[] Liehoviny balené v kosiku, Cukrovinky balené v kosiku
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Struktira predanych tovarov:

Nefto Umsatz  Netto Umsatz  Netto \AnzahiBons 'AnzahiBons  Anzahl md‘f‘m ’mx“’z A
01.012017- 01.01.2016- Umsatz 01.01.2017-  01.01.2016-  Bons el AREE vl Lol Dottt
31122017 31122016  Index 31122017 31122016 hdex st 1s00i7 - 15t tio0ik

Accessoire 119.438. 95889 1248 4120

Tobacco 1073104  1.138.029 4 18030

Spirits 1.055.589| 821.364 [N2815| 64.531

Wein 101.156 80.471 [NH28) 9.646

:i:frkiinks 95.929; 57.775‘- 53.049%

Sweets 380.791 253.445 (L1602 42,620

Food 3578 3.641 ! 290

Z‘:::‘ti‘ 822.252 577.208 - 19.128.

Podiel ¢istého obratu
3%

H Accessoire

=
0% Tobacco

“ Spirits
= Wein

® Bjer & Softdrinks

? 10%
“ Sweets ‘
“ Food }

i

Parfum & Kosmetik

29%

Spolo¢nost ma najomnd zmluvu v terminali A — prilety a odlety v ramcikrajin
schengenskej dohody, ohl'adom predajnych, skladovacich a kancelarskych priestorov, ktora je
platna do roku 2018 s dvojro&nou opciou predizenia platnosti. V decembri 2016 spolo&nost’
dosiahla uspech vo verejnej stitazi vyhlasenej Letiskom Bratislava a uzavrela novii ndjomnu
zmluvu na nové obchodné priestory v termindli B — prilety a odlety mimo krajin

schengenskej dohody.

Spolo¢nost’ nevykonava vyskumné a vyvojové ¢innosti a k 31. decembru 2017 nenadobudla
ziadne vlastné akcie ani obchodné podiely v materskej Gctovnej jednotke.. K 31. decembru

2017 spoloénost’ nema organizaénii zlozku v zahranici.

(b) Vyvoj aktiv a zdrojov krytia (individualna stivaha)
Travel Retail Slovakia TRS s.r.o.,
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Spolo¢nost’ necerpa ziadne bankové uvery..

Spoloénost’ ma dva druhy pohladavok, kauciu uloZenii na Géte Letisko M. R. Stefanika

Bratislava a.s. a zaruku za spotrebnti dan ulozenu na ucte Statnej pokladnice.

Spolo¢nost’ kladie velky doraz na systém riadenia zavidzkov a monitoruje ich splatnost’ na

dennej baze.

(©) Cenové, tverové a menové rizikd, rizika likvidity a rizika siuvisiace s

pefiaznymi tokmi, ktorym je spolo¢nost’ vystavena.

Spolo€nost” je vystavena viacerym rizikam vratane vplyvov devizovych kurzov, hlavne
menového paru EUR / GBP, cien komodit, a teda aj rizikam zmeny cien tovarov.

KedZe spolocnost’ nema ziadne uvery v bankach, neexistuje riziko zmien urokovych sadzieb
Gverov.

S cielom minimalizovat’ riziko pohybu cien komodit, a teda aj riziko zmien cien tovarov,
spolo¢nost’ uzatvara obchodné zmluvy tykajice sa nakupu tovarov na dobu jedného roka za
fixnl cenu.

Zmena cien hlavnych komodit, energie, dani a poplatkov vo vSeobecnosti prispieva k zmene
cien tovarov.

Spolo¢nost’ predava produkty kone¢nym spotrebitel'om s okamzitou splatnost'ou, ¢im sa
eliminuje riziko finan¢nej straty z neplnenia.

S cielom vyhnit' sa moznym oneskoreniam pri sprave pasiv, spolonost’ pravidelne
monitoruje splatnost’ existujucich zaviazkov.

Spolo¢nost” obchoduje s tovarmi aj v cudzich menach, a preto je vystavena kurzovému riziku
vyplyvajlicemu z transakcii v cudzej mene, najmi v britskych librach, v ¢eskej korune a tiez v
americkych dolaroch.

Vo vztahu k finanénym institGciam alebo podnikom si spolo¢nost’ udrZiava poziciu
dlhodobého déveryhodného partnera, spifia vietky finanéné ukazovatele, zavizky a dohodnuté

podmienky.
(d) Socialna a persondlna politika

V zavislosti od sezonnych potrieb mame tim pozostavajtci az zo 17 zamestnancov, z toho 2 -
3 st Studenti pokryvajuci letnt sezonu. Nas personal pracuje nepretrzite 24 hodin denne a 7
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dni v tyZdni, pri€om pokryva otvaracie hodiny podl'a zmluvnej dohody s Letiskom. Sme

otvoreni pre vSetky odlety.

Skolenia zamestnancoy

Spolo¢nost’ sa zavdzuje Skolit’ svojich zamestnancov, a preto organizuje a zabezpeluje
odbornil pripravu zamestnancov pravidelne alebo podl'a potreby.

Okrem zakladnych ekonomickych ciel'ov spolognosti sa sociologické a psychologické faktory
stali hlavnymi v poslednych rokoch a oraz viac ovplyvilujii obchodny proces. Vedomosti,
najmi ,tiché,“ si Gzko spojené s lud’mi. Kvalifikovani pracovnici, ktori majii potrebné
znalosti, schopnosti, talent a kreativitu, sa stavaju nepochybne vyznamnym zdrojom Gspechu.
Zamestnanci sa preto povazujui za aktiva spolo¢nosti.

Zdorazfiuje sa najmd vyznam l'udského kapitalu. Preto sa spolognost’ snazi kaZdoroéne
zvySovat’ Groveni ludského kapitalu pomocou vlastnych investicii bud’ prostrednictvom
formalneho vzdeldvania, alebo prostrednictvom rdznych foriem vzdelavania a odbornych

Skoleni na pracovisku.

Socidlna starostlivost o zamestnancov

V oblasti socidlnej starostlivosti spoloénost’ poskytuje svojim zamestnancom socialne vyhody.

Socialna starostlivost’ je podporovana socialnym fondom. Socialny fond je vytvarany v siilade
s legislativou vo vyske 1,5 % z hodnoty uétovanych hrubych miezd. VyuZivanie socialneho
fondu je urcené na regeneraciu zamestnancov, zdravotnu starostlivost, aktivnu rekreaciu,
kultrne aktivity a vol'nogasové aktivity.

Najvicsi objem finanénych prostriedkov v roku 2017 sa pouZil na financovanie stravného a

cestovnych prispevkov.
(e) Nasledné udalosti po skonceni u¢tovného obdobia

Kedze uz vedieme rokovania s Letiskom ohl'adom prediZenia nagich zmlav o viac ako 2 roky,
pravdepodobne budeme schopni zostladit’ vsetky prenajaté priestory v ramci jednej zmluvy

platnej do roku 2023. Podpisana by mala byt do konca aprila 2018.
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4. Strategické ciele spoloc¢nosti

a. Naérast vynosov, marze a zisku
b. ZvySenie penetracie
@, V skupine Heinemann sa vzdy snazime stavat’ na zakladnych hodnotach.

Propagicia a uplatiiovanie hodn6t v kazdodennej praxi spolu s hodnotami znagky

Heinemann st zakladnym predpokladom pre splnenie strategickych cielov.

Hodnoty spolo¢nosti

e Atmosféra spolo¢nosti

e Proaktivny duch

e Ddvera

e Sebavedomie, ale nie arogancia

e Sebakritika a zodpovednost’

e Humor

e Vytrvalost’

e Jednoduchost’, rychlost’ a flexibilita
e Spol'ahlivost’

e Individualita a respekt

Hodnoty znacky
e Orientovana na sluzby
e [ndividualna

e Prekvapujica

d. Ziskat’ a udrzat’ si ddveru zakaznikov

& Posilnenie atraktivnosti portfélia produktov a sluzieb

III1. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2017

Podobne ako v roku 2016 sa predpokladd, 7e zisk z roku 2017 bude zatétovany na udet

nerozdeleného zisku.

Iv. Vyhlasenie o sprave a riadeni
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ManaZment spolo¢nosti spolupracoval v roku 2017 a pravidelne rokoval na spoloénych stretnutiach

so zastupcami spolo¢nosti Gebr. Heinemann.

Manazment sa zaoberal priebeznymi vysledkami spolo¢nosti a vyvojom spoloénosti, d’alej, podl'a
platnej legislativy zabezpecoval a monitoroval dodrziavanie veobecnych pravidiel, kontroloval

hospodarenie s majetkom.

Manazment nezistil zdvazné nedostatky vo svojej podnikatel'skej Einnosti, pri sprave majetku za

predchadzajice obdobie, nepodal Ziadnu st'aznost’ ani namietku.

Manazment sa zaoberal aj hodnotenim u¢tovnej zavierky spolo¢nosti za rok 2017 a navrhu
spolo¢nikov na rozdelenie zisku. Na zéklade dokladného postidenia existujiicich dokumentov je
Gctovna zavierka za rok 2017 v sulade s platnymi zakonmi a neexistovali Ziadne skutoénosti, ktoré
by mohli vyvolat’ pochybnosti o presnosti vykazanych hodnét. Pri rozhodnutiach manazmentu bolo

zohladnené aj konec¢né stanovisko auditorskej spolo¢nosti Ernst & Young Slovakia, spol.s r.o..

Audit uctovnej zavierky potvrdil, Ze uctovna zavierka prezentuje pravdivo vo vsetkych
vyznamnych suavislostiach finanénu situaciu spoloénosti k 31. decembru 2017 a jej vysledok

hosporarenia za prislusny rok v stlade so slovenskym zdkonom o G&tovnictve.

Na tomto zdklade manaZment spolo¢nosti Travel Retail Slovakia TRS s.r.0. odporti¢a, aby bola

schvalena ro¢na Gi¢tovna zavierka a navrh akcionarov na rozdelenie zisku.

%//z%zz/ Z
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V.  Sprava nezavislého auditora Statutirnemu orginu spolo¢nosti Travel Retail Slovakia

TRS s.r.o.

Priloha: (dostupna v nemeckom jazyku na tstredi)
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VI.  Prevadzkové vysledky

1. Suvaha k 31. decembru 2017

Priloha: (dostupna v nemeckom jazyku na tGstredi)

2. Vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2017

Priloha: (dostupna v nemeckom jazyku na tstredi)

3. Poznamky k uctovnej zavierke k 31. decembru 2017

Priloha: (dostupna v nemeckom jazyku na tstredi)
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Sprava nezavislého auditora

Spolo¢nikovi a konatelovi spolo¢nosti Travel Retail Slovakia TRS s.r.o.:
Sprava z auditu uctovnej zavierky
Néazor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spoloénosti Travel Retail Slovakia TRS s.r.o. (,Spolo¢nost®),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o0 Uctovnictve").

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit u&tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o &tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o ucétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutdrnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovnii zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto tictovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho
pokra¢ovania v ¢innosti v Ugtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonCit' jej
ginnost, alebo by nemal int realisticki moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, avydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknat' v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutocnené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto¢neného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (ctovnej zavierky, C&i uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢riujeme auditorské postupy reagujlice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mézZe zahinat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a u¢tovnych metdd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v Udtovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Ucétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocne,
modifikovat' nag nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania na$ej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v8ak moéZu spdsobit, Ze
spolo¢nost prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢&i Gcétovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro€nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o uétovnictve. Nas vy$sie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ine
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, €i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve. '

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu G¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 su v sulade s u¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.
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Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

27. marca 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

(ha

Ing. Danica Mat ova, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 905



