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Sprava nezavislého auditora

Akeionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti GRAFOBAL, akciova
spolocnost:

NaGs nazor

Podla nésho nazoru vyjadruje konsolidovana étovna zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach konsolidovani finanénit situdciu spoloénosti GRAFOBAL, akciova spolo¢nost a jej
deérskych spolofnosti (dalej spolotne uvddzangch ako ,Skupina“) k 31. decembru 2017,
konsolidovany vysledok jej hospodirenia a konsolidované peiiainé toky za rok, ktor§ sa k
uvedenému ditumu skonéil, v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépskej Gnii.

Co sme auditovali
Konsolidovana ¢tovna zdvierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany v§kaz o finanénej situicii k 31. decembru 2017,

¢ konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sthrnného vysledku za rok, ktory sa k uvede-
nému ditumu skonéil,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skongil,
konsolidovany vykaz petiaZznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a
poznamky ku konsolidovanej t¢tovnej zavierke, ktoré obsahujti v§znamné détovné postupy a
d'alsie vysvetlujtice informécie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisand v éasti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej tiétovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, st dostatonym a vhodnym v§chodiskom
pre nis nézor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre détovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzindrodné etické Standardy détovnikov pri Medzinarodnej federicii Gétovnikov (dalej len
»Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej d&tovnej zdvierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na
nés kladd tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.
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Statutdrny orgin je zodpovedny za konsolidovant vjrotni spravu vypracovani v silade so zdko-
nom €. 431/2002 Z.z. o i¢tovnictve v zneni neskor§ich predpisov (dalej len ,Zakon o fidtovnictve®).
Konsolidované vyroénd sprdva pozostiva z (a) konsolidovanej Gétovnej zavierky a (b) ostatnych
informacii.

N4§ vyssie uvedeny nazor na konsolidovani détovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s auditom konsolidovanej détovnej z4vierky je nasou zodpovednostou oboznimit sa
s informéciami uvedenymi v konsolidovanej vjrofnej sprave a na zdklade toho postdit, & st vo
vyznamnom nesilade s konsolidovanou tGétovnou zivierkou alebo poznatkami, ktoré sme potas
auditu ziskali, alebo ¢&i existuje ind indikicia, %e s vyznamne nespravne,

Pokial ide o konsolidovand vyroéni sprivu, posidili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje
Zakon o fictovnictve.

Na zdklade prac vykonangch poéas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

* informaécie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprive za rok ukonéeny 31. decembra 2017 sit
v stilade s konsolidovanou Gétovnou zavierkou za dany rok, a %e
» konsolidovan4 vyro¢nd spriva bola vypracovana v siilade so Zdkonom o tiétovnictve.

NavySe na zaklade nasich poznatkov o Skupine a situdcii v nej, ktoré sme podas auditu ziskali, sme
povinni uviest, & sme zistili vjznamné nespravnosti v konsolidovanej vyroénej sprive. V tejto
stivislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto konsolidovanej
iétovnej zdvierky v silade s Medzinidrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurdpskej iinii, a za internd kontrolu, ktord $tatutirny orgin povaZuje za potrebnii pre zostavenie
konsolidovanej @étovnej zavierky, ktord neobsahuje viznamné nespravnosti, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je $tatutdrny orgédn zodpovedny za postidenie
toho, & je Skupina schopné nepretrZite pokradovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stvisiacich s pokratovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
tidtovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokradovania v &innosti v dohladnej dobe, okrem
situdcie, ked Statutdrny organ ma v fimysle Skupinu zlikvidovat alebo ukonéif jej &innost, alebo tak
bude musief urobit, pretoZe realisticky ini moZnost nema.

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & konsolidovani tctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprivu auditora,
ktor4 bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zérukou
toho, Ze audit vykonany podfa Medzinidrodnych auditorskych §tandardov vZdy odhali viznamné
nesprivnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZujii vtedy, ak by sa dalo od6vodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v hrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
iétovnej zavierky.
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Podas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny dsudok a zachovédvame profesionalny
skepticizmus ako sfi¢ast nasho auditu podfa Medzinirodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme aposudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
uétovnej zévierke, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na teto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre ni$ nizor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nesprivnosti spésobenej
chybou, preto¥e podvod mé#e znamenat tajnd dohodu, fal¥ovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnaf
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za fitelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

* Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zisad a i¥tovnych metéd a primeranost titovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informdcii zo strany $tatutirneho orginu.

* Vyhodnocujeme, & $tatutdrny orgén v i¢tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokrafovania véinnosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
vyznamnéd neistota v sivislosti sudalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli v§znamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrfite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, e
takito vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v spréive auditora ma sivisiace
informdcie uvedené v ti¢tovnej zévierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na§ nézor. Nae zavery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskangch do ddtumu
vydania sprévy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti vak méu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokradovat v nepretritej dinnosti.

» Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiiru a obsah konsolidovanej ti¢tovnej zavierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana iétovna zavierka zachytiva uskutodnené
transakcie a udalosti sp6sobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské d6kazy ohfadne finandnych informacii étovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmei Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovani
Gltovntt zdvierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Spriva
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So Statutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i plénovany rozsah a dasovy harmonogram

’

auditu, ako aj vjznamné zistenia z auditu, vratan

nych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré poéas auditu identifikujeme.

Yorraldi—

Ing. Peter Havalda, FCCA
Licencia UDVA ¢. 1071
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Licencia SKAU &. 161 %

V Bratislave, 14. novembra 2018, okrem &asti sprévy ,Spréva k ostatngm informacidm uvedenym v
konsolidovanej viToénej spréve®, pre d&ely ktorej je ddtum nasej spravy 14. decembra 2018.

sa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazylar,

to ohlfadom interp stanovi
ov ma slovenska_ 0va verzia nasej spravy prednost pred
jei anglickou jazykovou verzion.
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