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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SHP Harmanee, a.s.:

Nas nazor

Podl'a ndsho nézoru vyjadruje konsolidovand détovna zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach konsolidovanti finanénid situdciu spoloénosti SHP Harmanec, a.s. a jej dcérskych
spolocnosti (dalej spoloéne uvddzanych ako ,Skupina“) k 31. decembru 2017, konsolidovany
vysledok jej hospodarenia a konsolidované periazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skon¢il, v stilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej
finii.

Co sme auditovali

Konsolidovana d¢tovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovana stivaha k 31. decembru 2017,

konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil,
konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skondéil a

poznamky ku konsolidovanej tiétovnej zivierke, ktoré obsahuji v§znamné étovné postupy a
dalsie vysvetlujiice informécie.

Vijchodisko pre nas nazor
Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost

vyplyvajica z tychto Standardov je dalej opisand v éasti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej tidtovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzindrodné etické Standardy tiétovnikov pri Medzindrodnej federicii Gétovnikov (dalej len
~Bticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej i¢tovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na
nas kladi tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.
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Statutarny orgin je zodpovedny za konsolidovani v§roénii spravu vypracovant v stlade so ziko-
nom ¢. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej iba ,Zakon o Gétovnictve®).
Konsolidovana vyro¢nd sprava pozostadva z (a) konsolidovanej Gétovnej zdvierky a (b) ostatnjch
informécii. Do dfia vydania naSej spravy auditora Statutdrny orgén konsolidovani vyroénd spravu
nevyhotovil.

N43 vySsie uvedeny nazor na konsolidovanii Gétovnt zévierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

Ked budeme mat konsolidovand vyroénd spravu k dispozicii, nagou zodpovednostou bude preéitat
vySSie uvedené ostatné informacie a v rdmeci toho posidit, & s vo vyznamnom nesilade s
konsolidovanou tétovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas jej auditu ziskali, alebo &
existuje in4 indikécia, Ze s vyznamne nespravne.

V stvislosti s konsolidovanou vyjroénou spravou tieZ postdime, ¢i obsahuje v3etky zverejnenia
poZzadované Zikonom o Gétovnictve, ked’ ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tie? zahfiiat
kontrolu stladu konsolidovanej vyro¢nej spriavy s konsolidovanou tétovnou zavierkou, a ¢
konsolidovana vyroéna sprava bola pripravena v siilade so Zakonom o tiétovnictve.

Okrem toho bude naSa aktualizovana spridva obsahovat bud konstatovanie, e v tomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti,
ktoré sme identifikovali v konsolidovanej vyro¢nej sprave na zdklade nasich poznatkov o Skupine a
situcii v nej, ktoré sme ziskali pocas nagho auditu.

Statutdrny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto konsolidovanej
uctovnej zavierky v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurdpskej tnii, a za internt kontrolu, ktord $tatutirny orgin povaZuje za potrebnt pre zostavenie
konsolidovanej G¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprivnosti, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej fi¢tovnej zavierky je Statutdrny orgin zodpovedny za posidenie
toho, ¢&i je Skupina schopné nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stivisiacich s pokra¢ovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
ictovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokradovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem
situdcie, ked Statutarny orgédn ma v iimysle Skupinu zlikvidovat alebo ukondéif jej ¢innost, alebo tak
bude musiet urobit, pretoZe realisticky inti moZnost nema.

Nasfm cielom je ziskat primerané uistenie o tom, éi konsolidovana aétovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spriavu auditora,
ktora bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti méZu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene oéakivat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zéklade konsolidovanej
uctovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovdvame profesionilny
skepticizmus ako stéast nisho auditu podla Medzinidrodnych auditorskjch $tandardov. Okrem
toho:

e Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu vyznamngch nesprévnosti v konsolidovanej
tctovnej zavierke, ¢i uZ v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reagujii na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st
dostatocné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nd§ nizor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vyS§ie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenat tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif
auditorské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za i¢elom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouZitych ti¢tovnych zisad a iétovnych metéd a primeranost fiétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany §tatutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutdrny organ v fi¢tovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania véinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje
vyznamnd neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli viznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrZite pokratovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takdto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprive auditora na sivisiace
informécie uvedené v di¢tovnej zdvierke alebo, ak su tieto informacie nedostato&né, sme povinni
modifikovat nas nizor. Nase zévery vychidzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana @étovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dokazy ohladne finanénjch informécii Giétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmeci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovant
tctovni zdvierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nagou zodpovednostou.

So Statutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj v§znamné zistenia z auditu, vritane v§znamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.
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V Bratislave, 13. novembra 2018

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom j
Vo, vsetkyvch zalezitostiach ohladom interpretdcie. stanov

nazorov ma slovenska jazykova verzia nasej spravy prednost pred
jei anglickou jazykovou verziou.
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SHP Harmaneg, a.s.

KONSOLIDOVANA SUVAHA
K 31. decembru 2017
(v tis. EUR)

Pozn.  31. decembra 2017 31. decembra 2016
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 72126 54 748
Nehmotny majetok 2545 410
Finanéné investicie 49 17
Dlhodobé pohladavky 9 52 91
Dihodobé aktiva celkom 74772 55 266
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 8 31871 20 593
Pohladavky 9 34 215 22 497
Dariové pohladavky 65 1
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 10 23 339 2 446
ObezZné aktiva celkom 89 490 45 537
AKTiVA CELKOM 164 262 100 803
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 20 964 20 964
Ostatné rezervy 6 503 6 503
Ostatné fondy 48 25
Rezerva z kurzového prepoctu 11.1 -663 -665
Nerozdeleny zisk 1765 3276
Viastné imanie celkom pripadajlice na akcionara
spoloénosti 28 617 30103
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov
dcérskych spolognosti 11.2 50 994 18 233
Vlastné imanie celkom 79 611 48 336
DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby 13 20995 20 995
Uvery a pdzicky 12 3334 0
Finanény lizing 14 19 173
Odlozeny dariovy zavézok 233 2157 2114
Zamestnanecké pozitky 2170 426
Iné dihodobé zavazky 16 2 845 1192
Dihodobé zavazky celkom 31520 24 900
KRATKODOBE ZAVAZKY
ZavidzKky z obchodného styku a iné zavézky 15 44 433 26 306
Uvery a pozicky 12 6 538 10
Finanény lizing 14 581 476
Dariové zavéazky 83 89
Ostatné kratkodobé zavazky 16 1496 686
Kratkodobé zavazky celkom 53131 27 567
ZavazKky celkom 84 651 52 467
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 164 262 100 803

Poznamky na stranach 6 az 39 tvoria neoddelitelnt stigast tejto konsolidovanej uGtovnej zavierky.




SHP Harmaneg, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok kon¢éiaci sa 31. decembra 2017
(v tis. EUR)

Pozn. 2017 2016
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 203 262 112 508
Vynosy z poskytovania sluZieb 19 666 298

203 928 112 806

Zmena stavu zasob 2169 2326
Spotreba materialu a energie 20 - 131 644 -71831
Naklady na predany tovar -2 565 - 655
Spotreba sluzieb 221 - 25636 - 16 599
Osobné naklady 21 - 35151 -19121
Odpisy -7038 -5030
Ostatné naklady 222 - 3660 -1716
Ostatné vynosy 1761 481
Urokové naklady - 635 -312
Ostatné finanéné naklady 223 -35 - 307
ZISK PRED ZDANENIM 1494 42
Daf z prijmov 23 -228 36
ZISK/STRATA PO ZDANENI 1266 78
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/strata zo zabezpe&ovacich nastrojov po zdaneni 28 9
CELKOVY SUHRNNY ZISK/STRATA ZA ROK 1294 87
Zisk/-Strata za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti 11.2 2 348 714
Akcionara spoloénosti - 1082 - 636
CELKOM 1266 78
Celkovy suhrnny zisk/-strata za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spoloénosti ~ 11.2 2353 703
Akcionara spoloénosti - 1059 -616
CELKOM 1294 87

Poznamky na stranach 6 aZz 39 tvoria neoddelitelni sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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SHP Harmaneg, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2017
(v tis. EUR)

2017 2016
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk/strata pred zdanenim 1494 42
PoloZky upravujice Gistu stratu pred zdanenim na pefazné toky
z prevadzkovej €innosti:
Odpisy a amortizacia 7038 5030
Urokové nakiady, netto 635 312
Opravna polozka k obeznému majetku 301 -250
Strata/(zisk) z predaja hmotného majetku -18 -16
Nerealizované kurzové rozdiely, netto 33 1
Ostatné -574 173
Pefiazné toky z prevadzkovej €innosti pred zmenami pracovného
kapitalu 8 909 5292
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky 2208 121
Zasoby -2481 -1 998
Obchodné a iné zavazky 3181 1269
Ostatny kratkodoby majetok a zavazky -309 -363
Pefazné toky z prevadzkovej cinnosti 11 508 4 321
Zaplatené droky -635 -312
Dan z prijmov platena/prijata -255 338
Cisté pefazné toky z prevadzkovej &innosti 10 618 4 347
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nakupy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -3 697 -3274
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 18 18
Poskytnuté dihodobé pbziky -23 -
Nadobudnutie podielu v dcérskych spolo¢nostiach Paloma a Paloma
PIS, po odratani nadobudnutych pefiaZznych prostriedkov (poznamka 27) 19 890 -
Nadobudnutie podielu v dcérskej spolocnosti Patex & CO a Plast SK, po
odratani nadobudnutych pefaZnych prostriedkov {poznamka 27) -1930 -
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti 14 258 -3 256
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Splatené bankové Gvery -3218 -
Splateny Gver od spriaznenej osoby - -1 000
Nadobudnutie nekontrolného podielu v dcérskych spoloénostiach
(poznamka 11.2) -299 -
Finanény prenajom - 466 -927
Cisté penazné toky z financnej ¢innosti -3 983 -1 927
Cisté zvySenie (znizenie) stavu pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov 20 893 - 831
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 2446 3277
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 23 339 2446
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Poznamky na stranach 6 az 38 tvoria neoddelitefnu stcast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.




SHP Harmanec, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKE

za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Harmanec, a.s. (dalej len ,SHP Harmanec® alebo ,Spolo¢nost") je akciova spolocnost so sidlom v Harmanci
976 03, zalozena 30. oktdbra 1990 v Slovenskej republike ako nastupnicka spolo€nost firmy, ktori zaloZil v roku
1829 pan FrantiSek Zigmund Leicht. Vyrobny zavod spoloénosti sa nachadza v Harmanci.

Spolocnost je registrovana v obchodnom registri Okresného stdu v Banskej Bystrici, identifikacné €islo Spolo¢nosti
je 00153052. Pre daiové Géely je materska spolocnost registrovana na Danovom urade pre vybrané dahové
subjekty v Bratislave a ma pridelené dariové identifikaCné Cislo 2020455052.

Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s. je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny, ako:

toaletny papier,

papierové vreckovky,
kuchynské utierky,

skladané utierky,

kozmetické utierky,

materské a dublirované kotuce.

Prevazna &ast vyrobkov je umiestnena na trhoch Nemecka, Ceska, Slovenska, Chorvatska, Slovinska a ostatnych
krajin Europskej Unie.

Spolo¢nost SHP Harmanec a ani jej dcérske spoloénosti nie s neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych
uétovnych jednotkach.

K 31. decembru 2017 boli akcionarmi Spoloénosti spoloénost ECO-INVESTMENT, a.s., Praha (98 %) a ostatni
mensinovi akcionari (2 %), podiel na hlasovacich pravach vo vyske 98 % ma ECO-INVESTMENT, a.s. Praha,
mensinovi akcionari maju hlasovacie prava vo vyske 2 %. Jedinym vlastnikom spolo€nosti ECO-INVESTMENT,

a.s., Praha je pan Milan Filo.

Informacie o élenoch predstavenstva a dozornej rady Spolo&nosti v roku 2017:

Predstavenstvo
Predseda Ing. Richard Zigmund, M.B.A
Clenovia Ing. Jozef Horak

Ing. Rébert Starof
Tadej Gosak

Dozorna rada

Predseda Ing. Milan Filo
Clenovia Ing. Miroslav Vajs
Ing. Karol Srnka
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1. VSEOBECNE INFORMACIE (pokra¢ovanie)

SHP Harmanec sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznaduje v konsolidovanej uétovnej zavierke ako
“Skupina”.

Konsolidovana Gctovna zavierka Skupiny je stgastou konsolidovanej Gétovnej zavierky hlavného akcionara
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha a je uloZena v sidle materskej spolo¢nosti na adrese Namasti republiky 1037/3
Nové Mésto, 110 00 Praha. Spolognost ECO-INVESTMENT, a.s. je registrovana v obchodnom registri Mestského
sudu v Prahe.

Konsolidovali sa tieto spolo¢nosti:

Krajina vzniku Viastnick Podiel na
Nazov a sidlo spolo¢nosti Popis ¢innosti a miesto odiel Y hlasovacich Vlastnicky vztah
podnikania P pravach
SHP BOHEMIA, s.r.0., Praha obchodna = oo s republika 100 % 100% deérska
P spolo¢nost’ spolognost’
SHP Slavosovce, a.s. , © ox: . Slovenska . . dcérska
Slavo$ovce vyrobné cinnost republika 20% 100% spoloénost’
SHP Celex, a.d. . . , Bosna a o o % dcérska
Banja Luka, vyrol;n: (:anost Harcdegoﬁga 38,5% 99.2% s%olgér;(ost’
. wp obchodna adars N o cérska
SHP Hungaria, Kft., Budapest spolognost republika 100 % 100% spolocnost
SHP Zagreb, d.o.o., obchodna e N o dcérska
Zagreb spolo¢nost’ Chorvatsko 100 % 100% spoloénost
. - . vyrobno-obchodna ) N o dcérska
SHP Intim Papir, d.o.0, Poreé &innost Chorvatsko 100 % 100% spolo&nost
Eg‘:ﬁ;‘r’{esc”- obchodna Einnost ?g’;fg}fk';a 100 % 100% sp?;te)rc‘;sr:(oast’
dcérska
Patex & CO, s.r.o. ke , Slovenska o o spoloénost
Harmanec obchodn3 &innost republika 100 % 100% SE ‘(’:'g“;‘ :;ti
Eomadd. virbno-obchodna  gjovinsko 20%* 100%* s;?(;?;‘,s::st’
dcérska
Paloma PIS, d.o.o. - , . o) % of % spolo¢nost
Sladki Vrh obchodna ginnost Slovinsko 20% 100% spolonosti
Paloma d.d.

*v danych spoloénostiach je spolo€nost SHP Harmanec od 1. janudra 2017 vystavena variabilnym vynosom
prostrednictvom Struktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je uréena vo vyske
20% zo zisku po zdaneni. Zarovefi ma kontrolu na zaklade zmluvy, aj ked' priamo akcie dcérskej spoloénosti
nevlastni.

V roku 2002 boli do konsolidacie prvykrat zahrnuté dve spoloénosti — SHP SlavoSovce, a.s. a SHP Celex, a.d.
Podiely v tychto spolognostiach vlastnia ini akcionari okrem podielu 38,5 % v spoloénosti SHP Celex, a.d., ktoré
boli nadobudnuté v roku 2005 az 2015. Tieto spolocnosti sa v8ak zahrnuli do konsolidacie spoloénosti SHP
Harmanec, kedZe SHP Harmanec v nich vykonava kontrolu prostrednictvom svojich &lenov v predstavenstve
a riadenim ¢innosti na zéklade dohody majitelov o delegovani manazérskych pravomoci. Skupina nedrzi Ziadne
hlasovacie prava v plne konsoclidovanej dcérskej spolognosti SHP Slavo$ovce, a.s. Skupina ma pravo ovladat tito
dcérsku spoloCnost a je vystavena variabilnym vynosom z tejto dcérskej spolognosti na zaklade zmluvnych dohéd
s jedinym akciondrom spolo¢nosti SHP SlavoSovce, a.s. SHP Harmanec mé& pravomoc uréit prevadzkovu a
finanénu politiku spolo¢nosti SHP Slavo$ovce, a.s. a spolognost SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom
prostrednictvom Struktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je uréena vo vyske
20% zo zisku po zdaneni. Akcionarmi spolo¢nosti SHP SlavoSovce, a.s. a SHP Celex, a.d. si spolo&nosti ECO—
INVESTMENT, a.s. Praha (60,7-percentny podiel v spolognosti SHP Celex, a.d.), ECO-INVESTMENT, spol. sr.o.
Bratislava (100 % podiel v SHP Slavoovce, a.s.) a ini mensinovi akcionari (0,8-percentny podiel v SHP Celex,
a.d.). Firmu ECO-INVESTMENT, spol. s r.0., Bratislava vlastni 100-percentny akcionar firmy ECO-INVESTMENT,
a.s., Praha, ktora je zaroven vacsinovym akcionarom v SHP Harmaneg, a.s.

Spoloénost SHP SlavoSovce, a.s. je vyrobny zévod a vyraba dublirované kotuge a papierové obrusky.

SHP Celex, a.d. je vyrobny zavod v Banja Luke; vyraba dublirované kotage, toaletny papier, papierové vreckovky
a papierové obrasky.
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(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE (pokra&ovanie)

Spolocnost SHP Intim Papir, d.o.o. je vyrobno-obchodna spoloénost, vyraba a predava toaletny papier, papierové
obrusky, skladané utierky a priemyselné kotti¢e. V roku 2017 boli do skupiny zahrnuté spolo&nosti Paloma d.d.,
a jej dcérska spolocnost Paloma PIS d.o.0. V tychto spoloénostiach SHP Harmanec nema majetkovy podiel, do
konsolidacie boli zahrnuté z dévodu, Ze spoloénost SHP Harmanec na zaklade delegovanla manazerskych
pravomoci majitefom spolo€nosti Paloma d.d. vykonava manazérsku kontrolu. SHP Harmanec ma pravomoc uréit
prevadzkovu a finanéni politiku spoloénosti Paloma d.d. a spoloénost SHP Harmanec je vystavena variabilnym
vynosom prostrednictvom Struktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je uréena vo
vySke 20% zo zisku po zdaneni. Vlastnikom spoloénosti Paloma d.d je v&gsinovy akcionar spolocnosti SHP
Harmanec spolo¢nost ECO-INVESTMENT a.s.,Praha.

Sucastou skupiny je od maja 2017 spolognost Patex & CO, kedy Skupina odkupila obchodné podiely tejto
spolo¢nosti. V oktébri 2017 Skupina znovu rozsirila svoje podnikatelské aktivity odkipenim &asti podniku PLAST
SK, s.r.o., Banska Bystrica, divizie odpadového papiera. Akvizitné transakcie su bliz§ie popisané v Poznamke 27.

2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladne Gctovné zasady a metody pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej uétovnej zavierky st opisané nizsie.
Tieto metddy sa uplatfiuju konzistentne pocas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

21 Vychodiska pre zostavenie Gétovnej zavierky

Slovensky zakon o Gétovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov) vyzaduje, aby
niektoré spolocnosti zostavili konsolidovanti uctovnu zavierku k 31. decembru 2017 podfa Medzinarodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo (,IFRS®) platnych v Europskej unii (,EU*).

Konsolidovana Gctovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2017 bola zostavena ako riadna konsolidovana Gétovna
zavierka podla Zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o tGétovnictve v zneni neskorsich predpisov - zakon o Gétovnictve
za uctovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017.

Tato konsolidovana uctovnad zavierka bola zostavend v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo (, IFRS") platnymi v Eurdpskej Gnii. Spolognost aplikuje vetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom
pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
"IASB") platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2017.

Konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze navrhnut akcionarom Spolo&nosti zmenu konsolidovanej uétovnej zavierky do
jej schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spolo¢nosti. Aviak podla § 16 odsek 9 aZ 11 Zakona
o uétovnictve neumoZiuje otvarat uzavreté (i¢tovné knihy po schvaleni iétovnej zavierky valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti. Ak v8ak G&tovna jednotka po schvaleni U&tovnej zavierky zisti, Ze idaje za predchadzajlce G&tovné
obdobie nie sU porovnatelné, Zakon o Uétovnictve umoZiiuje G&tovnej jednotke opravu udajov. Oprava sa musi
uskuto&nit' v tom uctovnom obdobi, v ktorom Giétovna jednotka tieto skuto&nosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej G¢tovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyZaduje uétovné odhady a uplatnenie
usudku vedenia pri aplikacii postupov t&tovania na problematické transakcie. V procese uplatfiovania Gétovnych
metéd manazment Spoloénosti uskutogriuje tiez urcité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stuperi
rozhodovania alebo s zloZitejSie alebo oblasti kde su predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu Gétovnu
zéavierku su uvedené v Poznamke ¢. 2.3.

Tato konsolidovana uétovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur ("EUR").

22 Zmeny v Gétovnych zadsadach a vo vykazovani
(a) Vydané $tandardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Skupina aplikovala po prvykrat v roku
2017

Ziadny zo $tandardov IFRS alebo interpretacii Vyboru pre interpretacie Medzinarodného finanéného vykazovania
(,IFRIC®), ktoré sa stali Ginnymi po prvykrat v li¢tovnom obdobi zaginajucim sa 1. januéra 2017, nemal vyznamny
dopad na Skupinu. Nasledovné nové Standardy a interpretacie nadobudli u&innost pre Skupinu 1. janudra 2017:

Vykazovame odlozZenej dariovej pohladavky z nereahzovanych strat — Novelizacia IAS 12 (novela vydana
19. januara 2016 a aéinné v EU pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. Januara 2017 alebo neskér). Tato novela
objasnila poZiadavky na U¢tovanie odloZenej dariovej pohladavky z nerealizovanych strat z dihovych finanénych
nastrojov. Uétovna jednotka musi zaliétovat odlozenu dafiovi pohfadavku z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v
désledku diskontovania pefiaZnych tokov dlhového finanéného nastroja trhovymi urokovym mierami, a to aj
v pripade, Ze oCakava, Ze bude drzat tento nastroj do splatnosti a nebude musiet zaplatit Ziadnu daf zo splatenej
istiny. Ekonomicky uZitok, ktory je vyjadreny odloZenou daiiovou pohladavkou, predstavuje schopnost majitefa
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dihového nastroja dosiahnut budice zisky (vo forme zniZenia vplyvu diskontovania) bez toho, aby bol povinny
zaplatit dan z tychto ziskov. Novela nema vyznamny dopad na Gétovna zavierku Skupiny.

Iniciativa o zverejriovani — Novelizécia IAS 7 (novela vydana 29. januara 2016 a 1dinna v EU pre roéné uctovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskdr). Tato novela pozaduje zverejnenie pohybov v zaviazkoch, ktoré
sa tykaju finanénych aktivit. Zverejnenie je uvedené v Poznamke 12.

Vylepsenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — Novelizécia
IFRS 12 (novela vydana 8. decembra 2016 a U¢innd pre roéné adtovné obdobia zadinajice 1. januéra 2017 alebo
neskoér). Novela objasfiuje rozsah poZiadaviek na zverejiiovanie v IFRS 12, ked Specifikuje, ze poziadavky na
zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa vztahuju na sumarizované finanéné informacie za
dceérske spolognosti, spoloéné podniky a pridruZené spolo¢nosti) sa tykaji majetkovych podielov aétovne;j jednotky
v inych subjektoch, ktoré su klasifikované ako drZzané na predaj alebo ako ukon&ované &innosti v stlade s IFRS 5.
EU dosial tieto vylepsenia neschvalila. Novela nema vyznamny dopad na Gétovnu zavierku Skupiny.

(b) Vydané Standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré si ti¢inné po 31. decembri 2017, a ktoré
Skupina neaplikovala pred datumom ich uéinnosti

IFRS 9, Finanéné néstroje (Standard vydany 24. jila 2014 a adinny v EU pre roéné tétovné obdobia zacinajuce
1. janudra 2018 alebo neskor).

Zakladné charakteristiky nového §tandardu:

» Finangné aktiva budi klasifikované do troch kategorii oceriovania: aktiva nasledne ocefiované v umorovanej
hodnote, aktiva nasledne ocefiované v reainej hodnote cez ostatny sthmny zisk (FVOCI) a aktiva nasledne
ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

e Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi od podnikatelského modelu, ktory uétovna jednotka pouZiva na riadenie
finanénych aktiv a od toho, ¢i zmluvné peitazné toky predstavuji len platby istiny a arokov (SPPI). Ak je dihovy
finanény nastroj drzany za ti¢elom inkasovania pefiaznych tokov, méZe byt ocefiovany umorovanou hodnotou
len ak zaroven spifia podmienku SPPI. Dlhové finanéné nastroje, ktoré spliiaju podmienku SPPI, a ktoré s
sucastou portfolia, ktoré uctovna jednotka drzi s ciefom inkasovat' pefiazné toky a zarovef s moznostou predat
finantne aktiva z tohto portfélia, mézu byt kiasifikované ako FVOCI. Finan&né aktiva, ktorych pefiazné toky
nepredstavuji SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz
neseparuji z finanénych aktiv av8ak zohfadiiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

* Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy oceriuji realnou hodnotou. Vedenie Gétovne] jednotky
véak mdZe neodvolatelne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v ostatnom stthrnnom zisku
za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za ugelom obchodovania s nim. V pripade finanénych
nastrojov drZanych za ugelom obchodovania, zmeny redlnej hodnoty budi vykazované cez hospodarsky
vysledok.

» Véacdina poZiadaviek $tandardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola bez zmeny
prevzata do Standardu IFRS 9. NajdéleZitejSou zmenou je, Ze Gctovna jednotka bude musiet zmeny v redlnej
hodnote finanénych zavézkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v reélnej hodnote cez hospodarsky
vysledok, vykazat ako sucast ostatnych stihrnnych ziskov.

* |FRS 9 zavadza novy model pre Uétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model o&akavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupiiovy pristup zaloZeny na zmenéach v Gverovej kvalite
finanénych aktiv od dfia ich prvotného zatg&tovania. Tento model prakticky znamena, Ze podrfa novych pravidiel
budu agtovné jednotky povinné zalctovat okamzitu stratu rovnu 12 mesaénej o&akéavanej kreditnej strate pri
prvotnom zauétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky znehodnotenia (alebo o&akavant
uverovu stratu za celd dobu Zivotnosti v pripade pohfadavok z obchodného styku). V pripade, Ze déjde k
vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna poloZka sa odhadne na zaklade oZakavanych Gverovych strat
za celu dobu Zivotnosti finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesagnej oakavanej straty. Model obsahuje
Zjednodugenia pre pohladavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.

¢ PoZiadavky na uctovanie o zabezpedeni boli zmenené, aby boli lepsie zostladené s internym riadenim rizika.
Standard poskytuje igtovnym jednotkam moznost vyberu Udtovnej politiky aplikovat u&tovanie o zabezpeéeni
podla IFRS 9 alebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na vietky vztahy zabezpedenia, pretofe $tandard
momentalne neupravuje Gétovanie makro hedgingu.

Skupina posudila dopad tohto Standardu na svoju Uétovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi (Standard vydany 28. maja 2014 a adinny v EU pre uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, 2e vynosy sa maju Gétovat v
transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo
sluzby, ktoré st odlisitelné, sa musia Uétovat samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované
na jednotlivé poloZky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilna, musi sa zauétovat minimalna
hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odlétovana. Naklady na obstaranie zmluvy so zakaznikmi
sa musia kapitalizovat a odpisuju sa pocas doby, pocas ktorej spolo¢nosti plynt ekonomické uzitky zo zmluvy so
zakaznikom. Skupina v su€asnosti posudzuje dopad tohto §tandardu na svoju Gétovna zavierku.
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Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom — Novelizécia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a tcinna pre roéné
obdobia zadinajuce datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela riesi nestlad medzi poZiadavkami IFRS 10 a IAS
28 pri predaiji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo&nostou alebo spoloénym podnikom.
Najvyznamnejsim ddsledkom je skutognost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa zisk alebo strata v pinej vyske.
Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to
aj v pripade, ak tento majetok viastni prevadzana dcérska spoloénost. EU dosial tito novelu neschvalila. Skupina
v su€asnosti posudzuje jej dopad na svoju uétovnl zavierku.

IFRS 16, Lizingy (Standard vydany 13. janudra 2016 a uéinny v EU pre roéné (ctovné obdobia zadinajtice 1.
Januéra 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza noveé principy pre vykazovanie, ocefovanie, prezentaciu
a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak, ako to definuje IAS
17, a namiesto toho zavadza jednotny model G&tovania pre najomcu. Najomcovia budud povinni vykazat: (a) aktiva
a zavézky pre vSetky lizingy dlhdie ako 12 mesiacov, pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie
prenajatych aktiv oddelene od Groku zo zavézkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hfadiska prenajimatefa
prebera IFRS 16 vagsinu Uctovnych zasad zo sicasného standardu IAS 17. Prenajimatel pokraduje v klasifikacii
operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom ué&tovani tychto dvoch typov lizingu. Skupina v stéasnosti
posudzuje dopad tohto Standardu na svoju G¢tovn( zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (vydanéa 12. aprila 2016 a déinné v EU pre Gétovné obdobia
zacinajuce 1. januédra 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy Standardu, ale upresfiuje, ako sa tieto
principy maju aplikovat. Objasfiuje, ako v rAmci zmluvy identifikovat povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost
dodat tovar alebo sluzby), ako stanovit, &i spolo¢nost je primarne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru
alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby), ako aj ako
stanovit, &i sa vynos z licencie ma uctovat v stanovenom &ase alebo pogas uréitého obdobia. Okrem tychto
upresneni obsahuje aj dve dodatoéné oslobodenia s ciefom zniZit naklady a komplexnost v Case prvej
implementécie Standardu. Skupina posudila dopad tejto novely na svoju G¢tovnt zavierku ako nevyznamny.

Novela IFRS 2, Platby na béaze podielov (vydana 20. juna 2016 a (i¢innd pre roéné Gdétovné obdobia zacinajice
1. januara 2018 alebo neskdr). Novelizacia znamena, Ze netrhové, vykonom podmienené podmienky vzniku naroku
na platby na baze podielov ovplyvnia ocefovanie platobnych transakcii uhradzanych v hotovosti na baze podielov
rovnakym spdsobom ako odmeny vyrovnané viastnym imanim. Novela taktieZ objasfiuje klasifikaciu transakcie
s prvkom &istého vyrovnania. Tato novela nie je pre Skupinu relevantna.

Vylepsenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — Novelizécia
IFRS 1 a IAS 28 (novela vydané 8. decembra 2016 a udinné pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2018
alebo neskdr). IFRS 1 bol novelizovany tak, Ze boli zruSené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS, ktoré sa tykali
zverejfiovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych poZitkoch a investiénych subjektoch, pretoze
uz naplnili planovany uéel, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasiiuje, Ze Gétovna jednotka ma pri
kazdej jednotlivej investicii na vyber, ¢i bude ocenovat prijemcu investicie v redlnej hodnote v sllade s IAS 28, ak
ide o organizaciu spravujicu rizikovy kapital, investiény fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt,
vratane fondov investiéného poistenia. Okrem toho uétovna jednotka, ktora nie je investicnym subjektom, méze
mat pridruzenu spoloCnost alebo spolo¢ny podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato uc¢tovna jednotka
pri aplikovani metoédy podielu na vlastnom imani ponechala ocefiovanie v redinej hodnote, ktoré pouziva jej
pridruZzena spolo€nost alebo spoloény podnik, ktoré st investi€nym subjektom. Novelizacia objasiiuje, Ze tuto volbu
mozno uplatiiovat jednotlivo pri kazdej investicii. Skupina v sucasnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovnu zavierku.

IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a dcinna pre roéné
uctovné obdobia zaCinajice 1. janudra 2018 alebo neskér). Interpretacia sa zaobera tym, ako uréit datum
transakcie pre Gcely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit' pri prvotnom vykazani prislusného aktiva,
nakladu alebo vynosu (resp. ich Casti) pri oductovani nemonetarneho aktiva alebo nemonetarneho zavazku
vyplyvajuceho z preddavku v cudzej mene. Podra [AS 21 sa za datum transakcie pre Oéely stanovenia vymenného
kurzu, ktory sa ma pouZit’ pri prvotnom vykazani prislusného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich €asti), povazuje
defi, v ktorom uétovna jednotka prvotne vykdze nemonetame aktivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajici
z preddavku v cudzej mene. V pripade viacerych zalohovych platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi
uétovna jednotka urdit datum transakcie pre kazda zalohovi( platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude
aplikovat iba v situaciach, kedy Gctovna jednotka vykaze nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok
vyplyvajuci z preddavku. IFRIC 22 nedava aplikaéné usmernenia ohfadom definicie monetarnych a nemonetarnych
poloziek. Zalohova platba alebo vopred prijata dhrada vedie vo v3eobecnosti k vykazaniu nemonetarneho aktiva,
resp. nemonetarneho zavazku, no niekedy méZze mat za nasledok aj vznik monetarneho aktiva &i zavazku. Ustovna
jednotka bude teda musiet posidit, & ide o monetarnu alebo nemonetarnu polozku. V sGéasnosti Skupina
posudzuje jej dopad na svoju Gétovnu zavierku.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. juna 2017 a tdinna pre roéné
udtovné obdobia zadlnajice 1. janudra 2019 alebo neskér). 1AS 12 predpisuje, ako treba Uctovat o splatnej
a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladfiovat dopady neistot. Interpretacia preto objasiuje, ako sa maja
aplikovat poZiadavky na vykazovanie a ocefovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohfadom dane
z prijmov. Ué&tovna jednotka by mala presne uréit, &i sa ma kazdé neisté postdenie dane zohladfiovat samostatne
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alebo spolocne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lepsie
predpoveda vyjasnenie neistoty. Uétovna jednotka by mala predpokladat, e dariovy tGrad bude preverovat mastky,
ktoré mé pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat vSetky informécie, ktoré so spominanymi
Ciastkami suvisia. Ak Uctovna jednotka déjde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by dafovy urad akceptoval
dafiova poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi slvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dariové
hodnoty, neumorené dafové straty, nevyuZité dafiové dfavy & dafové sadzby tak, Ze pouZije bud
najpravdepodobnejsiu alebo ogakavant hodnotu v zavislosti od toho, ktora metéda bude podra ogakavani Gétovnej
jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. U&tovna jednotka zohfadni dopad zmenenych skuto&nosti
¢i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviiujl interpretaciou vyzadované Gsudky alebo odhady, ako
zmenu uctovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skuto€nosti i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu
viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafiového Gradu, zmeny
pravidiel stanovenych dafiovym Gradom, &i zanik prava daiového uradu preverit' & opétovne preskumaft dariové
pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajuci sUhlas alebo nesuthlas dafového tradu s dafiovou poziciou sam
o sebe predstavoval zmenu skutoénosti €i okolnosti, resp. novl informaciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou
vyZadované usudky a odhady. EU dosiaf tito interpretaciu neschvélila. Skupina v stiéasnosti posudzuije jej dopad
na svoju Gctovnu zavierku.

Predéasné splatenie s negativnou kompenzaciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017
a ucinnd pre rocné Gcfovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2019 alebo neskér). Novela umoZiuje ocefovat
v amomzovanej hodnote uréité pdzicky a dlhové cenné papiere, ktoré mézu byt predcasne splatené vo vyske nizSej
neZ je amortizovana hodnota, napr. v redinej hodnote alebo v giastke, ktora zahffia primeran(l kompenzaciu pre
prijemcu p6Zicky vo vyske sucasnej hodnoty vplyvu zvy$enia trhovej Girokovej sadzby pocas zostavajlcej Zivotnosti
nastroja. Okrem toho, text dopineny do Standardu v Casti Viychodisko pre zaver opéatovne potvrdzuje jestvujice
usmernenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, ze zmluvné modifikacie finanénych zavazkov ocefovanych v amortizovanej
hodnote, ktoré nevedu k odictovaniu, budi mat za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat.
Vo véaésine pripadov teda Gétovné jednotky nebudi mact revidovat efektivnu trokova sadzbu pre zostatkovi dobu
trvania dveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani tveru. V sigasnosti Skupina posudzuje jej

dopad na svoju uétovnul zavierku.

Vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 — Novelizécia
IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a (éinné pre roéné Ucfovné obdobia
zacinajuce 1. januédra 2019 alebo neskdr). Revizie a Upravy malého rozsahu maji dopad na $tyri $tandardy. IFRS
3 bol novelizovany s cielom objasnit, Zze nadoblidatel musi precenit svoj byvaly podiel v spoloénych &innostiach,
ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, Ze investor nesmie precenit svoj byvaly
podiel, ked ziska spolo&nu kontrolu nad spolocnymi ¢innostami, o je podobné poZiadavkam, ked sa pridruzena
spolocnost stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany Standard IAS 12 vysvetfuje, Zze (¢tovna jednotka
vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného suhrnného zisku, véetky dopady dividend na daf z prijmu v
pripade, Ze vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze
tato poZiadavka plati zakazdym, ked platby z finanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju
rozdefovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked st dariové dopady vysledkom odli§nych dariovych sadzieb pre
rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany $tandard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohfadom toho,
Ze dvery a pﬁiiéky ziskané $pecificky na financovanie konkrétneho majetku st vyliéené z balika vieobecnych
nakladov na uvery a pozicky, ktoré moZno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate
dohotoveny. EU dosial tieto vylep$enia neschvalila. V stéasnosti Skupina posudzuje ich dopad na svoju uétovnu
zavierku.

Zmeny, obmedzenie alebo vyrovnanie plénu - Novela k IAS 19 (novela vydana 7. februara 2018 a u&inna pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér). Novela $pecifikuje spdsob uréenia déchodkovych
nakladov, ked dojde k zmenam v systéme s definovanou vyskou déchodkového plnenia (v systéme déchodkového
zabezpecenia s definovanymi pozitkami). Ak nastane zmena planu - zmenou, obmedzenim alebo vyrovnanim - IAS
19 vyZaduje prehodnotenie Cistého zavdzku alebo majetku z definovanych poZitkov. Na ur&enie suéasnych
nakladov na sluzby a Cistého Uroku po zvySok vykazovacieho obdobia po zmene planu si novelizacia vyZaduje
pouzitie aktualizovanych predpokladov z daného prehodnotenia. Pred novelizaciou, IAS 19 ne$pecifikoval, ako urgit
tieto naklady za obdobie po zmene planu. Pozadovanim aktualizovanych predpokladov sa odakava, Ze novelizacia
bude poskytovat uzito&né informacie pre pouZivatelov finanénych vykazov. EU dosial tito novelu neschvalila.
Skupina momentalne posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju uctovnu zavierku.

Zmeny a dopinenia Koncepéného ramca pre finanéné vykaznictvo (vydané 29. marca 2018 a Gé&inné pre
Gctovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2020 alebo neskodr). Revidovany Koncepény ramec obsahuje novt
kapitolu o ocefiovani; usmernenia o vykazovani finanénej vykonnosti; zlepsenia definicii a usmerneni, najma
definicie zavézku; a objasnenia v déleZitych oblastiach, ako sU Glohy sprévcovstva, obozretnosti a neistoty pri
ocefovani finanénych vykazov. EU dosial tieto zmeny a doplnenia neschvalila. Skupina momentalne posudzuje
dopad tychto zmien a doplneni na svoju G¢tovn( zavierku.
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2.3 KFaéové zdroje neistoty pri odhadoch

Skupina robi odhady a pouZiva predpoklady, ktoré sa tykaju budtcich obdobi. Odhady a predpoklady, ktoré nest
so sebou vyznamné riziko zasadnych tprav Gétovnych hodndt majetku a zavazkov pocas nasledujiceho
hospodarskeho roka, st blizéie rozvedené v dalsom texte.

V&etky odhady a aplikovanie Gsudku sa priebeZzne prehodnocujl. Vychadzaiji pritom z historickych skdsenosti ako
aj z inych faktorov, vratane otakavani budlcich udalosti, ktoré je rozumne moZné predpokladat za danych
okolnosti.

Predpokladand Zivotnost dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykonava svoju zakladnu podnikatelski &innost v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To podmiefiuje
znacné investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny moézu mat
preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Skupiny. Z tohto dévodu vedenie minimélne raz ro¢ne
prehodnocuje dovtedajsi odhad predpokiadanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby
Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupina zohladfiuje $truktiru produkcie.

Priemerna doba pouzitefnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 10,7 roka
(2016: 11,0 roka). Prehodnotenie priemernej doby pouzitefnosti o jeden rok by zmenilo roény odpis o 602 tisic
EUR (2016 431 tisic EUR).

3. KONSOLIDACIA

Dcérskymi spoloénostami su tie Gétovné jednotky, vratane Strukturovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit’ tie ich relevantné Cinnosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviiujd ich vynosy;, (ii)
ma nérok, ¢i préva, podiefat sa na variabilnych vynosoch zo svojej G€asti v tychto uctovnych jednotkach, a (iii) ma
schopnost vyuzit svoj vplyv v uvedenych aétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vy3ku vynosov investora. Pri
posudzovani toho, ¢i Skupina ovlada ind uétovnu jednotku, sa berie do Uvahy existencia a vplyv podstatnych prav,
vratane podstatnych potencidlnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat jeho drzitel praktickd
schopnost uplatiovat ho vitedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti
ovladanej u¢tovnej jednotky. Skupina moze ovladat Gctovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni vaésinu
hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou
a rozptylenim podielov ostatnych drzitefov hlasovacich prav, aby zistila, &i ma de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné préva inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien &innosti danej uétovnej
jednotky alebo ktoré sa uplatiuju iba za vynimo¢nych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto Ugtovnej jednotke
uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky su konsolidované odo diia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na
Skupinu (datum akvizicie) a st vyfiaté z konsolidacie odo dia, od ktorého prestane Skupina Gétovnl jednotku
ovladat.

Skupina pouziva pri Gctovani obstarani dcérskych spoloCnosti akvizicni metodu. Nadobudnuty identifikovatelny
majetok a zavazky a podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sa prvotne ocefiuju ich realnou
hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na vysku podielu ostatnych akcionarov dcérskej spolognosti.

Obstaravacie naklady vztahujice sa k akvizicii sa G&tuju do nakladov. Akékofvek podmienené pinenia, ktoré maji
byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v reélnej hodnote. Nasledné zmeny realnej hodnoty tychto
plneni, ktoré st povaZzované za aktivum alebo zavazok, sa vykazu vo vykaze ziskov a strat.

Skupina v Case akvizicie ocefiuje vySku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérskej
spolo¢nosti bud jeho reainou hodnotou alebo ako podiel na realnej hodnote majetku, zavazkoch a podmienenych
zavézkoch. Rozhodnutie 0 metdde ocenenia je uskutocnené samostatne pre kazdu podnikovi kombinaciu.

Goodwill sa stanovi odpocitanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavézkov od sG&tu kipnej ceny
za nadobudany podiel na dcérskej spolocnosti, vySky podielu ostatnych podielnikov bez kontroliného vplyvu
arealnej hodnoty predchadzajucej investicie v spolo¢nosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny rozdiel sa
vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.

Vnutro skupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spolognostami v Skupine sa eliminuja
pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajici z vnitro skupinovych transakcii, ktory je sti¢astou ocenenia aktiv, sa pri
konsolidacii eliminuje. U&tovné zasady a metédy dcérskych spolognosti boli v pripade potreby pozmenené tak, aby
sa zabezpedila konzistentnost' s (€tovnymi zasadami a metédami aplikovanymi Skupinou.
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4. PREHI’AD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

41 Prepodet cudzich mien
(0 Funkéna mena a mena vykazovania

Polozky ugtovnej zavierky kazdej dcérskej spolognosti sti ocenené v mene primémeho ekonomického prostredia,
v ktorom dana aétovna jednotka pdsobi (,funk&na mena"). Konsolidovana udétovna zavierka k 31. decembru 2017
je prezentovana v eurach (EUR), ktoré si funkénou menou a menou vykazovania materskej spoloénosti.

(i) Transakcie a stivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaja na funkénd menu vymennym kurzom platnym v defi transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetarneho majetku a zavézkov v cudzej mene
vymennym kurzom ku koncu kazdého uctovného obdobia sa Gétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok (zisk alebo
stratu).

(iii) Spolocnosti v Skupine
Vykaz suhrnnych ziskov a strat a stvaha vSetkych spoloénosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema funkénu menu

hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identickd s menou, v ktorej je prezentovana tato
konsolidovana Gétovna zavierka, su prepoditané nasledovne:

a) aktiva a zavazky su prepocitané kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje
prislusna suvaha;

b) vynosy a naklady su prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak v3ak tento priemer nie
je dostato¢nou aproximaciou kumulativheho efektu kurzov platnych v den jednotlivych transakcii, vtedy su
prepocitané kurzami ku driu jednotlivych transakcii); a

c) vyplyvajice kurzové rozdiely st vykazané ako ostatny sihmny zisk alebo strata a kumuluji sa vo vlastnom
imani v rezerve z kurzového prepodctu.

Rezerva z kurzového prepoétu bude zuctovana do hospodarskeho vysledku v pripade straty kontroly nad
prisludnou zahraniénou dcérskou spolo¢nostou. Zuétovanie prebehne ako rekiasifikacia z ostatného sthrnného

zisku alebo straty.

4.2 Dlhodoby hmotny majetok

Vietok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
zo znizenia hodnoty. Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene zniZenej o opravky a pripadne
0 zniZenie hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju nakiady, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu danej
polozky majetku.

() Obstarévacia cena

Obstaravacia cena zahfiia vietky naklady priamo vynaloZené na obstaranie majetku vratane nakladovych urokov,
ktoré su kapitalizované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, Ze Skupine budi plynuat budtce
ekonomické Gzitky suvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu moZno spolahlivo stanovit. Ugtovna hodnota
vymenenej Casti majetku sa odudtuje. Ostatné naklady na opravy a Udrzby sa G¢tuju do vykazu ziskov a strat
v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisovanie

Dihodoby hmotny majetok sa zadina odpisovat prvym dhom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do
pouzZivania. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metodou rovhomerného odpisovania podla odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Vyska mesaéného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou,
vydelena predpokladanou dobou jeho pouzivania. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuiju.

Odhadovana Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 25 az 77 rokov,
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov,
Dopravne prostriedky 4 az 15 rokov,

Reziduéina hodnota majetku je predajna cena, zniZzena o naklady na uskutoénenie predaja, ktora by sa v siasnosti
dosiahla, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa o€akavaji na konci jeho ekonomickej Zivotnosti.
Rezidualna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina ocakava, ze dany majetok
bude pouZivat aZ do konca jeho Zivotnosti. K suvahovému diiu sa oéakdvana hodnota v ¢ase vyradenia
a predpokladana doba zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.
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Ugtovna hodnota majetku je zniZzena okamzite na urovei jeho spétne ziskatelnej hodnoty, ak G¢tovna hodnota
majetku je vySSia ako jeho predpokladana spétne ziskatelna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dihodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého vyska je
vyznamnd vzhladom na celkovi obstaravaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje
proporcionalnu ¢ast sumy pévodne vykadzanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym
komponentom a kaZdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa odictuje zo stvahy spolu s prisludnymi opravkami. Zisky a straty
pri vyradeni majetku sa uréuju porovnanim trzieb ajeho Uétovnej hodnoty a vykazuji sa netto v nakladoch
a vynosoch.

Ku kaZdému datumu zostavenia sivahy sa vykona posudenie, & existuju faktory, ktoré by naznaovali,

Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je niZsia ako ich G&étovna hodnota. V pripade
zZistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota majetku bud ako Cista predajna hodnota, alebo ako

sti¢asna hodnota buducich pefiaznych tokov z daného majetku, podfa toho, ktora je vy$sia. Akakolvek vysledna
strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako néklad v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo.

4.3 Dlhodoby nehmotny majetok

0] Softvér a ocenitelné prava

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstaravacou cenou. Dihodoby nehmotny majetok sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budice ekonomické UZitky suvisiace s majetkom budd plynat Skupine
a obstaravacia cena mdze byt spolahlivo uréena. Pri naslednom oceneni je dlhodoby nehmotny majetok vykazany
v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a kumulované straty zo znizenia hodnoty. Skupina nema nehmotny
majetok s neurgitou dobou Zivotnosti. Dihodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne poéas doby Zivotnosti,
ktora nepresahuje dobu $tyri roky.

Nehmotny majetok je odpisovany rovhomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 4
Ocenitelné prava 4

Ak dbjde k poklesu hodnoty, uctovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa znizi na Gzitkovi hodnotu alebo
realnu hodnotu zniZzend o naklady na predaj podla toho, ktora je vyssia.

(i) Goodwill

Goodwill z akvizicie dcérskych spolocnosti je v konsolidovanej suvahe klasifikovany ako nehmotny majetok.
Goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene zniZzenej o kumulované straty zo zniZenia jeho hodnoty. V minulosti
zauctované straty zo znizenia hodnoty goodwillu nasledne nie je moZné oduétovat.

4.4 Znizenie hodnoty finanéného majetku

Finan&ny majetok, okrem majetku v reainej hodnote cez hospodarsky vysledok, sa posudzuje z hladiska existencie
indikatorov znizenia hodnoty vzdy k datumu stvahy. Hodnota finanéného majetku sa zniZuje, ak existuje objektivny
dbkaz, ze v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani finanéného majetku,
nastalo zniZenie predpokladanych budticich pefiaznych tokov z investicie.

V pripade urcitych kategorii finanéného majetku (napr. pohfadavky z obchodného styku) sa polozky, ktorych
individualne postdenie nepreukézalo znehodnotenie, nasledne posudzuji skupinovo. Objektivny dokaz znizenej
hodnoty portfélia pohladavok mbZe zahfiiat skisenosti Skupiny sinkasom platieb v minulosti, astej§i vyskyt
oneskorenych platieb v portféliu po prekro¢eni priemernej doby splatnosti, ako aj pozorovatelné zmeny narodnych
alebo lokélnych ekonomickych podmienok, ktoré sa v korelacii s nesplacanim pohladavok.

Pri finanénom majetku vykdzanom v umorovanej hodnote stanovenej metédou efektivnej trokovej miery vyska
znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou majetku a stiéasnou hodnotou predpokladanych
buducich pefiaznych tokov diskontovanych povodnou efektivnou trokovou mierou.

Ugtovna hodnota finanéného majetku sa znizuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vSetkych poloZkach
finanéného majetku okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych uctovna hodnota sa zniZuje pomocou Gétu
opravnych poloziek. V pripade, Ze pohladavka z obchodného styku je nedobytnd, odpige sa oproti uétu opravnych
poloZiek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladavok sa Gtuju ako zniZzenie opravnych poloZiek. Zmeny v i&tovnej
hodnote uétu opravnych poloziek sa vykazuju ako naklady.
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(i) Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Skupina ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprsia zmluvné prava na pefiazné toky z majetku
alebo ked finanény majetok a v8etky podstatné rizika a ekonomické (Zitky vlastnictva tohto majetku prevedie na
iny subjekt. Ak Skupina neprevedie, ale ani si neponecha vietky podstainé rizika a ekonomické Gzitky vlastnictva
a pokracduje v kontrole nad prevedenym majetkom, vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a savisiaci zavazok
2o sum, ktoré mozno bude musiet zaplatit. Ak si Skupina ponecha vietky podstatné rizika a ekonomické GZitky
vlastnictva prevedeného finantného majetku, pokraduje vo vykazovani tohto majetku a navy$e vykazuje

aj zabezpecovanu pézicku vo vyske prijatych platieb.

4.5 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvoty podfa Eurdpske] schémy o obchodovani s emisiami. Kvéty
su poskytované na rofnej baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvoty zodpovedajice skutoéne vypustenym
emisiam oxidu uhligitého. Skupina sa rozhodla Uctovat o pridelenych emisnych kvétach metédou &istého zavazku.
Emisné kvoty nadobudnuté bezodplatne st ocenené v nulovej hodnote a rezervy st Uétované iba v pripade,
ak skuto&né emisie prevysuju existujiice emisné prava.

4.6 Finanéné aktiva

Skupina klasifikuje finanéné aktiva podria IAS 39 ,Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie* do nasleduijticich

kategérii: finanény majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok, pozicky a pohladavky. Klasifikacia zavisi
od ucelu, za akym bol finanény majetok obstarany, ¢i je kétovany na verejnom trhu alebo od zamerov manazmentu.

(0 Finanény majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysiedok

Finan¢ny majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok predstavuje finanény majetok drzany na
obchodovanie. Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategdrii, ak bol v zasade obstarany za G&elom predaja
v kratkodobom ¢asovom horizonte. Derivaty sa tieZz kategorizujii ako drzané na obchodovanie v pripade, Ze
nespliiiaji podmienky G&tovania o zabezpeéeni.

Vzhladom na svoje aktivity je Skupina vystavena najmé finanénému riziku zmien vymennych kurzov a Grokovych
mier. Skupina pouZiva finan¢né derivaty (najmé zmluvy o menovych forwardoch a drokovych swapoch) na
zabezpelenie rizika spojeného s vykyvmi kurzov a urokovych mier v sQvislosti s uréitymi pevnymi prisfubmi
a predpokladanymi transakciami.

Finanéné derivaty sa ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré s uréené
a uginné ako zabezpecenie pefiaznych tokov, sa vykazuji v ostatnom stihmnom zisku alebo strate. Sumy takto

zuctované sa preuctuja z ostatného suhrnného zisku alebo straty do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom
zabezpegeny pevny prisfub alebo otakavana transakcia ovplyvilujli vysledok hospodarenia.

Zmeny reainej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiaju podmienky v predchadzajucom odseku, sa uétuju cez
hospodarsky vysledok.

(ii) Pé6zicky a pohladavky

PoéziCky a pohladavky predstavujl nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi terminmi splatok,
ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. P8zi¢ky a pohladavky st zahrnuté do kratkodobého majetku s vynimkou,
ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od stivahového diia. V tomto pripade sl klasifikované ako
dlhodoby majetok.

P&ZiCky a pohladavky Skupiny pozostavaji z ,Pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok® a ,Pefiaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov".

Skupina prehodnocuje k stivahovému diiu, &i existuja indikatory, Ze finanény majetok alebo skupina finanéného
majetku je znehodnotena. Testovanie zniZzenia hodnoty pohladavok je popisané v Poznamke 4.4.

4.7 Finanéné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky podla IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie”.
Klasifikécia zavisi od zmluvnych zavézkov viaZucich sa k finanénému néastroju a od imyslov s akymi manazment
uzavrel dant zmluvu.

Ked' sa o finanénom zavazku inom ako finanény derivat uctuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho realnej hodnote
zniZzenejo transakéné naklady priamo priraditelné k obstaraniu daného finanéného zaviazku. V pripade finanénych
derivatov sa transakéné naklady G¢tuja priamo do nakladov.

Po pociatotnom zau&tovani, Skupina oceni finanéné zavdzky iné ako finandné derivaty v umorovanej uctovnej
hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery. Finanéné derivaty s ocenené ku kazdému slvahovému diiu
ich realnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiaji podmienky (&tovania
o zabezpeéeni, sa létuju s vplyvom na hospoddrsky vysledok.
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Finanény zavézok (alebo jeho East) je odlétovany zo suvahy len v tom pripade, ked zanikne t.j. ked zavdzok
uvedeny v zmluve sa zrusi, alebo vyprsi.

4.8 Leasing

Leasing je definovany ako zmluva, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouzivat majetok na
dohodnuté Easové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

) Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom,
sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (po odpogitani zliav od prenajimatela) realizované v ramci
operativneho leasingu su vykazované ako naklady rovhomeme pocas doby trvania leasingu.

(ii) Financny leasing
Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaju takmer vietky rizikd a vyhody spojené s jeho
vlastnictvom, sa klasifikuje ako finan¢ny leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na zadiatku doby

najmu aktivovany bud v jeho redlnej hodnote alebo v sti¢asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podla
toho, ktora z nich je nizsia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla konStantna miera
uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajlice zavéazky z prenajmu, bez finanénych nakladov,
sUi sti¢astou ostatnych dihodobych zavazkov. Urokova &ast finanénych nakladov sa uétuje do nakladov poéas doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna Urokova miera uplatnena na zostatok zavézku z leasingu za kazdé
obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud' po&as doby
Zivotnosti majetku alebo po€as doby trvania leasingu, ak je kratdia, a to v pripade, ak Skupina nema dostato¢nu
istotu, Ze nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po skonéeni trvania leasingovej zmluvy.

4.9 Zasoby

Zasoby sa vykazuji v obstaravacej cene alebo distej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je niZsia.
Obstaravacia cena nakupeného materidlu a tovaru zahfia priame a vedrajsie naklady sivisiace s obstaranim, ako
je doprava, clo, poistné, provizie ainé. Nakupované zasoby na sklade s ocenené metddou vaZeného
aritmetického priemeru. Obstaravacia cena nedokonéenej a hotovej vyroby zahiiia naklady na suroviny, ostatné
priame naklady a stvisiace rezijné naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych
obchodnych podmienkach po odpoéitani nékladov na predaj. Opravna polozka sa tvori na zéklade postdenia
jednotlivych polozZiek zasob.

410 Pohfadavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju reéalnou hodnotou a nasledne st vykazané v aétovnej
hodnote stanovenej metédou efektivnej Grokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravnti polozku.

Opravna polozka na pokles hodnoty pohfadavok sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dékaz, Ze Skupina nebude
schopna zinkasovat vietky dizné Ciastky podla pdvodnych podmienok vzniku pohladavky. Vyznamné finanéné
problémy diZnika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna
reorganizacia, platobnd neschopnost alebo omeskanie platieb sa povaZzuju za indikatory toho, Ze doslo k poklesu
hodnoty pohladavky. Vy3ka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou aktiva a sucasnou
hodnotou predpokladanych budtcich pefiaznych tokov diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou.

4.11 Pertazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaji pefiazni hotovost, neterminované vklady v bankach a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevySujlcou tri mesiace. Vykazuji sa v
uctovnej hodnote zistenej metodou efektivnej urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené
pravo nakladat, s vyluené z pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre ugely zostavenia vykazu
pefiaznych tokov. Zostatky, ktoré nemézu byt pouzité na vymenu alebo Ghradu zavizku viac ako dvanast mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sl vykazané ako dihodobé aktiva.

412  Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa vykazuji ako zakladné imanie. Transakéné naklady, kioré mozno priamo priradit emisii novych
akcii su vykazané v zékladnom imani ako zniZenie prijmu z emisie akcii, po odpogéitani vplyvu tychto nakladov na
dan.

413 Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zavéazok a ponizuje vlastné imanie ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka len v pripade, ak st schvalené pred alebo najneskér k sivahovému driu.
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4.14  Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stlade s Obchodnym zakonnikom. Skupina na zaklade $tatutarnych aétovnych
zévierok tvori zakonny rezervny fond ako 10% z &istého zisku, do vysky 20% zakladného imania. Tento fond sa
mdZe pouzit vylucne na navysenie zakladného imania alebo na krytie straty.

4.15 Ostatné rezervy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre budulce investiéné naklady podla Obchodného zakonnika a stanov
Spolognosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalenad Valnym zhromazdenim akcionarov. Takéto fondy je mozné
distribuovat len so stihlasom akcionarov.

416  Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby dodavatefom, v ramci beznej
podnikatelskej innosti Skupiny. Zavézky sa vykazuji ako kratkodobé, ak st splatné do jedného roka alebo v
kratSom €asovom obdobi. V opaénom pripade s kiasifikované ako dihodobé zavézky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiujii redlnou hodnotou a nasledne v O&tovnej hodnote zistenej
metddou efektivnej rokovej miery.

4.17 Dane
0 Splatna dani z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita z €tovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 21 % po
Uprave niektorych poloZiek na dafiové Ggely. Zdanenie vinych pravnych systémoch sa vypoéita na zaklade
sadzieb, ktoré su v prisludnej jurisdikcii v platnosti.

(ii) OdloZena dari z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa v utovnej zavierke tétuje pouZitim suvahovej zavazkovej metody v pripade
docasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavézkov pre dariové tcely a ich i&tovnou hodnotou. O odloZene;
dani z prijmov sa neuctuje, ak vznika z prvotného vykézania majetku alebo zavézku v svislosti s transakciou, ktora
nepredstavuje podnikovd kombinaciu, a ak v Ease transakcie neovplyviiuje G&tovny ani dafovy zisk alebo stratu.
OdloZena dait z prijmov je uréena pouzitim dafiovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené k suvahovému diiu a st platné pre obdobie otakavanej realizacie odloZenej dafiovej pohladavky alebo
vyrovnania odloZeného dafiového zavazku.

OdloZene dafiové pohladavky sa vykazujd v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, vogi ktorému sa budi moct docasné rozdiely zrealizovat'.

Odlozena dari z prijmov existuje z do¢asnych rozdielov vznikajlcich pri investiciach do dcérskych spolo&nosti
s vynimkou pripadov, ked je nacasovanie realizacie docasnych rozdielov kontrolované Skupinou aje
pravdepodobné, Ze doasné rozdiely nebudu realizované v dohladnej buddicnosti.

Skupina si zapotitava odloZené dafiové pohladavky s odlozenymi dafiovymi zévézkami, ak ma Skupina pravne
vymoZitelné pravo zapocitat' splatné dane z prijmov, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dariovym
dradom.

418 Dotécie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje Statne dotéacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vietkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na thradu nakladov, vykazuje sa ako vynos poéas doby
potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych Ghradu je dotacia uréend. Ak sa dotacia
vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, tUctuje sa ako vynos budacich obdobi a rovnomerne sa zuétovava do
vykazu suhrnnych ziskov a strat potas odhadovanej Zivotnosti prisluéného majetku.

419  Uvery

Uvery sa prvotne zauctuju v realnej hodnote zavazku, znizenej o transak&né naklady. Nasledne sa uvery oceriuja
v umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej Urokovej miery. Rozdiel medzi poéiatoénou uétovnou hodnotou
a splatnou nominalnou hodnotou Uveru sa vykaze ako Urokovy naklad poéas doby do splatnosti Gveru, pouZitim
metddy efektivnej rokovej miery.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavizky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina nepodmienené pravo odloZit
vyrovnanie zavézku o najmenej 12 mesiacov po stivahovom dni.

4.20 Rezervy / podmienené zavazky

Rezervy sa vytvarajl, ak ma Skupina sti¢asny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zévézok, ktory je désledkom
minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne déjde k Ubytku ekonomickych GZitkov a zarovei je mozné
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vykonat spolahlivy odhad vy8ky tychto zavazkov. Na budtce prevadzkové straty sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ak
existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, Zze bude potrebny vydavok na ich (hradu, sa uréuje
postdenim skupiny zavézkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhladom
na niektor( z poloziek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov nizka.

Rezervy sa ocerfiuji si¢asnou hodnotou vydavkov oCakavanych na uhradenie zavézku pri pouZiti sadzby pred
zdanenim, ktora odraza aktuainy trhovy odhad €asovej hodnoty peiazi a rizik $pecifickych pre zavézok. Zvysenie
rezervy v dosledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy Grok.

k Skupina o¢akava, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato nahrada je vytvarana ako
separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavézky sa nevykazujl v stivahe. Vykazuji sa v poznamkach ku konsolidovanej Gétovnej zavierke,
pokial moznost odlivu zdrojov predstavujicich ekonomické GZitky nie je velmi nizka.

4.21 Zamestnanecké pozitky

Skupina ma dbchodkovy program s vopred stanovenym ddéchodkovym plnenim aj s vopred stanovenymi
prispevkami.

(i) Déchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym ddchodkovym plnenim je stanovena vyska plnenia, ktoru zamestnanec
pri odchode do dbchodku dostane. VySka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su napr. vek, podéet
odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam. Skupina nemé Ziadnu zmluvnu alebo mimozmluvnud povinnost vyplatit dalsie prostriedky,
ak vySka aktiv déchodkového programu nie je dostacujica na vyplatenie vSetkych plneni zamestnancov, na ktoré
maju narok za bezné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do Statnych a stkromnych fondov déchodkového pripoistenia. Skupina plati po¢as roka odvody
na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, tirazové poistenie a tieZ prispevok do garanéného fondu a na
poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske na zaklade hrubych miezd. Poas celého roka Skupina
prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2016: 35,2%) hrubych miezd do vysky mesaénej mzdy, ktora je
stanovena prisluSnymi pravnymi predpismi, priCom zamestnanec si ha prislusné poistenia prispieval dal§imi 13,4%
(2016: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa G¢tuju v tom istom obdobi ako prislu$né mzdové naklady.

(i) Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podta kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2017 je Skupina povinna zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich priemernej mesaénej mzdy (2016: jedennésobok ich
priemernej mesacnej mzdy). V pripade, skonéenia pracovného pomeru z dévodu odchodu do invalidného
dbchodku nasledkom pracovného Urazu, alebo z dévodu choroby z povolania zamestnancovi prinaleZi odchodné
vo vySke dvojnasobku priemernej mesaénej mzdy, na ktory Skupina tvori rezervu len v pripade, Ze doslo
k pracovnému drazu. Minimalna poZiadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného déchodku
vo vyske jednej priemernej mesaénej mzdy je zahrnuta vo vyssie uvedenych nasobkoch (2016: vo vyske jednej
priemernej mesaénej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do déchodku sa potitaju kazdy rok. Metoda vypoétu vychadza z poistno-
matematickych vypoctov, ktoré st zaloZené na veku zamestnanca, odpracovanych rokoch, fluktuécii, umrtnostnych
tabufkach a diskontnych udrokovych sadzbach. Zavézok sa diskontuje pomocou Urokovych sadzieb vysoko
kvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych v mene Euro, ktorych lehota splatnosti sa blizi splatnosti
prislusného zavazku.
Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa Gétuji v éase
ich vzniku do ostatného suhmného zisku. Zmeny zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vyske odchodného
v pripade zmeny dohody s odbormi sa éasovo rozli$uju poéas doby do odchodu do déchodku.

(i) Ostatné dihodobé zamestnanecké poZitky

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych jubileach, vyska odmeny zavisi od poétu odpracovanych rokov
v Skupine a predstavuje nasledovné Giastky:

10 rokov 50,- EUR
15 rokov 75,- EUR
20 rokov 100,- EUR
25 rokov 250,- EUR
30 rokov 300,- EUR
35 rokov 350,- EUR
40 rokov 400,- EUR
45 rokov 450,- EUR
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Rezerva na pracovné jubilea sa stanovuje rovnakym sposobom ako v pripade rezervy na odchodné, okrem zmeny
zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vyske odmeny v pripade zmeny kolektivnej zmluvy a zmien z poistno-
matematickych predpokladov, ktoré sa tétuji okamzite do hospodarskeho vysledku.

4.22 Vykazovanie vynosov

Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuji v momente prenosu rizika a viastnictva vyrobku, obvykle po dodavke. Ak
sa Skupina zaviaze dopravit vyrobky na urgité miesto, vynosy sa vykazuji v momente doruéenia vyrobku do
cielového miesta a prevzatia vyrobku zakaznikom v cieli dopravy.

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuju v Gétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohladom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skutocne poskytnutych sluZieb ako pomernej &asti k
celkovému rozsahu dohodnutych sluZieb.

Vynosy sa vykazuijti po odpoéitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Vynosy sa vykazuji v realnej hodnote.
Vynosové lroky sa Gétuju na zaklade ¢asového rozliSenia metédou efektivnej trokovej miery. Hodnota pohladavok
Skupiny je znizena na realizovatelni hodnotu, ktora predstavuje stgasnd hodnotu ogakavanych buddcich
peitaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou sadzbou. Rozdiel medzi stidasnou hodnotou a
nominalnou hodnotou otakavaného penazného toku sa Gctuje ako vynosovy drok. Viynosovy Grok z nesplacanych

Vynosy z dividend sa zaG¢tuju v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.

5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

5.1 Finan¢né rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavuji uréitym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane kurzového rizika
a Orokoveho rizika), Gverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Skupiny patria pohladavky
a zavazky z obchodného styku, bankové Gvery, tvery od spriaznenych stran, penazné prostriedky a kratkodobé
bankové vklady. PouZitie tychto finanénych nastrojov je zamerané najma na zabezpeéenie finanénych prostriedkov
alebo na investovanie vofnych penaznych prostriedkov. Finanéné rizikd si popisané v Poznamke & 26
konsolidovanej uétovnej zavierky.

5.2 Realna hodnota

Ocenenia realnou hodnotou su zaradené do Urovni v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) drovef 1 su
ocenenia v kétovanych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva &i zavazky, (i) droveii 2
predstavuju ocefiovacie techniky pouZivajlice vSetky pozorovatefné vstupy pre aktiva a zavézky, dostupné priamo
(ceny) alebo nepriamo (odvodené od cien), a (jii) Uroven 3 predstavujii ocenenia, ktoré nie s zaloZené na
pozorovatefnych trhovych datach (nepozorovatelné vstupy). Manazment posudzuje zaradenie finanénych nastrojov
do hierarchie realnych hodnét. Ak st potrebné na ocenenie realnou hodnotou vyznamné tpravy pozorovatelnych
vstupov, ocenenie je zaradené do drovne 3. Stanovenie vyznamu ocefiovacich vstupov je posudzované vo vztahu
k celkovému oceneniu realnou hodnotou.

5.21 Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujlce sa ocenenia realnou hodnotou st tie, ktoré su vyZadované alebo povolené uétovnymi Standardmi vo
vykaze o finanénej pozicii ku koncu kazdého ictovného obdobia. V rokoch 2017 a 2016 sa nevyskytli opakujlice sa
ocenenia realnou hodnotou.

52.2 Neopakujice sa ocenenia realnou hodnotou

V rokoch 2017 a 2016 sa nevyskytli neopakujlice sa ocenenia realnou hodnotou.

5.2.3 Finanéné aktiva a finanéné zavazky, ktoré nie st ocenené redlnou hodnotou

Uétovna hodnota pohfadavok z obchodného styku po zohladneni opravnej poloZky k nedobytnym a pochybnym
pohladéavkam a nominéalna hodnota zavazkov sa vyznamne neli§i od ich realnej hodnoty. Realna hodnota
finanénych zavézkov pre ugely vykazania v prilohe ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke je odhadnuta
diskontovanim buddcich dohodnutych pefiaznych tokov s pouZitim stcasnej trhovej trokovej sadzby, ktora je
dostupna pre Skupinu pre obdobné finanéné nastroje.
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6. RIADENIE KAPITALU

Skupina riadi svoj kapital, aby bola nepretrZite schopna zabezpedit podporu svojich obchodnych aktivit, aby bolo
mozZne poskytovat navratnost akcionarom a GZitok inym zicastnenym stranam a udrziavat’ optimalnu kapitalovu
Struktiru pre dosahovanie znizenia nakladov kapitalu. Manazment Spolo¢nosti predklada akcionarom Spoloénosti
(prostrednictvom Predstavenstva) na schvalenie navrh na vyplatu dividend alebo na iné zmeny vo viastnom kapitale
Spoloénosti s cielom optimalizovat kapitalovi Struktiaru Skupiny.

7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok sa sklada z nasledujtcich poloZiek:

Pozemky, Stroje, Nedokonéena
budovy a pristroje investi¢na
stavby a zariadenia vystavba Spolu

K 1. januaru 2016

Obstaravacia cena 55 097 137 730 1031 193 858
Opravky a opravné polozky =27 277 -110 075 - -137 352
Zostatkova hodnota 27 820 27 655 1031 56 506
K 31. decembru 2016

Odpisy -1 318 -3 675 - -4 993
Prirastky - - 3227 3227
Ubytky - 1 - 1
Prevody 130 3632 -3 762 -
Uprava o kurzové rozdiely 2 5 . 7
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 26 634 27 618 496 54 748
K 31. decembru 2016

Obstaravacia cena 55172 137 913 496 193 581
Opravky a opravné polozky -28 538 -110 295 - -138 833
Zostatkova hodnota 26 634 27 618 496 54 748
K 31. decembru 2017

Odpisy -1872 -4 895 - -6767
Prirastky 68 - 3388 3456
Prva konsolidacia Paloma d.d. 14 169 5343 293 19 805
Prva konsolidacia Patex & CO a Plast SK 507 397 - 904
Ubytky -37 12 - -25
Prevody 197 2532 -2729 -
Uprava o kurzové rozdiely -1 7 - 6
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017 39 665 31014 1447 72126
K 31. decembru 2017

Obstaravacia cena 109 959 286 486 1447 397 892
Opravky a opravné polozky -70 294 -255 472 - -325 766
Zostatkova hodnota 39 665 31014 1447 72126

Prirastky poloZiek dlhodobého majetku v roku 2017 slvisia s akviziciou spoloénosti Paloma d.d. a Patex & CO.
Majetok spoloCnosti Paloma d.d. aPaloma PIS d.c.o. bol zahmuty do konsolidécie v historickych cenach,
precenenie na redlne hodnoty nebolo vykonané z dévodu, Ze sa jedna o transakciu pod spolo&nou kontrolou,
Skupina nenadobudla tento majetok kipou.

Majetok ziskany akviziciou spoloénosti Patex & CO bol preceneny a prevzaty do konsolidacie v realnych cenach,
vzniknuty goodwill je vykazany v suvahe ako stucast nehmotného majetku.

Nove investicie v roku 2017 vo vy3ke 4 196 tis. boli realizované do technického zhodnotenia a rozsirenia vybavenia
existujlcich spracovatefskych liniek, na modemizaciu a rekonstrukciu papierenskych strojov v spoloénostiach
Skupiny a obstarania nového informacného systému pre spolo¢nost Paloma.
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Skupina ma uzatvorené poistné zmluvy zahriujuce zdruZené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri nahlom
poskodeni alebo zni€eni stroja, jeho Casti, vybavy, prisluSenstva alebo strojového zariadenia akoukolvek nahodnou
udalostou.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcérskych spolo&nosti.

8. ZASOBY

Zasoby sa skladaju z nasledujucich poloZiek:

31. decembra 2017  31. decembra 2016

Material 10 716 6943
Nedokonéena vyroba 8 287 5870
Hotové vyrobky 12 685 8 367
Tovar 825 116
Minus opravna poloZzka na zastarané zasoby - 642 - 703
Spolu 31 871 20 593

Zasoby materialu predstavuju hlavne zberovy papier a bunicinu, ktoré tvoria hlavna surovinu pre zhotovenie
vyrobkov Skupiny.

V pripade, ze G¢tovna hodnota zasob prevySuje ich Cista realizacnt hodnotu, znizi sa ich hodnota v G¢tovnictve na
ich €istd realizaénu hodnotu. Zasoby s upravené o opravné poloZky vo vySke 642 tis. EUR (2016: 703 tis. EUR).

Skupina nema k zasobam zriadené zalozné pravo.

V roku 2017 doSlo k tvorbe opravnej polozky k zasobam v sume 252 tis. EUR (2016: 231 tis. EUR) ak jgj
rozpusteniu v sume 313 tis. EUR (2016: 539 tis. EUR) z dévodu predaja alebo pouZitia zasob.

Zasoby Skupiny st poistené pre pripad 8kéd spdsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou az do vy3ky 25 806 tis.
EUR (2016: 20 014 tis. EUR).

9, POHUIADAVKY

Pohfadavky pozostavaju z nasledujacich polozZiek:

Stav k 31.12.2017  Stav k 31.12.2016

Pohladavky z obchodného styku

Tuzemski odberatelia 4745 4 441
Zahrani¢ni odberatelia 27 309 14 897
Pohladavky z obchodného styku celkom 32054 19 338
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -2221 -298
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 29833 19 040
Preddavky 194 78
Darové pohladavky — daf z pridanej hodnoty 3593 2987
Naklady buddcich obdobi — vopred platené najomné 321 377
Ostatné pohladavky 274 15
Pohladavky, netto 34215 22 497

Skupina k 31. decembru 2017 nema zaloZené pohladavky na krytie Gverov, (2016 0 tis. EUR).

Zmeny opravnych poloziek na pochybné a sporné pohfadavky:

2017 2016
Stav na zadiatku roka 298 240
Prirastok z prvej konsolidacie Paloma d.d. 1592 0
Vykazané straty zo znizenia hodnoty pohladavok (tvorba) (poznamka 22.2) 347 116
Odpis pohladavky -16 -54
Oduiétovanie straty zo znizenia hodnoty 0 -4

Celkom 2221 298
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Skupina uzavrela zmluvu na poistenie véetkych pohladéavok, ktoré vznikli po 1. januari 2004. Spoluucast spoloénosti
predstavuje 10-15 %. Celkova vyska poistenych pohladavok v roku 2017 je vo vySke 27 343 tis. EUR (2016: 17

632 tis. EUR).
Skupina netvori opravn( polozku na poistené pohladavky.

Analyza kvality pohfadavok z obchodného styku je uvedena v nasledujicej tabulke:

Stav k Stav k

31.12.2017 31.12.2016

Pohladavky, na ktoré bola tvorena opravna polozka 2217 297
Pohladavky po lehote splatnosti 35683 1994
Do splatnosti a bez opravnej polozky 26 254 17 047
Pohfadavky z obchodného styku celkom 32 054 19 338
Splatené k 31.7.2018 30 409 19020
Rozdiel 1645 318

Vekova Struktura pohladavok z obchodného styku po lehote splatnosti, na ktoré nebola tvorena opravna polozka:

Stav k Stav k

31.12.2017 31.12.2016

do 90 dni 3581 2013
90 — 180 dni - -
180 — 360 dni - -19
nad 360 dni 2 -
Celkom 3583 1994

V pripade, Ze by pohladavky neboli poistené, opravna polozka by bola vy3sia o 102 tis. EUR (2016: 443 tis. EUR).

Vekova Struktura pohladavok z obchodného styku, na ktoré bola tvorend opravna polozka (brutto):

Stav k Stav k
31.12.2017 31.12.2016
do splatnosti
do 90 dni - 23
90 - 180 dni 929 -
180 — 360 dni 345 1
nad 360 dni 1773 273
Celkom 2217 297
Dihodobé pohladavky predstavuji:
Stav k Stav k
31.12.2017 31.12.2016
Odlozena dariova pohladavka 51 79
Naklady buducich obdobi — asové rozlisenie splatok sluzieb 1 12
operativneho prenajmu
Celkom 52 9
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10. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a pefiazné ekvivalenty pozostavajl z nasledujticich poloZiek:

Stav k Stav k
31.12.2017 31.12.2016
Pokladniéna hotovost 65 38
Hotovost na bankovych u&toch 23274 2 408
Peniaze a pefnazné ekvivalenty celkom 23 339 2 446
Uverova kvalita zostatkov v bankéch:
Stav k Stav k
Rating (Moody’s) 31.12.2017 31.12.2016
UniCredit Bank Czech Republic Baa1
and Slovakia a.s. 3078 1354
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baa1 670 810
Zagrebacka banka Baa1 261 244
Nova Kreditna banka, d.d., Ba2 19 199 -
Maribor
Ostatné 66 a
Celkom 23 274 2408

11. VLASTNE IMANIE

11.1 Vlastné imanie pripadajiice akcionarom SHP Harmanec

Zakladné imanie spolognosti pozostava zo 631 457 akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,2 EUR. Vietky
akcie s kmefiové, majli podobu listinnych cennych papierov. Nominaina hodnota akcii odpoveda vyske s nimi
spojenych hlasovacich prav. Zakladné imanie je splatené v plnej vyske. S akciou na meno si spojené prava
akcionara na riadeni spolo¢nosti, na podiel z jej zisku a z likvidagného zostatku pri zaniku spoloénosti.

Ostatné fondy pozostavaju z:

e Zakonného rezervného fondu, ktorého vy$ka k 31. decembru 2017 predstavovala 3 838 tis. EUR
(k 31. decembru 2016: 3 838 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie a méZe sa pouzit

na krytie straty alebo zvySenie zakladného imania.

. Ostatnych fondov, ktorych vyska k 31. decembru 2017 predstavovala 2 665 tis. EUR (k 31. decembru 2016:
2665 tis. EUR). Ostatné fondy predstavuju pridely z nerozdeleného zisku. Ich pouzitie je v zmysle stanov
spolo¢nosti obmedzené na krytie strat, na zvy3enie zékladného imania a na krytie investiénych vydavkov.

. Zisky a straty poistnej matematiky vznikajlice pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity, ktorych

vyska k 31. decembru 2017 predstavuje 48 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 25 tis. EUR).

Sucastou vlastného imania je aj rezerva z kurzového prepoCtu vo vyske 663 tis. EUR ako strata (k 31. decembru
2016: strata 665 tis. EUR), ktora vznikla z prepottu majetku, zavazkov, nakladov a vynosov v zahraniénych

dcérskych spolocnostiach.




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2017

(v tis. EUR)

11.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolognosti:

Nekontrolny Stav k Stav k
Savaha podielv%  31.12.2017 31.12.2016
SHP Celex, a.d.:
ECO-Investment, s.r.o., Praha. 60,7% 2753 2 464
Ostatni mens§inovi akcionari 0,8% 36 32
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., celkom 2789 2 496
SHP Slavosovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%* 16 559 15 852
SHP Intim Papir, d.o.o.
Dragan Maginko 0% - -115
Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, s.r.o., Praha 80%* 31 646 -
Mensinovy podiel v sivahe, celkom 50 994 18 233

Nekontrolny

Vykaz suhrnnych ziskov a strat podiel v % 2017 2016
SHP Celex, a.d.:
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 60,7% 289 -156
Ostatni mensinovi akcionari 0,8% 4 -2
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., 293 -158
SHP Slavos$ovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%* 707 860
SHP Intim Papir, d.o.o.
Dragan Macinko 0% - 1
Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 80%™ 1353 -
Mensinovy podiel vo vykaze sthrnnych ziskov a strat 2 353 703

*v spoloCnostiach SHP SlavoSovce a Paloma je spolo¢nost SHP Harmanec od 1. januara 2017 vystavena
variabilnym vynosom prostrednictvom Struktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora

je uréena vo vyske 20% zo zisku po zdaneni

Dia 12. decembra 2017 Skupina odkupila 30 % podiel v spolo¢nosti SHP Intim Papir za protihodnotu 299 tis. EUR,
¢im sa stala 100 % vlastnikom tejto spolo€nosti. Bezprostredne pred kipou bola Gétovna hodnota existujliceho
30% nekontrolného podielu v spolognosti SHP Intim Papir -130 tis. EUR. Skupina zaznamenala narast
nekontrolnych podielov vo vy3ke 130 tis. EUR a zniZenie vlastného imania, pripadajuceho na akcionara materske;j

spoloénosti vo vyske 429 tis. EUR.

V menSinovych podieloch je od roku 2017 vykazany podiel ECO-INVESTMENT, a.s. ako vlastnika spolo¢nosti

Paloma d.d.
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NizSie st uvedené finanéné informacie pre kazdu dcérsku spolognost, ktora ma nekontrolné podiely. Sumy
zverejnené pre kazdi dcérsku spolognost su pred eliminaciami vnutro-skupinovych vztahov.

Stav k 31. decembru Rok kondéiaci 31. decembra

Celkovy
sihrnny  Cisté
Obezné Dlhodobé Kratkodobé Dlhodobé Zisk/ zisk/ penazné
aktiva aktiva zaviazky zaviazky Vynosy (strata) strata toky
2017
SHP Celex 12674 9644 9715 7726 38 827 709 709 -146
SHP Slavosovce 10019 12 951 5232 1063 24 885 707 707 -87
SHP Intim Papir 2990 537 1916 1919 10678 -60 -60 -74
Skupina Paloma 40 939 20 081 22 692 6 683 85 927 1353 1498 -643
2016
SHP Celex 12 157 10015 10 289 7726 35086 -37 -37 57
SHP Slavo$ovce 10 047 12 509 5683 1069 23 576 860 860 210
SHP Intim Papir 2323 637 1347 2000 8 752 -4 -4 -13
Skupina Paloma nfa nfa n/a n/a n/a n/a n/a n/a
12.  UVERY A POZICKY
Uvery sa skladaju z nasleduijlcich poloZiek:
Stav k Stav k
31.12.2017 31.12.2016
Bankové tvery — dihodobé 3334 -
Bankové uvery — kratkodobé 6 538 10
Uvery — celkom 9 872 10

Skupina k 31.12.2017 Cerpala Uvery v celkovej vySke 9 872 tis. EUR (k 31.12.2016 vo vyske 10 tis. EUR), z toho
uvery vo vySke 9861 predstavuju tivery, ktoré skupina eviduje na zaklade prevzatia majetku a zavazkov
spolo€nosti v Paloma, d.d., zostatok kreditnych kariet je 11 tis. EUR.

Stav k
Uverovy veritef Urok p.a. v % Datum splatnosti  31.12.2017
Nova Kreditna banka Maribor 6M EURIBOR +1,75 % p.a 1.12.2020 1208
Nova Kreditna banka Maribor 6M EURIBOR +1,75 % p.a 31.12.2018 604
Nova Kreditna banka Maribor 0,95 % p.a 30.11.2018 4 000
Nova Kreditna banka Maribor 1,75 % p.a. 1.12.2020 2126
Nova Kreditna banka Maribor 1,75 % p.a. 31.12.2018 945
ABanka, d.d. Ljubljana 6M EURIBOR +1,09 % p.a 30.11.2018 835
EKO sklad J.S. Ljubljana 3M EURIBOR +1,5 % p.a. 31.7.2018 143
Spolu 9 861
Realna hodnota uverov je v priblizne rovnakej vyske ako ich uétovna hodnota k 31. decembru 2017.
K 31. decembru 2017 mala skupina &erpané uvery v nasledujlicich menach:

Ciastka
Mena v tis. EUR
EUR 9872
Spolu 9 872
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K 31. decembru 2017 bola splatnost Gverov podrfa splatkovych kalendarov takato:

2018 6538
2019 1 549
2020 1785

Spolu 9 872

Na zaklade zmlav uzatvorenych s UniCredit Bank Czech & Slovakia (Zmluva o kontokorentnom Uvere a Ramcova
Treasury Zmluva) mé moznost &erpania kratkodobych tiverov do vysky 6,0 mil. EUR, k datumu zostavenia zavierky
skupina Gver tento Gver neerpala.

Bankové avery k 31. decembru 2017 boli zabezpe&ené zaloZznym pravom k dihodobému majetku v nadobudacej
hodnote 101 251 tis. EUR (k 31. decembru 2016: 0 tis. EUR) a bianko zmenkami.

13. UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY

Nebankové avery skupiny:

Stav k Stav k

31.12.2017 31.12.2016

Uver od spriaznenej osoby ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 20 995 20 995
Uver celkom 20 995 20 995

Na financovanie prevadzkovych potrieb Skupina vyuZiva Uvery prijaté od nebankového veritefa — materske;
spoloénosti ECO-INVESTMENT, a.s., Praha.

K 31. decembru 2017 mala skupina ¢erpané Uvery od nebankového veritera v nasledujlcich menach:

Ciastka
Mena v tis. EUR
EUR 20 995
Spolu 20 995
K 31. decembru 2017 bola splatnost tverov podfa splatkovych kalendarov takato:
2020 20 995
Spolu 20 995

Priemerna drokova sadzba z uverov prijatych od nebankového veritefa za rok 2017 bola vo vy$ke 1,2 % (v roku
2016 vo vyske 1,2 %).
14.  FINANCNY LEASING

Skupina méa formou finanéného leasingu prenajaté niektoré poloZky strojnych zariadeni pouZivanych pre vyrobu
papierovych obraskov a papierovych vreckoviek.

Minimalne leasingové splatky k 31. decembru

2017 2016
Zavazky z finanéného prenajmu
do jedneho roka 593 483
od dvoch do pat rokov 24 174
Celkom 617 657
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Sucasna hodnota minimalnych leasingovych splatok

2017

k 31. decembru

Zavazky z finanéného prenajmu

do jedného roka 476
od dvoch do pét rokov 173
Celkom 649
Priemema doba najmu strojov prenajatych formou finanéného prenajmu je 4,5 roka (v roku 2016 na 5 rokov).
Uétovna hodnota zavazkov z finanéného prendjmu sa pribliZuje ich realnej hodnote.
15.  ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuiju:
Stav k Stav k
31.12.2017 31.12.2016
Zavézky z obchodného styku 42 035 24 875
Zavazky vyplyvajuce zo socidlneho zabezpedenia 799 526
Zavézky voci zamestnancom 1599 905
Zavazky z obchodného styku a iné zavizky celkom 44 433 26 306
Clenenie zavézkov z obchodného styku a ostatnych zavizkov:
Stav k Stav k
31.12.2017 31.12.2016
Zavéazky do lehoty splatnosti 36 227 21 406
Zavazky po lehote splatnosti 8 206 4 900
Celkom 44 433 26 306
16.  OSTATNE ZAVAZKY
Ostatné kratkodobé zavézky predstavuiju:
Stav k Stav k
31.12.2017 31.12.2016
Nepriame dane 631 381
Socialny fond 30 47
Dotécia na obstaranie dthodobého majetku — kratkodoba &ast 163 105
Zavazky z klpy Casti podniku 539 *
Iné zavazky 143 153
Ostatné kratkodobé zavazky celkom 1496 686
Tvorba a &erpanie socialneho fondu (spoloCnosti so sidiom podnikania v SR):
2017 2016
Stav k 1. januaru 47 84
Tvorba socialneho fondu 110 92
Cerpanie socilneho fondu 127 129
Stav k 31. Decembru 30 47
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Iné dihodobé zavazky predstavuju:

Stav k Stav k

31.12.2017 31.12.2016

Dihodoba &ast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 1002 1192
Dotacia Paloma PIS 1459 -
Ostatné dlhodobé zavazky 384 -
Iné dihodobé zaviazky celkom 2 845 1192

Vinych dlhodobych zavézkoch je vykazana nez(iétovana dihodoba Gast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku.
Dotacia sa rozpusta do hospodarskeho vysledku poéas Zivotnosti prislusného dihodobého majetku spdsobom,
ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dihodobého majetku.

17. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akcionari, riaditelia a vedenie Spolo&nosti a dcérskych spolognosti.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2017 mozno zhrnif takto:

Spoloénost’ Pohladavky Zaviazky Vynosy Naklady

Materska spolo¢nost:

ECO-INVEST, a. s., Ru2omberok 0 0 0 0
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 0 21 067 0 177
Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.o., Celje * 1 6 2 71
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 0 1743 0 9224
SCP PSS, a.s., RuZzomberok * 0 3 0 4
Eco-Bags, s.r.o., Myjava 3 0 24 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 8 0 58 14
Tauris a.s. Rimavska Sobota* 0 8 1 8
Envelopes Machinery Services, Brezno* 1 0 8 0
MFK, a.s., Ruzomberok* 0 0 1 0
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava 0 22 0 96
Lagerris, a.ss, Praha 7 0 0 30
Spolu 20 22 849 94 9 624
Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2016 mozno zhrnut takto:

Spolo¢nost’ PohfFadavky Zavazky Vynosy Naklady
Materské spolocnost:

ECO-INVEST, a. s., RuZzomberok - - B 286
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 101 21066 B 53
Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.o., Celje * - 11 - 65
Mondi SCP a.s., RuZomberok * 17 1029 - 8 387
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * - - - 3
Eco-Bags, s.r.o., Myjava 3 - 25 -
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 6 - 55 -
Tauris a.s. Rimavska Sobota* B 3 2 3
Envelopes Machinery Services,

Brezno* 1 - 8 -
MFK, a.s., Ruzomberok* - - 8 7
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava - 24 - 24
Spolu 128 22133 98 8 828

*spolognost pod podstatnym vplyvom akcionara, ktory kontroluje Skupinu.
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Uvedené transakcie so spriaznenymi osobami predstavujli tandardné obchodné transakcie, t. j. predaj a nakup
tovarov, poskytovanie sluzieb, poskytnuté Overy.

Skupina mé uzatvorené zmluvy na budtcu kipu tovarov, sluieb a poskytovanie sluZieb so spriaznenymi osobami
pre rok 2018:

2018 2017
Mondi SCP a.s., Ruzomberok 7 500 8 325
ECO-Bags, s.r.o., Myjava 23 5
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno 46 10
ECO-INVEST SVK, a.s. 72 72
Envelopes Machinery Services, Brezno 8 1
Lagerris, a.s. Praha 35 €

18. ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym €lenom vrcholového vedenia spoloénosti v ramci Skupiny poéas roka:

2017 2016

Plat 1070 629
Doplnkové pripoistenie 1 -
Celkom 1071 629
19.  VYNOSY
Vlastné vyrobky a tovar sa predavaji do nasledovnych krajin:

2017 2016
Slovensko 25650 23 336
Ceska republika 27 134 24 235
Madarsko 5996 3529
Chorvatsko 17 935 9215
Nemecko 46 556 17 633
Svaijéiarsko 2047 401
Bosna a Hercegovina 6 236 4 267
Polsko 3104 3 880
Srbsko 10 275 2 389
Slovinsko 17173 3345
Rakuasko 8 039 2598
Dansko 2135 3726
Francuzsko 866 125
Holandsko 7 968 0
Ostatné 22 148 13 829
Predaj celkom 203 262 112 508
Komoditna Struktira predaja vlastnych vyrobkov a tovaru:

2017 2016
Toaletny papier 102 349 54 770
Kuchynské utierky 18 634 9774
Vreckovky 17 555 8736
Obrasky 28 592 22 343
Materské a dublirované kotuce 15216 4939
Ostatné 20 916 11 946
Predaj celkom 203 262 112 508
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Vynosy za predaj sluZieb tvoria:

2017 2016
Elektricka energia, najomné 184 119
Ekonomické sluzby 76 76
Lisovanie odpadovej félie a papiera 185 61
Prepravné sluzby 124 -
Ostatné sluzby 97 42
Spolu 666 298
20. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE
Spotreba materidlu a energie sa sklada z nasledovnych poloZiek:

2017 2016
Spotreba materialu 108 929 58 426
Spotreba elektrickej energie 12 966 7 805
Spotreba vody a zemného plynu 9749 5600
Spolu 131 644 71831
21.  OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady tvoria tieto polozky:

2017 2016
Mzdové naklady 23 331 12 770
Prispevky na socidlne a zdravoiné zabezpeéenie 8523 4131
Déchodkové zabezpecenie so stanovenou vyskou prispevku 3297 2180
Odchodné 0 40
Spolu 35151 19121
Priemerny prepocitany pocet pracovnikov bol:

31. december 2017
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu

SHP Harmanec, a. s. 183 344 527
SHP Bohemia, s. r. 0. 15 - 15
SHP Slavosovce, a.s. 49 219 268
SHP Hungaria, Kft. - - -
SHP CELEX, a.d. 76 232 308
SHP Intim Papir, d.o.o. 12 47 59
SHP Zagreb, d.o.o. 3 - 3
Ecopap, s.r.c. 7 10 17
Paloma, d.d 150 505 655
Paloma PIS, d.o.0 11 38 49
Patex & Co, s.r.o. 4 12 16
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 510 1407 1917
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31. december 2016

Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 184 352 536
SHP Bohemia, s.r. 0. 15 - 15
SHP Slavo$ovce, a.s. 48 218 266
SHP Hungaria, Kft. 1 - 1
SHP CELEX, a.d. 77 239 316
SHP Intim Papir, d.o.o. 12 48 60
SHP Zagreb, d.o.0. 4 - 4
ECOPAP, s.r.o. 5 10 15
Priemerny pocéet pracovnikov — celkom 346 867 1213
22. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANENE NAKLADY
221 Naklady podra ich charakteru
2017 2016
Opravy bezné, stredné revizie 3374 1932
Cestovné 464 167
Naklady na reprezentaciu 198 141
Inzercia, reklama 2 253 1822
Naklady na distribticiu vyrobkov 404 249
Naklady na manipulaéné ¢innosti 39 47
QOdvoz odpadu, smeti a kalov 713 631
Najomné 3 079 1957
Auditorské sluzby ekonomické, dafiové poradenstvo 324 209
Prepravné vyrobkov 8 221 6 067
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 6 567 3377
Spolu spotreba sluzieb 25636 16 599
22.2 Ostatné naklady
Ostatné naklady tvoria:
2017 2016
Dane a poplatky 807 428
Opravné polozky k pohladavkam, netto 362 77
Odpisané pohladavky -12 43
Poistenie majetku 1203 570
(Zisk)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 430 48
Amortizacia dotacii na dlhodoby hmotny majetok -127 -110
Zmluvné pokuty a aroky z omeskania 10 13
Ostatné naklady 987 647
Ostatné naklady celkom 3660 1716
22.3 Ostatné financ¢né naklady
Ostatné finanéné naklady tvoria:
2017 2016
(Zisk)/strata z finanénych derivatov, netto 0 162
(Zisk)/Strata z kurzovych rozdielov, netto -231 20
Ostatné finanéné naklady 266 125
Ostatné finanéné naklady celkom 35 307
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224 Operativny prenajom

Operativny prendjom suvisi s prenajmom majetku predstavujliceho samostatné hnutelné veci s dojednanou dobou
prenajmu 5 - 6 rokov. Skupina klasifikovala prenajom ako operativny po posideni klasifikaénych kritérii podra IAS
17, Lizingy. DéleZity vyznam je kladeny na fakt, Ze neexistuji Ziadne dohody, ktoré by zaruc¢ovali iné ako trhové
podmienky po ukonéeni operativheho prendjmu hnutelnych veci.

Platby predstavujlice naklady spoloénosti:

2017 2016
Naklady na operativny prenajom pocas roka 3079 1957
3079 1957
Budulce minimalne splatky operativneho prenajmu su nasledovné:
2017 2016
Operativny prenajom splatny do jedného roka 2275 2056
Operativny prendjom splatny o viac ako jeden rok, ale nie viac ako pat
rokov 7916 8 167
Operativny prendjom splatny o viac ako pat rokov 0 0
10 191 10 223

23. DAN Z PRIJMOV

23.1 Splatna dan

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim Standardnych dariovych sadzieb:

2017 2016

Zisk/(strata) pred zdanenim 1494 42
Z toho teoreticka dan z prijmov pri sadzbe 21% (22%) -314 -9
Daiiovy vplyv trvalych rozdielov -15 49
Dafiovy vplyv spolognosti s odli$nymi sadzbami dane 101 -4
Daii z prijmov celkom -228 36
23.2 Naklad na dan z prijmov
Analyza nakladu na daf z prijmov:

2017 2016
Dari beZného obdobia:
slovenska -61 -122
Zahraniéné -96 -31
OdloZena dari:
bezné obdobie -71 189
Spolu -228 36
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23.3 OdloZena dan z prijmov
OdloZena dari z prijmov sa pocita v pinej vyske z do&asnych rozdielov podfa suivahovej zavazkovej metddy
s pouZitim z&kladnej dafovej sadzby k 31. decembru 2017 21 % (2016: 21 %).

Skupina si zapotitava odloZené dariové pohladavky a zavézky, ak ma pravne vymoZitelny narok zapocitat
kratkodobu pohladavku s kratkodobym zavézkom a ak sa odloZena dafi z prijmov tyka toho istého dafiového tradu.

Stav k 31 decembru
2017 2016

Odlozena darnova pohladavka
s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 51 79
s o¢akavanou realizaciou do 12 mesiacov - -

Odlozeny danovy zavizok

s ogakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -2 157 -2114
s o&akavanou realizaciou do 12 mesiacov - -
Spolu -2 106 -2 035

Analyza odlozenej dane z prijmov:

Opravné

polozky Danové

k majetku Rezervy Odpisy straty Dotacie Ostatné Spolu
Stav k 1. 1. 2016 220 435 -3 532 542 231 -120 -2224
Vynos/(naklad) -61 -14 556 -279 -21 8 189
Ostatny suhrnny
zisk 0 0 0 0 o 0 0
K 31. decembru
2016 159 421 -2 976 263 210 -112 -2 035
Vynos/(nakiad) -29 -34 175 -194 -20 31 -71
Ostatny sthrnny
zisk 0 0 0 0 0 0 0
K 31. decembru
2017 130 387 -2 801 69 190 -81 -2 106

24, ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

241 Zmluvné povinnosti obstarania majetku

Zmluvné zavézky na obstaranie dihodobého hmotného a nehmotného majetku v roku 2017 predstavuit zavazky
slvisiace s obstaranim obriskového stroja a balicky pre vyrobny zavod Slavosovce (629 tis. EUR), programového
vybavenia pre vyrobny zavod Paloma (205 tis. EUR) a rozsirenia vybavenia linky na vyrobu kozmetickych utierok
— Automaticky transfer FA2 (209 tis. EUR).

24.2 Dane

Skupina uskutocriuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi spriaznenymi
osobami. Dafové prostredie, v ktorom spolo¢nosti pdsobia, zavisi od dariovej legislativy a praxe, ktora je pomerne
nova, s nizkym pogtom precedensov. PretoZe dafiové lrady neposkytuju oficialny vyklad dafovych zakonov,
existuje riziko, Ze mozu poZadovat Upravy zakladu dane, napr. v stvislosti s transferovym ocefiovanim alebo iné
Upravy.

Dahové priznania ostavaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly pogas obdobia najmenej piatich rokov.
Skutonost, ze urité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujtce sa na toto obdobie uz bolo podrobené kontrole,
nema vplyv na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dal$ej kontroly pogas obdobia piatich rokov. K 31. decembru
2017 su dariové priznania spolo€nosti za roky 2013 az 2017 otvorené a md2u byt predmetom kontroly.
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24.3 Emisné prava

Vroku 2005 vstipil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celd
Eurdpsku Uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvotami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom
implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina povinna odovzdat emisné kvoty
slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutotne vyprodukovanych emisii sklenikovych
plynov.

Skupina sa rozhodla G¢tovat o pridelenych emisnych kvotach metédou &istého zavazku a vzhfadom na to, ze
Skupine bolo pridelené dostatoéné mnoZstvo emisnych kvot na pokrytie vyprodukovanych emisi, Skupina
o emisnych kvétach nedctovala, lebo boli nadobudnuté od Statu bezodplatne. Skupina ma povinnost odovzdat
emisné kvoty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tuto povinnost splnila odovzdanim emisnych kvot za sledované
obdobie roku 2017 dfia 24.4.2018. Emisné kvéty na rok 2017 (sledované obdobie) v objeme 20 112 ton ziskala
Skupina 22 februara 2017.

Skupina k 31. decembru 2017 viastni prava na 27 972 ton emisii (v roku 2016: 29 205 ton). Celkom v roku 2017
Skupina vyprodukovala 24 515 ton emisii (v roku 2016: 19 946 ton).

244 Sudne spory a mozné straty

V sucasnosti si niektoré spolognosti skupiny SHP Harmanec zaangaZované v niekolkych pravnych a inych
sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci beZnej podnikatelskej innosti, a neodakava sa, Ze by mali individualne alebo
v stihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZent konsolidovanu Gétovn( zavierku.

25. FINANCNE DERIVATY

Skupina k 31. decembru 2017 nema uzatvorené menove, ani iné kontrakty.

26. FINANCNE NASTROJE

26.1 Kategérie finanénych nastrojov

Prehlad kategdrii finanénych nastrojov podra kategoérii ocenenia v silade s IAS 39 je nasledovny:

2017 2016
Pozicky a pohfadavky
Pohladavky z obchodného styku (poznamka 9) 29833 19 040
Ostatné pohladavky (poznamka 9) 274 15
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (poznamka 10) 23 339 2446
Finanény majetok spolu 53 446 21 501
Finan¢né zavézky v amortizovanej hodnote
Bankové tUvery (poznamka 12) 9872 10
Uvery od spriaznenych stran (poznamka 13) 20 995 20995
Zavézky z obchodného styku (poznamka 15) 44 433 26 306
Zavazky z financéného lizingu (poznamka 14) 600 649
Iné zavazky (poznamka 16) 143 153
Finan¢né zavazky spolu 76 043 48 113

26.2 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizika za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajacimi z jej zakladnej
cinnosti. Z tohto doévodu nema formaine a konzistentne aplikované ciele, postupy a procesy riadenia finanénych
rizik.
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26.3 Riziko menovych kurzov

Skupina p6sobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach. Cast
vynosov, nakupov a financovania skupiny je denominovand v CZK a HUF, &o predstavuje urditu urovefi
prirodzeného zabezpecenia.

Ugtovna hodnota majetku a zavazkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stuvahy:

Zavazky Majetok

31. december 31. december 31. december 31. december

2017 2016 2017 2016

CzK 724 545 3344 3763
PLN 23 E 103 -
KM 5152 5145 2769 2294
HRK 755 573 4128 2 495
HUF 1 4 229 273
UsbD 690 - - -

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost Skupiny na 1,5-percentné posilnenie a oslabenie EUR voé&i CZK a 10-
percentné posilnenie a oslabenie EUR vo&i PLN, HRK a HUF. Analyza citlivosti zahfiia monetame polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci Giétovného obdobia o uvedent zmenu vymennych
kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR vodi prislusnej
mene. V pripade posilnenia EUR vogi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opagny vplyv na zisk a iné polozky
vlastného imania.

CZK PLN

31. december 31. december 31. december 31. december

2017 2016 2017 2016

Zisk alebo strata -39 -48 - -
HRK HUF

31. december 31. december 31. december 31. december

2017 2016 2017 2016

Zisk alebo strata -337 -192 -23 =27

Skupina nema k 31. decembru 2017 uzatvorené forwardové menové kontrakty.

26.4 Riziko cien komodit

Skupina nepouziva derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materialu sa uskuto&fiuju vzdy
v beznych trhovych cenach na zaklade ro¢nych zmlav.

26.5 Riziko zmeny trhovych urokovych sadzieb

Skupina nemé vyznamné uro&ené aktiva. Uvery si droéené trhovymi urokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zéklade angaZovanosti vo&i irokovym sadzbam k datumu stvahy. Pri zavizkoch
s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vy$ka neuhradeného zavazku k datumu stvahy
bola neuhradena cely rok.

Keby boli drokové sadzby o 10 bazickych bodov vy$sie alebo nizSie a vietky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk Skupiny za obdobie kongiace sa 31. decembra 2017 by sa znizil, resp. zvysil 0 31 tis. EUR
(31. december 2016: 21 tis. EUR).
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26.6  Uverové riziko

Uveroveé riziko zohladfiuje riziko, Z2e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v désledku &oho Skupina
utrpi stratu. Skupina nie je vystavena vyraznej koncentracii Gverového rizika. Skupina ma zavedené zésady
na zabezpeCenie predaja produktov a sluzieb odberatefom s prijatelnou reputaciou avyuZiva poistenie
pohladavok. Pefiazné prostriedky ma Skupina uloZené vo viacerych renomovanych finanénych institiciach, od
ktorych Eerpa (verové zdroje. Operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaiju len prostrednictvom
renomovanych finanénych institdcii v krajinach, v ktorych s konsolidované spolo&nosti zaloZené.

26.7 Riziko likvidity

Obozretne riadenie rizika likvidity predpokladd udrZiavanie dostatocného stavu pefiaZnych prostriedkov,
dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnoZstva zmluvnych dverovych liniek a schopnost
uzatvarat trhové pozicie. Vzhfadom na dynamickud povahu podnikatefskej éinnosti sa Skupina snazi udrzat flexibilitu
prostrednictvom zabezpecenia stalej dostupnosti Gverovych liniek ako aj zosuladenie prijmov z finanénych aktiv
s finanénymi potrebami.

Nasledujuce tabulky znézorfiuju zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov Skupiny. Tabulky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaZznych tokov finanénych zavazkov so zohladnenim najskorsich
moznych terminov, ked sa od Skupiny méze Ziadat vyplatenie tychto zavézkov. Tabulka zahffia pefiazné toky z
arokov a istiny po€as platnosti iverovej zmluvy.

Vazena
priemerna 0d3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov 1-5
urokova miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
2017
Bezurogne zavazky 24 904 18 530 1195 135 44764
Nastroje s fixnou
trokovou sadzbou 1,2 % 209 321 6 363 25 875 32768
Finanény leasing 60 119 414 24 617
25173 18 970 7972 26 034 78 149
Vazena
priemerna 0d3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov 1-5
urokova miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
2016
Bezurone zavazky 14 947 11018 168 106 26 229
Nastroje s fixnou
Grokovou sadzbou 1,2 % 21 42 189 21730 21982
Finanény leasing 79 93 310 174 656
15 047 11 153 657 22 010 48 867

Skupina ma pristup k tverovym linkam, pri¢om celkova nevy&erpana suma v zmysle zmluvy o kontokorentnom
Overe uzatvorenej s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia k datumu sdvahy predstavuje 6 mil. EUR.

26.8 Reélna hodnota finanénych nastrojov

Reélna hodnota finanénych zavézkov je na gely vykazania v poznamkach ku konsolidovanej Gétovnej zavierke
stanovena na zaklade diskontovanych buddcich zmluvnych periaznych tokov pri sti¢asnej trhovej tirokovej sadzbe,
ktord ma Skupina k dispozicii pre podobné finan¢né nastroje. Podla vedenia Spolognosti sa ugtovné hodnoty
finanéného majetku a finanénych zavézkov pribliZuja k ich realnym hodnotam.
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27. PODNIKOVE KOMBINACIE

V roku 2017 boli do konsolidacie zahrnuté spolocnosti Paloma d.d., a jej dcérska spoloénost Paloma PIS, d.o.o.
Vlastnikom spolognosti Paloma d.d. je vacsinovy akcionar spoloénosti SHP Harmanec spolognost ECO-
INVESTMENT, a.s, Praha. Spolo¢nost Paloma d.d. a Paloma PIS, d.o.0 boli zahmuté do konsolidacie z dévodu,
ze spolocnost SHP Harmanec na zéklade delegovania manazérskych pravomoci hlavnym akcionarom vykonava
kontrolu spolocnosti Paloma d.d., ma pravomoc uréit jej prevadzkovu a finangnu politiku spolo&nosti a spoloénost
SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom prostrednictvom &trukturovanej variabilnej odmeny za
poskytnuté manaZérske sluzby. SpoloCnost SHP Harmanec ziskala manazérsku kontrolu nad spolo&nostou
Paloma d.d. dfiom 1.1.2017. Prevzaté Gi&tovné hodnoty majetku a zavézkov st nasledovné:

Uétovna hodnota v tis. EUR
k datumu nadobudnutia

Softvér 323
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 19 815
Finangné investicie a iné dlhodobé pohladavky 10
Dlhodobé aktiva 20 148
Zasoby 8 894
Pohradavky 13 920
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 19 890
Obeiné aktiva 42 704
Dlhodobé bankové Gvery 5677
Ostatné dihodobé zavazky 4151
Dlhodobé zaviazky 9 828
Kratkodobé bankové avery 7403
Kratkodobé zavézky z obchodného styku a iné zavazky 15 473
Kratkodobé zavizky 22 876
Uétovna hodnota nadobudnutych Cistych aktiv 30 148
Vydavky na obstaranie investicie 0
Rozdiel medzi €istou tiétovnou hodnotou majetku Paloma d.d.
(vr. Paloma PIS) a cenou obstarania 30 148

Priliv/(odliv) penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na

akviziciu
Vydaje na obstaranie investicie 0
Minus: pefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty obstaranej investicie 19 890

Priliv/(odliv) pefiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov na
akviziciu 19 890
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Sucastou skupiny je od maja 2017 spolocnost Patex & CO, ktora je 100 % dcérskou spoloénostou spolo&nosti
ECOPAP, s.r.o.. predmetom &innosti je obchodné &innost, nakup a predaj odpadovych surovin, najmé zberového
papiera. V oktobri 2017 Skupina odkupila €ast podniku Plast SK, s.r.o., Banska Bystrica — diviziu nakupu a predaja
zberoveého papiera. Skupina tymito akviziciami posilnila svoj vplyv na trhu s odpadovym papierom, ktory je
zakladnou surovinou vyroby vo vyrobnom zévode v Harmanci. Prevzaté (&tovné hodnoty majetku a zaviizkov
spominanych spolo¢nosti st nasledovné:

Realna hodnota v tis. EUR
k datumu nadobudnutia

Budovy, stavby, stroje a zariadenia 904
Dlhodobé aktiva 904
Zasoby 65
Pohladavky 339
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 58
Obezné aktiva 462
Dihodobé zavézky z finanéného prenajmu 19
Dlhodobé zavazky 19
Kratkodobé zavazky z obchodného styku a iné zaviazky 336
Kratkodobé zavazky 336
Reélna hodnota nadobudnutych Cistych aktiv 1011
Zmluvna cena akvizicie 2527
Goodwill z akvizicie 1516

Priliv/(odliv) penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na

akviziciu

Vydaje na obstaranie investicie -1 988
Minus: pefiazné prostriedy a pefiazné ekvivalenty obstaranej investicie 58
Cisty vydaj pefiazi a pefiaznych ekvivalentov z akvizicie -1930

Odo dia akvizicie do 31.12.2017 prispeli nadobudnuté spolo&nosti k vynosom skupiny sumou 83 575 tis. EUR
(Paloma 82 766 tis. EUR a Patex 809 tis. EUR) a zniZeniu straty vo vy$ke 1 333 tis. EUR (Paloma 1 354 tis. EUR
a Patex -21 tis. EUR).

28. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2017 a do dila zostavenia konsolidovanej uétovnej zavierky Skupiny nenastali Ziadne také udalosti,
ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v konsolidovanej udtovnej zavierke za rok 2017.
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29, SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovanu uétovnu z4vierku podpisali v mene predstavenstva spoloénosti:

Zostavené dria:

Podpisovy zadznam &lena Statutarneho Podpisovy zdznam &lena Statutarneho

Schvélené dnia:

orgdnu Gétovnej jednotky: organu Uétovnej jednotky:
r g
ol
ff . -
‘{ Ing. Richard Zigmund, MBA. Ing. Robert Starof
generdlny riaditel vyrobny riaditel

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva






