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ZAKLADNE UDAJE O SPOLOENOSTT

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sidic spolotnosti: Dvofdkovo nabreZie 8
Bratisiava 811 02
1¢o: 47 255 277
Den zapisu: 29, jila 2014
Prévna forma: Akciovd spolo&nost
Zakiadné imanie: 250 000,- EUR

ZapisvOR:  vedenom Ckresnym stidom Bratisiava I, oddiel: Sa, vioZka: 5994/8

(dalej len ,SpoioEnost™)

Informécie o konsolidovanom celku

Spoloénost nesplfia podmienky uvedené v § 22 ods. 11 z4dkona o UCtovnictve definujiice povinnost
zostavenia konsolidovanej (ictovnej zavierky, a preto Spolofnost za rok 2017 nezostavuje
konsolidovant: Oftovnd zavierku a ani sa nezahffia do konsolidovanej Gétovnej zavierky inej
spolotnosti,

Priemerny pofet zamestnancov Spolofnosti v roku 2017 bol jedendsf, ztoho jeden veddci
Zamestnanec. {V roku 2016 to bolo deval zamestnancov, z toho jeden vediici Zamestnanec).

Utovné zévierka Spoiocnosti k 31, decembru 2017 Je zostavend ako riadna (ftovnd zavierka
podla § 17a zékona NR SR & 431/2002 z.2, o Gftovnictve, za (Xtovné obdobie od 1. janudra
2017 do 31. decembra 2017. Uftovna zavierka spolo&nosti bola zostavend za predpokiadu
nepretrZitého tivania Spolotnosti (going concern) a bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi
Standardmi finanfného vykaznictva (IFRS) v znenf prijatom Eurdpskou Uniou.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

SpoloCnost bola zalofend zakladatelskou zmiuvou zo diia 31, janudra 2014 za (felom vytvarania
& spravovania alternativnych investitnych fondov a zahraniCnych  alternativnych investiénych
fondov na zékiade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou Einnosfou Spoloénosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investitnych fondov a
zahraniénych alternativnych investiénych fondov podia § 27 ods. 1 zakona & 203/2011 2.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorich predpisov na zaklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investiénych fondov sa podla § 27 ods. 4 zédkona o
kolektivhom investovant rozumie rladenie investicii majetku 2 riadenie rizik stvisiacich s tymito
investiciami. DalSim} &innostami, ktoré mése spravcovska spoloZnost podia § 27 ods. S zakona o
kolektivnom investovani dodatoéne vykonavat v rémci spravovania alternativneho investitného
fondu a zahranitného alternativneho investitného fondu, su: administracia, distribicia cennych

papierov a majetkovych G&asti alternativaych investiZnych fondov a zahraniénych alternativaych

zahranicného alternativneho investiéného fondu {sprdva zariadeni, &innosti spravy nehnutefnosti,

poradenstvo a iné sluZby spojend so spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investi&ného fondu).
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VLASTNiICKA A ORGANIZACNA STRUKTORA SPOLOCNOSTI

Pocet akeif: 100 kmefiové, zaknihované, akcie na meno
Menovitd hodnota jedne] akcie; 2 500,00 EUR

Struktira akcionérov Spolodnosti boia k 31. decembru 2017 nastedovna:

Hiasovacie
Podiel na Z1 prava
EUR Y% %
Mgr. Martin Fedor 247 500 99 99
Mgr. Eleonéra Fedorovd 2 500 1 1
Spolu 250 000 100 100

Podiel akcionarov na hiasovacich pravach zodpovedd podielu akciondrov na zdkiadnom imani
Spolodnosti. Vatiinovym akciondrom SpoloCnosti je Mgr. Martin Fedor, so sidlom Budovatelské 12,
821 07 Bratislava, ktory vykonéava kontrolu nad Spoloénostou,

K 31. decembru 2017 neboli emitované cenné papiere, ktorych majitelia by disponovali osobitnymi
pravami kontroly nad Spolo&nosfou a taktieZ nie s obmedzené hiasovacie préva.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOBI

Spolonost je akciovou spoloénostou zaloZenou a existujicou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Najvy38im orgdnom Spoloénosti je valné zhromasdenie. Riadiacim orgédnom Spolodnosti
je predstavenstvo a dozornym orgénom Spolognosti je dozorna rada,

Predstavenstvo Spoloénosti

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Spolonosti. Je opravnené konat v mene Spolofnosti vo
vietkych veciach a zastupuje Spoloénost vodi tretim osobam, v konani pred stidom a pred inymi
organmi, Predstavenstve riadi &nnost Spoloénosti a rozhoduje o. vietkych zaleditostiach
Spolognosti, pokial nie si prévnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych
organov Spoloénosti. Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie Spolo¢nosti a zabezpeluje
vietky jej prevddzkové a organizainé zaleditosti. Predstavenstvo je povinné zabezpetif riadne
vedenie predpisaného O&tovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
Spolotnosti, okrem inéhe predkladé valnému zhromaZdeniu na schvéienie riadnu individudinu
Getovni zévierku a mimoriadny individudlnu Udtovng zavierku, ndvrh na rozdelenie vytvoreného

zisku, vritane urdenia vyZky, spdsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a ndvrh na Ghradu
strat,

Predstavenstvo tieZ zvoldva valné zhromasdenie Spolognosti, Clenom predstavenstva mése byt len
fyzickd osoba. Funkéné obdobie dlena predstavenstva je pét rokov,

Predstavenstvo malo k 31, decembru 2017 troch &enov volenych a odvoldvanych valnym
zhromaZdenim Spoloénosti:

Mgr. Martin Fedor - predseda predstavenstva
tangsfeldova 7792741
Bratisiava 811 04

Ing. Michal Holik - &len predstavenstva
SneZienkovd 8
Bratislava 831 01

Mgr. Marian Masarik - dlen {od 31.03.2017)
Pri starej prachérni 4
Bratislava - mestskd fast Nové Mesto 831 04
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Katarina Viréikova - dien predstavenstva (do 23.01.2017)
Herlianska 4
Bratistava 821 02

Katarina Palkovitova- flen predstavenstva {da 31.03.2017)
Sneiienkovd 13167/8
Bratislava - mestskd Cast Nove Mesto 831 01

Konanie menom Spoloénosti:

Opis prévomoci predstavenstva:

Predseda predstavenstva ako Statutdrny organ ma kompetencie vyhradené Gbchodnym
zakonnikom a stanovarni Spoloénosti. Zviddtne pravomoci rozhodnit o vydani alebo spitnom
odiiipeni dihopisov nema. V zmysie platnych stanov do pravomoci predsedu predstavenstva patri
riadenie vietkych z3leSitosti Spoiotnosti, pokial neboli zverené do rozhodovacej prévomoci valného
zhromaZdenia a tie? zabezpelenie riadneho vedenia Ultovnictva, vedenie zoznamu spoloénikov
a informovanie spoloénikov o zéleZitostiach Spolognasti,

Dozorna rada Spoloénasti

Dozornd rada je najvy$sim kontrolnym orgénom Spolonosti. Dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutolfiovanie podnikatelskej &innosti Spoloénosti. V pripadoch uvedenych
v & 196a Obchodného zakonnika dava predchadzajici sdhlas predstavenstvu k uzavretiu
prisluSnych zmldv. Dozornd rada overuje postupy vo veciach Spolofnosti a je opravnens
kedykolvek nahliadat do ftovnych dokladoy, spisov a zaznamov tykajicich sa Ginnosti SpoloZnost|
a zistovat stav SpoloZnosti. Dozornd rada preskimava O¢tovné zévierky, ktoré je Spolo&nost
povinna vyhotovovat podia osobitného predpisu, a ndvrh na rozdelenie zisky alebo Uhraduy strat a

Dozornd rada mé troch &enov. Funkéné obdobie Clenov dozornej rady je p&f rokov. Clenov
dozornej rady voli a odvoldva vainé zhromaZdenie. Ak ma Spolocnost v dase voiby viac ako
pétdesiat zamestnancoy v hlavnom pracovnom pomere, dve tretiny &lenov dozornej rady voli a

dozarhej rady vymenuje spomedzi &enoy dozornej rady. Dozorna rada udeluje predchadzajic
sthlas v pripadoch ustanovenych v Obchodnom zdkonniky a stanovéch Spolognosti.

roky 2
(i) Ing. Monika Céreova
Zadunajska cesta 8
Bratistava 851 01

(ii) JUDr, Andrea Kovadikovs
Gerlachovsks 4
Kosice 040 01

(i) Ing. Zdenka Madunicka
Estonska 8624/21
Bratistava ~ mestské tast Vrakuiia 821 07

Pracovnd kontaking adresa vietkych Eenov dozornej rady je Dvofakovo nabresie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika.
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VYVOJ EINNOSTI, FINANENA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUIUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVO3I PODNIKANIA

Vroku 2017 dosiahla Spolotnost vysledok hospodérenia zisk v celkovej vydke 1 615 tis, EUR.
Spolofnost v roku 2017 dosiahla vynosy za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde vo vyike
2 953 tis. EUR, & predstavuje takmer 56%-ny medziroény ndrast, A} napriek miernemu
medzirofnémy zvygeniy ndkladov na sprévu Spolo€nosti - 0 27%, mal narast VYNOSOV najvacdi
dopad na dosiahnuty kladny vysledok hospoddrenia,

O spBsobe rozdelenia vysiedku hospodérenia za Ultovné obdobie 2017 rozhodne vainé
zhromazdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2018,

-Hiavné ekonomické ukazovatele

e . tiS, EUR e 2047 2016 2015
_Aktiva celkom o S.307 1494 .. 361
Neobeiny majetok e —_ Y~ S R 3 S
Qbelny majetok T om0 1400 a9 T T ..188
(Lasové rozlifenie - ...1843 953" .82
Pasiva celkom =~ " SERIEee——— 7.+ S Y T - S
Zakiadng¢ imanie S, G 230 280
..Zakonny rezervny fond PR - || N 225
Ostatné kapitalové fondy ~ e L 460 T 16D —- 1 R
Fondy zozisku IR ==l -l B D
Vysiedok hospoddrenia za Getovné obdobie 1 615 . ... 918 .83
Vysledok hospodarenia minuiych rokov . S | B L3270
Zavazky 312 350 . 136
.Cosové razligenie - : =

Mkazovatele finanénej situdcie

e e

2017 2016 2015

. Celkova zadizenost L 10I8% T 2am T 3hew

_Dlhodobd zadt¥enost | e e = 10,055
. Dkamzitd fikvidita L. Le8 " ge0 T 7 L 1.38
Bednd fikvidita ... %48 143 Ae0
 Celkova likvidita Y 1,43 190

Celkovd zadl¥enost = zévazky / spoly majetok

Bihodoba zadlienost = (dihodobs zavazky + bankové (very dihodebe) / spolu majetok

OkamZité likvidita = finanéné ulty / (kratkodobé zdvazky + beZné bankové Gvery + kritkodobé finanéne
vypomoci)

Beina likvidita = {finanéné Gty + kritkodobs pohfaddvky) / (krdtkodobs zdvazky + beiné bankové tivery +
krétkodobé finanéng vypomoci)

Celkovd likvidita = (finanéné Uéty + kratkodobé pohfadavky + 2dsoby) / (krétkodobé zdviézky + beZné bankove
dvery + krdtkodobs finanné wWpomaci)
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE) CINNOSTI
SPOLOCNOSTI A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolodnost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. bola zaloZena v janudrl 2014 za (&elom zakladania
a spravy alternativnych investiCnych fondov. Dia 15. janudra 2015 ziskala Spolo&nost povolenie
K distriblicii cennych papierov fondu Sandberg Private Equity 1 Fund na Gzemi Slovenskej

V nasledujlicom Gétovnom obdob! si Spolotnost stanovila za ciel’ maximéine zhodnocovat vioZené
pefiaZné prostriedky akcionarov a dosiahnut vyrovnané alebo ziskové hospoddrenie.

Informécie o majetku a zévézkoch:

s EUR 2017 2016
SPOLY MAJETOK 30671 1 494
NeobeZny majetok 28 42
Dihodoby nehmotny majetok g~ e B
Dihodoby hmotny majetok i -
-OdloZens dafiova pohladavka D - e L
ObeZny majetok 1 400 499

_Dihodobé pohiadavky

Kratkodobe pohfaddviy " T T 77 2 TS
Fimandnégety T . T B | T S
éa__sové rozlisenie 1643 | 953 |
Néilady buddcich obdobi ~ S | R~ S
Prijmy buddcich obdobi 587 . 919
ZAVAzZKY 312 350
Rezervy T T e B |- T M
-Dihodobé zavazky ~~ ° — i -
Krétkodobé zavazky T T R 297 . ... _._342
Krdtkodobé finanéné vypomoci - =
Bankovedvery =~

_ﬁaspvé roziffenie - -
Vynosy budlcich obdobi . -

. ¥ydavky budticich obdobi - -

RIADENIE FINANCNYCH RiziK v SPOLOCNOSTY

Kragové rizikové faktory vztahujiice sa k Spolo&nosti

Nasledujici popis rizikovych faktorov fie je vyerpavajici. DalSie riziks a neistoty, vratane tych,
o ktorych Spolocnost v sti¢asnej dobe nevie, alebo ktoréd povaiuje za nepodstatné, méiu maf
takisto vplyv na jeho pednikanie, finanénu situaciu alebo vysiedky hospodérenia.
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Trhové riziko

hodnotu finanéného nastroja. Trhové riziko zahffia Grokové, menové riziko a riziko udalosti,
Spolotnost uskutoliiuje obchody s cennymi  papiermi v silade so zakonom, s odbornou

starostlivostou v najlepSom zdujme vlastnikov cennych papierov investiéného fondu a v zdujme
stability finanéného trhu,

Uverové riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, %e zmluvnd strana nedodri svoje zmiuvné zaviizky, v désledky
toho by mohla Spolognost utrpiet stratu. Spolo&nost prijala zasadu, ¥e bude obchodovaf len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a podfa potreby bude kldst d8raz na ziskanie dostatotného

zabezpedenia. Pefia$né transakcie sa budd wvykondvaf len prostrednictvom renomovanych
finandnych ingtit(icit,

Devizové riziko

Devizové riziko spodiva viom, Ze hodnota investicie mése byt ovplyvnens zmenou vymennych
kurzov cudzich mien,

Urokové rizike
Nestabilita rokovych sadzieb mése mat priamy vplyv na hodnotu Urokovych vynosovych aktiv
a trogenych zévizkov skupiny Spolo&nosti, Zmena tirokovych sadzieb na trhu ma dopad aj na ceny

cennych papierov. Tieto zmeny majl znafny vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj na
fnvestora.

Riziko Hkvidity

Riziko likvidity zah#ha riziko neschopnosti financovat aktiva podia zmiuvnej doby splatnosti
a urokovej sadzby, spiécal véas svoje zavdzky a neschopnosf spefiaZit aktiva za primerant ceny v
primeranom {asovom rozpét!. Riziko likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Okrem finanénych rizik je Spolo¢nost vystavens aj prevadzkovym rizikam, ktoré zahfiiaja:

- operalné riziko (spojené s procesmi vo vauitri Spolognosti ako aj externymi faktormi)
pravne rizike (vyplyvajlice najmé z nevymoziteinosti zmidv, hrozby nedspesnych stdnych
konani, & rozsudkov s negativhym vplyvom na Spoloénost)
rizike protistrany (spodiva v riziku, Ze protistrana transakcie nespini svoje 2dvézky pred ich
koneénym vysporiadanim).

UDALOSTI OSOBITNEHO VVZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENE
UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2017 nenastal iadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré maju vyznamny vplyv
na verné robrazenie skutofnost!, ktoré sg predmetom Uétovaictva.

INFORMACIA O OCAKAVANE] HOSPODARSKE] A FINANENE] SITUACII
NA ROK 2018

Spolotnost sa bude v nasledujiicom obdobi zameriavatl na aktivity v oblasti vytvérania a
Spravovania aiternativnych investicnych fondov & zahraniCnych alternativnych investi¢nych fondov
a daldie finnosti spojend s aktivami jednotlivych fondoy,

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

Vroku 2017 dosiahla Spoloénost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyéke 1 615 tis, EUR,
O spdsobe vysporiadania vysledku hospoddrenia za iltovné obdoble 2017 rozhodne valné
zhromaidenie na svojom zasadnuti v priebehy roka 2018. Predstavenstvo Spolofnosti navrhuje

prevod Zasti zisku na dhradu strat minulych rokov a Zasti zisku na UCet nerozdelendého zisky
minulych rokov,
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NAKLADY NA CINNOST v OBLASTI VYSKUMU A VYVGIA

Spoloénost nerealizovala vroku 2017 fiadne ydavky na Einnost v eblasti vyskumy a vyvoja
2 neplanuje ani v roky 2018 investovat do tejto obiasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIf, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH

>

PODIELOV A AKCII, DOéASN\"F!j LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV
MATERSKEJ OCTOVNE] JEDNOTKY

Spolotnost v roky 2017 neobstarala fiadne viastng akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcle,
docasné listy a obchodné podiely ovladajice; osoby.

ORGANIZACNA 2LOZKA v ZAHRANICE

Spolocnost nema a neplénufe ani v budicnosti zriadit organiza&ng zlodky v zahraniéf.

OSTATNE DOPLNUIUCE Opaje

Cinnost Spolotnosti nemés negativny vplyv na Zivotnd prostredie. Spolotnost zamestndvala v roky
2017 v priemere 11 Zamestnancov a nema negativny vpiyv na Zamestnanost.

Spolognost nema vedomost o Udajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem
informacii uvedenyich v tejto vyroénej sprave v nej mali byt obsiahnyts,

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTT

Mgr. Martin Fedor, predseda predstavenstva Spolognosti, a Ing. Michal Holik, flen predstavenstva
SpoloCnosti, tymto vyhlasuj, e aftovng zavierka a vyrofna spréva Spolofnosti za obdobie
kondlace 31. decembrom 2017 boli vypracované v sulade s osobitnymi pravnymi predpismi a podia
ich najlepSich znalost! tieto dokumenty poskytujl pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finantnej
situdcie a vysladiy hospodérenia Spolotnosti. Vyroéna sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad

vyvoja a vysledkov obchodnej Einnosti a postavenia Spolo&nosti ¢ opisom hfavngch rizik a neistét,
ktorym Zeli, o

V Bratislave cjﬁa’ 16. oktdbra 2018

-

---------------------------- .

' Ing. Michat Holik
predseda predstavenstva €len predstavenstva

Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. Sandberg Capital, sprav. spol., a.s,

------------




Vyhlasenie vedenia spolocnosti pre potreby auditu - Vyroéna sprava
zostavena podra slovenského zakona o Gétovnictve

KPMG Slovensko spol.sr. o,
Dvofakovo nabresie 10
81102 Bratislava
Siovensko

6. november 2018

VaZené damy, vazeni pani,

poskytujeme Vam toto vyhlasenie v stvislosti s overenim vyroénej spravy za rok kondiaci

31, decembra 2017 (dalej len ,vyroéna sprava®) spoloénosti Sandberg Capitat, spray,

spol,, a.s. (dalej len Spoloénost™), ktoré Vasa Spolotnost vykonala so zdmerom

*  vyjadrif ndzor, & tato vyroéna sprava je v stifade s U&tovnou zavierkou Spoloénosti
zostavenou podfa zakona &, 431/2002 7. z. o Utovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej fen ,zékon o Gétovnictve®),

° vyjadrit nazor, & vyrogna sprava obsahuje informacie podfa zékona o G&tovnictve,

* uviest, & na zaklade poznatkov o Spoloénosti a situdcii v nej ste zistili vyznamne
nespravnosti vo vyralnej sprave a uviest charakter kazdej takejto vyznamnej
nespravnosti,

Uznévame nagu zodpovednost za vyhotovenie vyroénej spravy v sulade so zakonom o
Utovnictve. Vyro&ng spravu schvalujeme,

V dostatoénej miere sme si vyziadali informacie od tych zamestnancov Spolo&nosti, ktori
maju relevantné vedomosti a skiisenosti. Na zéklade toho Vam potvrdzujeme, Ze podia
nasho najlepsieho vedomia a svedomia:

1. Informécie uvedens vo vyrodnej sprave zostavenej za rok 2017 su v sdlade
s uctovnou zavierkou Spoloénosti.

2. Vyroéna sprava obsahuje vietky informacie podfa § 20 zakona o G&tovnictve.

3. Vyro&na sprava poskyluje pravdivy a verny obraz o Spoloénosti podla zakona

o Octovnictve.
4. Vyrotna sprava obsahuje d&tovnd Zavierku, vrétane, -sbravy auditora k tejto
Udtovnej zavierke, a
S pozdravo Py
/ = T
“ Mgr. Martin Fedg? Ing. Michal Holik

Predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Uktovn4 zévierka
zostavend podi'a Medzindrodnych $tandardov

finan&ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tiniou

za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2017

September 2018

Zavierka obsahuje 39 stran
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Dvo¥akovo nébredie 10 Fax +421 (0)2 599842 22
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Slovakia

Sprava nezavisiého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sandberg Capital, sprav.
spol,, a.s.

Sprava z auditu (i&tovnej zavierky
Nézor

Uskutodnili sme audit Gttovnej zavierky spolo&nosti Sandberg Capital, sprév. spol.,
a.s. (;Spolotnost™), ktoré obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2017,
vykazy ziskov a strat a ostatnych stasti komplexného vysledku, zmien viastného
imania a pefaZnych tokov za rok konédiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
Uctovnej zavierky, ktoré obsahujd sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych
metdd.

Podfa nésho nazoru, priloZend G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolotnosti k 31, decembru 2017, vysiedku je| hospodarenia
a peftaZnych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzindrodnych
§tandardov finan&ného vykaznictva v znent prijatom Eurépskou tniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinérodnych auditorskych Standardov {International
Standards on Auditing, 1SA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolognosti sme
nezdvisli podfa ustanoveni zdkona &. 423/12015 Z. z. o &tatutdrnom audite 2 o zmene
adopineni zakona & 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorSich predpisov
(-zakon o Statutarnom audite®) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas$ audit Gitovnej zavierky a splhnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorskeé dokazy, ktoré sme
Ziskali, poskytujul dostatotny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfucové zéleZitosti auditu

Kricové zaleZitosti auditu st zalesitosti, ktoré st podla nagho odborného postdenia
vnaSom audite Uftovne] zdvierky za beiné obdobie najzavasnejsie. Tymito
zéleZitostami sme sa zaoberali v svislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko Spol. 5 1.6, » Siovk kmited Fabiity company Qbchodry rigisier Diresnsho sOdy
angl 8 mambe firen of s KPMG negwork of independant Bratistavs |, oudial $10, vivaa & 4364/8 ICQ/Registation muribier. $1 348 236
fnembar firms sffiliated with KPFMG ik ik reister of District court Evidentng Siste ficencie audhars: 56

C
{"KPMG International”), a Swiss entity Bratsigva 1, section Sro file No ABG4/8 Licenca number of staiutory awditar: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skoncil 31. decembra
2017: 2 846 tisic EUR (za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016: 1 801 tisic EUR).

Vid' pozndmku 16. (Vynosy z poplatkov a provizii) a poznamku 3. (Vyznamné

Ugtovné zasady a metédy) v zévierke,

Klucova zalaZitost auditu

Nada reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuji podstatni &ast vynosov
Spolo€nosti za rok, ktory sa skonéil 31,
decembra 2017,

Viynosy z poplatkov a provizil zahiiaju
odplatu za spravu a odplatu za
zhodnotenis majetku. Odplata za
spravu je nadobudnutd od fondov v
sprave Spolotnosti a je &asovo
roziiena do obdobia, s ktorym &asovo
alebo vecne suvisi, vychadzajuc =z
prisiugnej Cistej hodnoty majetku (NAV).
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypoéitana z narastu éistej
hodnety majetku fondov na konci roka.

Na tito oblast sme sa zamerali z
dévodu komplexnosti vypo&tu vynosov
z poplatkov & provizil a vyznamnosti
hodn6t.

Nase auditorské postupy zahffaji okrem
indho:

OdsUhiasenie sadzieb poplatkov
a svisiacich  vzorcov  pouZitych
Spolognostou vo svojich odhadoch
hodnoty poplatkov na zmiuvu s fondmi
ped spravou Spoloénosti;

Preskimanie auditovanych Gétovnych
zévierok fondov so zameranim na
¢isté hodnoty majetku (NAV), ktoré sii
pouZité pri posideni vynosov z
poplatkov a provizii za prisiu$ny rok;

Nezavisié prepotitanie oZakavanej
hodnoty vynosov z poplatkov a
provizii za rok, kiory sa skoncil 31.
decembra 2017 na zdklade d&istych
hodndt majetku (NAV) vo fondoch pod
spravou Spolotnosti odsuhlasenych
na auditované UGttovné zévierky
fondov a sadzieb a vzorcov
uvedenych v zmluvach s fondmi;

Porovnanie ocakévanej hodnoty s
hodnotami zauGtovanymi
Spolognostou s objasnenim vietkych
vyznamnych rozdielov;

Testovanie  vzorky  manudinych
vstupov do hiavej knihy vztahujtcich
sa k vynosom z poplatkov a provizii
zaGitovanych podas a po skondeni
OCtovného obdobia do datumu
vydania nadej spravy, a odsdhlasenie
detailov na suvisiacu podpomi
dokumentaciu, Preskimanie vietkych
nezvyCajnych  transakcif  alebo
vztahov,
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* PosGdenie presnosti a kompletnosti
informécii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zvereinenych v poznamkach
UCtovnej zavierky v sllade s
poziadavkami relevantnych
gtandardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutdmeho orgénu a 0s6b poverenych sprévou a riadenim za Udtovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejio Ultovnej zdvierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podia Medzindrodnych $tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroty, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie Uftovnej zdvierky, kiorda neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v dosiedku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uttovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolofnosti nepretrfite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretritého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouZitie predpokiadu nepretrZitého pokratovania v &innosti v Uétovnictve, ibaZe by
mal v imysle Spolognost zlikvidovat' alebo ukondit jej &innost, alebo by nemal ind
realistick moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolotnosti.

Zodpovednost auditora za audit (Gtovnej zavierky

Na$ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok
necbsahuje vyznamné nespravnosti, &i u v ddstedku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nézeru. Primerané uistenle je uistenie vysokého stupfia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzindrodnych auditorskych
Standardov vZdy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZujd viedy, ak by sa
dalo odbvodnene oCakavaf, Ze jednotlivo alebo v sthrme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na zaklade tejto Gétovnej
zavierky.

V réamci auditu uskutotneného podfa medzinarodnych auditorskych Standardov,
polas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gstovnej zavierky, &i
uz v dasledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme auditorské
postupy reagujice na fieto rizikdé a ziskavame suditorské dbkazy, ktoré so
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod modZe zshffial tajnd dohodu, falSovanie, Gmyseiné
vynechanie, nepravdivé vyhidsenie alebo obidenie internej konfroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navthnat' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost intemych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych Gdtovnych zdsad a udtovnych metod a
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primeranost G&tovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informaéci,
uskutoénené Statutarnym organom.

* Robime zéver o tom, & $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpokiad
nepretrzitéhe pokratovania v Ginnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spachybnit schopnost Spolo&nosti
nepretrite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprive auditora na stvisiace informacie
uvedené v Uftovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné,
modifikoval nd8 nazor. NaZe zavery vychadzajtt z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej sprévy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti véak méZu spbsobif, Ze Spoloénost prestane pokradovat v nepretrzitej
éinnosti.

* Hodnotime celkovii prezentsciu, &trukturu a obsah Udtovnej zavierky vratane
informacif v nej uvedenych, ako aj to, & tttovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a tiadenim komunikujeme okrem iného o plénovanom
rozsahu a hammonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potas nadho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tie2 poskytujeme vyhigsenie o tom, e sme
spinili prisiudné poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vietkych vztahoch ainych skuto&nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutotnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uctovnej zdvierky bezného obdobia, a preto s
kltCovymi zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréité zaleditost by sa v nase] sprave uviest
nemala, pretoZe moZno odovodnene odakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia

by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia,

Sprava k dal§im poziadavkam zékonov a inych pravaych predpisov
Sprédva k informéciém, ktoré sa uvédzaja vo vyroénef sprave

Statutamy organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zdkona & 431/2002 Z. z o t&tovnictve vzneni neskorsich
predpisov (,zakon o Gétovnictve”). N4§ vysdie uvedeny nazor na Uétovni zavierku sa
nevztahuje na iné informéacie vo vyrotnej sprave.

V sivisiosti s auditom Gétovnej zévierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrotnej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie
s vo vyznamnom nesilade s auditovanou Utovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu Uctovne] zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne,

Vyroénii spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu G&tovnej zavierky nemali
k dispozicii.
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Ked ziskame vyrofnl spravu, postdime, & vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon o Ultovnictve, a na zaklade prac
vykonanych podas auditu iétovnej zavierky vyjadrime nézor, &i:

* informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2017 sG v sulade s
actovnou zavierkou za dany rok,

* vyrofna sprava obsahuje informacie podfa zékona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistifi vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprave na
zéklade nasich poznatkov o Spoloénost a situdcii v nej, ktoré sme ziskali po&as auditu
Utovnej zavierky.

Dalsie poZiadavky na obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16, aprila 2014 o osobitnych
poiiadavkach tykajucich sa Statutirneho auditu subjektov verejného zdujmu

Viymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani statutarnym organom Spoloénosti dita
30. novembra 2017. Celkové nepreru$ené obdobie nade] zakazky, vratane
predchadzajlcich obnoveni zékazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a nadich opéatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
4 roky.

Konzistentnost s dodatotnou sprévou pre vybor pre audit

N&& nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktord sme vydali v ten isty ded ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské siuzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluZby uvedené v &ldnku 5 ods. 1
Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 ¢
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa &tatutdrneho audity subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezévisli od Spoloénosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Uttovnej zavierke sme
Spolognosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoioénost rozhodujici vplyv,
neposkytli Ziadne iné siuZby.

28. september 2018
Bratislava, Slovenska republika

V’,

25T T
Auditorska spolodnost” Zodpovedny auditor;
KPMG Slovenske spof. s r.o. ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 994
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Sardberg Capital, spriv. spol,, a. s.

Vykaz o finanénej situdcii k 31, decembru 2017

Majetok

PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Hmotny majetok

Nehmomny majetok

OdloZena dafiovs pohfadavka
Ostatny majeiok

Majetok spolu
Zévizky
Zavizky z obchodndho siyku

Dafiové zavizky
Ostamné zéviizky

Zavizky spolu
Viastné imanie
Zikladné imanie

Rezervné a kapitélové fondy
Vysledok hospodarenia minulych rokov

Komplexny visledok hospodrenia 2a obdobie

Viastaé imanie spolu

Viastné imanie a zéviizky spolu

Ulttovnd zavierka, ktorej stSastou si poznémky

2018,

............................................

Nadeda Paviovovi
osoba zodpovednd za vedenie utovnicrva
a zostavenie Ultovne zévierky

2017 2016

Pozndmky fis. Enr tis. eur
6 523 34
7 i 2
8 3 5
g 24 as
10 2520 ¥ 138
3071 1 494

H 66 65
12 83 250
13 63 33
312 350

14 250 250
13 210 185
15 684 (210}
is 1615 219
2759 1144

na sfrandch 13 a¥ 39 bola zostavefd a schivalens 28.

3 om:m

optembra



Sandberg Capital, spriv. spoi., a. s.
Vykaz ziskov a strit a ostatnych sudasti komplexného vystedku
za rok, ktory sa skonéit 31. decembra 2017

CE ]

1 b ba i EE s Em ea 1

1

2617 2016

Poznimiy tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizii 16 2846 1801
Néklady na poplatky a provizie 17 ()
Clisté vynosy z poplatkov a provizii 2846 I 800
Ostatné previdzkové vynosy 107 96
Ciisté drokové vynosy 18 - 2
Previdzkové vynesy 2953 1 894
Niklady na sprivu i9 {901) (701)
Odpisy 20 (3) (11)
Previdzkové niklady (904) (712)
Strata alebo zisk pred zdanenim 2049 1182
Dad z prijmov 21 (434) (263)
Strata alebo zisk po zdaneni 1615 9219
Ostatné stéasti koraplexného vysledku £ .
Celkovy komplexny vysiedok 1 615 919

Poznamky uvedené na strandch 13 az 19 s neoddelitéPnou siastou tejto zavierky,
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s,
Vykaz pefiainych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

Pefiainé toky z previidzkovych Einnosti

Zisk pred zmenami v previdzkovom majetkn a zévizkoch

Zvyienie ostatmého majetku

Zvylenie stavu zévézkov z obchodného styku
Zvyienie/(zni¥enie) stavu ostatnych zdvizkov
Zaplatend dah z prijmu

Cisté pefiazné toky z prevddzkoweh dinnosti
Peiiainé toky z investiéngch &innosti

Nakup hmotného majetku

Nékup nehmotného majetky

Cisté pefiazné toky na pouité investicné dinnosti
Pefiainé toky z finanénych aktivit

Prijatie dthodobych zavizkov

Ostatné kapitafové fondy

Ciisté periainé toky = financnich tinnosti

Cisté 2mena peiiaZnych prostriedkov a ich skvivalentoy
Peftainé prosiriedky a ich ekvivalenty na zatiatku roka

Pefiagné prostriedky a ich ekvivalenty na konei roka

2017 2016

Pozrdmky tis. eur tis. enr
22 2052 1214
{1382 (1 035)

1 15

28 {14)

(490) ()

209 i79

- 2)

- (2

209 177

314 137

6 523 314

Poznamky uvedené na strandch 13 a% 39 st neoddelitelnou siastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. 5.
Poznamky k ii¢tovnej zivierke za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2017

1. Vieobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol.. a. s. (,sprivcovska spoloénost™) bola zaloZens v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou z0 dfia 31, janudra 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I oddiel: Sa, vlo¥ka gisio 5994/B, Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jola 2014,

Idegtiﬁkaéné tislo {,ICO), datiové identifikatné Sislo (.DIC") a identifikainé &islo dane z pridanej hodnoty
{.IC DPH*} s4;

Identifikaéné &isio: 47 255 277
Daitové identifikatné &islo: 2024522518
1C DPH: SK 2024122518

Sidlo spraveovskej spolo&nosti je: Dvorikovo nabrezie 8. 811 02 Bratislava

Struktira akciondrov k 31, decembru 2017 bola nasledujica;
Hilasovacie Podiel na z4ki,
privo v % imaniv %

Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mgr, Eleondta Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktira akciondrov k 31. decembru 2016 bola nasledujica:
Hiasovacie Podiel na z4kd.
privo v % imaniv %

Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mer. Eleondra Fedorovs % 1%
100 % 100 %

Spréveovské spolofnos?’ nezostavuje konsolidovani 4&tovni zévierkn a ani sa nezahffia do konsolidovanej

Uctovnej zavierky inej spolotnosti.
Spraveovska spolognost’ nie Jje neobmedzene rudiacim spolognikom v inych ustevnych jednotkdch,

Predstavenstvo je zlo¥end 7 tychto osdb:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik ~ &ien predstavenstva

Katarina Palkovitova — tlen predstavenstva (do 31.3.2017)
Mgr. Maridn Masarik— len predstavenstva (od 31.3.2017)
Katarina Vir&ikova - &len predstavenstva {do 23.1.2017)

Dozorna rada je zloZend z tychto osdb :
Ing. Monika Céreova

Ing. Zdenka Madunick4 (od 16.12.2016)
Mgr. Marian Masarik (do 1 6.12:2016)
JUDr. Andrea Kovasikova

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spraveovske] spoloZnosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
aalternativnych zahranitnych fondov na ziklade osobitného povolenia vydantho vzmysle Zakona
o kolektivaom investovani v znenj neskordich predpisov a to na fizemi Slovenskej republiky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k wictovnej zdvierke za rok, ktory sa skond&il 31. decembra 2017

1. Veobecné informacie - pokraovanie

Sprévcovska spolonost’ ziskala dia 16. jtla 2014 licenciu Nérodnej banky Slovenska (,,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativiych investitnych fondov (,.fondy*). Dfia 15. janusra 2618
bolo spraveovskej spolotnosti udelend povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV ple. (podfond Sandberg Private Equity | Fund) na tzemi Slovenskej republiky,

Dfia 5. februdra 2016 bolo spraveovskej spoloZnosti udelené povolenie distribuoval’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tzemf Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2017 spréveovské spolotnost’ spravuje zahrani¢né alternativne investiéné fondy Sandberg
private Fquity 1 Fund 2 Sandberg private Equity 2 Fund.

Cista hodnota Cists hodnota

Nizov fondov aktiv akitiv
2017 2016

tis. enr tis. Eur

Sandberg Private Equity T Fund 94 473 41 220
Sandberg Private Equity 2 Fund. 32754 39 422

Uttovnd zavierka spravcovskej spolognosti za predchédzajice Gétovné obdobie, ktoré sa skongilo
31. decembra 2016, bola schvalens 22. decembra 2017 valnym zhromaZdenim,

2. Zéklad pre zostavenie iétovnej zavierky
{8} Vyhldsenie o silade

Uktovn4 zivierka bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v znenf
prijatom Eurépskou Gniou (,IFR$“).

Uttovna zévierka bola zostavena ako Gétovna zdvierka podl'a § | 7(a) zékona &. 431/2002 o d&tovaictve v zneni
nreskor¥ich predpisov,

(b) Zildad pre ocefiovanie

Uttovn4 zivierka bola zostavend na ziklade historickych cien.

{c) NepretrZita finnost®

Uktovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretr¥itého trvenia spravcovskej spolotnosti.
(d) PorovratePnost’ ddajov

Udaje za predchidzajice iétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovaatelné s adajmi
v beZnom dttovnom obdobi,

(e) Funk&na mena 4 mena prezentfcie
Této Gitovna zavierka je zostavens v enrich (€). ktoré si funkénou menou spravcovskej spoloénosti.

Sumy v eurach sii vyjadrené v tisfcoch a zaokrithlend, okrem tych, pri ktorych Jje uvedené inak,
Zaporaé hodnoty st uvedené v zitvorkach,

14



Lrr

)

s

:ﬂ

e

hs Nk as

Sim

b |
]

1] ia

i

Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Poznamky k iiétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

2, Z4klad pre zostavenie i&tovnej zavierky - pokradovanie

(1} Poutitie odhadov a dsudkov

Zostavenie Gttovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiujit aplikiciu ttovnych zasad a G¢tovaych metdd a vysku vykézaného majetky, zaviizkov, vinosov
a nakladov. Skuto&né vysledky sa mdzu lizit' od tychto odhadov,

QOdhady a stvisiace predpoklady si priebesne hodnotens, Upravy G¢tovnych odhadov st vykdzané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budiicich ovplyvrenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach ngistoty odhadov a vyznamnych dsudkoch v pouZitych astovnyeh
zésadich a Gtovnych metddach, ktoré majl najvyznamnej$i vplyv na sumy vykézané v ittovnel zavierke, si
opisané v bodoch 4 a 5 pozndmok,

3. Vyznamné éétovné zasady a Gétovaé metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene sit prepotitané na euro vymennym kurzom piatnym v deii uskutoénenia danej
transakeie. Majetok a zdviizky v cudzej mene s prepolitané kurzom platnym ku dtiu, ku ktorému sa zostavuje
ultovnd zdvierka. Kurzové rozdiely sa vykdzané vo vikaze ziskov a strit v poloZke CistV zisk z Sinancnych
operdcii,

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a niklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych $tatitov, st vykazované
viedy, ked' je v zmysle Statitu narok na tento poplatok ato v prisluSnom tStovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuji,

Ostatné niklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nékladov a poplatkov za sluZby, ktoré
sit zatitované, ked' st stuzby prijaté.

{c) Urokové vynosy & tirokové néklady

Urokové vynosy a niklady st vykazované vo vykaze ziskov a strdt pouzitim efektivnej drokovej miery.
Efektivna tirokovéa miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadovand budice pefiaZné platby a prijmy podas
Zivotnosti finangného majetku alebo ziviizky {pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratiieho) na tiétovni
hodnotu finanéného majetkn alebo zivizky, Efektivna Grokovs miera sa stanovuje pri prvotnom vykizani
finanéného majetku a zaviizky a neskdr sa nereviduje.

Vypolet efektivnéj trokovej miery zahffia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
néklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou stitastou efektivnej trokovej miery. Transakéné
niklady st prirastkové naklady, kioré sa dajii priamo priradit nadobudnutiv, vydaniv alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a niklady z majetku a zaviizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuji v rémci cistieh drokovich vynosov, ameny redlnych hodndt sa vykazujt
v Cistom zisku z finanénych operdcii .

Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie sii povaované v obchodnych operacidch
za prileZitostné a sit vykazované v Eistom zisky z finantnych operacii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodndt majetku a zéviizkov na obchodovanie,

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne prévo na ziskanie vynosu. Obvykle je to def po schvileni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k d&tovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

3. Vyznamné uétovné zisady a a€tovné metédy - pokradovanie
(e} Uhkradené ndjomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sz rovnomerne vykazujii vo vykaze ziskov a strat podas doby trvania
lizingu. Prijmy z lizingu sa vykazuji ako neoddelitelns sidast’ cetkovych ndkladov lizingu podas doby trvania
lizingu,

Minimélne platby ndjomného chradené v ramci finanéného lizingu st rozvrbnuté medzi finanéné niklady
a miZenie neuhradeného zavizku. Finandny naklad je alokovany ku kazdému obdobiu potas doby ndjmu fak,
aby sa vytvorila stala periodickd drokova miera na zostatok zaviizku, Podsiivahové zévizky z lizingu sa Gitujn
zmenou minimélnych platieb ndjomného podas zostavajicej doby lizingu, ked’ je dprava lizingu potvrdena.

(i} Dah z prijmn

Da# z prijmu zah#ha splatnis a odloZent dafi. Da#i z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strit okrem polozick,
ktoré sa vykazuji priamo vo viastnom imani alebo vo vykaze komplexného vsledku,

Splatna dai} je ofakdvany dafiovy zavizok vychédzajiici zo zdanitelnych prijmov 2a rok prepogitany platnou
sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gdtovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlo¥éné dait sa vypotita pouZitim siivahovej metddy, pri ktorej vznikd dofasny rozdiel medzi GStovnou
hodnotou majetku a zaviizkov pre udely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové idely. OdloZens dafi je
potitana pomocou daficvych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Je sa pouZiji na dotasné rozdiely v Ease ich
zidtovania na zéklade zdkonov, ktoré boli uzfkonené alebo v podstate uzikonené ku difu, ku ktorému sa
zostavuje Gétovnd zavierka.

OdloZena dafiové pohPadivka je vykdzana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budy
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo&i kiorym sa da pohPadivke uplatnit. Odlozené dafiové pohladavky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje GStovna zdvierka a zniiené vrozsahu, pie ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moiné dafiovy Gitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

(g) Finaniny majetok a zdviizky

(1) Vvkazovanie _
Ostatny finaniny majetok a zaviizky (vritane majetku & zévizkov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strét) st prvotne vykazané ku dfiu uzatvorenia obchodu, ked' sa spravcovska spoloénost’ stala
zmiuvnou stranou v stvislosti s danym nastrojom.

(it) Ukondenie vvkazovania

Spravcovskd spolotnost’ ukondf vykazovanie finaniného majetku, ked’ sii ukonéené zmluvné préva na peazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiaimé toky z finanéného majetkir prevodom
podstatnej dasti rizik a u¥itkov vyplyvaiticich z viastnfctva finanéného majetku, Vytvoreny alebo zachovany
podiet spriavcovskej spolofnosti na prevedenom finanZnom majetku sa vykazuje ako samostamy majetok alebo
zéviizok,

Spraveavska spolofnost’ ukondi vykazovanie finanéného zéviizku, ak je zmluvny zévizok spineny, zruleny
alebo sa ukondi jeho platnost’,

Spriveovskd spolotnost’ uzatvéra zmluvy, ktorymi prevédza majetok vykdzany v jej vykaze o finanknej
situdcii, ale ponecha si vEetky rizikd a iZitky vyplyvajlice z prevedeného majetku alebo ich dast. Ak si
spravcovska spolofnost’ ponecha vietky alebo podstatnt &ast’ rizik a uitkov, nie je ukontené vykazovanie
prevedencho majetku vo vykaze o finaninej situdcii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstamé
Casti rizik a GZitkov, zah¥iia napriklad zepoZidanie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spiitnom predaji.

Sprivcovskd spolodnost’ taktieZ ukonti vykazovanie urtitého majetku, ked' odpile zostatky, ktoré sa povazuja
za nevymoZzitel'né,
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Pozndamky k tiftovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decem bra 2017

3. V¥znamné Gétovné zdsady a Gétovné metody - pokrafovanie

(2) Finanény majetok a zdviizky - pokrafovanie

(i} Kompenzdcia

Finanény majetok a zaviizky su vzdjomne zapotitané a ich netto hodnota Je vykdzani vo vykaze o finanéne;
situdcii viedy a len viedy, ak ma spriveovsks spolonost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v Gmysle platit’ na netto baze aleho predat’ majetok a si¢asne uhradir zaviizok,

Vynosy a naklady s vykdzané na netto baze len viedy, ak to dovoluji ustovne Standardy, alebo
v pripade ziskov a strit vznikajicich zo skupiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolonosti.

v} Ocedovanie v umorovanej hodnote

Umorovand hodnota finanéného majetku alebo zavizky Jje suma, v ktorej je majetok alebo zaviizok oceneny
pri prvotnom vykézani, zni¥en o splatky istiny, znffens alebo zvySend o kumulovanii umorovang hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanoy hodnotou a hodnoton pri splatnosti pri powitf efektivne] iirokovej miery
a miZend o straty zo zniZenia hodnoty.

Ku dity, ku ktorému sa zostavyje fiftovna zdvierka, spravcovskd spolodnost zZistuje &i existuje objektivny
P d . ; :

Sprévco_v_'sksi spolothost’ berie do tivahy dékazy o zni¥eni hednoty na drovni individudlneho majetky, Pre kazdy
individudine vyzmamny finanény majetok je posudzovand strata zo zniZenia hodnoty na individudlnej Grovni.

Objektivny dékaz o znizens hodnoty finantného majetku (vedtane investicnych cenngch papierov) mbje

fMat’ viznamné finandné problémy alebo porusenie zmiuvy zo strany dlinika, 2 ekonomickych alebo
prévaych dovodoy tykajicich sa finanénych takosti dlZnika, veritelom udelens dfava dlzafkovi, o ktorej by
2a inych okolnosti veritel neuvaZoval, indikdcie, ze dlznik alebo emitent vyhlisi konkurz, zinik gktivneho trhu
pre dany cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vystedku hospodarenia a 2niZujh hodnotu pohFadavok.
Ak budica udalost spisobi, Ze strata zo znfZenja hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrulena cex
vysiedok hospodirenia.

Akékolvek néasledné zvyienie redine} hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykdzané zniZenie
hodnoty, je vykdzané priamo v ostatnych sdéastiach komplexného vystedky.
(k) PeiiaZné prostriedky a ich ckvivalenty

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty zahfiaju pokiadnicnd hotovost, voiné prostriedky na Udtoch a vysoko
likvidny finangny majetok s pdvodnou dobon splatnosti do troch mesiacov, kioré nepodliehajit vyznamnémuy
riziku v zmene ich redinej hodnoty asi poufvané spravcovskou spolotnosfou v riadeni kratkodobych
zaviizkov,

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty sd vykazované vo vykaze o finangnej situacii v nomindinej hodnote,
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Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Poznamky k étovnej zavierke za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2017

3. Vyznamné tiétovné zisady a udtovné metédy - pokrafovanie

(i) Majetok na ohchodovanie a zéviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdviizky z obchodovania je ten majetok a zdvizky, ktoré spriveovska spolognost’
obstarala alebo vznikli hlavne za G¥elom ich predaja alebo opatovnej kipy v kratkom ¢ase, alebo sii drané
ako Cast’ portfdlia, ktoré je riadend spolu 5 kritkodobym dosahovanim zisky alebo udrZovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zéviizky z obchodovania si prvotne vykazované a nésiedne ocenené v redlne]
hodnote vo vykaze o finantnej situdcii s transak&nymi nakladmi vykézanymi priamio vo vysledku
hospodérenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty st vykézané ako sidast’ cistich financrych nékladov vo visledku
hospodarenia,

Nisledne po prvotnom vykazani sa klasifikicia majetku a zaviizkoy uréenych na obchodovanie nement.
{j) PohPadévky

Pohl'adavky sii nederivitovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitePnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovens aktivnym trhom a sprivcovskd spoloénost’ ich nezamysta predat’ teraz alebo v blizkej
buddicnosti,

Ak sprivcovska spoloéniost” kipi finantny majetok a stizasne uzavrie dohodn o spétnom predaji tohto majetku
{alebo podobného majetku) za fixnt cenu k budiicemu détumu { obtatend repo alebo pozitka akeii“), dohoda
Je zali¥tované ako pohladivka a podkladové aktivum nie je vykdzané v dftovnej zivierke spraveovskej
spoloénosti,

PohPaddvky sa prvotne vykazujd v redlnej hodnote spolu s priamo stivisiacimi transak&ényini nékladmi
a nasledne ocenujl v ich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivne] lrokovej miery.

(K) Hmotny majetok

(i} Vykazovaviie a ocefiovanie
Zlozky hmomého majetiu sa ocefiuji v obstardvacich cenach miZenych o oprévky a o straty zo znehodnotenia,

Obstarévacie ceny zahfhaji néklady. ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniy daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelitelnoy sttasfou uZitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako sadast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sigasti polozky majetiu majii rozdielny doba pouZitePnosti, st Gétované ako hlavné
kemponenty majetku,

(i} Nasledné niklady

Niklady na vyienu polozky hmotného majetku si vykazované v G&tovnej hoduote tejto pologky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické GZitky spojené s danou polofkou majetku budi plyntt do spravcovskej
spolognosti a naklady je mo¥né spolablivo merat’. Naklady spojené s beznou Adribou hmotného majetku si
vykazané vo vysledku hospodsrenia v Zase ich vzniku.

{tii} Odpisovanie

Odpisy si vykazované vo v¥stedku hospodérenia na rovnomernej béze poZas odhadovanej doby pouziteMnosti
kaZdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany potas doby nijmu, resp.
doby pouZitelnosti, a to podTa toho, ktors je krat¥ia. Pozemky sa neodpisujf.

Odhadované doby pouziteProsti pre bené a predchadzajice (itovné obdobie:

PC pristufenstvo 4 roky, metéda rovnomerngch odpisov
Softvér 5 rokov, metdda rovnomemych odpisov

Metddy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuii ku dfin, ku ktorému sa
zostavuje G&tovna zavierka,
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Pozaimky k ddtovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31, decembra 2017

3. V¥znamné Gétovné zasady a G¢tovné metédy — pokradovanie
'f)] Nehmotny ma jetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a Straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
fovnomernej bize potas pétrotne; odhadovanej doby pouZitel'nosti softvéry,

{m) Znizenic hodnoty aefinanéného majetku

Utovna hodnota nefinantného majetky spravcovskej spolodnosti, iného ake odioZens dafiova pohladavia, je
prefiodnotend ku ditu, kn ktordmy sa zostavuje i¢tovna zévierka s ciePom Zistif, &i existuje naznak znisenia
hodnoty majetku. Ak Je zisteny naznak snisenia hodnoty majetky, nasledne Je odhadnutd suma, ktort Jemoiné
z daného majetku ziskat',

Strata zo zniZenia hodnoty je vykizana viedy, ak d&tovni hodnota majetku ajebo jednotky generujlice] pefiaZné
prostriedky prevySuje jeho névratni hodnotu, Jednotka generujiica pefiagné prostriedky je najmentia
identifikovatelna skupina majetku, ktors generuje pehainé prijmy, ktoré sg do vefkej miery nezévislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Suma, ktorti mozno z daného majetku alebo Jednotky ziskat a ktora generuje pefiaZné prostriedky, je bud' #isig
predajné cena, alebo hodnota v poutivani (value in use) Jednotky, podta toho, kork Jé vy&ia. Pri hodnote
Vv pouZivani sa odhad budiicich pefiaZnych tokov diskontuje na ich suasnu hodrots pomocou diskontnej

20 zniZenia hodnoty je odi¥tovans, ked' nastala zmena v odhade pouitor pri ureni sumy, ktorg je nioiné
z daného ‘majetku ziskat’, Znizenie hodnoty je odigtované len do tej vi3ky, pokial' tdtovna hodnota majetku
nepresiahne jeho aftovnd hodnotu, ktors by s pristtchala po uprave o odpisy, keby znifenie hedunoty nebolo

{(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spraveovskd spoloénost’ privna aleho vecnd povinnost' splnit’
zéviizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze ziviizok bude spineny a vyiada i ubytok ekonomickych aitkov spraveavske) spolodnosti. Rezervy s
vypolitané a vykézané v odhadovanej vyske zavizku, '

{0) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spoloénost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiatng benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancoy s Uttované do nikiadov v Case, ked' je
sitvisiaca sluzba poskytnuts,

{p) §tandardy a interpreticie tykajbce sa Linnosti spraveevsie] spoeloénosti, ktoré boli vydané, ale efte
nenadobudl fidinnost

K détumu schvalenia uttovnej zévierky boli vydané dalej uvedens Standardy, zatial viak nenadobudHi
utinnost, alebo e3te neboli prijaté v UL Uvedené sa vydané §tandardy a interpretécie, pri kiorych spraveovska
spolotnost’ olakdva urdity vplyv na zverejnenia, finanéng poziciu, alebo vykonnost' v Zase ich budicej
aplikdcie. Spréveovsks spoloénost’ plinuje aplikovat tisto Standardy od détumy ich {Kinnost;,
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ti¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

3. Vyznamné aétovné zdsady a udtovné metdy — pokradovanie

) §ta‘ndardy a interpreticie tykajdce sa &innosti spriveovskej spolotnosti, ktoré holi vydané, ale efte
nenadobudli #&innost’ - pokratovanie

IFRS 9 Finanéné néstroje

Utinny pre G¥tovné obdobia, kioré zatinaji 1, januara 2018 alebo neskor, mé sa aplikovat’ retrospektivne
s urlitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZaduje a je dovolena iba v tom pripade, ak si
informdcie k dispozicii bez spitného prehodnotenia. Skorsia apiikdcia je dovolend,

$tandard nahradza Standard IAS 39 Finandné nastroje: Vykazovanie a oceliovanie, okrem vymimiek podPa IAS
39 pre zabezpetenie redlnej hodnoty Grokovéhe rizika portfdlia finanéného majetky alebo finanZnych
zdvizkov, ktoré nad'alej zostavaji v platnosti. Spolotnosti majit moimost’ volby Gitovnej politiky medzi
zabezpetovacim Gdtovnictvom podFa IFRS 9 alebo pokrafovanim v zabezpetovacom uétovnictve podfa IAS
39 pre vietky zabezpelovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne tdinnost Mandard vyplfvajlici z
projektu 1ASB o makro zabezpeovacom Gtovnictve.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetky — umorovand hodrota, redina hodnota cez ostatny komplexny
vysledok (FVOCI) a redina hodnota cez vikaz ziskov a strit (FVTPL) - je podobné ako v JAS 39, kritéria pre
klasifikéciu do prisluinych kategérif pre ocefiovanie sit vyzamne odlidné.

Finanny majetok sa oceni umorovanou hodniotou, ak s splriené nasiedovné dve podmienky:
¢ majetok je driany v rdmcei obckodného models, ktoreho cielom Je drzat’ majeiok za u¥elom obdfzaf’
zmluvné peita¥né toky, a
¢ zmluvné podmienky vedii k urtenému terminu pre pefiatné toky, ktory predstavujd vyhradne plathy
istiny a Grokov z nezaplatensj istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych néstrojoch viastnéhe imania sa spoloénost’ mbZe neodvolatelne rozhodnit’,
Ze nisledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strit) vykazoval v ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.

Pri dthovych finantnych nastrojoch ocefiovanych FVOCI, sa vynosové droky, ofakivané fiverové straty
& kurzové zisky a straty vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovnakym sposcbiom ake pri majetku ocefiovanom
umorovanou hodnotou, Iné zisky a straty sa vykazuii v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikujii sa do
vykazu ziskov a strét pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vaniknuts strata™ v IAS 39 jev IFRS 9 nahradeny modelom ,o8akévand strata
z verov*, fo znamend, %e udalost’ sposobujiica stratu nemusi nastaf’ prediym, ako sa vykdZe opravné poloZka,
Novy model znehodnotenia sa bude aplikovaf' na finandny majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou
alebo FVOCI, okrem investicii do néstrojov viasiného imania, a na majetok zo zmhiv (contract assets).

Podfa IFRS 9 opravni poloZka sa oceni jednym z nasledovnych spésobov:

* 12 mesiacov ECL: toto st ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12
mesiacov po.dni, ku kiorému sa zostavuje iittovns zavierka: 2

» ECL podPa doby Zivotnosti: tolo sit ECL, kioré vyplyvaji zo vietkych moZnych pripadov platobnej
neschopnosti pofas ofakavanej doby Zivotnosti finanéného néstroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacicho G&tavaictva, ktory prinasa zabezpetovacie Gtovnictvo blizsie
k riadeniu rizik. Typy zabezpetovacich vzt'ahov - redlna hodnota, cash flow a &isté investicie v zahraniénych
prevadzkach — zostivaji nezmenend, ale vy¥adaji sa dedatoiné asudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokralovanie a ukondenie zabezpedovacieho Gdtovnictva
a dovoluje, aby d'aldie rizika boli stanovené ako zabezpe€ované poloZky.
VyZadujii sa rozsiahle dodatodné zverejnenia o riadeni rizik spolognosti a jej zabezpedovacich aktivitach.

Spravcovska spolodnost’ neotakdva, #e novy standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
Bétovag zavierku,
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iftovnej zavierke za rok, ktory sa skong&il 31. decembra 2017

3. Vyznamné stovné zisady a iétovné metédy - pokrafovanie

() Standardy a interpretficie tykajiice sa &innosti spriveovskej spolofnosti, ktoré boli vydané, sle elte
necadobudli G&nnost’ - pokradovanie

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zékaznikmi a Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi
Utinny pre Gistovné obdobia, ktoré zatinaj 1. janudra 2018 alebo neskér. Skordia aplikécia je dovolena.

Novy $tandard prinéda rimec, ktory nahradza existujici ndvod v IFRS o vykazovani v¥nosov. Spolotnosti
musia prijat’ 5-kickovy model na to, aby urtili, kedy sa mé vykazat vynos a v akej vyike. Novy model
Specifikufe, Ze vynosy sa maji vykézat' vtedy, ked” spolonost’ prevedie kontrolu nad tovarom a stuzbami na
zékaznika a vo vyske, o ktorej spolotnost’ otakava, o bude mat' na fu nirok, Podla toho, & sa ur&ité kritérid
splnia, vinos sa vykaZe:

© v priebehu asu, spasobom, ktory zobrazuje vykon spoloénosti, alebo

@ vokamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zékaznika.

IFRS 15 tieZ ustanovuje zasady, kioré ma spoloénost” aplikovar’ pri uvadzani kval itativnych a kvantitativaych
zverejneni, ktoré poskytujii uzitoéné informdcie pouZvatelom Uttovnej zavierky o povahe, viike, ase
a neistofe vynosov a pefia¥nych tokov, ktoré van ikajti zo zmluvy so zdkaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetfujii niektoré poZiadavky Standardu a umo¥uji daltie zjednodudenia pri
prechode na novy $andard pre spolonosti, ktoré novy Standard implementuji,
Doplnenia vysvetlujii ako:

@ v zmluve identifikovat’ povinnost' plnit’ — prisPub poskytnit’ zékaznikovi tovar a sluibu;

= uréif, & je spolofnost' tzv, principal (poskytovatefom tovaru a sluZieb, principal) alebo je zastupcom
{osobou zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby budi poskytnuté, agent); a

= urit, §i vinosy za poskytnutie licencie maji byt’ vykazané v urSitom okamihu (&t a point of time) alebo
v priebeha Easu (over time).

Doplnenia tieZ poskytuji spolo&nostiam dve dodatosné praktické vynimky:

¢ Spolonost’ nemusi spitne upravit zminvy, ktoré si ukonéené k zadiatku toho i&tovného obdobia, kioré
Je najskorsie prezentované (toto plati iba pre spolonosti, ktoré pouXivajii metddu uplnej retrospektivnej
upravy);

* Spoloénost nemusi spitne upravit zmluvy, kioré boli modifikované pred zaliatkom najskorie
prezentovaného @étovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest sumarny efekt vietkych modifikacii,
ku ktorym dotlo pred zagiatkom najskordie prezentovaného G&tovného obdobia {plati tieZ pre spolotnost,
ktoré vykazuin kamulativiy efekt pri prvej aplikdcii Standardu ku dfiu jeho prvej aplikacie.

ManaZment spravcovskej spolognosti neotakiva, Ze novy Standard bude mat pri Jjeho prvej aplikdcii vyznamny
vplyv na GStoval zavierku. Spraveovskd spelo¥nost’ neotakdva, ¥e sa zmeni moment, kedy vyké¥e vynos a
Jeho ocenenie podTa IFRS 15 vzhl'adom na povahu opericil spravcovskej spolognosti a na druh vynosov, ktoré
mé.

IFRS 16 Lizingy
Utinny pre d8tovné obdobia, ktoré zaginaji 1. janudra 2019 alebo neskdr. Skorsia aplikacia je dovolena. ak
spolofnost aplikuje aj IFRS 15,

IFRS 16 nahridza Standard 1AS 17 Lizingy a stvisiace interpretécie. Standard odstrafivje sadasny duilny
model Gétovania u ndjomeu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolognosti vykézali vicsinu néjmov v sitvahe podla
jednotného modely, eliminujic rozlifovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je nijom, alebo obsahuje ndjom, ak prenssa pravo kontrolovat' pouZivanie
identifikovaného majetku polas urditého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy ‘model
vyZaduje, aby ndjomca vykazal majetok, ku Ktorému ma prévo poutivania (right of use) a zdviizok z lizingu.
Majetok, ku kiorému je pravo pouZivania, sa odpisuje & zivéizok sa uroti. Toto bude mat’ za nasledok vyd¥ie
niklady u va&§iny lizingov hned’ na zasiatku, aj ked’ nijomea plati kontantné rotné nijomné,
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Poznimky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2017

3. Vyznamné tiétovné zasady a uétovné metddy - pokracovanie

™ §£andardy a interpretacie tykajéce sa Snnosti spraveovskej spolofnosti, ktoré boli vydané, ale efte
nenadebudli GEinnest - pokragovanie

Novy itandard prindsa aj niekofko vynimiek pre njomeu, ktoré obsalmji:
¢ lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov-a menej a ktoré neobsahuji kiipnu opeiu,
¢ lizingy, pri ktorych predmst ndjmu mé nizku hodnoty (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Htandardy z vefkej Zasti nemé vplyv na G&ovanie u prenajimatel'a. Prenajimatel’ bude
nad'alej rozliSovat' medzi finanénym a operativiym lizingom.

Otakéva sa, ¥e novy Standard nebude mat’ pri jeho prvej aplikdcii vyznamny vplyv na détovnti zavierku.
VyZaduje, aby Spolodnost’ vykazala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zéviizky, ktoré sa tykajd
operativneho lizingu, a kde Spoloénost’ vystupuje ako ndjomca, ale hiodnota tychto lizingov je nemateridlna.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikicia IFRS ¢ Finanéné nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy
Utinné pre Gdtovné obdabia. ktoré zatinajé 1. janudra 2021 alebo neskor. wmajii sa aplikovat’ prospektivne.

Dopinenia sii reakciou na obavy sivisiace s implementéciou IFRS 9 pred implementovanim Standardu, ktory
md nahradit’ IFRS 4 a ktory vypracovava JASB. Doplnenia zavédzaji dve volitelné rieSenia. Jednym riefenim
je dotasn vynimka z IFRS 9, ktoré v podstate odkladé jeho aplikéciu pre niektoryck poistovatePov. Druhé
rieSenie je pristup k prezentacii tak, aby sa zmiernila volatilita, ktors sa mage vyskytniit, keby sa aplikoval
IFRS 9 pred novym $tandardom pre poistné zmiuvy.

Spraveovskd spoladnost neotakava, Ze doplnenia budé mat vyznamny vplyv na prezenticiu utovnej zavierky
spraveovakej spolognosti pri ich prvej aplikcii.

Dopinenia k IFRS 10 2 IAS 28

Predaj alebo vklad majetkn medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom alebo spolodnym podnikom.

Dopinenia objastiujt, Ze v transakeidch s pridmien}?m.podnikom alebo spolognym podnikom, zisk alebo strata
sa vykdu v takom rozsahu a podla od toho, & predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

*  zisk alebo strata sa vykése v pinej vyske, ak transakcia medzi investorom ajeho pridruZenym
podnikom alebo spolo&nym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez
ohladu na to, &i je umiestneny v deérskej spolotnosti alebo nie}, zatial &o

*  2zisk alebo strata sa vykd3e &iastodne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a
spolofnym podnikom zahrfia majetok, ktory netvorl podnik, aj ked' Je teato majetok umisstneny v
deérskej spolo&nosti,

Sprévcovska spolodnost’ neotakiva, e doplnenia budd mat vyznamny vplyv na prezenticiu uctovnej zévierky
spravcovskej spolo&nosti pri ich prvej aplikdcii.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k G&tovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31, decembra 2017

4, PouZitie odhadov a asudkov
Tieto vyhlasenia dopifiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
KI'ifové rdraje neistoty v odhadoch

Majetok zatidtovany v umorovanej hodnote je oceneny v siivislosti s pripadnym zni¥enim hodnoty na zgklade
utovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné poloiky na znizenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spraveovskej spolotnosti posudzuje pohlladdvky v stvislosti so zniZenim hodnoty individudine na
zéklade najlep¥ieho odhadu sitfasnej hodnoty pefia¥nych tokov, ktoré spraveovské spoloénost odakdva. Pri
odhadovani tychto pefiainych tokov robi manaZment Gsudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o Gistej
predajnej cene zabezpedenia,

Kiasifikdciu financného majetkn a zdvizkov
Uttovné zisady adltovné metddy spréveovskej spolofnosti poskytujd rémec pre vykdzanie majetku
a zaviizkov pri ich veniku v réznych G&ovnych kategdridch za urditych podmienok;

*  Pri zatriedent finantného majetku alebo ziviizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat” manaZment
rozhoduje o tom, i spravcovskd spolotnost’ spifia opis majetku a zdviizkov definovanych v Gttovnych
zdsadich a aétovnych metddach (bod 3(g) pozndmok).

#  Pri zatriedeni finanéného majetku ake majetku .,de¥aného do splatnosti® manaZment rozhoduje o tom, &
existufe zdmer a zdroved schopnost’ udrdat’ tento finandny majetok do splatnosti ako poZaduji G&tové
Zisady a Getovné metddy (bod 3(g) pozndmok).

Urienie redinych hodubt

Pohladivky a ostotnd pohladdviy _
Redina hodnota pohfadavok a ostatnych pohladdvok sa odhaduje ako sidasna hodnota budicich pefiaknych
tokov diskontované trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zivierka.

Majetok g zdvizky na obchodovanie a investicie
Redlna hodnota majetkn na obchodovanie ainvesticii sa urluje ako trhova cena z akiivneho trhu alebo
poriocou acefiovacich modelov so vstupom adajov pozorovatefnych na trhu.

Spraveovskd spolotnost pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finandnych néastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroven 1:  Kétovana trhova cena z aktivaych trhov pre identické finaniné néstroje.

Uroven 2: Oceiiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorevate!nych trhiovyeh vstupoch. Do
tejto kategérie zarad'ujeme kétovani cenu podobného finantného néstroja z aktivneho, pripadne
menej aktivncho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky déleXité vstupy ziskat
z udajov dostupnych na trh

Urovedt 3:  Ocenavacie techniky do velkej miery postavens na nepozorovatefnych vatupoch. Do fejio kategorie
zaradujeme vietky finan¥né ndstroje, ktorych oceffovacie techniky sa nezakladajé na
pozorovatePnych vstupoch, a sifasne trhovo nepozorovatelné vstupy majo znagny wvplyv
na ocenenie daného finanéného ndstroja. Zarad'njeme sem tieZ finantné nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finaniného ndstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatel'ného vplyvu.
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Sandberg Capital, sprav. spol.; a. s,
Pozndmky k wétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolognost je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, {verové riziko,
devizové riziko, riziko Ij kvidity, drokové riziko a prevadzkové riziko,

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizfk. Na eliminciu rizik sit¥ okrem zikonnych
predpisov aj subor internych predpisov spréveovskej spolotnosti a to najmé Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spraveovskej spolotnosti a Smernica VS04 Pravidia mechanizmy vritomej kontrely.

Reguladné pofiadavky
Spravcovska spoloénost Je povinnd p
ktoré 50 stanovené podra zékona &, 203/2011 Z.z. o kolektiviom investovani v zneni neskorifch predpisov

na vieiky spriveovské spolognosti na Slovenske a ich dodriiavanie je uréené na ziklade hldseni, ktoré
spraveovskd spolo&nost predklada podla zékonnich uttovnych predpisov.

Sumir tychto poZiadaviek Je nasledovny ;
¢ Zakladné imanie sprévcovskej spolotnosti Jj& aspoii 125 000 eur.

© Spraveovska spoloénost’ je povinnd dodr¥iavai primeranost” vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spriveovskej spoloénosti su primerané podPa tohto rdkona, ak nie st ni¥¥e ako:

a} 125 000 eur plus 0,02 % z hednoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolodnost'ou Prevyujicej 250 000 000 eur; tito suma sa dalej nezvysuje,
ak desiabne 10 000 000 eur,

b) Jedna $tvmina pri¢memych vieobecnych prevadzkovych nékledov sprivcovskej spolofnosti za
predchédzajici kalendarny rok: ak spraveovska spolotnost vanikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vieobecnych prevédzkovych nakladoy uvedenych v jej obchodnom pléne.

£} Spravcovska spoloénost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktors spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kong v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, kioré spravuje, nadobudnat
viac ako 10 % siétm menovitych hodndt akeii s hiasovacim prévom vydanych Jjednym emitentom,

d) Spréavcovskd spolocnost, konajiica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobidat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim privom,
ktoré by jej umo¥fovalj vykondvar v¥znamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tzem§ Slovenskej
republiky alebo v nedlenskom itate,

€) Spravcovski spolo&nost e poviona dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v &lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského Stdtu,
pritom sa zoberie do tvahy aj majetok v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje,

f) Spravcovska spolodnost’ musi zabezpecovat’ minimaliziciv rizika podkodenia zaujmov podielnikov
podieiového fondu alebo eurdpskeho fondy alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spraveovskou
spolodnostou a jej klientmi, medzi dvoma Jej klientmi navzijom, medzj jednyin z jej kiientov
a podielnikmi podielovéhe fondu alebo podielnikmi aleho podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podietovych fondov a eurdpskych fondov navzijom.

Primeranost’ viastnych zdrojov _

Spravcovskd spolofnost’ riadne a véas informuje Narodng banku Slovenska o vy¥ke potiatotného kapitlu,
vlastnych zdrojov a ich Hruktire podfa Opatrenia NBS &. 7/2011 o viastnych zdrojoch spraveovskej
spolognosti a predklada idaje o primeranosti viasinych zdrojov spraveovskej spoloénosti podla zikona
€.203/2011 Z.z. o kotektivnom investovani v zneni neskorgich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tiftovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

5. Riadenie finanénych rizik - pokrafovanie

Hodnota Hodnota
ukazovatel'a ukazovatel'a

2817 2016
ths. eur tis. eur
Limit po&iato&ného kapitalu v tisicoch eur 125 125
PoloZky vytvdrajiice hodnotu zakladnich viastnych zdrojovs
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 25
Ostatné kapitélové fondy 160 160
Polotky zyy$ujiice/znizuice hodnotu zdkladnych viastmych zdrojov:
Neuhradend strata minulych rokov 21 {210}
Nerozdeleny zisk minulych rokov 894 -
Zisk bezného ictovného obdobia 1615 919
Cisté ittovna hodnata programového vybavenia (3) )
Podiate&ny kapitél celkom 2756 1139
Udaj o splnens limitu primeranosti viastmych zdrojov
sprdveovskou spolocnost’ou v % 2 204,8% 911,2%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spraveovskej spolonosti bol spineny na 2 204,8% v désledku vyificho
zakladného imania spraveovskej spolo&nosti, ostatnych kapitdlovych fondov a rezervného fondu.

Trhavé riziko _
Trhové riziko sa tasto spija s globanymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhoy aktiv v majetku sprévcovskej spolognosti.

Spravcovské spolotnost sa pri svojej dinnosti vystavuje fthovému riziku, definovanémy ako mofnosti straly
na vynosoch a viastnych zdrojoch vyplyvajiicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujacich hodnotu
finanéného néstroja. Trhové riziko zah¢ha Grokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Sprévcovska spolodnost’ uskutodiiuje nakupy a predaje cennych papierov v stilade so zikonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepiom zéujme podielnikoy podiclového fondu a v zaujme stability
finanéného trhu, VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavaje hospoddrenie v podielovom fonde, &o ie
v sitlade s0 zameranim investi¢nej stratégie a pravidiami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle zékona,
predchddzanie riziku finangnych sirdt a analyzovanie ekonomickej vihodnosti obchodov z dostupnych

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohfadiiuje riziko, e zmluvna strana nedodr¥f svoje zmiuvné ziviizky, v désledku toho
spravcovskd spolotnost utrpi stratu. Spraveovska spolotnost’ prijala zasadu, ¥e bude obchodovat' len
s ddveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat dostatoéné zabezpefenie ako
prostriedok na zmiemenie rizika finandnej straty v désledku nedodrSania zaviizkov, PefiaZné transakcie sa
vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finanénych indtitheii. Spréveovsks spolotnost’ neobmedzila
vy¥ku otvorenej pozicie voii fiadnej finandnej institiicii.

Majerok na obchodovanie

Spravcovska spolotnost’ minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cenrymi papicrmi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutotituje v silade so zakonom tak, aby bola prevadzand protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolonosti na principe platby oproti dodévke v lehotich obvyktych na regulovanom trhu.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky k aétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

5. Riadenie finanénych rizik - pokradovanie

Pahladdaviy

Spravcovskej spolofnosti nevanikd Gverové riziko z Gverov a pbzitiek, nakolko podl'a Zakona ¢. 203/2011

Z. 2. o kolektfvnom investovani v zneni neskorfich predpisov spraveovsks spoloénost neposkytuje dvery ani

pefiaimé pozicky,

Devizové riziko

Devizové riziko spotiva v tom, %e hodnota investicie moe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov

cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcavskd spolodnost definuje riziko likvidity ako miodnost’ straty na vynosoch a viastnych zdrojoch
vyplyvajiica z neschopnosti spinit’ svoje zdviizky v Sase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto¥nych strat. Riziko
likvidity je urtené Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov,

Zostatkova doba splatnosti finan&ného majetku a zavizkov k 31. decembru 2017 je v nasledujicich tabulkach,
vktorych s0 uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviiznosti na ich najskoriiu zmluvni splatmost’.
PefiaZné toky otakivané sprivcovskou spolognost’ou sa vyznamne neodlifuji od tejto analyzy,

Nedis-
Kontované ,
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako Po peftazné  Uétovnd
Rok 2017 mesiacov a% 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hednota
tis, eur tis. eur tis.eur  tis. eur tis. eur tis, eur tis. eur
Majetok
Pefiaing prostriedky
a ich ekvivalenty 523 . - - 523 523
Ostatny majetok 507 1582 - 461 2520 2520
1030 13552 - - 461 3043 3043
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako Po  pefiainé  Utovad
mesiacov ak 1 rok rekov  Srokev  splatnosti toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis, eur tis. eur tis. enr tis. eur tis. eur
Zéviizky
Zaviizky z obchodného _
styku 60 - 6 66 66
Ostatné zavizky 63 - - - - 63 63
123 - - - 6 129 129

V priebehu roka 2018 bol spravcovskej spoloCnosti uhradeny ostatny majetok po splatnosti vo vyike 384 tis.

eur.
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Sandberg Capital, sprav, spol,, a. s.
Poznamky k iiétovnej zivierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

3. Riadenie finanénych rizik - pokradovanie

Nedis-
kontované
de3 3 mesince 1-§  Viac ako Po  pedainé  Udtovns
Rok 2016 mesiacov a¥ i rok rekov  Srokev  splstnosti teky  hodnota
s, eur tis. enr tis, enr tis. eur tis. eur tis, eur tis. eur
Majetok
PeitaZné prostriedky
a ich ekvivalenty 3i4 - - 34 34
Ostatny majetok 163 882 - - 93 1138 1138
477 882 - - 93 1452 1452
Nedis-
kontevané i
do3 3 mesiace 1-§ Viac ake Po peita¥né Uttovng
mesiacov a¥ 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnote
tis. enr tis.eur  tis.eur i enr tis, eur tis, eur s, eur
Zavizky
Zavizky z obchodného
styku 46 - - - 19 65 65
Ostatné zdvizky 35 - - - 35 35
81 - - 19 100 100

Uctovné jednotka eviduje k 31. decembru 2017 zaviizky po splatnosti vo vyske 6 tis, eur (2016: 19 tis. eur),

Urokove rizike
Urokové riziko spogiva v negativnom

vplyve zmien \rokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene

drokovych sadzieb na trhy, automaticky to mé dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu irokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaja, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stupaji. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operaéné riziko

Operaliné riziko je riziko priamej alebo nepriam
s procesmi v spraveovskej spolo&nosti,
okrem dverového, trhového rizika a
aregulatingch poZiadaviek a vieobecne akceptovanych
vyplyva zo vietkych opericil spraveovskej spolofnosti a
& monitorované v ramci kontrolnych systémov spréavcovskej spoloZnosti,
Ciefom spravcovskej spolotnosti je riadit operalné riziko a d
finanénym stratam a potkodeniu reputdcie s

ej straty vypl¥vajiicej zo Sirokého rady pri¢in spojenych
pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov
rizika lkvidity,

ako sit napriklad rizikd vypiyvejice z pravnych
Standardov firemného spravania. Operainé riziko
ovplyvituje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené

a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabrafujicim iniciative a kreativite.

Zékladnym ciePom riadenia operaéného rizika v spravcovski s
strdt 2 titulu operaéného rizika, a tym zmierfiovar’ neg

a vlastné zdroje spravcovskej spolodnosti.

Josiahnut' rovnovihu medzi vyvhnutim sa
praveovskej spolognosti a celkovou nakladovou efektivnoston

poloZnosti je zmierfiovat, resp. obmedzit vanik
ativiy vplyv operaéného rizika na vysledok hospodérenia
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iftovnej zévierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

5. Riadenie finanénych rizik - pokradovanie

Spravcovskd spolofnost’ zabezpetuje minimalizdciu operafného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:
@ report udalosti z operatnych rizik a uvedenie do databazy,
*  vyhodnotenie databazy operaénych rizik,
*  zostavenie a aktualizicia mapy operafnych rizik,
¢  zaznamenavanie identifikovancho operaéného rizika do mapy operatnych rizik,
pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operadnych rizik.

Prdvne riziko

Sitastou operatného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmié z nevymoZitefnosti zmlav, hrozby
netispednych sudnych konani alebo rozsadkov s negativaym vplyvom na sprivcovski spolotnost, V prostred;
sprévcovskej spolodnosti je moiné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankeii zo strany reguidtorov, kioré
sa mdZe spajat’ s reputadnym rizikom,

Riziko protistrany
Riziko protistrany spo&iva vrizikn, ¥¢ protistrana transakcie nesplni svoje zaviizky pre ich konednym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej spolotnosti schvaFuje konkrétne protistrany 4 sprivcovské spolofnost’ vedie

Zoznam povolenych protistran. Vigina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadand Delivery versus
Payment.

6. PeftaZné prostriedky a ich ekvivalenty

2017 2016

tis. eur tis. eur

Beiné déty v bankéch 522 313
Pokladni&na hotovosf ! 1
523 314
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s,
Poznamky k uctovnej zdvierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

7. Hmotny majetok

ot
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ltw

Motorové  Kanceldrske Spolu
vozidid stroje 8 PC P
tis. eur tis. eur tis. eur

Obstarivacia cena
K 1. januéru 2016 89 - 83
Prirastky - 2 2
Presuny
Ubytky (89) - (89)
K 31. decembru 2016 2 2
Obstardavacia cena
K 1. januiru 2017 2 2
Prirastky
Presuny
Ubytky -
K 31, decembru 2017 - 2 2
Oprivky
K 1. ianvéru 2016 22) (22)
Odpis za rok o b 9
Ubytky 31 - 31
K 31. decembru 2016 - _
Opiriavky
K 1. janudre 2017 - -
Odpis za rok - (1) (1)
Ubytky - - -
K 31, decembru 2017 - {1 (1)
U&tovns hodnota
K 31, decembru 2016 - 2 2

U¢tovnd hodnota
K 31, decembru 2017

V priebehu roka 2016 spravcovska spolofnost’ postipila prava a zaviizky vyplyvajice z finanéného prendjmu
osobného motorového vozidla na ind spoloénost. Celkova Gétovna hodnota préva na uZivanie majetku
predstavovala 57 tis. eur a postipeny ziviizok bol vo vyske 44 tis. eur, Spravcovskej spolotnosti z tejto

1 AR Lm am;

ans

transakcie vznikla strata 13 tis. eur.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s

Poznamky k @étovnej zavierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2017

8. Nehmotny majetok

Obstardvacia cena
K 1. januéru 2016
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2016

Obstardvacia cena
K 1, janudra 2017
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembry 2017

Oprivky

K L. janudry 2016
Odpis za rok
Ubytky

K 31, decembru 2016

Opravky

K 1. janudru 2017
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2017

Utovna hodnota
K 31, decembru 2016

Utovas hodnota
K 31. decembru 2017

Sprévcovska spoloZnost’ nemala uzatvorené 3i
k 31. decembny 2016. Na
subjektu a spravcovska

‘majetkom.

Ocenitel'né

Softvér priva Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
4 5 9

C
4 5 9
I
(i ) 2)

(t) {12 (2_3

2 ¢3) 4

@ (@) )

(1 ) (1_) (2'_}

(3} (3} {6)

2 3 5

I 2 3

adne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2017 a

vy3ie uvedeny nehmotny majetok nie Je zriadené ziloZné prévo v prospech incho
spoloCnost’ nemd obmedzené privo nakladar’ svy$Sie uvedenym nehmotnym
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Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.

Poznamky k iétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

9. OdloZens dakiovd pohPaddvka

2017 2016

tis. eur tis. enr

K zadiatku G&tovného obdobia 35 48
Cez vysledok hospodérenia (bod 21 poznamok) {11) (13)
K 31. decembru 24 35

OdioZend dafiovi poll'adivka je vypotitans poutitim sadzby dane z prijmov pre privnické osoby vo vyske

21 % (v roku 2016: 21%),

2017 2016
tis, eur tis. eur
Umorenie dafiovej straty 15 26
Ostatné 9 9
24 35

10. Ostatny majetok
2017 2016
tis. enr tis. eur
Pohladévky z obchodného styku - odplata za spréavu 876 185
Pohl'adévky z obchodného styku -- adplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1552 8382
Néklady budieich obdobi 45 34
Prijmy budiicich obdobi 45 37
Ostatné pohfadivky 1 -
2520 1138

Pohfadavky z obchodného styku pozostavaji z odplaty za spravu fondov a odplaty za zhodnotenie majetku vo
fonde (bod 16 poznimok). Néklady budiicich obdobi v prevaZnej miere predstavije vopred ubradené pajomné

za kancelarske priestory.

11. Zaviizky z obehodného styku

2017 2016

tis. eur tis. eur

Zaviizky z obchodného styku 60 61
Nevyfakturované dodévky 6 4
66 65
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Pozndmky k ittovnej zdvierke za rok, ktory sa skondif 31. decembra 2017

12. Daiiové zéviizky
2017 2016
tis. enr tis. ewr
Splatnd daif 2 prijmov za bezné Gétovné obdobie (bod 22 poznamok) 183 250
183 250
13. Ostatné zaviizky
2017 2016
tis. enr tis. enr
Zaviizky vo&i zamestnancom a poistoviam 24 20
Rezerva na dovolenky 15 8
Ziviizky vo¥i Stathemu rezpottu 23 4
Iné zhviizky 1 3
63 35
Pohyby na ticte socidgineho fondu boli pocas obdobia nasledovng: 2017 2016
tis, eur tis. eur
Na zatiatku obdobia -
Tvorba E
Cerpanie . -
Na konci obdobia -
14. Zakladné imanie
2017 201s
s. enr tis. eur
Vydané a splatené v pinej vytke:
Na zadiatku obdobia 250 250
Stav k 31, decembru 250 250

Upfsané a splatené zikladné imanie k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016 pozostiva zo 100 kmehiovych
akcif v nomindinej hodnote 2 500 eyr za akeiu. Dritelia kmefiovych akeif disponujit hlasovacim pravom vo
vyske jedného hlasu na kmesiovi akeiu,

Zakladné imanie spraveovskej spoloénosti bolo dita 29, jola 2014 zapisané do obchodného registra v sume
250 000 eur.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k édtovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

15. Rezervné a kapitilové fondy a vysledok hospodirenia

Vysledok Ziskza  Zakonny Ostatné

hospodidrenia iftovné  rezervny  kapitilové Spolu
min, rokov ehdobie fond fondy
tis, enr tis, eur tis. eur tis. eur tis, eur
Stav k 1. janudry 2017 {210) 219 25 160 894
Rozdelenie vysledku hospodarenia 894 (919) 25 - -
Zisk za rok 2017 = 1615 - - 1615
Stav k 31, decembra 2017 684 1615 50 160 2509

Prehl'ad za predchadzajuce (itovné obdobie:

Vysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hospodirenia udtovné  rezervmy kapitdlové Spolu

min. rokov ohdobie fond fondy
tis, eur tis, enr tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1, janudru 2016 (127) (83) 25 160 (25)
Rozdelenie visledku hospodarenia (83) 83 - .
Zisk za rok 2016 - 919 . - 919
Stav k 31, decembru 2016 210) 919 25 169 894

DrZitelia kmefiovych akeil majt nrok na dividendy viedy, ak st vyhldsens.

{a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervay fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolodnosti vidadom akeiondrov do vitky 10 %
zo zékladného imania v zmysle stanov spraveovskej spolo&nosti,

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku

Nerozdeleny zisk minufych rokov.

Predstavenstvo spravcovskej spolognosti navrhne valnému zhromaideniu pousit’ vysledok hospodareniz za
wEtovné obdobie 2017 na tthradu neuhradenej straty minulych rokov. Zvysok sa prevedie na idet nerozdeleného
zisky minulych rokov,
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

16. Vynesy z poplatkov a provizii

2017 2016

tis, eur tis, eur

Odplata za spravu 1294 919
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 1552 882
2 846 I 801

Qdplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondav Sandberg Private Equity I Fund vo
vytke 1,5 % pa, Sandberg Private Equity 2 Fund vo v¥ike 1% z objemu aktiv fondu a spoloénosti ktora je
majetkom podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund,

Qdplata za zhodnotenie rnajetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 20% z ndrastu NAV hodnoty

podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vypotitaného ku di ocenenia podfondu oproti stanovenému
benchmarka,

17. Néklady na poplatky a provizie

2017 2016

tis. eur tis. eur

Poplatky obchodnfkom s CF a organizitorom trhu - {1)
@,

18. Cisté Brokové vynosy

2017 2016

tis. eur tis. eur

Urokové naklady z finangného prenajmu : (2)

(2)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. 5.
L Pozndmky k utovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2017

19. Niklady na spravu
i 2017 2016
i s, eur tis. eur
- Mzdové nékiady (vritane prémif) 219) {218}
E Odmeny &lenom organov spraveovskej spolodnosti (12) .
Zakonné socidlne zabezpetenie (24) {75)
v Ostatné socidilne néklady (15) 4)
. Osobné naklady (330) (297)
I
: Najomné (222) (143)
| Prévne poradenstyo (81} {40)
n Poradenské a auditorskeé stuzby (52) (8)
Bezpednostng, foférske stuzby (43) (37)
. Podporné siuzby v prevadzkovej oblasti (19 {21)
- Nékiady na prekiadatel'ské sluzby (19} (10}
IT slutby (15) (22)
- Materidiové néklady (12} (in
» Vedenie d&tovnictva (10) (11}
Telefdnne poplatky 2 ind komunikacia % (6)
- Naklady na teprezentaciy ) {(6)
od Cestovné vydavky ®) 9)
Poistenie hnutePného majetku (3) @)
] Marketingové sluzby . (5)
l' Ostatné prevadzkové néklady (69) {71
1s (901) (701)

Spravcovska spoloénost’ vyusiva sluzby auditorskej spolotnosti KPMG Slovensko spol. sr.0. na overenie
individualnej Gtovnej zavierky, Honordr auditora za overenje uttovnej zévierky bol vo vyske 19 tis. eur (2016:
B tis. eur). Iné uist'ovacie shuzby spriveovskej spolodnosti auditor neposkytol.

K 31. decembru 2017 boi stav ramestnancov na plny pracovny Gvizok 8, ztoho | vedici (2016: stav
zamestnancov 10, z toho T vedici), V roku 2017 bol priemeniy poéet zamesinancov 11 {2016: 9).

] Youme T Y aua T Taart )

20. Odpisy
2017 2016
tis. eur tis, eur
Hmotny majetok (bod 7 poznamok} 6} )
Nehmotny majetok (bod § poznamok) {2) {2}
(3 (11)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k dltovnej zévierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

21. Daii z prijmov
2017 2016
tis, eur tiv. enr
Splatna dafi z prijmov (423) (250)
Odlozena dafi z prijmov (bed 9 pornamok) (11} (13)
(434) (263)

Spraveovské spolotnost’ dosiahla v roku 2017 zaklad dane 2 064 tis. eur (2016: 1 191 tis. eur). Vroku 2017
ugtovala spriveovskd spolodnost’ o dani vo vyske 423 tis. eur (v roku 2016: 250 tis. eur),

Dafiovy Daiiovy
zaklad Dait 21 % zéklad Dati 22 %
Odsiihlasenie efekiivnej dane 31.12.2017 31.12.2017 31122016 31.12.2016
tis, eur tis. eur Hs. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 2 049 430 1182 260
Vplyv pripogitatelnych poloziek: 56 12 58 i3
Vplyv odpotitatelngch poloZiek (41} {8) {49) (11)
Dait splatna 2064 434 1191 262
Uplatnenie dafiovej straty (11) (12}
Dafiova licencia - <
OdloZens dai — 11 —— B
Dafi z prijmu spolu TN —
Efektivna sadzba dane 21,18% 22,25%
I O

Slovenskd dafiovi legistativa umoZiinje umorovat' dafiové straty voti budicim daftovym ziskom, ak st splnené
urlité podmienky. Straty mdzu byt umorované a zapotitané voli ziskom roviomerme maximalne polas
obdobia Syroch rokov.

Spraveovska spolotnost’ vykizala odlo¥enii dafiovii pohladavku k 31. decembru 2017 vo vySke 24 ts. eur,
pretoZe v roku 2018 a nasledujiicich obdobiach otakava kladny vysledok hospodarenia, vodi ktorému by bolo
moZné umorit’ &ast’ dafiovych strat.

Expiricia dafiovych strat, ktoré bude méct spraycovskd spolotnost v budiicnosti umorit, je uvedena
v nasledujiicej tabulke:

2017 2016

Hs. eur tis, eur

Do roku 2017 - 53
Do roku 2018 53 53
Do roku 2019 21 21
Do roky 2020 - i
Cetkom 74 127
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Pozndmky k altovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31, decembra 2017

22. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zdviizkoch

2017 2016

tis. eur tis, eur

Zisk po zdanenf 1615 919
Upravy o nepefiazné operécic

- odpisy 3 11

- dadi z prijmov 423 250

- odioZend dafi z prijmov n 13

© Strata z podstdpenia finanéného lzingy i3

- ostatné nepefiaZné operdcie - 8

2052 1214

23. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZujii subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spoloénostou alsbo
spravcovskd spolonost nad nimi, alebo, sk A jedna strana rozhodujiici vplyv na druht strany pri rozhodovani
o finantnej a prevadzkovej Sinnosti.

Spravcovska spolotnost’ ma vatahy so spriaznenymi osobami, ato so spolognostami, ktoré kontroluji
tlenovia vrcholového manamentu. Transakcie s nasledujiicimi spriaznenymi osobami sa uskutofnili na
zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a} Transakcie so spoloénostsmi, ktoré kontroluji ¢élenovia vrcholuvého manaZmentu
(&T Corporate Finance Stovalia, a.s,)

2017 2016
tis. eur tis. enr
Ostatny majetok - 2
Zaviizky z obchodnéhe styku - 1
Transakeie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
2017 2616
tis. eur tis. ear
Prijatie predmetu finandného prendjmu - -
Néklady na spravu - 4
Z toho:
Ndjomné - 1
Materidlové naklady . =
Ostainé nékiady - 3
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k détovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31, decembra 2017

23. Transakcie so spriaznenymi stranami - pokragovanie
b) Clenovia vreholového manaZmentu spraveovskej spolofnosti

Hodnota vyplatenych peiiaZnych a nepchaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasiedovna:

2017 2016

tis, eur tis. eur

Peilainé prijmy 4] 49
Nepefiainé prijmy .

41 49

¢} Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2017, ani k 31. decembru 2016, neboli poskytnuté/prijaté Ziadne zéruky vodi spriaznenymn
osobam.

Transakeie s alternativnymi investiénymi fondmi spravovanymi spraveovskou spolotnostiou sit uvedend
v jednotlivych astiach tychto poznamok.

24. Majetok a zdviizky v cudzej mene

Spraveovskd spolodnost nemala k 31, decembru 2017, ani k 31. decembru 2016, majetok alebo zévizky
v cudzei mene.

25. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, kiord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zavizku pri
riadnej transakeil medzi (2astnikmi trhu k dédtumu ocenenia, Odhadované redine hodnoty finan&ného majetku
a zaviizkov spriveovskej spolodnosti si:

Uttovna Redlna  Udtovns Redlna
hodnota  hodnota hodneta  hodneta
2017 2017 2016 016
tis. eur tis, ear tis. eur tis. eur
Finandny majetok

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty 523 523 314 314
Ostatny majetok 2520 2520 887 887
Finanénd zdvizky

Zaviizky z obchodného styku 66 66 65 65
Ostatné zaviizky 63 63 35 35

Pri adhade redlnych hodnét finanéného majetku a zavizkov spravcovskej spolotnosti beli pouZité nasledovné
metddy a predpoklady:
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k widtovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

25. Reslne hodnoty - pokracovanie

Periainé prostriedhy a ich ekvivalenty

Redine hodnoty zostatkov bednych iiftov sa priblizne rovnaji ich uStovnej hodnote. Pri dgioch ktoré majd
zostatkovéi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat’ ich iigtovnit hodnotu za pribliznd
redlnu hodnotu.

Ostatny majetok

PohPadavky sa uvadzaji v netto hodnote, tj. po odpotitani opravnych poloziek. Pri O¢toch, ktoré maji
zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich G&tovnd hodnotu za pribliZaG redlnu
hodnotu.

Zavizky T obchodného sivku a ostatné zdviizky

Odhadované redlna hodnota zévizkov sa pribliZuje k ich d¢tovnej hodnote. Reédina hodnota pri zéviizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buddcich
otakévanych pefiaznjch tokov pri pouZiti prisiusnej drokovej krivky.

26. Podmienené aktiva a zévizky

Zavizky z lizingu

Spraveovska spolodnost’ uzatvéra zmluvy o operativnom lizingu priestorov, K 31. decembra 2017 bola celkova
vytka budicich platieb, splatnych do jedného roka, vyplyvajiica z neodvolatelnyeh zmlav o operativeom
lizingu vo vydke 151 tis. eur.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje aftovna zavierka

Po 31, decembri 2017 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykézanie v tejto
itovnej zivierke.
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P.O.Box 7 Internet  www.kpmag.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajici sa vyroénej spravy

vzmysle § 27 odsek 6 zikona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z o (&tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(nz&kon o Statutdrnom audite®)

Akcionarom, dozomnej rade a predstavenstvu spolo&nosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

Uskutolnili sme audit UStovnej zavierky spolognosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spoloénost”) k 31. decembru 2017, ktor4 je uvedena v prilohe vyroénej spravy.
K Uétovnej zavierke sme 28. septembra 2018 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava nezéavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutonili sme audit G&tovnej zavierky spolodnosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolocnost®), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2017,
vykazy ziskov a strét a ostatnych si&asti komplexného vysledku, zmien viastného
imania a pefiaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznédmky
Uétovnej zavierky, ktoré obsahuju sihm vyznamnych Gctovnych zasad a Gétovnych
metdd.

Podfa naSho nazoru, prilozena G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situdcie Spolognosti k 31. decembru 2017, vysledku jej hospodarenia
a peflaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podia tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uétovnej zévierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zkona &. 423/2015 Z. z. o §tatutarnom audite a 0 zmene
adopineni zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskor&ich predpisov
(,zakon o Statutdrnom audite) tykajticich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, e auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad pre nas néazor.

Kfacové zaleZitosti auditu

Klticove zéleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré sti podfa nasho odborného posudenia
vnasom audite (Stovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani n&$ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny néazor.

KPMG Slavensko spol. s 1. 0., & Slovak limited liabilty company Obchedny registar Ckresného sidu
and a member firm of the KPMG network of independsnt Eratislava |, oddiel $ro, viozka &. 4884/B 1E0/Registration number: 21 348 238
member firms affiliated with XPMG Intemational Cooperative Carrmmercial register of Disttict court Evidentné disio licencie auditora: 96

{"KPMG Imtemational”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/8 Licerce numbear of statutory auditer; 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skonéil 31. decembra
2017: 2 846 tisfc EUR (za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016: 1 801 tisic EUR).

Vid poznamku 16, (Vynosy z poplatkov a provizii} a poznamku 3. (Vyznamné

UCtovné zasady a metddy) v zavierke.

Kiiadov4 zéleZitost audity

Nasa reakcia

Vynosy =z poplatkov a provizii
predstavuju podstatny &ast vynosov
Spoloénosti za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2017.

Vynosy z poplatkov a provizil zahffaji
odplatu za spravu a odplatu  za
zhodnotenie  majetku. Odplata za
spravu je nadobudnuta od fondov v
sprave Spolotnosti g je ¢&asovo
rozliSena do obdobia, s ktorym &asovo
alebo vecne sivisi, vychadzajic z
prislusnej &istej hodnoty majetku (NAV),
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypogitana z narasty Cistej
hodnoty majetku fondov na konci roka.

Na tito oblast sme sa Zamerali z
dévedu komplexnosti vypoétu vynosov
z poplatkov a provizii a vyznamnosti
hodnét.

Nase auditorské postupy zahfiiajii okrem
iného:

* Odsdihlasenie sadzieb poplatkov

a slvisiacich  vzorcov pouzitych
Spolo&nostou vo svojich odhadoch
hodnoty poplatkov na zmiuvy s fondmi
pod spravou Spolognosti:

* Preskimanie auditovanych uétovnych

zavierok fondov so zameranim na
Cisté hodnoty majetku (NAV), ktoré su
pouZité pri postideni vynosov z
popiatkov a provizii zg prisludny rok;

* Nezavislé prepoéitanie oCakavanej

hodnoty vynosov 2z poplatkov a
provizii za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2017 na zaklade Cistych
hodnét majetku (NAV) vo fondoch pod
spravou Spoloénosti odsthlasenych
na auditované (étovné Zavierky
fondov a sadzieb g VZOrcov
uvedenych v zmluvdch s fondmi;

* Porovnanie oCakavanej hodnoty s

hodnotami zauétovanymi
Spoloénostou s objasnenim vSetkych
vyznamnych rozdieloy:

* Testovanie vzorky  manudlinych

vstupov do hlavej knihy vztahujlcich
sa k vynosom z poplatkov a provizii
zaUétovanych pogas a po skonéeni
Uttovného obdobia do datumu
vydania nasej spravy, a odsthlasenie
defailov na sovisiacu podpomnd
dokumentéciu. Preskimanie vetkych
nezvyéajnych transakcii alebo
vztahov;
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* Postidenie presnosti a kompletnosti
informacii stvisiacich s vykazovanim
VYnosov zverejnenych v poznamkach
lUétovnej zavierky v sllade s
poZiadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutdrneho organu a oséb poveren yech spravou a riadenim za Gctovnii
Zavierku

Statutémy organ je zodpovedny za zostavenie tejfto Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a vemny obraz podia Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni Prijatom Eurépskou (iniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
Za potrebné na zostavenie UCtovnej zévierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledky podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Udtovnej Zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti  Spoloénosti nepretrZite pokragovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoénosti tykajtcich sa nepretrZitého pokradovania v Einnosti, ak je to potrebné, a
Za pouzitie predpokiadu nepretrZitého pokragovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v imysle Spolo&nost zlikvidovat' alebo ukongéit iej &innost, alebo by nemal inG
realistick() moznost ne# tak urcbit.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou Je ziskat' primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazory. Primerané vistenie je uistenie vysokého stupfia, aie
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podra medzinarodnych auditorskych

vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za v¥znamné sa Povazuju vtedy, ak by sa
daio oddvodnene ofakévat, Ze jednotiivo alebo v slhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutodnené na zaklade tejto Uétovnej
Zavierky.

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti utovnej zavierky, &
uz v désiedku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
Postupy reaguijlice na ftieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré s
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¢ Hodnotime vhodnost pouzitych UCtovnych zdsad 1 UCtovnych metéd g
primeranost uctovnych odhadov a uvedenie s nimi sOvisiacich informécii,
uskutoénené Statutérnym organom.

* Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzZitého pokragovania v ¢innosti a na zaklade Ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, ¢&i existuje Vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit  schopnost Spoloénosti

nepretrzite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, e vyznamna heistota

* Hodnotime celkovy prézentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej Zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i tidtovna Zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalos spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,

zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie hevyluduje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zalezZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno odévodnene olakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevaziii nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Konzistentnost s dodatocnoy Spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktort sme vydaliv ten isty def ako je datum vydania
tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakizana neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 z0 18, aprila 2014 o

Okrem siuZieb Statutarneho auditu a siuzieb Zverejnenych v Uétovnej zavierke sme
Spoloénosti a Uétovnym jednotkam, v ktorych m& Spolo&nost rozhodujdci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

28. september 2018
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 994

Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzajii vo vyrodnej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podfa poZiadaviek z&kona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Uctovnictve®). N4g vyssie uvedeny nazor na Ugtovn( zavierku sa
‘nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej spréve.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nagou zodpovednostou oboznamenie sas
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, & tieto iné Informécie nie st
VO v¥Znamnom nesulade s auditovanou G&tovnou zavierkoy alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali podas auditu UCtovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyro€na sprava Spolo&nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o G&tovnictve.

Na zakiade prac vykonanych poéas auditu Uctovnej zavierky, podla n&sho nazoru:

* informécie uvedené vo vyroénej sprave Zostavenej za rok 2017 si v stlade
§ Utovnou zavierkou za dany rok,

* vyroénd sprava obsahuje informacie podfa zékona o Gé&tovnictve.
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Okrem toho, na zaklade nagich poznatkov o Spolodnosti a situscii v nej, ktoré sme
zZiskali poéas auditu G&tovnei zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyZnamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy audftora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

6. november 2018
Bratislava, Slovensks republika
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Auditorska spoloénost” Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 994



