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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Railtrans International, a.s.:

Sprava z auditu konsolidovanej i¢tovnej zavierky
Ndzor

UskutoCnili sme audit konsolidovanej udtovnej zaivierky spolognosti Railtrans International, a.s.
(-.spolotnost™) a jej dcérskych spolognosti (,,skupina®), ktord obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej
situdcii k 31, decembru 2017, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien
vlastného imania a konsolidovany vykaz peiiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a
poznéamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych tGétovnych zisad a uétovnych metdd.

PodPa nésho ndzoru, priloZend konsolidovand G&tovns zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2017, konsolidovaného vysledku jej
hospodérenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok koniaci sa k uvedenému datumu podl'a
Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards on Auditing,
ISA). Nasa zodpovednost’ podra tychto §tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost’ auditora za audit
konsolidovanej Gdtovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisi podla ustanoveni zdkona & 423/2015 o
Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona & 431/2002 Z.z. o udtovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej len “zakon o $tatutdrnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na¥ audit konsolidovanej ti&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedteni, %e auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji
dostato&ny a vhodny zéklad pre na¥ nazor.

Zodpovednost $tatutdrneho orgdnu za konsolidovanil victovni zévierku

Statutarny orgén Je zodpovedny za zostavenie a vernti prezentaciu tejto konsolidovanej ugtovnej zvierky
podra Medzindrodnych 3tandardov finangného vykaznictva (TFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou a za
tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej G&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zévierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opfsanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrZitého pokralovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretritého
pokracovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by mal v umysle skupinu zlikvidovat' alebo ukon&it’ jej
ginnost, alebo by nemal inti realistickl moznost’ nez tak urobit’,
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Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej victovnej zdvierky

Naou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovand tttovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nesprévnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vrétane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, e audit vykonany
podra medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existujiL
Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatef'ov, uskutonené na zéklade tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoneného podla medzindrodnych auditorskych 3tandardov, podas celého auditu
uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti konsolidovanej tétovnej zédvierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoZfujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatogné avhodné na poskytnutie
zdkladu pre na$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyigie
ako toto riziko vdésledku chyby, pretoie podvod méfe zahfiiat tajni dohodu, falSovanie,
dmyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

® Oboznamujeme sa sinternymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (éelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol skupiny.

* Hodnotime vhodnost poutitych tétovnych zdsad a iétovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informécii, uskutoénené tatutdrnym orginom.

* Robime zéver o tom, ¢i Statutarny orgén vhodne v Gétovnictve pougiva predpokiad nepretriitého
pokrafovania v ginnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamnd neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost skupiny nepretriite pokratovat v tinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornif vnadej sprive auditora na sdvisiace
informécie uvedené vkonsolidovanej Uétovne] zdvierke alebo, ak si tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych
do datumu vydania naSej spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak mésu spdsobit,
Ze skupina prestane pokradovat v nepretriitej éinnosti.

* Hodnotime celkowi prezentdciu, Struktiru a obsah konsolidovane] U&tovnej zavierky vratane
informacif v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovand tétovnd zavierka zachytava uskutotnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



Sprava k dal3im poZiadavkdm zékonov a inych pravnych predpisov
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyroénej sprive

Statutérny orgén je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podfa poZiadaviek
zdkona o Uftovnictve €& 431/2002 Z.z. o Gftovnictve vzneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon
o Uétovnictve”). Na$ vysSie uvedeny nazor na konsolidovant Gétovnl zdvierku sa nevztahuje na iné
informécie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej zévierky je nafou zodpovednostou obozndmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postidenie, ¢ tieto informdcie nie si vo vyznamnom
neslilade s auditovanou konsolidovanou Gétovnou zévierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali
potas auditu konsolidovanej G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne,

Vyro€nu sprévu sme ku diiu vydania spravy audftora z auditu konsolidovanej Gétovnej zdvierky nemal
k dispozicii.

Ked' ziskame vyroénd spravu, postidime, & vyrotns sprava skupiny obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyZzaduje zakon o Uttovnictve, ana zéklade pric vykonanych podas auditu konsolidovanej Uétovnej
zavierky, vyjadrime nézor, &i:

- informacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2017 si v stlade s
konsolidovanou tctovnou zavierkou za dany rok,

- wyroéna sprava obsahuje informécie podla z&kona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej spréve na zdklade nadich
poznatkov o skupine a situécii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu konsolidovanej Uctovnej zdvierky,
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Railtrans International, a.s. a dcérske spolocnosti

Konsolidovana uétovna zévierka
zostavend v stlade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie
tak ako boli schvélené na pougitie v EU

za rok konéiaci 31. decembra 2017

Leopoldov, 15. augusta 2018

77 anf

7 P
Ing xandra Brészové Roman Rapant '
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

Pozndmky su neoddelitefnou stastou konsolidovanej Gttovnej zavierky



Railtrans International, a.s, a deérske spolotnosti

Konsolidovany vykaz finan&nej pozicle k 31, Decembru 2017

Stav'k Stav k
o B Pozudmka 3122017 31.12.3016
AKTIVA
Mhodebé akiiva
Dihodoby himotay majeiok 7 73 638 959 51 603 483
Dihodoby nelmotny majetek & TGS 109822
Dihodoby finanéng majetok 9 0 K
Investici v pridrulengeh spolotnostinch 9 0 g 117
Finantny majetok vrleny na predaj 0 0
DlEindobé poli¥adavky 1, 19 176 285 B4 303
. 75 886 249 51 808 327
Ohené aktiva
Zésoby 10 74 810 57 885
Pohladévky 2 obchodného styku & iné pohliudévky 1,19 9 356 466 9 188 517
PedaZné prostricdky n peﬁafmé ekvivalenty iz 2 478283 763 448
11 909 589 16 009830
Aktiva spoly __85 795 808 61 818 157
VLASTNE IMANIE
Vinstnt imnnie pripadafice na akciondrov matershe] spoloénost
Zhkedng Imanic 13 25.000 25 Qo0
Ostatné kapitilove fondy 14 -16 559 -0 665
Rezerva ng kuezové rozdiely -62 -
V¢sledok hospadérenia minul§ch rokov 4204 515 343 965
Vysiedok hespodérenia za tovné obdobis 5 535315 4 284 330
9 748 208 4 642 629
Podiel nekontrolujdcich viastnikov 0 1
Viastné imanie spelu 9748 208 4 642 629
ZAVAZRY
Dihodobé zaviizhy
Dihodobe bankevé Gvery o iné phzidky 16 43976914 35 584 891
Ustatnd dthodobé zéviizky 17, I® 7 B35 075 708 96D
DdioZeny ;_laﬁu\'}'v ZivEzok 18, 19 941 265 0
Rezervy dihodabé 17 0 )
52 807 314 36 593 k51
Krithodohé zaviizky
Kritkadobe bankové dvery a ing pisicky 16 8 158 038 8 236 065
Zivlizky z abchodného styku u iné zaviizhy 018 13 224 241 11 748 637
Dahevé 2avEzky vy 1 235 381 130 867
Zhvilrky voli zamestnaneon & niihoiim 18 2117 250 093
Rezervy kritkadohé 18 258 588 216013
23 240 285 20 581 677
Fdviizhy spalu 76 047 599 _ 5717558
Pusive spolu B85 795 805 6 818 157

Foznamky £0 neoddelitelnou sitastou konscolidovane; Uttavne] 2dvierky




Railtrans International, a.s. a dcérske spolognosti

Konsolidovany vykaz komplexného vysiedku za rok konéiaci 31. Decembra 2017

Stav k Stav k

Pozndmka 31.12.2017 31.12.2016
Triby z predaja tovaru 20 0 0
Néklady na predaj tovaru 22
Hnibd maria
Ostatné previdzkové vinosy 21 102 838 031 64 557 792
Ostatné prevadzkové niklady 22 -94 509 914 -58 639 441
Previdzkevy zisk 8328 117 5918 351
Vynosové viroky 24 887 46
Nékladové aroky 24 -1238 934 -819 345
Podiel na zisku / (-) strate pridru¥enych sploénosti 23 -1372 -495
Ostatné finanéné vynosy / (-) naklady 24 -40 153 -26 615
Finanéné vynosy/ (-) ndklady - netto -1 279 572 -846 409
Zisk pred zdanenim 7 048 545 5071 942
Dail z prijmov 25 -1 513 230 -787 612
Zisk za uttovné obdobie 5 535 315 4 284 330
Ostatné zlozky komplexného vysledku
Kurzové rozdicly pri prevede zahraniéngch jednotiek -62 -1
Ostatné 0 0
Ostatné zloZky komplexného vysledku -62 -1
Komplexny vysledok za ié¢tovné ohdobie 5 535 253 4 284 330
Zisk za iétovné obdobie pripadajiici na:
Vlastnikov podielov spolo&nosti 5535315 4284330
Vlasinfkov nekontrolujicich podielov 0 0
Komplexny vysledok za tiétovné obdobie pripadajiici na:
Vlastnikov podielov spolo&nosti 5535253 4284 330
Vlastnikov nekontrolujiicich podielov 0 0
Zisk za iftovné obdobie pripadajiici na akeiu 4 276 766 214 217
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Railtrans International, a.s. a dcérske spoloénosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imanf za rok konéiaci 31. Decembra 2017

Pripadajiice na viastlkov podielov Spolotnosti
Vyskdok Vyskdok Paodiel
Zikladné  Ostamé kapitdlové  Rezerva na hospodérenie  hospodéranie mendiovych  Vhstmé imanic
fmanie fordy kurzové rozdiely lichrokov  iidtowné obdobie  Medzisi¥ stk spole

Stav k 31,12,2015 25000 ~480 -15 2178 933 2369 276 4572713 0 4572 713
Podiel zisku do fondov & prevod

na nerozd.zisk 2369276 -2369 276 0 0
Kapitalovy fond z precenenia

majetku -10 185 14 -1017¢ -10 170
Dividendy -4 203 227 -4 203 227 -4203 227
Ostatné -1017 -1017 -1017
Kotnplexny viskedok spok 4284 330 4284 330 4284 330
Stav k 31.12.2016 25 000 -10 665 -1 343 965 4 284 330 4 642 629 0 4 642 629
Podiel zisku do fondov a prevod

na neroxd.zisk 4284 330 -4 284 330 0 0
Kapitélovy fond z precenenia

majetku -5 894 -61 -5 9055 -5955
Dividendy 0 0
Ostatné -423 780 -423 780 -423 780
Komplexny vysledok spola 5535315 5535315 5535315
Stav k 31.12.2017 25 000 -16 559 -62 4204 514 55351318 9 748 207 0 9 748 207
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Railtrans International, a.s. a dcérske spolo&nosti

Konsolidovany vykaz pefianych tokov za rok konéiaci 31. Decembra 2017

Za obdobie do Za obdobie do
Poznimka 31.12.2017 31.12.2016
Zisk pred zdanenim 7 048 545 5 071 942
Upraveny o;
Odpisy a amortizicia dlhodobého majetku 2 886 241 1711018
Opravna polozka k pohPadavkam / Rezervy 42 794 109 047
(-) Zisk / strata z predaja dlhodobého hmotného majetku a materidlu =220 9710
Vynosové tiroky -887 -46
Nékladové troky 1238 934 819 345
Podiel na (-) zisku / strate pridruenej spoloénosti 23 1372 495
Zmena stavu poloZiek &asového rozliSenia 21517 -203 175
Ostatné polozky nepeiiazného charakteru 96 869 -4 212 106
11 335 165 3 306 231
Zmeny pracovného kapitilu
Zasoby -16 945 -41 686
Pohladévky z obchodného styku a ostatné krétkodobé pohladavky -161 667 2599 522
Zaviizky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zévizky 2569133 2631117
Peiia¥né toky z previdzkovej Yinnosti 13 725 685 8495184
Prijaté viroky 887 46
Zaplatené vroky -1238934 -819 345
Zaplaten4 dat z prijmov -984 711 -787 082
Cisté peiiainé toky previdzkovej Sinnosti 11 502 927 6 888 803
Peiiazné toky z investi&nej ¥innosti
Vydavky na ndkup dlhodobého majetku -33 447 358 -29 678 792
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 8 566 280 901 235
(-) ZvySenie / znfZenic ostatnych dlhodobych pohPaddvok -101 206 -18 809
Cisté pefiainé toky z investitnej innosti -24 982 284 -28 796 366
PeiiaZné toky z finan&nej tinnosti
Prijmy z gerpania / (-) Vydavky na splacanie tverov a pbitiek 8 008 076 21 797 557
ZvySenie / (-) zniZenie ostatnych dhodobych zavizkov 7186 116 701 940
Nékup (-) / predaj obchodnych podielov v injch podnikoch 0 -22 636
Prijmy z vkladov do vlastného imania 0 0
Vyplatené dividendy 0 0
Cisté pefiaZné toky z finanénej tinnosti 15 194 192 22 476 862
Cisty (-) ubytok / prirastok pefiaZnych prostriedkov a
peiiaZnych ckvivalentov 1714 835 569 298
PetiaZné prostriedky a pefiainé ekvivalenty na zafiatku roka 763 448 194 150
PetiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty na konci roka 12 2 478 283 763 448
Poznamky st neoddelitelnou sigastou konsolidovane] tétovnej zavierky 6




Railtrans International, a.s. a dcérske spolognosti

Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke zostavenej v stlade s Medzindrodnymi
Standardami pre finanéné vykazovanie za rok kongiaci 31. Decembra 2017

1 Vieobecné informacie

Spolocnost Railtrans International, a.s. (dalej len “Spolotnost” alebo “Spolognost RT!"”) bola do
obchodného registra bola zapisand dia 1.11.2011 (Obchodny register Okresného stidu Trnava, oddiel
Sa, vloZka ¢islo 10604/T). Identifikaéné &slo Spolo¢nosti: 46 384 740.

Spolo¢nost bola zaloZend a mé sidlo v Slovenskej republike. Spolo¢nost bola pévodne zaloZens ako
spoloénost s ruéenim obmedzenym a diiom 31.7.2013, bola po transformécii préavnej formy, 2apisana
do obchodného registra ako akciovéa spolognost. ktord bola zriadend v sdlade s pravnymi predpismi
platnymi v Slovenskej republike.

Sidlo Spoloénosti:

Trnavskd cesta
920 41 Leopoldov
Slovenska republika

Struktura akcionarov Spolocnosti k 31. decembru 2017 bola nasledovna:

Vyska podielu na Podiel na Iny podiel na ostatnych
Akcionér zakladnom imani hlasovacich polozkach VI ako na zI
absolitne v% pravachv % v%
A b c d e
TRIUM INVEST, a.s. 17 500 65,00 65,00 65,00
AZC, a.s. 7 500 35,00 35,00 35,00
Spolu 25 000 100,00 100,00 100,00

ZloZenie Statutdrnych organov Spolo&nosti bolo za rok koniaci 31. decembra 2017 nasledovné:

Predstavensto Dozornd rada
Ing. Alexandra Broszov4 - predseda Matej Sabol, M.A. - predseda
Roman Rapant - €élen Ing. Milos Minarié - &len

Ing. lvana MiZi¢kovd, PhD. - €len

Spoloénost RTI sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznatuje v tejto konsolidovanej G¢tovnej
zdvierke ako ,Skupina®“.

Akvizicia materskej spolo¢nosti s dcérskou spolognostou Railtrans Wagon, s.r.o. nastala s Gginnostou
9. januara 2014.

Dcérsku spolo¢nost Railtrans International CZ, s.r.o. zaloZila spoloénost Railtrans International, a.s.
(ddum vzniku 24.9.2013).

Poznamky st neoddelitelnou sigastou konsolidovanej ti¢tovnej zavierky 7




Railtrans International, a.s. a dcérske spolognosti

Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zévierke zostavenej v silade s Medzinarodnymi
Standardami pre finanéné vykazovanie za rok konéiaci 31. Decembra 2017

Spoloénost RTI zostavuje konsolidovani G&tovni zavierku za najmensiu skupinu, pritom skupina RTI je
zatlenend do skupiny Gétovnych jednotiek na najvyisom stupni konsolidécie a tato konsolidovany
uctovnt zdvierku na najvy33om stupni zostavuje jej materska spoloénost TRIUM INVEST, a.s.

Dcérske a pridruzené podniky:

Krajina zépisu do Podiel na Podiel na
obchodného zdkladnom hlasovacich
Obchodné meno registra imaniv% pravach v % Hlavna &nnost
Zasielatelstvo,
poskytovanie dopravnych
sluZieb na Zelezni¢nych
dréhach,
Slovensk4 sprostredkovateliskd
Railtrans Wagon, s.r.o. republika 100,00% 100,00% ¢innost.
Raitrans International CZ, s.r.0.  |Ceska republika 100,00% 100,00% obchodnd &innost, sluzby
Slovenska nékladnd doprava na
SMART RAIL, a. s. . republika 50,00% 50,00% Zelezniénych dréhach

Skupina RTI nadobudla Zmluvou o kipe a predaji akcif zo diia 28.1.2016 50 % -ny podiel v spoloénosti
SMART RAIL, a.s. (ICO: 44 215 282).

Spolo€énost SMART RAIL, a.s. nadobudla v roku 2017 50%-ny podiel v spoloénosti CENTRAL RAILWAYS
a.s.

Hlavnym predmetom &innosti Skupiny si nasledovné oblasti:

e Zasielatelstvo
Poskytovanie dopravnych sluZieb na zelezni¢nych drahach
Prenajom hnutelnych veci
Sprostredkovatefska ¢innost v oblasti obchodu a sluZieb
Nakladna doprava na Zeleznignych drahach

Priemerny potet zamestnancov Skupiny v roku 2017 bol 78, z toho 4 veduici zamestnanci (v roku 2016
bol 59, z toho 4 vedlci zamestnanci).

Spolo¢nost RTI ani jej deérske spolocnosti nie st neobmedzene rutiacimi spoloénostami v Ziadnej
spolo¢nosti.

Pozndmky st neoddelitelnou sigastou konsolidovanej Gétovnej zévierky 8



Railtrans International, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Pozndmky ku konsolidovanej tctovne] zavierke zostavenej v silade s Medzindrodnymi
Standardami pre finanéné vykazovanie za rok konéiaci 31. Decembra 2017

2 Vychodiskd pre zostavenie ti¢tovnej zavierky

Zakladné Uctovné metédy poufité pri zostaveni tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky st opisané
nizSie. Tieto met6dy sa uplatiiuju konzistentne polas prezentovanych Gétovnych obdobi, ak nie je
uvedené inak.

Konsolidovand Uétovnd zdvierka je ulofend v sidle SpoloCnosti, Registri U&tovnych zdvierok a
v Obchodnom registri Okresného stidu Trnava.

Tato konsolidovand Gétovnd zdvierka bola zostavens ako konsolidovand G&tovnd zavierka v stlade
s § 22 zékona £.431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorgich predpisov.

Této konsolidovana G&tovna zdvierka bola zostavend v sdlade s Medzindrodnymi Standardami pre
financné vykazovanie (,IFRS) a vietkymi platnymi IFRS prijatymi v rémci EU. IFRS zahffiajd Standardy
ainterpretdcie schvdlené Radou pre medzindrodné d&tovné Standardy (,IASB“) a Vyborom pre
interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (,IFRICY).

Tato konsolidovana (&tovnd zavierka bola zostavens v sdlade s platnymi IFRS, ktoré boli G¢inné
k 31. decembru 2017.

Uétovna zavierka Skupiny bola zostavend na zéklade principu historickych cien s vynimkou precenenia
finanénych aktiv k dispozicii na predaj a finan€nych zdvézkov, ktoré st vykdzané v redlnej hodnote.

Uétovna zdvierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretr¥itého pokracovania v €innosti.
Utovnym obdobim je kalendarny rok.

Pri zostaveni prvej konsolidovanej UCtovnej zavierky sa ako bezprostredne predchadzajlce Gétovné
obdobie uvadzaja tdaje z otvéracej sivahy materskej spolo¢nosti ku diu akvizicie.

Predstavenstvo Spoloénosti mdZe akcionarom navrhnut zmenu UCtovnej zévierky aj po jej schvéleni na
valnom zhromaZdeni akcionérov, Aviak podla ust. § 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o U¢tovnictve, po
zostaveni a schvéleni Gctovnej zdvierky nemosno otvarat uzavreté Gttovné knihy. Ak sa zisti po
schvaleni Uétovnej zévierky, e Gdaje za predchddzajiice uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zdkon
o U¢tovnictve povoluje Uétovnej jednotke ich opravit v itovnom obdobi, ked' tieto skutoénosti zistila.

Konsolidovand tttovna zévierka je zostavend v celych eurdch (,EUR“alebo ,€“), pokial nie je uvedené
inak.

Zostavenie konsolidovanej G&tovnej zavierky vsulade sIFRS vyZaduje uplatnenie zésadnych
predpokladov, odhadov a Gsudku v procese aplikdcie G¢tovnych zasad Skupiny, ktoré ovplyviiuju
vykdzané sumy majetku a zavézkov, zverejnenie podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovacieho
obdobia a vykdzanych sim vynosov a nakladov pocas roka. Aktudlne vysledky sa mézu odlifovat od
tychto odhadov.
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Zasady konsolidacie

{i) Dcérske spolo¢nosti

Konsolidovand Uétovnd zévierka zahffia d&tovnu zdvierku Spolognosti a dcérskych spolo¢nosti, ktoré
Spolocnost kontroluje. Znakom kontroly je, 7e Skupina vlastni prava na premenlivé vystupy na zéklade
jej angaZovanosti v tejto spolo&nosti a ma schopnost ovplyvriovat tieto vystupy uplatfiovanim svojho
vplyvu nad spolo¢nostou. Vplyv nad spoloénostou zhamend viastnenie existujucich prav na riadenie
déleiitych aktivit spolo&nosti, ktorymi st aktivity vyznamne ovplyviiujlice jej vystupy.

K ddtumu akvizicie sa uskuto&ni prva konsolidécia kapitéiu, t.j. porovn4 sa finan¢nd investicia materskej
spolo€nosti v dcérskej spolognosti s tou &astou vlastného imania dcérskej spoloénosti, ktora na tato
finan&nd transakciu pripadd a zisti sa goodwill alebo zisk z vyhodhej kiipy. Od détumu akvizicie t.j.
nadobudnutia rozhodujtceho vplyvu (control) je vysledok hospoddrenia dcérskej spolo&nosti zahrnuty
do konsolidovanej tctovnej zévierky a# do dfia, ked materska spolo¢nost prestane mat rozhoduijici
vplyv v dcérskej spolo¢nosti.

Akvizicie spolocnosti sa G¢tuju pouZitim nakupnej metddy (¢tovania, ocefiovanim majetku a zavizkov
redInou hodnotou pri ich akvizicii, priéom ddtum akvizicie sa stanovi na zaklade datumu vysporiadania.
Nekontrolujice podiely si ocenené vo vyske ich podielu na redlnej hodnote istych aktiv. Vynosy a
naklady spolo¢nosti obstaranych alebo predanych potas Gétovného obdobia s zahrnuté do
konsolidovanej G¢tovnej zavierky odo dia akvizicie, pripadne do difia, kedy boli predané.

Zostatky a transakcie v rdmci Skupiny, vrétane ziskov v rémci Skupiny a nerealizovanych ziskov a strat,
st eliminované okrem pripadov, ked' straty indikuji znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju.
Uctovné met6dy dcérskych spolo¢nosti boli prispdsobené tak, aby sa zabezpetila konzistentnost
s metédami aplikovanymi Skupinou.

Nekontrolujice podiely predstavuji zisk/stratu a &isté aktiva, ktoré Skupina nevlastni a vykazuji sa
samostatne v konsolidovanom vykaze finanénej pozicie a zisku/strate za Gétovné obdobie. Obstarania

nekontrolujlicich podielov sa Gétuji ako transakcie vo vlastnom imani. Akykolvek rozdiel medzi
hodnotou o ktord sa upravi wika nekontrolujicich podielov a hodnotou obstaranej investicie sa
zatituje priamo do vlastného imania.

(i) Pridruzené podniky

Investicie Skupiny do pridruZenych spolo¢nosti sa Gétujd metddou vlastného imania. PridruZenou
spolocnostou je subjekt, nad ktorym ma Skupina podstatny vplyv a ktory nie je ani dcérskou
spolognostou ani spoloénym podnikom. Pri metéde viastného imania sa podiel v pridrufenej
spolocnosti zatctuje do vykazu finanénej pozicie v obstardvacej cene upravenej o nasledné zmeny v
podiele Skupiny na Cistom majetku pridruZenej spolognosti. Goodwill suvisiaci s pridruZenou
spolo¢nostou sa vykaZe v Gétovnej hodnote v uttovnej hodnote podielu a neodpisuje sa. Zisk/strata za
uctovné obdobie zahffia podiel na prevadzkovych vysledkoch pridruZenej spolo&nosti. Ak nastala
zmena vykdzand priamo vo vlastnom imani pridruZenej spoloénosti, Skupina zaU¢tuje svoj podiel na
takejto zmene a v pripade potreby ho vykaie do konsolidovaného vykazu zmien vo vlastnom imani.
Zisky a straty z transakcii medzi Skupinou a pridruzenou spolocnostou sa eliminuju v rozsahu podietu
Skupiny v pridruzenej spoloénosti.
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PridruZend spolo¢nost zostavuje svoje Uétovné zavierky k rovnakému datumu ako Skupina a G&tovné
zasady pridruZenych spolonosti st identické s aétovnymi zasadami, ktoré pouziva Skupina pre
podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti.

Pri pridruZenych spolo&nostiach sa posudzuie, & existuju objektivne dékazy zniZenia hodnoty podielu.
Ak existuju takéto dbkazy zniZenia hodnoty, realizovatefnd hodnota investicie sa pouizije na zistenie
vydky straty zo znifenia hodnoty, ktord treba vykdzat. Ak nastali straty v minulych Gétovnych
obdobiach, postdia sa indikdtory zniZenia hodnoty za dcelom stanovenia, & je mozné takéto straty
zrusit,

3 Zmeny uétovnych zdsad
0] Uitovné zasady

PouZité Uctovné zdsady su konzistentné s uétovnymi zdsadami pouZitymi v konsolidovanej détovnej
zdvierke zostavenej k 31. decembru 2016, s vynimkou niekotkych mensich dprav v klasifikdcii
niektorych poloZiek v konsolidovanom vykaze finanénej pozicie a konsolidovanom vykaze
komplexného vysledku, z ktorych fiadna nemala vyznamny vplyv na konsolidovan( tétovni zavierku.

V priebehu u¢tovného obdobia Skupina aplikovala nasledujice nové a novelizované tandardy IFRS
a interpretdcie IFRIC:

- 1AS 7 Vykazy pefiainych tokov - Dodatok vychadzajlici z iniciativy pre zverejiovanie

- |AS 12 Dane z prijmov - Dodatok tykajtici sa vykazovania odloZenej dafiovej pohladévky
k nerealizovanym stratdm

- Rotné vylep3enia IFRS (vydané v decembri 2016, G&inné pre uctovné obdobia za¢inajuce 1.
janudra 2017)

Aplikacia tychto dodatkov nemala #adny vplyv na tctovnu zévierku Skupiny.

(ii) Medzindrodné $tandardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie st zatial
uéinné

K datumu schvélenia tejto dt¢tovnej z4vierky boli vydané, ale nie ucinné, nasledovné $tandardy a
interpretacie:

* IFRS 2 Platby na zéklade podielov — Dodatok upresfiujici klasifikéciu a ocefiovanie platieb na
zdklade podielov (ltinné pre Gétovné obdobia zatinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér, tito
dprava zatial nebola schvélend EU)

* IFRS 4 Poistné zmluvy — Dodatok tykajuci sa interakcif medzi IFRS 4 a IFRS 9 (G&inné pre Gétovné
obdobia zatinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér)

® IFRS 7 Finanéné nastroje: zverejiiovanie - Dodatok vyZadujici dodatoné zverejnenia k
prvotnej aplikécii IFRS 9 (Gcinné aplikdciou IFRS 9)

® IFRS 7 Finanéné ndastroje: zverejiiovanie - Dodatok vyZadujuci dodato¢né zverejnenia
k zabezpecovaciemu U¢tovnictvu vzhladom na aplikdciu IFRS 9 (u¢inné aplikaciou IFRS 9)

* IFRS 9 Finanéné nastroje: klasifikdcia a ocefiovanie (Uginné pre U¢tovné obdobia zaginajtice 1.
janudra 2018 alebo neskér)
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* IFRS 9 Finan¢né nastroje: klasifikécia a ocefiovanie — Dodatok tykajlci sa predéasného
splatenia s negativnou kompenzéciou ((i¢inné pre Gétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018
alebo neskér)

* IFRS 10 Konsolidovana ctovné zavierka - Dodatok tykajuci sa predaja alebo vkladu majetku
medzi investorom a jeho pridrufenym alebo spolo¢nym podnikom (datum téinnosti nebol
stanoveny; této Gprava zatial nebola schvalend EQ)

» IFRS 14 Casové rozlitenie v regulovanych odvetviach (G&inné pre tétovné obdobia zatinajuce
1. janudra 2016 alebo neskér; tento $tandard zatial nebol schvéleny EU)

* IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (G&inné pre Gétovné obdobia zaCinajtice 1. januéra 2018
alebo neskor)

* IFRS 16 Lizingy (G&inné pre ictovné obdobia za&inajdce 1. janudra 2019 alebo neskor)

* IFRS 17 Poistné zmluvy (Gi¢inné pre utovné obdobia zatinajuce 1. janudra 2021 alebo neskér;
tento $tandard zatial nebol schvaleny E0)

* 1AS 19 Zamestnanecké poZitky - Dodatok tykajtici sa zmien, kréteni alebo vysporiadani planov
(G&inné pre Gttovné obdobia zatinajuce 1. januéra 2019 alebo neskér; tento $tandard zatial
nebol schvéleny EU)

® IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov - Dodatok tykajuci sa predaja alebo
vkladu majetku medzi investorom a jeho pridruZenym alebo spoloénym podnikom (datum
dcinnosti nebol stanoveny; této tprava zatial nebola schvalend EU)

* IAS 28 Investicie do pridruZenych a spoloénych podnikov - Dodatok tykajuci sa dihodobej Ucasti
v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (iinné pre Gétovné obdobia zalinajice 1. januéra
2019 alebo neskér; tato Gprava zatial nebola schvalens EU)

* |AS 39 Finan¢né néstroje: vykazovanie a ocefiovanie - Dodatok stanovujuci vynimky pri aplikacii
IFRS 9 pre zabezpedovacie Gétovnictvo (G&inné aplikdciou IFRS 9)

® IAS 40 Investicie do nehnutelnosti — Dodatok upresfiujci presuny majetku z a do investicii do
nehnutefnosti (0&inné pre Uétovné obdobia zacinajlce 1. janudra 2018 alebo neskér, tato
Uprava zatial nebola schvélend EU)

* IFRIC 22 Transakcie v cudzich menéch a vopred uhradené protipinenie (U¢inné pre Gétovné
obdobia zatinajlce 1. janudra 2018 alebo neskér, tito interpretacia zatial nebola schvéleng
EQ)

¢ IFRIC 23 Uétovanie neist6t v oblasti dane z prijmov (Ucinné pre (ittovné obdobia zatinajice 1.
janudra 2019 alebo neskér, tato interpreticia zatial nebola schvalend EV)

* Ro&né vylepdenia IFRS (vydané v decembri 2016, G&inné pre Uétovné obdobia za&fnajlice 1.
janudra 2018 alebo neskér)

* Rodné vylep3enia IFRS (vydané v decembri 2017, G&inné pre uétovné obdobia zatinajace 1.
janudra 2019 alebo neskdr, tieto Upravy zatial neboli schvalené EU).

Zésadné dopady tichto zmien st nasledovné:

IFRS 9 Finanéné néstroje: kiasifikicia a ocefiovanie

IFRS 9 nahrddza IAS 39 a redukuje kategérie finanénych aktiv na finanéné aktiva ocefiované
v amortizovanych nékladoch a finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou. Finanéné nastroje sa
klasifikujd pri ich prvotnom vykazani na zéklade vysledkov testu biznis modelu a testy charakteristiky
pefaZnych tokov. IFRS 9 zahfiia volbu precefiovat finanéné aktiva redinou hodnotou cez zisk a stratu,
pokial takého ocefiovanie vyznamne znifuje nekonzistentnost pri ocefiovani alebo prvotnom
vykazovani. U¢tovna jednotka méZe neodvolatethe urdit pri prvotnom vykazani ¢ bude ocefiovat
akciové ndstroje, ktoré nie su uréené na obchodovanie redlnou hodnotou cez ostatny komplexny
vysledok, pri€om iba vynos z dividend sa bude vykazovat v zisku a strate. $tandard zavadza model
»otakavanych tverovych strat” pre znehodnotenie finanénych aktiv. IFRS 9 zavidza novy model pre
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zabezpecovanie, ktory je navrhnuty tak, aby bol lep3ie zladeny s tym, ako podniky riadia za bezpedenie
rizik finan¢nych a nefinanénych eXpozicii,

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zékaznikmi

IFRS 15 zavddza novy pétstupfiovy model, ktory sa bude aplikovat na vynosy vyplyvajiice zo zmlGv so
zdkaznikmi. V stlade s IFRS 15 sa vynosy vykazuju v hodnote, ktord odraa odplatu, ktorej narok
Uctovnd jednotka ofakava vymenou za prevod tovarov a slufieb zakaznikom. Principy IFRS 15 poskytuji
Strukturovanejsi pristup k meraniu a vykazovaniy vynosov. Novy $tandard o vynosoch je uréeny pre
vietky subjekty a nahradi vietky aktuslne poZiadavky na uttovanie vynosov podta IFRS, Vyiaduje sa
(pIna alebo upravens spdtnd aplikacia pre rofné (tovné obdobie zatinajlce 1. janudra 2018, alebo
neskér, pritom je povolend skoria aplikacia. Aplikécia tohto Standardu nebude mat vyznamny dopad
na uctovnu zavierku Skupiny.

IFRS 16 Lizingy
V janudri 2016 1ASB zverejnila novy $tandard pre vykazovanie lizingov - IFRS 16 Lizingy, ktory nahréddza

IAS 17, IFRIC 4, SIC-15 a SIC-27. V pripade ndjomcov, novy Standard stanovuje jednotny Gctovny model
a poZaduje vykazanie aktlv a zdvizkov pre vietky najmy. Vynimkou st ndjmy uzatvorené na dobu do 1
roka a najmy s nizkou hodnotou podkladového aktiva. Tym sa odstrafiuje doteraji rozdiel medzi
operativnym a finanénym prendjmom u najomcov. Prenajimatelia budt nadalej klasifikovat nédjmy ako
finanéné alebo operativne, podobne ako podfa IAS 17. Skupina v sti¢asnosti posudzuje vplyv IFRS 16 a
planuje prijat novy $tandard v pozadovanom datume Géinnosti.

NeoCakava sa, Ze by ostatné §tandardy mohli mat vyznamny dopad na Gétovnu zavierku Skupiny.

4  Zhrnutie ddlefitych uétovnych zasad

Prepocet cudzich mien

i Mena prezenticie

Na zéklade ekonomickej povahy zasadnych udalosti a okolnosti bola za menu prezentécie Skupiny
stanovend mena euro (€).

(ii) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menéch sa G&tujid v mene prezenticie. Pri prepotte Ciastok v cudzej mene sa
pouZije vymenny kurz medzi menou prezenticie a cudzou menou platny vdefi uskutoénenia
transakcie. Kurzové rozdiely zo zu&tovania pefiaZnych poloZiek kurzom, ktory sa Ii$i od kurzu, v ktorom
boli prvotne zalttované, sa vykazujl v zisku/fstrate v obdobi, v ktorom vznikli. Pefiainé aktiva a
zdvézky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaji do funk&nej meny kurzom platnym v posledny
defi dftovného obdobia. Polotky ocenené v redlnej hodnote avyjadrené v cudzej mene sa
prepotitavaji kurzom platnym v defi stanovenia ich redlinej hodnoty. Kurzové rozdiely z obchodnych

vvvvv

pohfadévok a zavazkov, z poitiek st iétované ako finanény vynos alebo naklad.

Uctovné zavierky zahrani¢nych subjektov sa prepocitavaju do funkénej meny kurzom platnym ku koncu
dCtovného obdobia do vykazu finanénej pozicie a vdZenym priemernym kurzom za Gétovné obdobie
do vykazu komplexného vysledku. Vetky vysledné kurzové rozdiely sa vykazujo v rezerve na kurzové
rozdiely, ktora je sicastou ostatného komplexného vysledku,
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Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v historickych obstardvacich cendch znizenych o opravky
a akumulované straty zo zni¥enia hodnoty. Pri vyradeni dlhodobého hmotného majetku {vritane jeho
predaja) sa obstardvacia cena a opravky oduétuju a zisk alebo strata vyplyvajica z vyradenia (vrtane
predaja) sa vykéZe v zisku/strate za G&tovné obdobie.

Obstaravacia cena dlhodobého hmotného majetku zahffa ndkupni cenu vratane nakladov sQvisiacich
s jeho obstaranim a uvedenim do prevédzky (pouZivania). Vydavky po zaradeni majetku do prevadzky
napr. na opravy, udrzbu a refijné naklady (okrem nékladov na pravideln( ddrZbu a ndkladov na reviziu),
sa beZne U€tuju do zisku/straty v obdobi, v ktorom naklady vznikli.

Nedokonené investicie predstavuji dihodoby hmotny majetok a vykazujt sa v obstaravacej cene. Tdto
zahfia néklady na dlhodoby hmotny majetok a iné priame néklady. Nedokonéené investicie sa
neodpisujd, aZ kym prisludny majetok nie je pripraveny na poufitie.

Pozemky sii vykdzané v obstardvacej cene upravenej o zni¥enie hodnoty.

Odpisy dlhodobého majetku su stanovené podfa predpokladanej doby jeho ekonomickej fivotnosti.
Odpisovat sa zaina mesiacom, v ktorom bol dihodoby hmotny majetok uvedeny do pouZivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne podla odpisového plénu.

Predpokladand (obvykld ) doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovni:

Budovy, haly a stavby 20 - 40 rokov
Stroje, zariadenia 4 - 20 rokov
Ostatny dihodoby hmotny majetok 4 —12 rokov

Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju.

Uttovna hodnota majetku je okamiite zniZend na Groveii jeho realizovatelnej hodnoty, ak je uétovna
hodnota majetku vy$sia ako jeho predpokladani realizovatelnd hodnota.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oduttuje zvykazu o finanénej situdcii spolu
s prisluSnymi opravkami. Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréujl porovnanim vynosov a jeho
uctovnej zostatkovej hodnoty a vykazuji sa netto vo vykaze komplexného vysledku.

Dihodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok obstarany samostatne sa vykazuje v obstardvacej cene. Odhadovand doba
Zivotnosti nehmotného majetku je neobmedzend alebo koneéna. Majetok s koneénou dobou
Zivotnosti je odpisovany rovnomerne pofas odhadovanej doby jeho Zivotnosti. Doba a metéda
odpisovania sa preveruju jedenkrat roéne, na konci tétovného obdobia.

Znizenie hodnoty majetku

Majetok s neurcitou dobou Zivotnosti (ako napriklad goodwill) a nehmotny majetok, ktory este nebol
zaradeny do pouZivania sa neodpisuje, kazdoroéne sa véak testuje na pokles hodnoty. Pozemky,
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nedokoncené investicie a majetok, ktory je predmetom odpisovania alebo amortizécie sa testuje na
pokles hodnoty ked' okolnosti naznatuju, e Gétovna hodnota tohto majetku nemusi byt realizovatelna.
Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa vykazuje v zisku/strate za (i¢tovné obdobie vo vyske, o ktort
Uftovnd hodnota majetku alebo jednotky generujlicej pefazné prostriedky prevy3uje ich
realizovatefnti hodnotu, ktorou je bud' &ista predajnd cena majetku alebo jeho hodnota z pouZivania
podla toho, ktord je vyssia.

UZ vykdzané znehodnotenie sa méze odtétovat iba v pripade zmeny v predpokladoch, za akych bolo
vytvorené.

Podnikové kombinacie

Podnikové kombinacie sa vykazuju s poufitim akvizitnej metédy uttovania. Podlta tejto metddy sa
klasifikuje vSetok majetok a zavizky podia zmluvnych a ekonomickych podmienok a vykdZe sa
identifikovatefny majetok (vritane predtym nevykazovaného nehmotného majetku) a zdvizky
(vrétane podmienenych zévazkov) obstaraného podniku v redinej hodnote ku diiu akvizicie. Néklady
spojené s akviziciou sa vykéZu vo vykaze komplexného vysledku pri ich vzniku. Pri postupnom ziskavani
kontroly v dcérskej spolo¢nosti sa k ddtumuy jej ziskania precenia na redlnu hodnotu vietky majetkové
podiely, ktoré Skupina vlastnila v tejto spolognosti pred ziskanim kontroly. Vysledny efekt z precenenia
sa vykaZe do zisku/straty za uétovné obdobie.

Rozdiel medzi obstardvacou cenou a hodnotou podielu Skupiny na reélnej hodnote Cistych
identifikovatefnych aktiv, zavizkov a podmienenych zévazkov nadobudanej spoloénosti obstaranej k
datumu vymennej transakcie je prvotne uttovany ako goodwill. Ak poskytnuté plnenie je nizsie ako
redlna hodnota &istych aktiv nadobudaného podniku, potom sa znova prehodnotia realne hodnoty ako
aj naklady podnikovej kombindacie. Ak rozdiel zostane aj po opdtovnom prehodnoteni, vykiie sa v
zisku/strate za Uétovné obdobie ako ostatny vynos. Po prvotnom zatétovani sa goodwill ocefiuje v
obstardvacej cene zniZenej o akumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pre Ggely testovania znfienia
hodnoty sa goodwill obstarany podnikovou kombindciou od ddtumu obstarania alokuje na kazdu
jednotku generujicu pefané prostriedky Skupiny, resp. skupinu jednotiek generujlcich pefiazné
prostriedky, pri ktorych sa predpoklad4, fe budu ziskové z kombinécie, a to bez ohladu na to, & sd na
tieto jednotky alebo skupiny jednotiek Skupiny alokované aj iné aktiva a pasiva.

Pri predaji dcérskych spolognosti sa rozdiel medzi predajnou cenou a ¢istou hodnotou majetku plus
kumulativne kurzové rozdiely a neamortizovanym goodwillom vykéZe do zisku/straty za Gctovné
obdobie,

Investicie a ostatné finanéné aktiva

Financné aktiva v rozsahu IAS 39 si klasifikované ako finantné aktiva ocenené v redlnej hodnote so
Zzmenami vykazanymi do zisku alebo straty, Uvery a pohladévky, investicie driané do splatnosti alebo
financné aktiva uréené na predaj. Pri prvotnom vykazani sa finanéné aktiva ocenia v reéinej hodnote,
ktora je, s vynimkou finanénych aktiv ocenenych v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku
alebo straty, zvy§end o néklady priamo sdvisiace s obstaranim finan¢ného aktiva. Ked'sa Skupina stane
prvykrét dCastnikom zmluvy, skama, & této zmluva neobsahuje vioZeny derivat. Skupina klasifikuje
finantné aktiva v momente ich prvotného vykdzania v zévislosti od ich podstaty a ugelu. Finanéné

aktiva zahfiiaju peniaze a kratkodobé vkiady, pohladavky z obchodného styku, pbzicky a ostatné
pohladavky, kétované a nekétované finanéné nastroje a derivétové finan&né nastroje.
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Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykézanymi do zisku alebo straty

Ide o finantné aktiva uréené na obchodovanie (predaj v biizkej budidcnosti) finanéné aktiva, ktoré st
pri prvotnom vykazani klasifikované ako finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami
vykézanymi do zisku alebo straty. Zisky alebo straty z investicif ur€enych na obchodovanie st tiétované
ako finan&né vynosy alebo finanéné naklady.

Finanéné aktiva sd vykdzané ako kratkodobé, s vynimkou takych nastrojov, ktoré nie sii splatné potas
12 mesiacov po ukonteni gtovného obdobia a nie st primarne drané za ugelom obchodovania.

Investicie driané do splatnosti

Investicie driané do splatnosti predstavujii nederivitové finanéné aktiva s pevnhymi alebo
stanovitefnymi splatkami a pevnymi terminmi splatenia, pri¢om Skupina md zémer a je schopn4 drat
ich do splatnosti.

Uvery a pohladsvky

Uvery a pohladavky predstavuju nederivatové finanéné aktiva s pevnymi alebo stanovitelnymi
terminmi splatok, ktoré nie je kétované na aktivnom trhu. Uvery a pohladdvky s pri prvotnom
vykdzani (zalictovani) ocenené v amortizovanych nakladoch s pouiitim efektivnej urokovej miery,
zniZenych o opravnu poloZku. Pohladdvky su zahrnuté do kratkodobych aktiv, s vynimkou ked' ich
splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od stivahového difa. V tomto pripade su klasifikované ako
dlhodobé aktiva.

Finanéné aktiva uréené na predaj

Finanéné aktiva uréené na predaj predstavuju nederivatové finanéné aktiva, ktoré si bud' zaradené do
tejto kategdrie alebo nie s klasifikované v 7iadnej z ostatnych kategorii. V pripade, Ze vedenie nemé
v Uimysle predat tieto aktiva do 12 mesiacov do sivahového diia, vykdZu sa ako dlhodobé aktiva.

Pri prvotnom zatitovani st finanéné aktiva uréené na predaj ocenené podla redlnych trhovych
podmienok a zdmeru manazmentu reélnou hodnotou, pri¢om nerealizované zisky alebo straty sa
vykazuju v ostatnom komplexnom vysledkuako rezerva z precenenia.

Redlna hodnota

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finan¢nych trhoch sa redina hodnota k
poslednému dfiu Uctovného obdobia stanovuje na zéklade kétovanych trhovych cien ku koncu
obchodného diia bez znifenia o transakéné naklady. Pri investicidch, pri ktorych nie je k dispozicii
kétovand trhova cena, sa redlna hodnota stanovuje na zdklade aktualnej trhovej hodnoty iného
ndstroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa vypoéita na zéklade otakévanych periainych
tokov ¢istych podkladovych aktiv investicie.

Zasohy

Zasoby, vratane nedokonéenej vyroby, st vykdzané v obstardvacej cene alebo v Eistej realizovatelnej
hodnote podla toho, ktord je niZsia (po pripadnom zniZenf hodnoty na zastaralé zésoby). Obstaravacia
cena zahfiia vietky néklady stvisiace s obstaranim, ako naprikiad prepravu a clo. Cistd realizovatelns
hodnota je predajné cena v beznom obchodnom styku a je znifené o naklady na preda;j.
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Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky sa pri prvotnom vykézani ocefuj v amortizovanych nékladoch pouitim metddy efektivnej
urokovej miery, znifenych o opravnt polozku na pochybné ¢i rizikové pohltadévky.

Opravnd poloZka sa G¢tuje do zisku/straty za G&tovné obdobie, ak existuje objektivny predpokiad (napr.
pravdepodobnost nesolventnosti alebo vyznamné finanéné taZkosti dl¥nika), e Skupina nebude
schopnd zinkasovat vietky dl#né tiastky v sdlade s pévodnymi podmienkami faktary/zmluvy.
Znehodnotené dlZné &iastky su odpisané, ak sa povaZujd za nevymo¥itelné.

Pohladdvky z obchodného styku su klasifikované ako obefné aktiva, pokial sa o&akéva, ¥e budd
zinkasované v rdmci beZného obchodného cyklu, ktorym je obdobie rovné alebo kratéie ako 1 rok. V
opacnom pripade st vykazované ako dihodobé aktiva.

NevymofZitelné pohladavky sa odpisuiju. Pohladavky splatné diZnikmi, ktoré boli predtym odpisané, sa
vykazujd vo vykaze komplexného vysledku v riadku Ostatné prevadzkové vynosy.

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

PeflaZné prostriedky predstavuji hotovost a bankové UCty. PefiaZné ekvivalenty su kritkodobé vysoko
likvidné investicie fahko zamenitené za hotovost so zostatkovou dobou splatnosti menej ako 3
mesiace od détumu obstarania, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, e ddjde k zmene ich hodnoty.

Kontokorentné dvery st vo vykaze o finanénej situdcii zahrnuté v riadku Kratkodobé bankové udvery
a iné pdZicky. Vykazuju sa v (i¢tovnej hodnote Zistenej metédou efektivnej urokovej miery.

Dividendy

Dividendy sa iCtuji v obdobi, v ktorom ich schvélilo valné zhroma3denie.

Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk vykdzany v konsolidovanej ti¢tovnej zavierke nepredstavuje zdroje uréené na vyplatu
dividend. Prostriedky uréené na vyplatu dividend sa uréujd na zéklade individudinej Gétovnej zavierky
Spolocnosti. Nerozdeleny zisk obsahuje okrem iného zakonny rezervny fond vytvoreny v sdlade so
slovenskymi predpismi na pokrytie buddcich mozZnych strat. Zakonny rezervny fond nepodlicha
rozdeleniu,

Zisk na akeiu

Zisk na akciu sa vypocita vydelenim tistého zisku pripadajiceho na kmefiovych akciondrov vaenym
priemerom poc¢tu kmefiovych akcii v obehu. So vietkymi akciami st spojené rovnaké préva. Zisk za
Gétovné obdobie pripadajici na jednu akciu je vyéisleny v Konsolidovanom vykaze komplexného
vysledku.

Dafi z prijmov (splatns a odloZend), ostatné dane
Daf z prijmov sa skladd zo splatnej a odloZenej dane.
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Splatna dari z prijmov sa vypotita zo zdanitelného zisku za G&tovné obdobie. Zdanitelny zisk sa odlifuje
od zisku pred zdanenim, ktory je vykazany v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku, a to o
poloZky vynosov a nakladov, ktoré nie s zdanitelné alebo nie s odpoditatelné, alebo su zdanitelné
alebo odpocitatelné v inych dafiovych obdobiach.

Dariovy zdvézok je vykdzany po znizeni o zaplatené preddavky na dafi z prijmov uhradené v priebehu
roka.

Na vypolet odloZenej dane z prijmov sa pougiva zévizkova metdda, na zdklade docasnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich Gétovnou hodnotou v Uctovnej zévierke.

OdloZené dafiové pohladdvky a zévizky sa ocefiuj dafiovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit na
zdanitelny prijem v rokoch, v ktorych sa ofakéva, %e sa tieto do&asné rozdiely budi realizovat.
Ocenenie odloZenych dariovych zdvizkov a odlofenych da fiovych pohladdvok odréZa dafiové désledky,
ktoré by vyplynuli zo spdsobu realizécie alebo vyrovnania ttovnej hodnoty majetku a zdvézkov, ktory
Skupina ofakava ku koncu Gétovného obdobia.

OdloZené dafiové pohfadavky sa zatétuju v rozsahy ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné ¥e
docasné rozdiely budd uplatnené vogi dosiahnutému zdanitefnému zisku.

Odlozend daf z prijmov sa Gétuje pri doéasnych rozdieloch vyplyvajicich z investicii do dcérskych
spolonosti a pridruZenych spolo&nosti s vynimkou pripadov, ked' je natasovanie realizacie do&asnych
rozdielov kontrolované Skupinou a je pravdepodobné, Ze dodasné rozdiely nebudd realizované
v dohladnej buddcnosti. Vynos z dividend nie je v Slovenskej republike predmetom zdanenia.

Skupina si zapotitava odloZené dafiové pohfadavky s odloZzenymi dafiovymi zdvizkami, ak ma Skupina
pravne vymoZitelné pravo ich zapotitat, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dafiovym
Uradom.

Ostatné dane (napr. dafi z nehnutelnostf, daf z motorovych vozidiel, spotrebnd dafi) st zahrnuté
v ostatnych prevadzkovych nékladoch.

AVew

Uvery a pbiitky

Vetky uvery a pdZitky sa prvotne vykazuji vo vytke prijatych financnych prostriedkov znifenej
o ndklady, ktoré st spojené so ziskanim pbzitky. Nasledne sa uvery a poZicky vykazuji v amortizovanej
zostatkovej cene poutzitim metddy efektivnej drokovej miery. Zisky a straty sa vykazujd v netto hodnote
vo vykaze komplexného vysledku za u¢tovné obdobie po odaétovani zévézkov, okrem pripadov ked sa

néklady na tvery a pbZi¢ky aktivuju.

Rezervy na zavazky a poplatky

Rezervy sa vykazuji, ak md Skupina sG¢asnd povinnost (zakonn( alebo mimozmluvnd) previest
ekonomické U¥itky ako désledok minulych udalosti, pri€om je pravdepodobné, e takyto prevod bude
potrebny na vyrovnanie tychto zavizkov a zéroveli sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ked' Skupina
predpokladd, ie rezerva bude v buddcnosti refundovand, napriklad v ramci poistnej zmluvy, buddci
prijem je vykdzany ako jednotlivé aktivum, ale len v pripade, Ze takdto nahrada je takmer ista.

Rezervy sa prehodnocuji ku koncu kaZdého Gétovného obdobia a ich vy3ka sa upravuje tak, aby
odrdZala aktuélny najlepsi odhad. Vy¥ka rezervy predstavuje sti¢asni hodnotu vydavkov, ktoré
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zohladfiuju existujice rizikd a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit na vyrovnanie daného
zévdzku. Tieto vydavky si  stanovené pouZitim odhadovanej bezrizikovej Urokovej sadzby ako
diskontnej sadzby. Tam, kde sa pougiva diskontovanie, G¢tovna hodnota rezervy sa zvySuje v kaZdom
obdobi, aby sa zohladnilo znifovanie diskontu z &asového hfadiska. Tento nérast je zaGiétovany ako
urokovy nakiad.

Ostatné zloZky vlastného imania

Ostatné zloZky vlastného imania st polozky Gétované do ostatného komplexného vysledku,
Rezerva na kurzové rozdiely

Tato rezerva sa pouZiva na kurzové rozdiely z konsoliddcie u¢tovnej zavierky zahraniénych subjektov.
Tieto kurzové rozdiely sa vykazuji v konsolidovanej G¢tovnej zavierke v polotke ostatné kompanenty
vlastného imania dovtedy, kym sa Listy podiel nepredd. Po predaji pristusného podielu sa rezerva na
kurzové rozdiely presunie do zisku/straty v rovnakom obdobi, v ktorom sa vykdZe zisk alebo strata z
predaja.

Podmienené aktiva a zavizky

Podmienené aktiva sa nevykazuju v konsolidovanych vykazoch. Zverejiiuju sa v pozndmkach ku
konsolidovanej uttovnej zévierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich bud( plynit ekonomické UZitky.
Podmienené zavizky sa nevykazuji v konsolidovanych vykazoch, s vynimkou ak boli obstaranév ramci
podnikovej kombindcie.

Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina plati potas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, dochodkové, drazove poistenie
a tieZ prispevok do garan¢éného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
na zaklade hrubych miezd. Poéas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vyke 35,2%
hrubych miezd do vysky mesacnej mzdy, ktord je stanovend prislusnymi pravnymi predpismi, pricom
zamestnanec si na prisluné poistenia prispieval daléimi 13,4%. Naklady na tieto odvody sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat v tom istom obdobi ako prisludné mzdové naklady.

Vykazovanie v{¥nosov

Vynosy predstavuju redinu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj vyrobkov a sluZieb
v rdmci beZnej podnikatelskej Ginnosti Skupiny.

Vynosy sa vykazuijti, ak je pravdepodobné, ¥e do Skupiny budd plynat ekonomické UZitky spojené
s transakciou a vy$ka vynosu sa dé spolahlivo uréit. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty,
predpokladanych vréteni tovarov a slufieb, ziskov, zliav a skont.

Uroky sa vykazujd proporciondlne zohladiujuc efektivny vynos z prisiuného majetku. Splatné
dividendy sa vykazuji vtedy, ak vznikne pravo na ich vyplatenie.
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5 Riadenie finanéného rizika

Faktory finanéného rizika

V désledku svojich &innosti je Skupina vystavens roznym finanénym rizikam: trhovému riziku {vratane
urokového rizika a cenového rizika), kreditnému riziku a riziku likvidity. Celkovy skupinovy program
riadenia rizika sa sustreduje na nepredvidatelnost financnych trhov a snaZf sa minimalizovat mo#né
negativne désledky na finanéna situdciu Skupiny.

{i) Kreditné riziko

Kreditné riziko sa tyka bankovych G¢tov a pohladavok. Skupina predava svoje vyrobky a sluzby réznym
odberatefom, z ktorych Ziadny, & u? jednotiivo alebo spolotne, z hladiska objemu a solventnosti,
nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohfadavok. Skupina mé vypracované také operativne
postupy, ktoré zabezpetuju, aby sa vyrobky a sluzby predévali zakaznikom s dobrou kreditnou histériou
a aby sa nepresiahol prijatefny limit kreditnej angaZovanosti.

(i) Riziko likvidity

Ciefom Skupiny je, aby mala v stlade so svojou finanénou stratégiou dostato&né pefiaZné prostriedky
a ekvivalenty, aby mala k dispozicii finan&né prostriedky v primeranej vy3ke Gverovych zdrojov na
pokrytie rizika nedostatoénej likvidity.

(iii) Trhové riziko

1. Urokové riziko

Prevadzkovy zisk Skupiny a prevadzkové pefiainé toky s v podstate nezavislé od zmien trhovych

drokovych sadzieb. Skupina m4 prevaine dvery a poZicky s variabilnou drokovou sadzbou,
2. Menové riziko

Skupina obchoduje prevaZne v mene euro.

3. Komoditné riziko

Skupina nie je vystavend vyznamnému komoditnému riziku.

Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost pokraéovat vo svojich €innostiach,
dostato€nt ndvratnost kapitdlu pre akciondrov a udrfat optimainu $truktdru kapitalu s ciefom udriat
nizke ndklady financovania.

Skupina monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru. Tento pomer sa vypocita ako pomer
celkového dlhu k suétu viastného imania a zdvizkov. Cisty dlh a vypotita ako suma bankovych Gverov

a poiiciek (vratane kratkodobych a dlhodobych bankovych uverov a poiitiek tak, ako su vykazané
v stvahe).
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6 Zasadové tictovné odhady a rozhodnutia

Skupina uskutociiuje odhady a pouziva predpoklady tykajdce sa buducich obdobi. Vytvorené Gétovné
odhady sa vzhladom na svoju podstatu zvi&ta rovnaji skuto¢ne dosiahnutym hodnotém.
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7  Dlhodoby hmotny majetok

Beiné LiZtovné obdobi

Samostatné , Ostatny Preddavky na
Dlhadoby hmotng majetok hnutetné vecla | OPSr&vAny | . bi | dihodoby
Pozemky Stavby b . dihodoby | : Spolu
stibory hnutefnych hmotny majetok hmotny hmotny
vecl majetok majetok
Prvotné ocenenie
Stav k 1.1,2017 54 098 820 12 636 - 201 600 54 313 056
privasthy 6744 31723 696 33628 844 65 359 284
abytky 6695 462 33633737 201 600 40530 799
Stav k 31.12.2017 - 6744 79 127 054 7743 - - 79141 541
Oprévky
Stav k 1.1.2017 2707571 - - - 2707 571
Hrastky 250 9490223 9490473
bty 6695462 6 695 462
|Stav k 31.12.2017 - 250 5502 332 - - 5 502 582
iZosmlkcwé cena
Stav k 1.1.2017 - | 51391 249 12 636 | 201600 51 605 485
Stav k 31.12.2017 - 6494 I 73624722 7743 - 73 638 959
| !
zprostredne predchédzajiice d&tovné obdobl:
Samastatné Ostatny Preddavky na
B Ohstardvany
Dihodoby hmotny majetok Pozemky Stavby ) 'I;nulelné vecia dihodoby dll‘hodobv dlhodob‘v spolu
ubory hnutefnych hmotny majetok motni hmotny
veel majetok majetok
Prvotné ocenenie
Stav k 1.1.2016 23 763 913 14 345 1 881 600 25 659 858
prirastky 30334 907 22 533 169 2849 948 55718 024
dbytky - 22 534 878 2 849 948 1680 0CO 27 064 826
Stav k 31.12,2016 - 54 098 820 12 636 - 201 600 54 313 056
Opréviky
Stav k 1.1.2016 1015 172 1015172
prirasthy 1692 399 1692 399
ubythy - -
Stav .12.201 - - 1 - - - 2707 571
k 31.12.2016 2707 57
Zostatkova cena
Stav k 1,1.2016 - - | 22748 741 14 345 - 1881 600 24 644 686
lst_av k 31.12.2016 - - l 51391 249 12 636 - 201 600 51 605 485

Skupina md zabezpeceny dlhodoby majetok (lokomotiva, vozne) formou

hodnoty 79 852 786 EUR (v roku 2016 vo vyke 53 704 150 EUR).

poistenia do vysky poistnej

Hodnota dihodobého hmotného majetku, na ktory je zriadené zlozné pravo a Skupina ma obmedzené
pravo s nim nakladat je 78 900 854 EUR ( v roku 2016 vo vy&ke 53 905 904 EUR).
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8 Dlhodoby nehmotny majetok

Beiné iEtovné obdobie
Dlhodoby nehmotny majetok e Obstarévaljy' P::‘::::’T‘L\I't:a
Softvér :::‘r’:;:‘; Goodwill :::‘:;:‘; dihodoby Spolu
majetok majetok nehfnotny
majetok
Prvotné ocenenie
Stav k 1.1.2017 . 101 362 2413 - 31 880 - 135 655
prirastky 55232 23 352 78 584
Ubytky 55232 55232
Stav k 31.12.2017 156 594 2413 - - - 159 007
Qpravky
Stav k 1.1.2017 25 250 983 - - - 26 233
prirastky 61527 242 61 769
Ubytky -
Stav k 31.12,2017 86 777 1225 - - - 88 002
Zostatkova cena
Stav k 1.1.2017 76 112 1430 - 31 880 - 109 422
Stav k 31.12.2017 69 817 1188 - - N 71 005
| ! ‘ i
Predchddzajiice 6étovné obdobie
Ostatny Obstardvany Poskytnuté
Dihodoby nehmotny majetok dlhodoby dihodoby |P" eddavky'na
Softvér nehmotny Goodwill nehmotny dlhodoby' Spolu
majetok majetok AENGTY
majetok
Prvotné ocenenie
Stav k 1.1.2016 15522 2413 3070 21 005
prirastky 85 840 114 650 200 490
Ubythy 85 840 85 840
Stav k 31.12.2016 101 362 2413 - 31880 - 135 655
Oprévky
Stav k 1.1.2016 6 874 740 7614
prirastky 18 376 243 18 619
Ubytky -
Stav k 31.12.2016 25 250 983 - - - 26 233
Zostatkova cena
|Stav k 1.1.2016 8 648 1673 - 3070 - 13 391
Stav k 31.12.2016 76 112 1430 - 31880 - 109 422

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok predstavuju ocenitelné préva.

Prehfad vysky goodwillu, ktory vznikol pri akviziciach je uvedeny v nasledujlicej tabufke:

| spoloénost/druistvo datum akvizdcie | goodwill
Railtrans Wagon, s.r.o. januar 2014 664 £
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Na zéklade testovania goodwillu na zni3enie hodnoty bol uvedeny goodwill odpisany k 31.12.2014 v
plnej vyike.

9 Investicie v pridruZenych spolocnostiach a ostatné financné investicie

Struktura investicii do pridruzenych podnikov k 31. decembru 2017 a 2016 bola nasledovni:

Podiel na
Krajina zékladnom Vy8ka investicie  Vy3ka investicie
Néazov registracie imani (%) Opis &innosti 2017 (EUR) 2016 (EUR)
Slovensks nékladnd doprava na
SMART RAIL, a.s. republika 50,00 Zelezni€nych drihach -29781 9117

Spolo&nost SMART RAIL, a.s. v roku 2017 nadobudla 50%-ny podiel v spolo¢nosti CENTRAL RAILWAYS
a.s. Tento podiel bol k 31.12.2017 v spolognosti SMART RAIL, a.s. preceneny metédou vlastného
imania.

k 31. Decembru 2017 k 31. Decembru 2016

Na zaédiatku obdobia 9117 0
Prirastky/ubytky 0 22 636
Podiel na zisku / (-) strate pridruZenych spolo&nosti -1 372 -495
Precenenie investicie -7 745 -13 024
Na konci obdobia (1] 9117

Vysledok hospodérenia, aktiva a zévizky pridruzenych spoloénosti k 31.12.2017, ktoré nie si
kétované na burze a podiely pripadajici na Skupinu st nasledovné:

Celkové Celkové
Nézov aktiva zdviizky Vynosy Zisk / (-) strata Vlastné imanie
SMART RAIL, a.s. 333 890 413 402 0 (-)2 744 (-) 79 512
CENTRAL RAILWAYS a.s. 1891 622 2 240 306 3320736 {-) 408 808 (-) 348 686
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10 Zasoby
k 31.12.2017 k 31.12.2016

Material 74 810 57 865
Vyrobky
Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby
Opravné polofky k zdsobdm 0 0

Spolu 74810 " 57 865

Na zdsoby nie je zriadené zéloiné pravo a Skupina nema obmedzené pravo s nimi nakladat.

11 Pohladévky z obchodného styku a iné pohladavky, uéty €asového rozligenia

k 31.12.2017 k 31.12.2016

Krétkodobé pohladavky:

Pohladévky z obchodného styku 8 837489 8092 837
z toho pohladavky voti spriaznenym stranam
Ostatné pohladévky 113 922 14 781
z toho ostatné pohfadévky vodi spriaznenym strandm 100 000
Daitové pohladavky a dotécie 125911 808 258
9077 322 8 915 876
Opravna polozka k pohfadévkam 456 424

Dihodobé pohladdvky:

Pohladdvky z obchodného styku 152 624 52758
2 toho pohfaddvky voti spriaznenym strandm
Ostatné pohladéavky 1340
OdloZend darnova pohladavka 22 321 31545
176 285 84 303
Casové rozlfSenie kratkodobé 278781 272 629
Casové rozliSenie dihodobé 363 12

Hodnota pohfaddvok k 31.12.2017, na ktoré je zriadené zéloiné pravo je vo vyike 5048 976 EUR
(k 31.12.2016 vo vy%ke 5 875 957 EUR).
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12 Peiiainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty

k 31.12.2017 k 31.12.2016

PefiaZna hotovost 7 830 6 004

Bankové vklady 2470453 757 444
Kratkodoby finanény majetok

2478 283 763 448

K 31. Decembru 2017 mohla Skupina volnhe disponovat pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi

ekvivalentmi.

13 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti tvori nasledovny podet akeif:

k31.12.2017 k 31.12.2016
Zékladné imanie 25000 25 000
Pocet akcii v ks (kmefiové) 20 10
Menovita hodnota jednej akcie 1250 2 500
Hodnota podielu podla akcionarov
Akcionar 16 250 15 000
Akcionar 8750 10 000
Hodnota splateného zakladného imania 25000 25 000

14 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond Spolognosti RTI bol pri vzniku Spolo&nosti zriadeny v stlade so slovenskou

legislativou na krytie potencidlnych buducich strat. Zékonny rezervny fond sa nerozdel'uje.

15 Dividendy

Riadne valné zhromaZdenie spoloénosti Railtrans International, a.s. dia 20.12.2017 prijalo uznesenie,

ktorym rozhodlo o nevyplateni dividend akciondrom zo zisku za rok 2016.
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16 Bankové uvery

Splatnost bankovych tiverov je nasledovna:

Splatnost k 31.12.2017 k 31.12.2016
Kratkodoba ast bankovych tverov 8 158 058 8 236 065
Dlhodoba &ast bankovych Gverov

od 1 do 5 rokov 41070974 35 884 891
Viac ako 5 rokov 2 900 000

Spolu 52129 032 44 120 956

Bankové tvery a ich hodnoty boli k 31. decembru 2017 nasledovné:

Banka/Veritel Typ Mens Usok p.a. Détum splatnost! |  Suma istiny v prisluinej mene 2a being Gidtovné obdobie
Tatrabanka [ ¥ Gver €.900.1611 EUR 1M EURIBOR + 1,30 % p.a. 30.4.2018 2313762 EUR
Tetrabanka uver €,900.1671 CZK 1M PRIBOR + 1,94 % p.a. 30.4.2018 1493 910 CZK|
UNICREDIT Investiény dver 190/CORP/2015 EUR 1M EURIBOR + 1,45 % p.a. 31.12.2020 1056 400 EUR
UNICREDIT ¥ lver 191/CORP/2015 EUR 1M EURIBOR + 1,30 % p.a. 31.12.2016 0 EUR
[Tatrabanka hpoolingovy tfet EUR 1driovy EUR Libor + 0,5 % p.a. kratkodoby 650 524 EUR
Tatrabank C) ¥ tver S02668/2013 EUR 3,25 % p.a. 30'4-2(_)_2_0 5 969 320 EUR
Tatrabanka spldtkovy dver S03812/2014 EUR 2,25 % p.a. 31.12.2021 13 231 702 EUR
Tatrabanka splétkovy dver 503818/2014 EUR 2,55 % p.a, 31.12.2022 7 357 056 EUR
Tatrabanka splatkovy dver S03163/2015 EUR 2,35 % p.a. 30.6.2022 9312853 EUR
Tatrabanka splétkovy dver $03166/2015 EUR 2,55 % p.a. 31.3.2023 7178912 EUR,
Tatrabanka k ¥ Uver 652/2014 EUR 6M EURIBOR + 1,25 % p.a. 317.2017 0 EUR
Tatrabanka hpootl y dtet EUR | 1diiovy EUR Libor +0,5 % p.a. krétkodoby OEUR
Tatrabanka ¥ dver 669/2014 EUR 1M EURIBOR + 1,40 % p.a. 30.4.2020 D EUR
Komeréné banka Investiny dver 16/17/BA EUR 1,71% p.a. 31.12.2023 5 000 000 EUR,

Zabezpetenie bankovych tverov erpanych Skupinou bolo najma:

- Zmluva o zdloZnom prave k hnutelnym veciam
- Zmluva o zéloZnom préve k pohfadévkam
- Vinkuldcia poistného plnenia

- Zmenky

17 Maijetok prenajaty formou finanéného leasing (ndjomca)

Sume Istiny v prisiuine} mene zs beiné dtovné | Suma Istiny v pristuine) mans 2a bazprostredne
Banke/Varitel Typ Mena Orek pa, Détum splatnostt bbdoble predchidm)ice d2tovné abdobly

Slovenski sporitefia | lirirw & 9822564 071-6) EUR 1,05%pa. 43.10.2021 694 210 EUR|
. lizing & 9822625 (135-9) EUR 1,50% p.a, 30.7.2022 __ B73527EUR
Iizing &. 9822624 {118-5) EUR 1,50% p.s. 5.9.2022 504 173 EVR|
Ileu €. 9822638 [115-1} EUR 1,60% p.a. 19.11.2022 934 781 EUR|
Ui2lng &, 9822661 (ENV 15 voz) EUR 1,7% p.a. 19.12,2024 864 939 EUR|
Slovenske sporitelfia lizing &, 9822662 (VW 11 vor) EUR 1,8%pa. 4122025 716 485 EUR
Sioventk] sporitalfia lizing &. 9822653 {SVN 62 vuz] EUR 1,8%p.a. 15.12.2025 4 038 370 EUR
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18 Zdvézky z obchodného styku a iné zaviizky, ucty casového rozlisenia

k31.12.2017 k31.12.2016

Kratkodobé zavazky:

Zavizky z obchodného styku

z toho zaviizky voci spriaznenym stranim
Zavazky voéi akciondrom
Zavézky vodi zamestnancom
Zavézky zo socidlneho poistenia
Daflové zavidzky a dotécie
Rezervy kréatkodobé

Ostatné zdvizky
z toho zavazky vodi spriaznenym stranam
Kratkodobé zaviizky spolu

7 901 382 7359716

12 293 0
4203 227 4203 227
190 354 179 866
100 663 70 227
1238381 130 867
258 588 216 015
1161 065 185 145
0 0

15 053 660’ 12 345 063

k31.12.2017 k31.12.2016

Dlhodobé zavizky:

Dlhodobé zéviazky z obchodného styku

Prijaté preddavky

Rezervy dlhodobé

Zavézky z poiitiek

Zévizky zo socidlneho fondu
Ostatné dlhodobé zaviazky
OdloZeny dafiovy zévizok
Dlhodobé zavizky spolu

Casové rozliSenie kritkodobé
Casové rozlitenie dihodobé

21390 15047
7 873 686 693 913
941 265 0

8836341 708 960

13 386 548
15182

RedIna hodnota zévézkov z obchodného styku a inych zavazkov nie je vyznamne odli$ng od ich uctovnej

hodnoty.
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19 Dane
k 31.12.2017 k 31.12.2016

— Dafiové pohladavky a dotdcie 125911 808 258

Dafiové zdvdzky a dotécie -1238 381 0

OdlozZena dafova pohladévka 22 321 31 545
—_ OdloZeny dafiova zavizok -941 265 -130 867

Netto dafiové zdviizky -2 031 414 708 936

20 Trzby

Tréby zahffiaji nasledovné polozky:

Rok konéiaci k 31. decembru

2017 2016
Triby z predaja slufieb 65 294 839 57 283 237
Spolu 65 294 839 57 283 237
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21 Ostatné prevadzkové vynosy

Rok konéiacl k 31. decembru

2017 2016
Trzby z predaja dlhodobého majetku 8 566 280 901 235
Ostatné vynosy 28 976 912 6373 320
Spolu 37 543 192 7 274 555

22 Vybrané naklady z previdzkovej Einnosti

Rok kontiaci k 31. decembru

2017 2016
Spotreba materilu, energie, niklady na predany tovar 876 279 670 739
Sluzby: 50 345 909 46 679 183
z toho: naklady na overenic ti¥tovnych zavierok 12 550 7800
Osobné néklady 2710 829 2150945
Dane a poplatky 14 175 13702
Odpisy, amortizécia a znienie hodnoty dlhodobého majetku 2 886 241 1711018
Néklady na predany dlhodoby majetok a material 8 566 060 910945
Opravné poloZky k pohFadavkam 221 15 690
Ostatné prevadzkové néklady 29 110 200 6487219
Spolu 94 509 914 58 639 441
23 Podiel na zisku / (-) strate pridruzenych spolo&nosti
Rok konéiaci k 31. decembru
2017 2016
SMART RAIL, a.s. -1372 -495
Spolu -1372 -495
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24  Finaniné vynosy a naklady

Rok konéiaci k 31. decembru

2017 2016
Kurzové zisky / {-) straty, netto -14 096 -7 229
Uroky -1238 047 -819 299
Ostatné finangné vynosy / (-) naklady, netto -26 057 -19 386
z toho Zisk z vyhodnej kipy z akvizicie
Spolu -1 278 200 -845 914

25 Dan z prijmov

Prevod od vykdzanej k teoretickej dani z prijmov, ktord by vznikla aplikovanim $tandardnych dafovych
sadzieb je nasledovny:

Rok konéiaci k 31. decembru

2017 2016
Zisk pred zdanenim 7 048 545 5071942
Teoretickd daf z prijmov za vykazované obdobie (21%) 1513230 1115827
Celkova dan za vykazované obdobie zahffia:
Splatna dan 984 711 787 082
OdloZens dari 528 519 530
Spolu 1513 230 787 612

Splatnd daf Skupiny sa vypoéitava zo zdanitefného $tatutdrneho zisku jednotlivych spoloénosti
tvoriacich Skupinu. Sadzba dane z prijmov pre bené uétovné obdobie je 21%..

26 Podmienené zavizky

Stidne spory

Skupina eviduje podmienené zavizky z titulu pasivnych stdnych sporov. Neotakava sa, e z titulu
tychto stidnych sporov vzniknd Skupine vyznamné zavézky.

Dailové legislativa

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava umoZriujd viac ako jednu interpretéciu,
danové orgdny sa méZu rozhodndt dodanit niektoré &nnosti Spolotnosti, pri ktoryh sa Spolo&nost
domnieva, Ze by nemali byt zdanené. Dafiové organy nekontrolovali zdafovacie obdobia rokov 2012
aZ 2017, a preto existuje riziko uvalenia dodatocnej dane. ManaZment Spolo&nosti si nie je vedomy
skutocnosti, ktoré by mohli viest k vyznamnym nékladom v budicnosti. Zdafiovacie obdobie za roky
2012 az 2017 mdZu byt predmetom dafiove] kontroly aZ do rokov 2018 a3 2022.
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Bankov3 zaruka

Spolo¢nost poskytuje bankovi zaruku vo vyéke 17 000 EUR. Platnost zaruky je do 30.4.2018.

Rucenie
Spoloénost rudi za treti subject sumou 43 049 842 EUR.

27 Transakcie so spriaznenymi stranami

Skupina uskutoénila transakcie s nasledovnymi spriaznenymi osobami:

Spriaznené osoby Sidlo

AZC, a.s. Budova ORBIS, Rajska 7, 811 08 Bratislava
TRIUM INVEST, a.s. Budova ORBIS, Rajsk3 7, 811 08 Bratislava
SMART RAIL, a.s. Horarska 12, 821 09 Bratislava

CENTRAL RAILWAYS a.s. Kriva 21, 040 01 Kosice

Transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:
Rok kontiaci k 31. decembru

2017 2016
Zavazky z obchodného styku 12 293 0
Pohladévky z obchodného styku
Zavézky vodi akciondrom - dividend 4203 227 4203 227
Pahladavky z pétitiek (istina) 100 000

Rok kontiaci k 31. decembru
2017 2016

Prijaté sluzby 24 928 6953
Poskytnuté sluzby 1531 346
Uroky z po¥itiek 592

Odmeny tlenov orgénov spoloénosti

Odmeny prijaté ¢lenmi orgédnov Spolo&nosti v roku 2017 boli vo vytke 0 € (v roku 2016 vo vyZke 0 €).
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Railtrans International, a.s. a dcérske spolocnosti

Poznamky ku konsolidovanej iétovnej zavierke zostavenej v siilade s Medzindrodnymi
Standardami pre finanéné vykazovanie za rok kongiaci 31. Decembra 2017

28 Skutoinosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana Gétovna zavierka, do
diia jej zostavenia

Dia 16.2.2018 bolo na mimoriadnom valnom zhromaideni spolonosti SMART RAIL, a.s. rozhodnuté
o navy3eni zékladného imania upisanim novych akeii. Emisny kurz akcif bol splateny pefiaznym vkladom
vo vyske 228 000 € diia 20.2.2018.

Po 31. decembri 2017 do diia zostavenia konsolidovanej uétovnej zévierky nenastali ¥iadne dalgie
vyznamné udalosti, ktoré by si vy¥adovali tpravy alebo zverejnenie v Gétovnej zévierke.
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