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1. UVOD

Méme za sebou hospodarsky rok 2017, ktory bol poznaceny snahou o udrzanie
dosiahnutych pozicii na trhu a zaroven realizaciou zatial' najvicSej investicie, aka
sme v historii firmy zazili (stojata suSiaca komora). Tiez doSlo k doposial
nevidanému nérastu poc¢tu kmeilovych zamestnancov. Tento nérast bol vynuteny
nielen kvoli ocakdvanému ndrastu objemu vyroby od konca roka 2017, ale hlavne
legislativnymi zmenami, ktoré de facto znemoziuju nepravidelné zamestnavanie
napr. formou dohody.



1.1. ZalozZenie, vznik spolo¢nosti a zmeny udajov zapisanych v obchodnom
registri

l. Obchodné meno a pravna forma
Paul & Co. Slovensko, spol. s r.o.

Il.  Sidlo spolo¢nosti
Korytnicka 34
034 03 RuZomberok

1. 1CO: 36 038 695

IV. Den zapisu: 25. 11. 1999

V.  Prévna forma: Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
VI. Predmet podnikania:

maloobchod - kupa tovaru na Gcely jeho predaja kone¢nému spotrebitel’'ovi
Vv rozsahu vol'nych zivnosti

velkoobchod - kupa tovaru na ucely jeho predaja inym prevadzkovatel'om
zivnosti v rozsahu volnych Zivnosti

sprostredkovanie obchodu a sluzieb

vyroba tovaru z papiera a lepenky

VII. Statutdrny organ: konatel

Meno a priezvisko: Matusek Jozef Ing.
Bydlisko: Terchova 514
Vznik funkcie: 31. 10. 2002

Sposob konania Statutdrneho orgdnu v mene spolocnosti s ru¢enim
obmedzenym:
Spolocnost’ zastupuje a za iiu podpisuje konatel’ samostatne

VIII. Spolocnici

Obchodné meno:  Halaspack Csomagoldanyng Betéti Tarsasag



Nazov ulice: Kozépso ipartelep 6

Nazov obce: Kiskunhalas
Stat: Mad’arské republika
Zastupca: Bodrogi Jozsef

Vyska vkladu: 416 684, — Eur
Rozsah splatenia: 416 684, — Eur

IX. In¢ dalSie pravne skutoCnosti

Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym bola zalozena spolocenskou zmluvou
zo dna 21. 10. 1999 v zmysle § 24, 28, 105 a nasl. Zak. ¢. 513/91 Zb.

1.2. Rozhodujuce oblasti podnikania

Vyroba a predaj papierovych vyrobkov, papierovych dutinieck konecnému
spotrebitel’ovi, papierové trubice s vyrabané Spirdlovym vinutim z kartonu, vd’aka
Spiralovitému navijaniu trubic a pouzitiu vhodnych lepidiel vo vyrobnom procese sa
ziskavaji vysokokvalitné trubice, ktor¢ su idealne pre navijanie tazkych a
rozt'aznych materidlov, vldkien, papiera, folii, ale aj menSich papierovych pésok,
samolepiacich pasok a mnoho d’al§ich materialov.

II. MEDZIROCNE POROVNANIE A PREDPOKLADANY VYVOJ

2.1. Celkové zhodnotenie rokov 2016 — 2017

Rok 2016 skoncil pomerne dobrym pomerom obrat/hospodarsky vysledok.
Pozitivne sa prejavil narast objemov u zédkaznikov s vy$§imi cenovymi hladinami, a



zéroven sme naplno vyuzivali zamestnancov na iny ako plny uvizok, o nam
umoznilo vyuzivat’ ich velmi efektivne. Dolezitym medznikom bolo aj udrzanie
zakaznikov skupiny Mondi po velkom tendri, ktory sa vypisal na nasledujice tri
roky. Tento tender sme zial' u vybranych zékaznikov vyhrali aj pomocou nizkych
cien, ¢o bude mat’ strednodobo neblahy vplyv na hospodarenie v nasledujucich
rokoch. Dal§im signalom bolo dramatické zvysenie cien testlineru od jesene 2016,
ktoré¢ predznamenalo, Ze narasti aj ceny naSej zakladnej suroviny v najblizSom
obdobi.

Rok 2017 skoncil podl'a o¢akavani s ovel'a horSim pomerom obrat/hospodarsky
vysledok v porovnani s rokom 2016. Naplno sa prejavili dopady pomerne
dramatického navySenia cien dutinkového kartonu od oboch dodavatelov. Potvrdili
sa skusenosti z minulych obdobi, Ze napriek vSeobecne znamemu vyvoju v oblasti
cien papiera sa nam napriek velkému usiliu nepodarilo nevidané narasty vstupov
preniest’ do cien vyrobkov. U niektorych velkych zakaznikov (Chemosvit, Mondi,
Bodet, Schattdecor) ceny stagnovali uplne. Hospodarsky vysledok nezachranil ani
narast obratu predaja vyrobkov, kde mame marzu zaruCenu. Svojim dielom na
hospodarsky vysledok vplyval aj narast poctu zamestnancov.

2.2. Predpokladany vyvoj spolo¢nosti v r. 2018

2.2.1. Podstatné obchodné zimery a o¢akavania, zdkaznicka orientacia

V obchodnej oblasti zostavaji zadmery podobné ako v predchadzajicich
obdobiach, t.j. udrzat’ si postavenie na trhu, a podl'a moznosti rozsirit' portfélio
zakaznikov, ktori pouzivaju tazké dutinky. Ked’Ze na slovenskom trhu méame takmer
dominantné postavenie (minimalne to plati v segmentoch, ktoré vieme vyrdbat’),
druhd Cast’ tohto zdmeru bude na pleciach obchodnych zéastupcov v zahranici. Tiez
bude nevyhnutné pokusit’ sa aspont v malych krokoch o tpravu cien smerom nahor —
toto bude eSte obtiaznejSie ako v roku 2017, ked’ze ukazovatele vykazuju stabilné (aj
ked’ historicky rekordne vysoké) ceny kartonov.

2.2.2. Predpoklad vysledku hospodarenia na rok 2018

Vzhl'adom na horeuvedené vyzvy v obchodnej oblasti bude mozné povazovat
za uspech navySenie obratu v porovnani s rokom 2017, a mierne navySenie
hospodarskeho vysledku.



r v

3.1. Organizac¢na Struktura

| Riadenie kvality

|_

Riaditel
Jozef Matusek

_|

1. ORGANIZACNA STRUKTURA A ZAMESTNANOST

Predaj |

Lubica Rechtorikova

Ekoném

Uétovnictvo

Ekonomika

3.2. Vedenie spolo¢nosti

Vyrobno-obchodny
dispecer
Rastislav Pongracz

Nakup materialu

Vypoctova technika

Skladové hospodarstvo

Vedlci vyroby
Marian Ledvay

Priprava vyroby

Vyroba a rezanie
dutiniek

Ochrana zdravia

Udrzba

Ing. Jozef Matusek, konatel’ spoloc¢nosti, riaditel’ spolo¢nosti

3.3. Informacie o zamestnanosti

Nazov polozky

Rok 2017

Rok 2016

Priemerny prepocitany pocet 19 14
zamestnancov

Stav zamestnancov ku driu, ku 20 14
ktorému sa zostavuje Gctovna

zavierka, z toho:

pocet veducich zamestnancov 1 1




IV. INE DOLEZITE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI
4.1. Informacie o konsolidovanom celku
Neexistuje podnik, ktory zostavuje konsolidovani uUctovnu zavierku za

najvacsiu skupinu podnikov, pre ktor¢ je spolo¢nost’ dcérskym podnikom

4.2. Majetkové ucasti v inych spolo¢nostiach

Neexistuje podnik, Vv ktorych je spolo¢nost neobmedzene ruciacim
spolo¢nikom

4.3. Vydavky na vyskum a vyvoj

Spolo¢nost’ neti¢tovala o nakladoch na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja

4.4. Vlastné akcie a obchodné podiely

Spolo¢nost’ netictovala o nadobudnuti vlastnych akcii, do¢asnych listov,
obchodnych podielov a akcii alebo obchodnych podieloch materskej UJ
4.5. Vyznamné udalosti po datume tictovnej zavierky

Po datume uctovnej zavierky nenastali ziadne vyznamné udalosti

4.6. Vplyvy ¢innosti spolo¢nosti na Zivotné prostredie

Cinnost’ spolo¢nosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie



V. SPRAVA O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI A O STAVE MAJETKU

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
(Zisk pred zdanenim + Groky) x 100 413.911,13 474.284,48
Celkovy kapita 3.576.700,72 3.304.591,21
Rentabilita celkového kapitalu ROA (%) 11,57 14,35

Pozn.: Tymto ukazovatefom sa vyjadruje celkova efektivnost spolo¢nosti, tzn. kolko dokaze spolo¢nost zarobit’ so vSetkymi
prostriedkami, ktoré ma k dispozicii.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zisk po zdaneni x 100 320.793,56 367.193,74
Vlastny kapital 3.424.028,31 3.103.234,75
Rentabilita vlastného kapitalu ROE (%) 9,37 11,83

Pozn.: Hodnota tohoto ukazovatela by mala byt vySSia nez napr. bezrizikové investi¢né prilezitosti - Statne dlhopisy,vklady na
terminovanych Gétoch apod. Pre hodnotenie odpori¢ame hodnotu ukazovatela aspori 6%.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zisk po zdaneni x 100 320.793,56 367.193,74
Trzby 7.646.181,52 6.995.160,90
Rentabilita trzieb Rt (%) 4,20 5,25

Pozn.: Ukazovatel je potrebné posudzovat z hladiska segmentu podnikania. V pripade potreby je mozné vyuzitnapr.
benchmarking (ma ho napr. ministerstvo priemyslu a obchodu). Pri solidnych firmach by ukazovatefmohol dosahovat (z hladiska
segmentu) hodnotu v rozmedzi 10 az 20%.

Bez. uét. obd. Predch. ucét. obd.

Zisk po zdaneni x 100 320.793,56 367.193,74
Naklady 3.967.757,30 3.471.104,08
Rentabilita nakladov (%) 8,09 10,58

Pozn.: Ukazovatel ukazuje, €o je spolo€nost schopna vyprodukovat na jednotku nakladov.

Bez. uct. obd. Predch. uét. obd.

(Zisk pred zdanenim + Uroky) x 100 413.911,13 474.284,48
Trzby 7.646.181,52 6.995.160,90
Rentabilita trzieb Rt 1. (%) 541 6,78

Bez. uct. obd. Predch. ucét. obd.
Pohladavky x 100 813.341,87 842.751,06
Obezny majetok 2.378.168,85 2.417.894,31

Podiel pohladavok na obéznom majetku (%) 34,20 34,85



Zasoby x 100
Obezny majetok

Podiel zasob na obeznom majetku (%)

(ObezZny majetok - Kratkodobé zavazky a uvery) x 100

Obezny majetok

Cisty pracovny kapital (%)

Trzby
Celkovy majetok

Obratka celkového majetku (poé€et obratov / rok)

Celkovy majetok x 360
Trzby

Doba obratu celkového majetku (dni)

Trzby
Zasoby

Obratka zasob (pocet obratov / rok)

Zasoby x 360
Trzby

Doba obratu zasob (dni)

Trzby
Pohladavky

Obratka pohladavok (pocet obratov / rok)

Pohladavky x 360
Trzby

Priemerna doba inkasa (dni)

Bez. Gét. obd. Predch. uct. obd.

374.423,52 278.702,78
2.378.168,85 2.417.894,31
15,74 11,53

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
2.378.168,85 2.417.894,31
2.378.168,85 2.417.894,31

100,00 100,00
Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
7.646.181,52 6.995.160,90
3.576.700,72 3.304.591,21
2,14 2,12
Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
3.576.700,72 3.304.591,21
7.646.181,52 6.995.160,90
168,40 170,07
Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
7.646.181,52 6.995.160,90
374.423,52 278.702,78
20,42 25,10
Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
374.423,52 278.702,78
7.646.181,52 6.995.160,90
17,63 14,34
BezZ. Uuct. obd. Predch. uét. obd.
7.646.181,52 6.995.160,90
813.341,87 842.751,06
9,40 8,30
Bez. uct. obd. Predch. uét. obd.
813.341,87 842.751,06
7.646.181,52 6.995.160,90

38,29 43,37



Bez. Gét. obd. Predch. Uét. obd.

Celkové naklady 3.967.757,30 3.471.104,08
Kratkodoby cudzi kapital 0,00 0,00
Obratka zavazkov (pocet obratov / rok) 0,00 0,00

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Kratkodoby cudzi kapital x 360 0,00 0,00
Celkové naklady 3.967.757,30 3.471.104,08
Doba obratu zavazkov (dni) 0,00 0,00

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Trzby 7.646.181,52 6.995.160,90
Vlastny kapital 3.424.028,31 3.103.234,75
Obratka vlastného kapitalu (pocet obratov / rok) 2,23 2,25

Bez. uét. obd. Predch. uct. obd.

Vlastny kapital x 360 3.424.028,31 3.103.234,75
Trzby 7.646.181,52 6.995.160,90
Doba obratu viastného kapitalu (dni) 161,21 159,71

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Vlastny kapital x 100 3.424.028,31 3.103.234,75

Celkovy majetok 3.576.700,72 3.304.591,21

Pomer viastného a celkového majetku (%) 95,73 93,91

Pozn.: Odporuca sa, aby hodnota ukazovatela neklesla pod 30%. Tento ukazovatel je vhodné posudzovat v nadvaznosti
na rentabilitu (€asto totiz plati, Zze vlastny kapital je drahs$i spésob financovania nez napr. Uver). Nizka hodnota méze svedgit o

vys§8om riziku upadku apod.

Bez. uét. obd. Predch. ucét. obd.

Cudzi kapital x 100 140.299,53 201.356,46
Celkovy majetok 3.576.700,72 3.304.591,21
Pomer cudzieho kapitalu a celkového majetku (%) 3,92 6,09

Pozn.: Doporu¢ena hodnota tohto ukazovatela by nemala prekroc€it 70%.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Vlastny kapital 3.424.028,31 3.103.234,75
Cudzi kapital 140.299,53 201.356,46
Pomer viastného a cudzieho kapitalu (tzv. finanéna paka) 24,41 15,41

Pozn.: Finan€na paka urcuje riziko firmy - pokial ma cudzie zdroje (Uver) a generuje viac nez plati na urokoch - potom
sa zvysuje rentabilita vlastného kapitalu. Tento ukazovatel je potrebné posudzovat v suvislostiach!



Bez. Gét. obd. Predch. uct. obd.

Cudzi kapital 140.299,53 201.356,46
Vlastny kapital 3.424.028,31 3.103.234,75
Pomer cudzieho a vlastného kapitalu (tzv. finanéna paka) 0,04 0,06

Bez. uét. obd. Predch. Uét. obd.

Zisk pred zdanenim + Majetok 3.990.611,85 3.778.875,69
Celkovy majetok 3.576.700,72 3.304.591,21
Krytie majetku 1,12 1,14

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

(Dlhodobé zavazky + Rezervy) x 100 10.772,59 14.802,12
Celkovy kapital 3.576.700,72 3.304.591,21
Dlhodoba zadlzenost’ (%) 0,30 0,45

Bez. uét. obd. Predch. uct. obd.

Celkovy majetok 3.576.700,72 3.304.591,21
Zisk + Odpisy 430.349,75 463.680,23
Reprodukéna schopnost’ majetku 8,31 7,13

Bez. uét. obd. Predch. ucét. obd.

(Spotreba materialu a energie) x 100 10.983,70 11.457,96
Trzby 3.406.964,75 3.189.668,27
Materidlova a energeticka naroénost’ (%) 0,32 0,36

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
Celkové naklady 2.303.972,60 2.057.568,41
Trzby 3.406.964,75 3.189.668,27

Ukazovatel nakladovosti v hlavnej €innosti 0,68 0,65



VI. ZAVER

Dakujem vietkym, ktori sa akokol'vek pri¢inili o dosiahnutie vysledkov roka 2017

Prilohy: 1. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2017
2. Sprava auditora o overeni uctovnej zavierky



