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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAY a.s.:

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana ti¢tovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamngch
stvislostiach konsolidovanid finanénii situdciu spoloénosti NAY a.s. a jej dcérskych spoloénosti
(dalej spolo¢ne uvidzanych ako ,Skupina“) k 31. marcu 2018, konsolidovany vysledok jej
hospodarenia a konsolidované periazné toky za obdobie troch mesiacov, ktoré sa k uvedenému
datumu skondilo, v siillade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurépskej inii.

Co sme auditovali

Konsolidovana Gétovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finanénej situcii k 31. marcu 2018,
konsolidovany vykaz ziskov astrit a ostatnych sihrnnych ziskov a strit za obdobie troch
mesiacov, ktoré sa k uvedenému datumu skonéilo,

e konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za obdobie troch mesiacov, ktoré sa k uvedenému
datumu skondéilo,

e konsolidovany vykaz petiaZznych tokov za obdobie troch mesiacov, ktoré sa k uvedenému datumu
skondilo a

e poznidmky ku konsolidovanej détovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné aétovné postupy a
dalsie vysvetlujiice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto $tandardov je dalej opisand v déasti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej utovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presveddceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické $tandardy Gétovnikov pri Medzinarodnej federacii iétovnikov (d'alej len
»Eticky kddex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, kitora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej étovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na
nas klad tieto legislativne poZiadavky a Eticky kdex.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Karadzi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika

T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 738 347.
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Spolotnost' je zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, pod VloZkou ¢&.; 16611/B, Oddiel: Sro,
The firm is registered in the Commercia! Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Sprava k ostatngym informaciam uvedenym v konsolidovanej
vyrocnej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za konsolidovant vyroénd spravu vypracovani v stilade so zdko-
nom €. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej iba ,,Zakon o détovnictve®).
Konsolidovana vyro¢nd sprava pozostiva z (a) konsolidovanej étovnej zavierky a (b) ostatnych
informacii. Do diia vydania nasej spravy auditora $tatutdrny orgén konsolidovani vyroéni spravu
nevyhotovil.

N4&s vysSie uvedeny nazor na konsolidovani détovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

Ked budeme mat konsolidovant vyroéni spravu k dispozicii, nagou zodpovednostou bude preéitat
vy$Sie uvedené ostatné informdicie a v rdmci toho posidit, éi si vo vyznamnom nesilade s
konsolidovanou tc¢tovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas jej auditu ziskali, alebo &
existuje ind indikacia, Ze si vyznamne nespravne.

V stvislosti s konsolidovanou vyroénou spravou tiez postidime, ¢ obsahuje vSetky zverejnenia
poZzadované Zikonom o Gétovnictve, ked’ ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahfiiaf
kontrolu siladu konsolidovanej vyroénej spriavy s konsolidovanou tétovnou zévierkou, a &i
konsolidované vyro¢né sprava bola pripraven v stilade so Zdkonom o Gétovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovand spriava obsahovat bud konstatovanie, Ze v tomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti,
ktoré sme identifikovali v konsolidovanej vyroénej sprave na ziklade nagich poznatkov o Skupine a
situécii v nej, ktoré sme ziskali pocas nasho auditu.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovanit udétovnit
zaquierku

Statutdrny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto konsolidovanej
uctovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Eurépskej tGnii, a za internd kontrolu, ktord $tatutirny orgén povaZuje za potrebnii pre zostavenie
konsolidovanej G¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej détovnej zévierky je $tatutdrny orgin zodpovedny za posidenie
toho, ¢i je Skupina schopna nepretriite pokraéovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti sivisiacich s pokradovanim Skupiny v éinnosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
Gétovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokrafovania v &innosti v dohladnej dobe, okrem
situdcie, ked Statutdrny organ ma v imysle Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak
bude musiet urobit, pretoZe realisticky inii moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej ti¢tovnej zavierky

NaSim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana tiétovna zavierka ako celok
neobsahuje viznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat na§ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou
toho, 7e audit vykonany podla Medzinidrodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vznikniit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene oc¢akéavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
uctovnej zavierky.
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Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovidvame profesionilny
skepticizmus ako stcast nidsho auditu podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre n4s nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti spésobenej
chybou, pretoZe podvod moéZe znamenaf tajnii dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za ti¢elom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a aétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informaécii zo strany $tatutdrneho orgénu.

Vyhodnocujeme, ¢i $tatutarny orgén v étovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrZite pokrac¢ovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takdto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprive auditora na stvisiace
informécie uvedené v Gétovnej zdvierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat ni$ nazor. Nase zévery vychadzaji z auditorskych d6kazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v§ak méZu spésobit, Ze Skupina
prestane pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky, vratane
informécif v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovan4 duétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dokazy ohladne finanénych informécii aétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovani
Gctovni zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Spriva
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So Statutdrnym organom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a éasovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.q.®

Licencia SKAU ¢. 161

V Bratislave, 22. oktébra 2018
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NAY a.s. 1
Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2018 zostavena v sllade s IFRS platnymi v Europskej Gnii

(V3etky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii

K 31. marcu K 31. decembru
Poznamka 2018 2017
AKTIVA
Stale aktiva
Dihodoby nehmotny majetok 6 4 026 4202
Dihodoby hmotny majetok 7 6 583 6 581
Odlozen4 dafiova pohladavka 16 2162 2125
12771 12908
Obezné aktiva
Zasoby 10 56 149 66 744
Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky 8 23208 30727
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 11 2039 17 696
Ostatné aktiva 541 590
81938 115757
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie a rezervy
Zakladné imanie 12 17 000 17 000
Zakonny rezervny fond 13 1239 1239
Rezerva z prepoétu cudzich mien 249 229
Nerozdeleny zisk 14 -1685 212
Vlastné imanie pripadajuce na akcionarov
materskej spoloénosti 16 803 18 680
Nekontrolojujtici podiel -680 -595
Vlastné imanie celkom 16 123 18 085
Dlhodobé zavizky
Dlhodoby aver 20 2 200 1 500
Dlhodobé rezervy 18 782 807
2982 2 307
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé
zavazky 17 51 951 95 328
Zavazky zo splatnej dane z prijmov 620 700
Ostatné dafové zavazky 1627 3862
Zmluvné pasivum - zakaznicky vernostny program 19 1168 1111
Kratkodoby uver 20 20 216 7238
Zavézky z finanéného leasingu 15 22 34
75 604 108 273
Viastné imanie a zavigky celkom 94 709 128 665

Tatq konsolidovagria Gétovna zavierka bgla schvalen zverejnenie predstavenstvom dria

Predstavfistvo Generélny riaditel

Poznamky na stranach 5 az 38 su neoddelitelnou stuc¢astou konsolidovanej uétovnej zavierky.



NAY a.s. 2
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov a strat za obdobie troch mesiacov
konciace 31. marca 2018 zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(V8etky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov a strat

Obdobie troch
mesiacov Rok konciaci
konéiace 31. decembra
Poznamka 31. marca 2018 2017
Trzby 21 72765 326 391
Naklady na predany tovar -56 430 -245 041
Spotreba materialu -853 -3484
Sluzby a podobné naklady 22 -8 141 -35 274
Osobné naklady 23 -8 081 -33 280
Odpisy a amortizacia 22 -822 -2 913
Ostatné prevadzkové vynosy 22 215 1285
Zisk z podnikovej kombinacie 5 - -110
Ostatné prevadzkové naklady 22 -680 -2 619
Zisk / (-) strata z prevadzkovej éinnosti -2 027 4 955
Finanéné naklady 24 -233 -963
Finanéné vynosy 24 245 508
12 -455

Zisk / (-) strata pred zdanenim -2 015 4500
Dan z prijmov 25 32 -1 649
Zisk / (-) strata za Uétovné obdobie -1983 2 851
Ostatné suhrnné zisky a straty preklasifikovatené

do ziskov a strat:

Zmena v rezerve z prepoétu cudzich mien 20 263
Celkovy stihrnny zisk / (-) strata za rok -1 963 3114
Zisk / (-) strata pripadajlica na:
Vlastnika materskej spolo¢nosti -1 897 3179
Nekontrolujacich vlastnikov -86 -328
Ziskl(strata) za iétovné obdobie -1983 2851
Celkovy sihmny zisk/(strata) pripadajlci na:
Vlastnika materskej spoloénosti -1 877 3442
Nekontrolujucich viastnikov -86 -328
Celkové suhrnné ziskyl/(strata) za rok -1963 3114
Zakladny/zredukovany zisk / (-) strata na 1 akciu

pripadajuci na akcionarov materskej spolocnosti

(vyjadreny v EUR na akciu) 28 -1,15 1,83

Poznamky na stranach 5 az 38 st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uétovnej zavierky.



NAY a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani kongiaci 31. marca 2018 zostaveny v stlade s IFRS platnymi v Eurdpskej Gnii

(VSetky sumy sti zobrazené v tisicoch EURO [,EUR'], pokiaf nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Vlastné imanie pripadajice na vlastnika materskej spoloénosti

Rezerva
Zakonny z prepoctu Nerozdeleny Nekontrolujaci  Vlastné imanie
Zikladné imanie  rezervny fond cudzich mien zisk Celkom podiel celkom

Stav k 1. januaru 2017 17 000 564 -34 -1 292 16 238 -267 15 971
Suhrnné zisky a straty
Zisk po zdaneni - 675 - 2 504 3179 -328 2 851
Ostatny suhmny zisk - - 263 - 263 - 263
Ostatné - - - - - - -
Celkovy sahrnny zisk 0 675 263 2 504 3442 -328 3114
Transakcie s viastnikmi
Vyplatené dividendy -1 000 -1 000 -1 000
Stav k 31. decembru 2017 17 000 1239 229 212 18 680 -595 18 085
Suhrnné zisky a straty
Strata po zdaneni -1 897 -1 897 -86 -1 983
Ostatny sihmny zisk 20 20 20
Celkovy sahrnny zisk / (-) strata 0 0 20 -1 897 -1 877 -86 -1 963
Transakcie s vlastnikmi
Vyplatené dividendy 1 1
Stav k 31. marcu 2018 17 000 1239 249 -1 685 16 803 -680 16 123

Poznamky na stranach 5 az 38 st neoddelitelnou suéastou konsolidovanej Gétovnej zavierky.



NAY a.s. 4
Konsolidovany vykaz petiaznych tokov za obdobie troch mesiacov konciace 31. marca 2018 pripraveny v
sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Gnii

(VSetky sumy su zobrazené v lisicoch EURQ [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

Obdobie troch
mesiacov konciace Rok konéiaci 31.
Poznamka 31. marca 2018 decembra 2017
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 0 -28 619 7813
Zaplatena dari z prijmov -83 -1 754
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti -28 702 6 058
Perfiazné toky z investicnej ¢innosti
Prijaté aroky 245 441
Obstaranie finanénej investicie 5 - -110
Nakup nehmotného a hmotného majetku 6,7 -645 -3 455
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 11 57
Cisté peiiazné toky z investi¢nej éinnosti -389 -3 067
Periazné toky z finan€nej ¢innosti
Zaplatené uroky 24 -233 -173
Periazné toky z finanéného leasingu 16 -12 -108
Bankovy Uver - 1401
Zmena vlastného imania - -
Vyplatené dividendy - -1 000
Zmena nekontrolovatelného podielu 1 =
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti -244 120
Zvysenie/(zniZzenie) stavu pefiaznych
prostriedkov a peniaznych ekvivalentov -29 335 3112
Peniaze a pefazné ekvivalenty na zadiatku
uétovného obdobia 11 16 359 13 248
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci 12 976 16 359

uétovného obdobia 11

Poznamky na stranach 5 az 39 su neoddelitelnou stéastou konsolidovanej uctovnej zavierky



NAY a.s. 5
Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke za obdobie troch mesiacov konciace 31. marca 2018 pripravené
v sllade s IFRS platnymi v Eurépskej Gnii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURQ [LEUR"], pokial nie je napisané inak)

1. VSeobecné informacie

Spoloénost NAY a.s. (,NAY” alebo ,Spolo¢nost”) je akciova spolo¢nost, ktora bola zaloZena dia 16. januara
1998 a zapisana do Obchodného registra diia 30. januara 1998 (Obchodny register Okresného studu Bratislava
| v Bratislave, oddiel Sa, vlozka &. 1640/B) .

Struktara akcionarov NAY k 31. marcu 2018 bola nasledovna:

Podiel na
Podiel na hlasovacich
zakladnom imani pravach
v tisicoch EUR v % v %

TELUS INVEST s.r.o. 10 140 59,65 59,65
JTee s.r.o. 6 760 39,76 39,76
BACH s.r.o. 100 0,59 0,59
17 000 100,00 100,00

Celkom

K 31. marcu 2018 boli Ing. Peter Zale$ak a Ing. Jan Toma$ spoloénymi koneénymi viastnikmi s rozhodujticim
podielom v Spoloénosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

Spoloénost’ bola zalozena v sulade so slovenskou legislativou.

V tychto konsolidovanych uétovnych vykazoch je NAY spolu s jej dcérskymi spolognostami oznagena ako
“Skupina” (Poznamka 5).

Skupina mala v roku 2018 priemerne 1 759 zamestnancov (2017: 1 786 zamestnancov).

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny sd nasledovni:

Predstavenstvo: K 31. marcu 2018 K 31. decembru 2017
Predseda Ing. Peter ZaleSak Ing. Peter Zaledak
Podpredseda Ing. Jan Tomas Ing. Jan Tomas
Dozorna rada K 31. marcu 2018 K 31. decembru 2017
Predseda Ing. Dana Zale$akova Ing. Dana ZaleSakova
Clenovia Ing. Klaudia Toma3ova Ing. Klaudia Tomasova
Rébert Herman Robert Herman (vznik funkcie 25.

septembra 2017)
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Hlavna ¢innost’

Hlavnou ¢innostou Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na Gzemi SR a CR
a sprostredkovanie splatkového predaja.

Sidlo materskej spoloénosti Skupiny

NAY a.s.

Tuhovska 15

830 06 Bratislava 36

Identifika&né gislo - ICO: 35739487

Neobmedzené ru¢enie

Skupina nie je neobmedzene rugiacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Zmena hospodarskeho roka

Rozhodnutim Valného zhromazdenia Spolo¢nosti zo diia 5. februara 2018 bolo zmenou stanov spolo&nosti
zmenene UCtovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok. Hospodarsky rok Spolo¢nosti zacina

1.aprila kalendarneho roku a koné&i 31. marca nasledujticeho roku.

Z tohto dévodu obdobie od 1. januara 2018 do 31. marca 2018 je skratenym ucétovnym obdobim, za ktoré je
zostavena riadna uctovna zavierka a sumy prezentované v U¢tovnej zavierke nie sa uplne porovnatelné.

Udaje za predchadzajlice obdobie s vykazané k 31. decembru 2017, respektive za kalendarny rok, ktory sa
skongil 31. decembra 2017.

Udaje uvedené v tychto poznamkach oznagené ako 2018 predstavuju zostatok udtovnych transakcii k 31.
decembru 2018, respektive hodnotu transakcii za obdobie 3 mesiacov koné&iace 31. marca 2018.
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2. Uétovné met6dy a véeobecné tiétovné zasady

V texte niZz8ie su uvedené hlavné uctovné metddy a zasady, ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej
uctovnej zavierky. Tieto uétovné metddy a zasady boli aplikované konzistentne vo vsetkych prezentovanych
uétovnych obdobiach.

21 Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej tuétovnej zavierky

Slovensky zakon o uétovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby
Skupina zostavila konsolidovanu ugtovnu zavierku k 31. marcu 2018 v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre
finanéné vykaznictvo (“IFRS”) platnych v Eurépskej tnii (dalej len EU).

Tato konsolidovana ¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s IFRS prijatymi v ramci EU. Skupina aplikuje
vSetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné G¢tovné Standardy pre financné vykaznictvo
(international Accounting Standards Board, dalej ako ,IASB") platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. marcu
2018.

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu ¢asového rozli$enia, podla ktorého sa
transakcie a dal$ie skutoénosti vykazuju v ¢ase ich vzniku a v konsolidovanej Gétovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti. Konsolidovana Gétovna zavierka bola
zostavena podla principu historickych cien.

Pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU je nevyhnutné pouZzitie
uétovnych odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviiuju sumy vykazované v konsolidovanej Gétovnej zavierke a v
poznamkach k tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierke. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Oblasti, ktoré vyzaduju vy$si stupen rozhodovania alebo su zloZitej$ie alebo
oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu Uétovnu zavierku, st uvedené v Poznamke
¢ 4.

Véetky sumy v konsolidovanej u€tovnej zavierke su zobrazené v tisicoch Eur (,EUR"), pokial nie je napisané
inak.

2.2 Nové uctovné Standardy a interpretacie

Nasledovné novelizované Standardy nadobudli G¢innost pre Spolo¢nost od 1. januara 2018, av8ak na
Spoloénost nemali vyznamny vplyv:

IFRS 9 “Finanéné nastroje” (vydané v jali 2014 a G&inné pre roéné uétovné obdobia zacinajlice 1. januara

2018 alebo neskor).

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zakaznikmi (vydany dfia 28. maja 2014, novelizovany 12. aprila 2016 a ucinny
pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér).

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmlav so zakaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a U¢inna pre uctovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskér).

IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a G&inna pre
ro&né uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).
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Urcité nove uz vydané Standardy, interpretacie a novely $tandardov si povinné pre ro¢né Gétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér, pri¢om ich u¢tovna jednotka pred&asne neaplikovala:

IFRS 16 "Leasingy" (vydany v januari 2016 a uéinny pre roéné tétovné obdobia zacinajuce 1. januéara
2019 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu
a zverejiiovanie leasingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného leasingu tak ako to definuje
IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Gétovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni vykazat: (a)
aktiva a zavazky pre vSetky leasingy dlihsie ako 12 mesiacov pokial nepojde o aktiva malej hodnoty a (b)
odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Groku zo zavazkov z leasingu vo vykaze ziskov a strat. Z hfadiska
prenajimatefa prebera IFRS 16 va¢sinu udtovnych zasad zo suc¢asného $tandardu IAS 17. Prenajimatel
pokraCuje v Klasifikacii operativneho a finanéného leasingu a v rozdielnom (étovani tychto dvoch typov
leasingu. Spoloénost v sti¢asnosti posudzuje dopad tohto $tandardu na jej iétovnu zavierku.

Pre nasledujlce $tandardy, interpretacie, zmeny a doplnenia sa nepredpokladd, ze budi mat' vyznamny dopad
na Skupinu:

Zmeny a doplnenia IFRS 9: Funkcie predasného splatenia s negativhou kompenzaciou (vydany 12.
oktdébra 2017 a 2007 a ucinny pre ro¢né Gétovné obdobia zaginajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor).

IFRS 17 Poistné zmluvy * (vydany 18. maja 2017 a acinny pre ro¢né Gétovné obdobia zaéinajlce 1. januara
2021 alebo neskor). IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory umozfioval spolo¢nostiam Gétovat' o poistnych
zmluvach podla existujlicich postupov.

IFRIC 23 Neistota v suvislosti so spracovanim dane z prijmov * (vydany 7. jina 2017 a Gginny pre ro¢né
uctovné obdobia zaginajlice 1. januara 2019 alebo neskoér).

Zmeny a doplnenia IAS 28: Dlhodobé podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch * (vydany 12,
oktdbra 2017 a 2007 a ucinny pre ro¢né Gétovné obdobia za&inajlice sa 1. januara 2019 alebo neskar).

Ro¢né vylep$enia Standardov IFRS cyklus 2015-2017 * (vydané 12. decembra 2017 a ug¢inné pre ro¢né
uctovné obdobia zaginajuce 1. januara 2019 alebo neskér).

Zmeny a doplnenia IAS 19: Planované zmeny, kratenie alebo vysporiadanie * (vydané 7. februara 2018 a
ucinné pre ro¢né uctovné obdobia zaginajuce 1. januara 2019 alebo neskor).

Zmeny a doplnenia odkazov na koncepény ramec v standardoch IFRS * (vydané 29. marca 2018 a G&inné
pre ro¢né uctovné obdobia zaéinajluce 1. januara 2020 alebo neskdr).

* Tieto nové Standardy, pozmeriujlice a dopliiujice navrhy a interpretacie este neboli schvalené Eurépskou uniou.
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2.3 Konsolidacia
() Dcérske spoloénosti

Dcérskymi spolo€nostami su tie Gétovné jednotky, vratane $truktdrovanych subjektov, ktoré Skupina oviada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné innosti, ktoré vyznamnym spésobom ovplyviduju ich vynosy,
(i) ma narok, &i prava, podielat’ sa na variabilnych vynosoch zo svojej ucasti v tychto Gétovnych jednotkach, a
(i) ma schopnost vyuzit' svoj vplyv v uvedenych u¢tovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vy$ku vynosov
investora. Pri posudzovani toho, &i Skupina ovlada int Gétovnu jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vplyv
materialnych prav, vratane materidlnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materidine, musi mat
jeho drzitel prakticki schopnost' uplatfiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani
relevantnych ¢innosti ovliddanej uétovnej jednotky. Skupina méze ovladat Gétovnu jednotku dokonca aj vtedy,
ked v nej nevlastni va¢sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy$ku svojich hlasovacich
prav porovnanim s velkostou a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de
facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaj(i zasadnych
zmien Cinnosti danej udtovnej jednotky alebo ktoré sa uplatfiuju iba za vynimoénych okolnosti, nebrania Skupine,
aby v tejto udtovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky su konsolidované odo diia, kedy je
kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a s( vyfiaté z konsolidacie odo dfia, od ktorého prestane
Skupina uétovnu jednotku ovladat.

Skupina pouziva pri Uétovani obstarani dcérskych spolognosti akvizi¢ni metddu. Naklady na akviziciu sa
ocenuju realnou hodnotu daného majetku, emitovanych akcii resp. inych podielov na vliastnom imani a zavazkov
vzniknutych &i prevzatych k datumu vymeny. Identifikovatelné nadobudnuté aktiva a zavézky ako aj podmienené
zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie s prvotne ocenené ich realnou hodnotou k datumu akvizicie
bez ohfadu na velkost' podielu mensinovych akcionarov. Suma, o ktort naklady na akviziciu prevysuju realnu
hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutych identifikovatelnych gistych aktivach, je vykazana ako goodwill. Ak
su ndklady na akviziciu niz8ie nez redlna hodnota Cistych aktiv nadobudnutej dcérskej spoloénosti, je rozdiel
vykazany priamo do ziskov a strat. Ostatné naklady spojené s akviziciou s vykazané vo vykaze ziskov a strat
v obdobi v ktorom nastali.

Vzajomné zostatky Uétov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj v8etky nerealizované zisky alebo straty
vyplyvajuce z transakcii v ramci Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej Uétovnej zavierky eliminované.
Nerealizované straty sU eliminované tym istym spésobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked nejde
0 znizenie hodnoty. V pripade potreby boli U¢tovné zasady a postupy pre dcérske spoloénosti pozmenené tak,
aby boli konzistentné s postupmi uétovania Skupiny.

24 Cudzia mena

(i) Funkéng mena

PoloZky zahrnuté do konsolidovanej G&tovnej zavierky Skupiny st ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom kazda konsolidovana uctovna jednotka pésobi (,funkéna mena"). Konsolidovana uétovna
zavierka k 31. marcu 2018 je prezentovana v eurach (EUR), ktoré su funk&nou menou a menou vykazovania
materskej spolo¢nosti.

(ii) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa Gétuju vo funkénej mene, pricom pri ¢iastke v cudzej mene sa pouZije vymenny
kurz ECB medzi funk&nou menou a cudzou menou platny v defi uskutonenia transakcie. Kurzové rozdiely zo
zuctovania pefiaznych poloziek kurzom, ktory sa li$i od kurzu, v ktorom boli prvotne zalétované, sa vykazuju v
konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Peftazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej
mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny ECB platnym v sGivahovy den. Nepeilazné polozky ocenené v
realnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym v defi stanovenia ich reélnej
hodnoty. Kurzové rozdiely su zauctované ako finanény vynos alebo naklad.
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Vykaz suhrnnych ziskov a strat a vykaz o finan¢nej situacii vietkych spolo&nosti v Skupine (z ktorych Ziadna
nema funk&nl menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je
prezentovana tato konsolidovana Uétovna zavierka, su prepoéitané nasledovne:

(i) aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku diiu zostavenia prislu$nej stvahy;

(ii) v kazdom vykaze ziskov a strat st vynosy a naklady prepocitané priemernym vymennym kurzom za
dané obdobie

(iii) polozky viastného imania su prepocitané historickym kurzom

(iv) vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazané ako Ostatny sthrnny zisk/strata

25 Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa prvotne oceriuje v obstaravacej cene. Nehmotny majetok sa vykazuje v pripade,
ak existuje pravdepodobnost, Zze otakavany buduci ekonomicky prospech z pouzitia nehmotného majetku bude
plynut aj do Skupiny. Pri naslednom oceneni sa majetok ocefiuje obstaravacou cenou poniZzenou o amortizaciu
a pripadné zniZenie hodnoty majetku. Skupina nema ziaden dlhodoby nehmotny majetok s neurcitou dobou
pouzitelnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas celej doby predpokladanej Zivotnosti.

Amortizacia nehmotného majetku s ur&itou dobou pouzitelnosti sa zadina v mesiaci, kedy je zaradeny do
pouZivania.

Nehmotny majetok je odpisovany v silade so schvalenym odpisovym planom pouzitim metédy rovnomerného
odpisovania:

Doba pouzitelnosti

Softvér 2-10

Naklady spojené s vyvojom alebo udrzbou poéitatového softvéru sa uétované do nakladov pri ich vzniku.

Naklady, ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedineénym softvérom kontrolovanym Skupinou, ktorého
pravdepodobny ekonomicky uUZitok bude prevy$ovat obstardvacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahfiaju n&klady na pracovnikov podielajlcich sa na
vyvoji softvéru a zodpovedajuci podiel prisiu$nej rézie.

2.6 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cenach znizenych o opravky a pripadné zniZenie hodnoty
majetku. Historické ceny zahffiaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej polozky majetku.

Naklady po zaradeni majetku do uzivania sa zahrnu do uétovnej hodnoty majetku alebo su kapitalizované len v
pripade, ze je pravdepodobné, Ze buddce ekonomické uzitky a vydavky, ktoré budl v tejto stvislosti Skupine
plynit mozno spofahlivo stanovit. U&tovna hodnota nahradenej &asti sa oduétuje. Ostatna oprava a udrzba sa
Udtuje do ziskov a strat ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prisluné prace vykonané.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku zaginaju v ¢ase jeho zaradenia do pouzivania. Odpisy ostatného majetku
sa pocitaju linearne z rozdielu medzi obstaravacou cenou majetku resp. jeho hodnotou po preceneni a kone&nou
zostatkovou hodnotou potas nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej Zivotnosti. Mesaéna hodnota
odpisov je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou, predeleny predpokiadanou
dobou ekonomickej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Nedokonéené investicie sa neodpisujd.
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Odhadovana doba pouzitefnosti jednotlivych poloziek hmotného majetku spolo¢nosti je nasledovna:

Doba pouzitelnosti, v

rokoch
Hnutelné veci a subory hnutelnych veci 3-6
Dopravné prostriedky 4
Ostatny majetok 4-20

Rezidualna hodnota majetku je jeho o&akavana predajna cena zniZzena o naklady na uskuto¢nenie predaja, ak
by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, ktoré sa osakavaju na konci jeho Zivotnosti. Rezidualna hodnota
a Zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému stivahovému diiu.

V pripade, Ze je u¢tovna hodnota majetku vys$sia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, okamzite sa
znizi u¢tovna hodnota tohto majetku na jeho realizovateln( hodnotu (Poznamka 2.7)

Zisky alebo straty plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa uréia ako rozdiel medzi vynosom a
uctovnou hodnotou majetku a st zahrnuté do ziskov a strat ako ostatné (straty)/zisky - netto.

2.7 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neuréitou dobou Zivotnosti (ako napriklad pozemky) nie je odpisovany, avéak kazdoro¢ne sa testuje
na pokles hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznacuiju,
Ze uctovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o ktor( Gétovna
hodnota majetku prevySuje jeho realizovatelni hodnotu, a vykazuje sa ako naklad v v obdobi, v ktorom toto
zniZzenie hodnoty nastalo. Realizovatelna hodnota predstavuje bud ¢&isti predajnt hodnotu (redlnu hodnotu
zniZzenu o naklady na pripadny predaj) alebo 0zitkovu hodnotu (sti¢asnt hodnotu budtcich prefiaznych tokov
z daného majetku), podfia toho, ktora je vy$sia. Pre GcCely stanovenia poklesu hodnoty sa majetok zaradi do
skupin podra najnizsich arovni, pre ktoré existuju samostatné pefiazné toky (jednotky generujlice pefiazné toky).
U nefinanéného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu
suvahy posudzuje, ¢i nie je mozné pokles hodnoty zrusit, t.j. rozpustit prislu$né opravné polozky.

V3etok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
20 zniZenia hodnoty.

2.8 Finanény majetok

Od 1. januéra Skupina klasifikuje svoj finanény majetok v stilade s IFRS 9“Finanéné nastroje” do kategorii :
- Ocenované v redlnej hodnote (cez ostatné sthrné zisky a straty alebo cez vykaz ziskov a strat)
- Ocenované v amortizovanych hodnote

Finan&ny majetok sa ocefiuje v amortizovanej hodnote, ak sl spinené obidve tieto podmienky:

- finangny majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat financné aktiva s
cielom inkasovat’ zmluvné pefazné toky a

- zmluvné podmienky finanéného majetku vedu v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom, ktoré
predstavuju vyhradne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny

Skupina uplatnila novy pristup ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych aktiv, ktory zohladrnuje obchodny model,
v ktorom su aktiva riadené, a charakteristiky ich pefiaznych tokov. Na zaklade toho Skupina uc¢tuje o finanénom
majetku oceflovanom v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Skupina oduttuje finanéné aktiva, ked (a) su aktiva splatené resp. ked prava na prijatie pefiaznych tokov
z finan€nych aktiv inym spésobom vyprsali, alebo ked (b) Skupina previedla svoje prava na pefiazné toky
z finan&nych aktiv alebo prijala zavazok postupit’ prijaté pefiazné toky v pinej vy$ke bez vyznamného odkladu
tretej strane, pricom Skupina bud (i) previedla v podstate vSetky rizika a odmeny spojené s vlastnictvom aktiva
na tretiu osobu, alebo (ii) nepreviedla a ani si neponechala v podstate v$etky rizikd a odmeny spojené
s vlastnictvom aktiva, no neponechala si nad nim kontrolu. Kontrola je ponechana vtedy, ak protistrana nema
praktickiu schopnost' predat dané aktivum ako celok nezavislej tretej strane bez potreby vzniest dodato¢né
obmedzenia na predaj.
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Zakladnymi slozkami portfolia finan&nych aktiv ocefiovanych v amortizovanej hodnote st pézitky a pohfadavky.

Skupina uplatriuje zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na meranie o¢akavanych Gverovych strat. Sposob akym
Skupina pristupuje k meraniu o¢akavanych uverovych strat je opisany v Poznamke &. 2.12.

Skupina aplikovala IFRS 9 retrospektivne, ale rozhodla sa, Ze nebude upravovat komparativne udaje. V
dosledku toho sU uvadzané komparativne Udaje nadalej uétované v sulade s predchadzajlcimi Gétovnymi
zasadami skupiny.

Do 31. decembra 2017 Skupina klasifikovala svoj finanény majetok v stlade s IAS 39 “Finanéné nastroje:
Vykazovanie a ocenenie” do kategérii : pozitky a pohfadavky. Klasifikacia zavisela od G¢elu, za akym bol
finanény majetok obstarany, &i bol kétovany na verejnom trhu alebo od zamerov manazmentu.

A

Poézi¢ky a pohladavky

PoziCky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivhom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne pefiazné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo dlznikovi bez toho, aby mala v Umysle s pohladavkou obchodovat. Pdzitky a
pohladavky su zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov

od suvahového dia. V tomto pripade su klasifikované ako dihodoby majetok. V stivahe st p6zicky a pohladavky
klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky (Poznamka &. 2.12 ).

P&zicky a pohladavky drzané do splatnosti boli vykazované v amortizovanej obstaravacej cene pouzitim metody
efektivnej Grokovej sadzby.

Skupina prehodnotila k stivahovému diu, &i existuju indikatory, Ze finan&ny majetok alebo skupina finanéného
majetku je znehodnotena. Testovanie znizenia hodnoty pohladavok do 31. decembra 2017 je opisané
v Poznamke &. 2.12.

2.9 Finanéné zavizky

Skupina klasifikuje svoje finan&né zavazky v stlade s IFRS 9 “Finanéné nastroje ” v amortizovanej obstaravacej
cene. Skupina uplatnila novy pristup ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych aktiv a pasiv, ktory zohladiiuje
obchodny model, v ktorom s aktiva riadené, a charakteristiky ich pefiaznych tokov.

Skupina ocefuje v8etky finanéné zavazky v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metddy efektivnej Grokovej
miery. NajvyznamnejSou skupinou ostatnych finantnych zavézkov su zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky.

Zisky a straty vyplyvajice z finanénych zavazkov sa vykazuju netto vo vykaze ziskov a strat po oduétovani
zavézkov, ako aj potas amortizacie, okrem pripadov, ked sa aktivuju ako naklady na uvery a p6zicky.

Finan¢ny zavéazok je oductovany v pripade, Zze pinenie zavazku je splnené alebo zrugené alebo stratilo platnost.

210 Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouzivat majetok
na dohodnuté &asové obdobie, vymenou za platbu alebo sériu platieb.

() Operativny leasing

Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych prenajimatel zna$a podstatnu &ast rizik a uzitkov vyplyvajucich z
vlastnictva tohto majetku, su klasifikované ako operativny leasing. Splatky operativneho leasingu su vykazané
vo vykaze ziskov a strat na linearnej baze po¢as doby prenajmu.

(ii) Finanény leasing
Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych Skupina znasa podstatnu ¢ast rizik a Gzitkov vyplyvajlcich z viastnictva

tohto majetku, su klasifikované ako finan¢ny leasing. Prenajaty majetok je kapitalizovany v hodnote, ktora je
niz$ia z nasledujucich hodnét: z realnej hodnoty alebo su¢asnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok.



NAY a.s. 13
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke za obdobie troch mesiacov kongiace 31. marca 2018 pripravené
v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Gnii

(V8etky sumy su zobrazené v tisicoch EUROQ [LEUR'], pokial nie je napisané inak)

Minimalne leasingové splatky finan&ného leasingu st rozdelené na uroky a splatku istiny. Uroky st alokované
pre kazdé obdobie potas doby trvania leasingu tak, aby vyjadrili konstantnu urokovl sadzbu za obdobie
aplikovani na neuhradent c¢ast' istiny. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného
leasingu sa odpisuje bud' po&as doby Zivotnosti majetku alebo po¢as doby trvania leasingu, ak je kratsia, a to
v pripade, ak Skupina nema dodatoénu istotu, Ze nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po skon&eni
tvrania leasingovej zmluvy.

211 Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizsia.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, znizenej o
naklady na predaj. Ubytok zasob sa Gétuje v cene zistenej metédou vazeného aritmetického priemeru a zahfiia
vSetky naklady spojené s obstaranim zasob po odpocitani vietkych zliav.

212 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote a nasledne je tato hodnota upravena
o Casové rozlidenie urokov metodou efektivnej Grokovej miery a o opravnu polozku v pripade, ak je ich hodnota
znizena. Vykazovanie vynosov je popisané v Poznamke 0.

Skupina uplatiuje zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na meranie o¢akavanych Uverovych strat. Na meranie
ocCakavanych uverovych strat boli pohladavky z obchodného styku zoskupené podia spoloénych charakteristik
Gverového rizika a dni po splatnosti. Miera o¢akavanych Uverovych strat je stanovena na zaklade platobnych
profilov predajov po¢as obdobia 12 mesiacov pred 31. marcom 2018 a prislugnych historickych Uverovych strat
zaznamenanych v tomto obdobi. Takto stanovené miery Uverovych strat sl nasledne upravené tak, aby
odzrkadlovali makroekonomické ukazovatele, ktoré ovplyviiuju platobni disciplinu zakaznikov. Skupina
identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti krajin, v ktorych predava tovar a poskytuje sluzby ako
najrelevantnejSie faktory. Na zaklade o¢akavaného vyvoja tychto ukazovatelov, Skupina upravuje historické
miery Uverovych strat.

Uétovna hodnota majetku sa zniZi pouzitim Uétu opravnej polozky, a vyska straty sa zauétuje do ziskov a strat
ako ,ostatné prevadzkové naklady“. V pripade, Ze sa pohladavka stane nevymozitelnou, odpise sa voci uctu
opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku. Nasledne ziskané sumy, ktoré boli odpisane, sa zauctuju
do ziskov a strat v prospech ,ostatnych prevadzkovych nakladov”.

V predchadzajucom obdobi opravna polozka na pokles hodnoty pohladavok z obchodného styku bola tvorena
vtedy, ked existoval objektivny dbékaz, Ze Skupina nebude schopna vymoéct vietky splatné sumy podla
dohodnutych podmienok splatnosti. Vyznamné finan&né problémy diznika, pravdepodobnost, Ze na diznika
bude vyhlasené konkurzné konanie alebo nastane finanéna reorganizacia a oneskorenie v platbach (viac ako 3
mesiace po lehote splatnosti) sa povazovali za indikatory poklesu hodnoty pohladavok. Vy$ka opravnej polozky
predstavovala rozdiel medzi aétovnou hodnotou majetku a stcasnou hodnotou odhadovanych buducich
penaznych tokov diskontovanych efektivnou urokovou sadzbou.

2.13 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Pefazné prostriedky a peflazné ekvivalenty pozostavaju z pefiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach s
dobou splatnosti tri mesiace a menej. Ocefuju sa menovitou hodnotou pri ich obstarani.

Vo vykaze pefiaznych tokov zahfhaju pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznl hotovost, neterminované
vklady v bankach, iné kratkodobo likvidné vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti
neprevysujucou tri mesiace a kontokorentné uvery.

Pefnazné prostriedky a pefazné ekvivalenty sa vykazuju v Gétovnej hodnote zistenej metédou efektivnej
Grokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené pravo s nimi nakladat, su vyli¢ené z pefiaznych
prostriedkov a peflaznych ekvivalentov pre uéely zostavenia vykazu pefiaznych tokov. Zostatky, ktoré mézu byt
pouzité na vymenu alebo Uhradu zavazkov viac ako dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje
konsolidovana uétovna zavierka, st vykazané ako dlhodobé aktiva.
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2.14 Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie. Dodato¢né néklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych
akcii, sa po odpotitani vplyvu na dane z prijmov vykazuji vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.15 Rozdelenie dividend

Vyplata dividend akcionarom spolo¢nosti sa vykazuje ako zavazok a znizuje vlastné imanie v obdobi, kedy bolo
rozdelenie schvalené akcionarmi spolo¢nosti.

216 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo¢nosti podla sa podla §67 Obchodného zakonnika.
Minimalna predpisana vyska rezervného fondu je $pecifikovana v § 217 Obchodného zakonnika. Spolo&nost
je povinna tvorit' zakonny rezervny fond vo vy$ke 10% zo zakladného imania pri vzniku spolo¢nosti. Zakonny
rezervny fond sa musi povinne roéne doplitat v minimalnej vyske 10 % z &istého zisku spolo&nosti a minimalne
do vysky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Tento fond méze byt pouzity iba na navy$enie
zakladného imania, na uhradu strat spolo€nosti a nesmie sa pouZit' na vyplatu dividend. Vypocet rezervného
fondu je uskuto€neny v sulade so slovenskymi pravnymi predpismi.

217  Pozicky

Zavazky z pozitiek sa pri prvotnom zauétovani ocenia ich realnou hodnotou zniZzenou o naklady na transakciu.
V nasledujucich obdobiach sa pézitky vykazuju v tejto hodnote upravenej o &asové rozlisenie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych &erpanim pézZicky (po odpoditani stvisiacich transakénych nakladov) a
nominalnou hodnotou istiny pouzitim metddy efektivnej tirokovej miery.

PozZicky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky ak Skupina nema bezpodmiene&né pravo odloZit vyrovnanie
zavazku po dobu minimélne 12 mesiacov od datumu stvahy. Naklady stvisiace s pozickami su kapitalizované
v stlade s revidovanym IAS 23 .

2.18 Dan z prijmov
() Splatna dani z prijmov

Splatna daii je poditana na zaklade platnych zakonov v stvahovy defl v krajinach, kde dcérske spolo&nosti a
pridruzené spolo¢nosti pdsobia a vytvaraju zdanitelny prijem. Daf z prijmov je vypocéitana zo zakladu
vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpotitatelné
poloZky z titulu trvalych a do¢asnych Uprav dafiového zakladu a umorenia straty. Dafovy zavazok je uvedeny po
zniZeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priebehu roka. V pripade, Ze uhradené preddavky
na dafi z prijmu v priebehu roka su vy3sie ako dariova povinnost za tento rok, Skupina vykazuje vyslednu dafovu
pohladavku.

(i) OdloZené dari z prijmov

OdloZzena dan z prijmov sa v konsolidovanej uétovnej zavierke Uétuje sivahovou metddou, na zaklade
docasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich uétovnou hodnotou. O odloZenej dani
sa neUctuje, ak sa tyka prvotného Uctovania o majetku alebo zavazku v stvislosti s transakciou, ktora nie je
obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny u¢tovny ani dafovy zisk alebo strata.
OdloZena dan sa vypogita pouzitim platnej dafovej sadzby a platnych dafovych zakonov, resp. zakonov ktoré
sa povazuju za platné k suvahovému diiu, a u ktorych sa otakava Ze budu platit v ¢ase realizacie doasnych
rozdielov. OdloZené darnové pohladavky sa zauétuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné ze
dodasné rozdiely buda uplatnené voéi dosiahnutému zdanitelnému zisku.



NAY a.s. 15
Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke za obdobie troch mesiacov konciace 31. marca 2018 pripravené

v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Gnii

(VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EUROQ [LEUR"], pokial nie je napisané inak)

OdloZené dartové pohladavky a zavazky sa kompenzuju iba v pripade, Ze Skupina ma zo zakona vykonatelné
pravo kompenzovat' splatné dariové pohladavky so splatnymi dafiovymi zavazkami toho istého dariového tradu
bud' v pripade jednej zdafovanej spoloénosti alebo réznych zdarnovanych spolo¢nosti ak je zamer vyrovnat
pohladavky alebo zavazky v &istej vyske.

219 Rezervy/ Podmienené zaviazky

Rezerva je zavazok predstavujuci existujicu povinnost Skupiny, ktora vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze v buducnosti znizi jej ekonomické Uzitky. Rezervy sU zavazky s neurcitym casovym
vymedzenim alebo vy3kou a ocefiuju sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujucej povinnosti ku diu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Rezervy sa ocefiuju v saéasnej hodnote vydavkov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktora odraza su¢asné trhové odhady hodnoty pefiazi v danom &ase a rizika, ktoré su
pre zavazok Specifické. ZvySenie rezervy v désledku plynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy urok.

Podmienené zavazky sa v konsolidovanej slivahe nevykazuju. Vykazuji sa v poznamkach ku konsolidovanej
Uctovnej zavierke za predpokladu, ze moznost ubytku zdrojov predstavujicich ekonomické benefity nie je
vzdialena.

2.20 Zamestnanecké podzitky

() Penziiny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do $tatneho a sukromného programu déchodkového zabezpeéenia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza pocas roka prispevky do &tatnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a socialneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vy$ke vychadzajlcej
z hrubych miezd. Po&as celého obdobia Skupina odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo vy$ke max.
35,2% (2017: 35,2%) z hrubych miezd aZ do vy$ky mesa¢ného platu v sulade s platnou legislativou, pricom
prispevky zamestnancov predstavovali dal$ich 13,4% (2017: 13,4%). Naklady na uvedené odvody uhradené
Skupinou sa aétuju do ziskov a strat v tom istom obdobi ako prisludné mzdové naklady.

(i)  Bonusové programy

Zavézky zo zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov si evidované v ostatnych kratkodobych
zavazkoch, ked' nie je Ziadna realna alternativa ako vyrovnat zavazok, a je splnena minimailne jedna z tychto
alternativ:

- existuje oficialny plan bonusov a Ciastky, ktoré maji byt vyplatené mézu byt jednoznaéne uréené pred
datumom, ako su vydané finanéné vykazy

- skusenosti z minulosti vytvorili realne otakavania zamestnancov, Ze dostana bonus alebo podiel na zisku,
pricom hodnota méze byt uréena pred vydanim finanénym vykazov

Ocakava sa, Ze zavézky vyplyvajuce z vyplaty bonusov budl vysporiadané do 12 mesiacov, a s vytvarané
v Ciastke, v ktorej sa predpokladd, Zze budu vyplatené.

221 Elektronicky odpad

Skupina pravidelne prispieva spolo¢nostiam, ktoré sa zaoberaju odstranenim elektronického odpadu, &im
Skupina pIni svoju zakonnu povinnost' predpisanu pre importérov elektronickych zariadeni. Spoloénosti, ktorym
Skupina prispieva si zodpovedné za odstranenie a recyklaciu elektrickych a elektronickych produktov. Prispevky
su pocitané na zaklade mnozstva produktov predanych na trh po¢as u¢tovného obdobia. V nadvaznosti na to
Spolo¢nost nelétuje o Ziadnych dalSich zavazkoch v slvislosti s touto povinnostou. Prispevok je vo vykaze
ziskov a strat zahrnuty v polozke ostatné naklady na hospodarsku &innost.
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2.22 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych ¢innosti Skupiny, po odpogitani
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminacii predajov v ramci Skupiny.

Skupina vykazuje vynosy v ¢ase, ked sa kontrola nad produktom/sluzbou prevedie na klienta. Skupina aplikovala
péatkrokovy model vykazovania vynosov pozostavajici z tychto krokov:

Identifikovanie zmluvy
Identifikovanie povinnosti
Ur&enie ceny

Priradenie ceny k povinnostiam
Vykazanie vynosov

oRwbN =

Vetky trzby v Skupine vznikaju z prevodu tovaru a sluzieb v danom momente.
(i)  Trzby za tovar - maloobchod

Skupina prevadzkuje siet maloobchodnych predajni pre predaj spotrebnej elektroniky a podobnych produktov.
Vynosy sa zauctuju v &ase predaja tovaru zakaznikovi. Predaj v ramci maloobchodu sa uskutoériuje v hotovosti,
kreditnou kartou alebo prostrednictvom splatkového predaja cez externé splatkové spolo¢nosti. Skupina si
buduje vernostny program zékaznikov, bliz§ie informacie su uvedené v poznamke 2.24.

(i)  Trzby za tovar — velkoobchod

Vynosy z predaja tovaru sa zauétuju v case, ked' spolo¢nost v Skupine doda vyrobky velkoodberatelovi,
velkoodberatelovi vznikne pravo rozhodnut sa o spdsobe predaja a cene vyrobkov a neexistuje Ziadna
nesplnena povinnost, ktord by mohla ovplyvnit prijatie tovaru velkoodberatelom. Tovar sa nepovazuje za
dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto uréenia, riziko poskodenia a straty nepreberie
velkoodberatel, vefkoodberatel nepreberie tovar v stilade s podmienkami zmluvy .

(iii) Trzby za sluzby

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finanéné spoloénosti. Za tieto sluzby
dostava dohodnutd proviziu vyjadrent ako percentudlny podiel z obratu, ktory uvedené externé finan¢né
spolo¢nosti dosiahnu.

(iv) Vynosové uroky
Vynosové uroky sa U¢tuju na zaklade ¢asového rozliSenia metddou efektivnej tirokovej sadzby.

2.23 Rezervy

Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy predstavuje naklady Skupiny vyplyvajlce z prendjmu, ktory nemozno po urcitu
dobu vypovedat. Skupina kalkuluje tuto rezervu ako rozdiel medzi nevypovedatelnymi zavazkami z prenajmu
a s hodnotou o&akavanej straty v budicnosti pre dané prevadzky v prenajme. Skupina Uétuje o rezerve na
nevyhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na stu¢asnu hodnotu.

2,24 Zmluvné pasivum — zakaznicky vernostny program

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uréiti stanovend hranicu. Tieto body mézu byt
zékaznikmi pouzité ako zlava pri dal$ich nakupoch do vysky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskuto&nenia pévodného nakupu.
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Body predstavuju materidlne pravo zakaznika, na ktoré by inak nemal narok, preto prisfub poskytnutia tychto
bodov zakaznikom predstavuje osobitné zmluvné pasivum. Cena transakcie je alokovana na tovar a body na
zaklade samostatnych predajnych cien. Samostatnt predajn( cenu za bod Skupina odhaduje na zaklade
predpokladaného buduceho pouZitia bodov platnych ku koncu bezného roka a na zaklade minulych skdsenosti.
Vyska zmluvného pasiva zodpoveda odhadu buduiceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného roka.
Zmluvné pasivum je kratkodobého charakteru, pretoze body z realizovaného nakupu musia byt vy¢erpané do
jedného roka, odkedy bol nakup realizovany.

3. Riadenie finanénych rizik spolo¢nosti
3.1 Financné riziko

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava ju vystavuja réznym finan&nym rizikam: trhové riziko (vratane rizika zmeny
urokovych sadzieb, dopadov zmien vymennych kurzov a cenového rizika), Uverové/kreditné riziko a riziko
likvidity. Hlavné finanéné nastroje Skupiny su pohladavky a zavazky z obchodného styku, uvery, finanény
leasing, peflazné prostriedky a ekvivalenty.

Riadenie tohto rizika je vykonadvané na zaklade postupov schvalenych predstavenstvom spolo¢nosti.
Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre
jednotlivé $pecifické oblasti, ako je napriklad riadenie kreditného rizika a riadenie rizika likvidity.

()] Trhové riziko

a)  Menové riziko

Skupina podnika prevazne na slovenskom a &eskom trhu a jej trzby si v mene EUR alebo CZK. Vacésina
nakladov je klasifikovana v mene EUR. Skupina nema definované explicitné pravidla na riadenie menového

rizika.

Ak by k 31. marcu 2018 poklesol/vzrastol kurz CZK vo¢i EUR o 10%, hodnota vysledku hospodarenia by sa
zlepsila/zhorsila o 0,1 mil. EUR.

b) Cenové riziko

Skupina neinvestuje na finanénych trhoch, preto nie je ani vystavena riziku zmeny cien finanénych nastrojov.

¢) Riziko trokovej sadzby ovplyvriujice realnu hodnotu a periazné toky

KedZe Skupina nema vyznamné uro&ené aktiva, zisky a penazné toky z prevadzkovej ¢innosti nie s podstatne
ovplyvnené zmenami trhovych drokovych sadzieb. Riziko urokovej sadzby mdze vyvstat v slvislosti so

zavézkami z finanéného leasingu a Uverov.

Ak by boli arokové sadzby z Gverov s variabilnou Urokovou sadzbou &erpanych Skupinou o jednu desatinu
nizSie/vy$sie ako boli po¢as obdobia troch mesiacov kon&iaceho 31. marca 2018, pricom vsetky ostatné

EUR).

K 31. marcu 2018 skupina &erpala tver v hodnote 22 416 tis. EUR a v roku 2017 v hodnote 8 738 tis. EUR.

(ii) Uverové/Kreditné riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty Skupiny, ak odberatel alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavazkov. Uverové riziko vznika Skupine hlavne z titulu splatkového predaja a nakupu

prostrednictvom platobnych kariet. Tu v8ak treba uviest Ze uvedené pohladavky vznikaju voéi finanénym
indtituciam s vysokou bonitou (Poznamky 8 a 11).
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Rating pohladavok z obchodného styku podla spolo&nosti Moody's je uvedeny v nasledovnej tabulke:

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Splatkové spoloénosti s ratingom A3 (Moody's) 1020 1542
Pohladavky z obchodného styku s ratingom A3 (Moody’s) 634 2249
Drobni podnikatelia bez ratingu 22 436 27727
24 090 31 518

Kreditné riziko Skupiny méze vzniknut aj voéi velkoodberatelom. Skupina riadi toto riziko tym, ze jednotlivym
velkoobchodnym zakaznikom stanovuje kredit limity. Velkoobchodny predaj na fakturu je povoleny iba
zakaznikom s uréitou kreditnou histériou. Uhrada pohladavok méze byt ovplyvnena aj ekonomickymi faktormi,
av8ak manazment veri, Ze neexistuje Ziadne vyznamné riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit' splatenie pohladavok,
mimo pohladavok, ku ktorym je uz vytvorena opravna polozka.

V suvislosti s eliminaciou rizika tykajuceho sa bankovych uétov, Skupina vstupuje do transakcii iba s finan¢nymi
institaciami s vysokou bonitou (Poznamky 8 a 11).

V nasledujucej tabulke st uvedené zostatky u bank k stivahovému driu:

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Banky s ratingom A3 * 1273 16 471
1273 16 471

*} na zaklade Moody’s k 31.marcu 2018
(iii)  Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Zze Skupina méze mat tazkosti so spinenim svojich povinnosti v sdvislosti s finanénymi
zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrZanie si dostato¢ného mnozstva likvidnych
pefiaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti finanénych prostriedkov
prostrednictvom este neerpanych Uverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie.

Skupina manazuje riziko likvidity prostrednictvom vyuZivania Gverovych liniek v celkovej vy$ke 30 000 tisic EUR
za nasledovnych Gverovych podmienok: 1M EURIBOR meneny mesacne + 0,8% - 1,3% p.a., ktoré by mali
pokryvat kratkodobé potreby pefiaznej hotovosti. Tieto prostriedky financovania, su vyuzivané hlavne poas
roku, aby pokryvali fluktuacie pracovného kapitalu. Skupina pravidelne monitoruje svoju finanéna situaciu, ku
31. marcu 2018 Skupina €erpala uver vo vyske 22 416 tis. EUR. Skupina tiez vyuziva obchodné podmienky
medzi Skupinou a jej dodavatelmi, aby si zabezpecila svoje finantné potreby. Splatnost zavazkov jednotlivych
dodavatelov sa pohybuje v priemere medzi 45 az 60 dni.

Skupina monitoruje pohyby pefaznych prostriedkov na svojich bankovych UGétoch a pravidelne pripravuje
predpovede pefiaznych tokov nasledovnych spésobom.

1) oCakavané prijmy pefiaznych prostriedkov z hlavnych &innosti Skupiny
2) oCakavané vydavky pefaznych prostriedkov zabezpedujuce ¢&innost Skupiny, ktoré vedu
k vysporiadaniu zavézkov Skupiny, vratane darfovych zavazkov

Predpoved penaznych tokov sa pripravuje mesaéne. V hlavnej sezéne, ktorou je posledny kalendarny stvrtrok,
sa predpovede pefiaznych tokov pripravuju na dennej baze. V tychto predpovediach sa identifikuju okamzité
potreby hotovosti, a v pripade, Ze Skupina disponuje volnymi pefiaznymi prostriedkami uklada ich na kratkodobé
terminované vklady.
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V tabulke, ktora je uvedena nizSie Skupina uvadza jednotlivé finanéné zavazky podla ich splatnosti:

Menej ako 1 rok 1-5 rokov
K 31. marcu 2018
Zavézky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 22 -
Zavézky z obchodného styku (Poznamka 17) 45 511 -
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré nespadaiju do pdsobnosti IFRS
7 (Poznamka 17) 153 -
Kontokorentny tver 15015 -
Over 5 201 2 200
65 902 2200
K 31. decembru 2017
Zavézky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 35 -
Zavézky z obchodného styku (Poznamka 17) 86 890 -
Ostatné zaviazky vynimajuic tie, ktoré nespadaju do pésobnosti IFRS
7 (Poznamka 17) 273 -
Kontokorentny Gver 1337 -
Uver 4103 1 500
92 638 1 500

Skupina nemala zZiadne derivaty v rokoch 2018 a 2017.
3.2 Riadenie kapitalového rizika

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpectit schopnost Skupiny pokraéovat vo svojich
¢innostiach, navratnost kapitalu pre akcionarov, Uzitok pre ostatnych majitelov podielov a udrzat optimalnu
Struktaru kapitalu pri znizeni nakladov. K 31. marcu 2018 manazment Skupiny riadil kapital vykazany podla IFRS
v hodnote 16 803 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 18 680 tisic EUR).

Aby Skupina mohla udrzat alebo upravit' Struktaru kapitalu, méze upravit vy$ku vyplacanych dividend, vratit
kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cielom znizit dlh.

Za najrelevantnej8i ukazovatel pri riadeni kapitalového rizika povazuje spoloénost ukazovatel navratnosti
investicie (ROI). Manazment oakava, Ze navratnost investicii bude vy$sia ako vynosnost vkladov na beznych
uctoch. Skupina tiez monitoruje iné ukazovatele ako napriklad rentabilitu aktiv (ROA) a navratnost’ kapitalu
(ROE).

Pre akciové spolo&nosti vyzaduje slovenska legislativa kapitalové minimum 33 tisic EUR. Skupina splfia tieto
pozZiadavky k 31. marcu 2018 a 31. decembru 2017.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Utovna hodnota véetkych finan&nych nastrojov Skupiny je priblizne rovna ich reélnej hodnote. Uétovna hodnota
pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov, pohladavok po odpogitani opravnej polozky k pohladavkam,
zavézkov z obchodného styku a zavazkov z finanéného leasingu je priblizne rovna ich realnej hodnote. Realna
hodnota finan&nych zavazkov pre uéely vykazovania je odhadnutd diskontovanim budicich cash flow pri
sugasnej trhovej urokovej miere.

Realna hodnota pohladavok je vypoditana ako suma buducich peniaznych tokov pouzitim prislusnych
diskontnych faktorov. Diskontné faktory, ktoré zodpovedaju su¢asnym trhovym podmienkam v suvahovy def,
si zakladné urokové sadzby NBS, ku ktorym je pripocitana marZa v zavislosti od kreditného rizika odberatela.
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4. Zasadné uctovné odhady a usudky

Skupina uskutoiuje odhady a pouziva predpoklady ohladne buducich obdobi. Vysledné uctovné odhady sa
podia ich definicie zriedka rovnaju skutoénym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktoré
nesu vyznamneé riziko, Zze v nasledujlicom obdobi bude potrebné vykonat vyznamnu upravu uétovnej hodnoty
majetku alebo zavézkov.

() Umorenie dariovej straty

Skupina vykazuje odloZenu darovu pohladavku vo vy$ke 2 162 tisic EUR, z toho z titulu moZného umorenia
danovych strat v budicnosti v Ceskej a Slovenskej republike v hodnote 255 tisic EUR (Poznamka 16). Skupina
vykazala dafiovli pohfadavku v hodnote predpokladaného dafiového zisku v buddcnosti na zaklade
strednodobych podnikatel'skych planov. Pri stanovovani podnikatefskych planov Skupina zohladfiuje vysledky
v predchadzajlcich obdobiach, predpoklady do budicnosti a poznatky ziskané dlhoro&nymi skusenostami.

(i) Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy v hodnote 122 tisic EUR predstavuje naklady Skupiny vyplyvajuce z prenajmu,
ktory nemozno po ur€iti dobu vypovedat. Skupina kalkuluje tito rezervu ako rozdiel medzi nevypovedatelnymi
zédvazkami z prenajmu a hodnotou o&akavanej straty v budlicnosti pre dané prevadzky v prenajme. Skupina
Uctuje o rezerve na nevyhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na stu¢asnu hodnotu. Ak by sa
plocha, ktorl je Skupina schopna prenajat’ zmensila/zvaésila o 1%, bol by vplyv na zisk pred zdanenim Skupiny
1 tisic EUR (rok 2017: 2 tisic EUR).

(i) Vernostny klub

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uréiti stanovenu hranicu. Tieto body mézu byt
zakaznikmi pouzité ako zfava pri dalSich nakupoch do vy$ky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskuto&nenia pévodného nakupu.

Body predstavuju materialne pravo zékaznika, na ktoré by inak nemal narok, preto prisfub poskytnutia tychto
bodov zakaznikom predstavuje osobitné zmluvné pasivum. Cena transakcie je alokovana na tovar a body na
zaklade samostatnych predajnych cien. Samostatn( predajni cenu za bod Skupina odhaduje na zaklade
predpokladaného buduceho pouzitia bodov platnych ku koncu bezného roka a na zaklade minulych skisenosti.
Vys8ka zmluvného pasiva zodpoveda odhadu buduiceho pouZitia bodov platnych ku koncu bezného roka.
Zmluvné pasivum je kratkodobého charakteru, pretoZze body z realizovaného nakupu musia byt vy&erpané do
jedného roka, odkedy bol nakup realizovany.

Vy8ka zaucCtovaného zmluvného pasiva zodpoveda odhadu budiceho pouzitia bodov platnych ku koncu
bezného roka. Pri uréovani hodnoty zmluvného pasiva z vernostnych kariet, Skupina pouzila percento
vyuzitelnosti bodov vo vyske 18 % (2017 18%) do obdobia jedného roka . Hodnota tohto vynosu je k 31. marcu
2018 vo vyske 1 168 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 1 111 tisic EUR). Ak by percento vyuzitelnosti bodov bolo
o 10% vys8ie alebo niz8ie ako odhad pouzity manazmentom k 31. marcu 2018, potom by musela byt zmluvné
pasivum vy3&ie alebo nizSie o 141 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 135 tisic EUR).

(iv) Opravné poloZka k zasobam

Ak obstaravacia cena alebo viastné naklady zasob su vy$sie ako ich &ista realizaéna hodnota ku dfiu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka, vytvara sa opravna polozka k zasobam vo vy$ke rozdielu medzi ich ocenenim v
ugtovnictve a ich &istou realizatnou hodnotou. Cista realizaéna hodnota je predpokladana predajna cena zasob
zniZena o predpokladané naklady na ich dokonc&enie a naklady suvisiace s ich predajom.

Skupina mé uzavreté dohody s dodavatelmi na zaklade ktorych si zabezpe&uje hodnotu zasob vodi vyraznym
vykyvom predajnych cien na trhu formou cenovej ochrany skladu. Vychadzajuc z historickych Gdajov existuje
iba minimalne riziko vyznamneho poklesu hodnoty zasob spésobeného negativnym vyvojom trhovych cien.
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5. Struktira skupiny

K 31. marcu 2018 mala Skupina tri dcérske spolo¢nosti:

Majetkova
Obchodné meno Krajina registracie ucast’ Rozsah €innosti Adresa
Maloobchodny predaj spotrebnej Chlumecka 1531,
Electro World s.r.o.  Ceska republika 100% elektroniky a inych tovarov 19 819 Praha
Amico Finance a.s.  Slovenska republika 69% Sprostredkovanie a poskytovanie Hurbanovo nam. 1,
uverov a poziciek 811 06 Bratislava
Naytrolabs, s.r.o. Slovenska republika 86% Vyvoj softvérovych aplikacii a Staré Grunty 18
softvérovych sluzieb 841 04 Bratislava -
mestska Cast Karlova
Ves

Spolo¢nost’ NAY a.s. diia 11. augusta 2014 kupila 100% obchodné podiely v spolo&nostiach Electro World s.r.o.
a Electro World (Slovak Republic), s.ro.. Dfa 27. novembra 2014 sa uskuto¢nilo mimoriadne valné
zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zruseni bez likvidacie dcérskej spoloénosti Electro World (Slovak Republic), s.r.o.
ku dfiu 1. decembra 2014 jej zlaéenim so Spolo¢nost'ou NAY a.s.. Kipna cena za spolo¢nost’ Electro World s.r.o.
predstavovala 1 500 tisic EUR a bola splatena v roku 2017. Spolo¢nost' zarovef obdrzala kompenzaciu vo vy$ke
673 tisic EUR za ¢isté straty do datumu nadobudnutia kontroly. Kipna cena za spoloénost’ Electro World s.r.o.
(Slovak Republic), s.r.o. predstavovala 1 Euro. Spolo¢nost Electro World (Slovak Republic), s.r.o. k datumu
akvizicie prevadzkovala 4 predajne na Gzemi Slovenskej republiky, ktoré nasledne prebrala Spolo¢nost NAY a.s.
pod svoju spravu. Spolo¢nost Electro World s.r.o. prevadzkovala k datumu akvizicie 20 maloobchodnych predajni
v Ceskej republike a bola jedna z najva&sich predajcov elektroniky a elektrospotrebiov na danom trhu, hlavne
prostrednictvom kamennych predajni. Spolo¢nost' Electro World s.r.o. dosahovala v poslednych rokoch stratu.
Z akvizicie Skupina ogakava vyznamny rast trhového podielu a u$etrenie nakladov zo synergickych efektov.

Na zéklade pozitivneho vyvoja v dcérskej spolo&nosti Electro World s.r.o. Ceska republika Skupina uhradila
podmieneny zavazok v hodnote 5% prirastku vlastného kapitélu za obdobie od datumu akvizicie do 30. aprila
2017 vo vyske 110 tisic EUR.

Spoloénost’ diia 23. marca 2015 bola jednym zo zakladatelov dcérskej spolo¢nosti Amico Finance a.s. za u¢elom
imanim 600 000 EUR. Spolo¢nost mala v dobe vzniku 69% podiel na zakladnom imani dcérskej spoloénosti.
V priebehu roka Spolo&nost' navysila svoj podiel v Amico Finance a.s. na 80,5% k 31.12.2015. Amico Finance
a.s. bola zapisana do Obchodného registra 10. aprila 2015. V priebehu roku 2016 Skupina znizila svoj podiel na
69%.

Na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spolo&nosti zo dia 4. decembra 2017 bola za G¢elom rozsirenia
podnikania v oblasti vyvoja softvérovych aplikacii a softvérovych sluzieb zalozena spolo¢nost NAYTROLABS,
s.r.o. Spolo¢nost NAYTROLABS, s.r.o. bola zaloZzena dia 8. januara 2018 a zapisana do Obchodného registra
dna 26.januara 2018. Spolo¢nost viastni 86% podiel v spolo¢nosti NAYTROLABS,s.r.0.
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6. Dlhodoby nehmotny majetok

Softvér Celkom
1. januara 2017
Obstaravacia hodnota 8574 8 574
Opravky 4 670 4670
Zostatkova hodnota 3904 3904
Rok konéiaci 31. decembra 2017
Prirastky 1617 1617
Amortizacia (Poznamka 21) -1 376 -1 376
Vplyv prepoétu do prezentainej meny 57 57
Zostatkova hodnota ku koncu roka 4 202 4 202
K 31. decembru 2017
Obstaravacia hodnota 10 265 10 265
Opravky -6 063 -6 063
Zostatkova hodnota 4 202 4 202
Obdobie konéiace 31. marca 2018
Prirastky 207 207
Amortizacia (Poznamka 21) -388 -388
Vplyv prepoétu do prezentaénej meny 5 5
Zostatkova hodnota ku koncu roka 4 026 4 026
K 31. marcu 2018
Obstaravacia hodnota 10 478 10 478
Opravky -6 452 -6 452

4026 4026

Zostatkova hodnota
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7. Dlhodoby hmotny majetok

Samostatné
Dopravné hnutefné veci
prostriedky a ostatny majetok Celkom

1. januara 2017
Obstaravacia hodnota 1863 17 087 18 950
Opravky -1275 -11 461 -12 736
Zostatkova hodnota 588 5 626 6214
Rok konéiaci 31. decembra 2017
Prirastky 15 1823 1838
Ubytky - -53 -53
Tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek - 45 45
Odpisy (Poznamka 22) -128 -1 427 -1 5655
Vplyv prepoétu do prezentaénej meny 8 84 92
Zostatkova hodnota ku koncu roka 483 6 098 6 581
K 31. decembru 2017
Obstaravacia hodnota 1874 18 686 20 561
Opravky -1 391 -12 588 -13 980
Zostatkova hodnota 483 6 098 6 581
Obdobie kon¢iace 31. marca 2018
Prirastky 236 203 438
Ubytky - -13 -13
Tvorbalrozpustenie opravnych poloZiek - 11 11
Odpisy (Poznamka 21) -59 -385 -443
Vplyv prepoétu do prezenta¢nej meny = 8 8
Zostatkova hodnota ku koncu roka 660 5923 6 583
K 31. marcu 2018
Obstaravacia hodnota 1995 18 766 20 761
Opravky -1 335 -12 843 -14 178

660 5923 6 583

Zostatkova hodnota

Na hmotny majetok neexistuju ziadne obmedzenia vo vlastnictve, ani neexistuje zalozné pravo, s vynimkou
majetku, ktory je obstarany formou finanéného leasingu (Poznamka 15).
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8. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky

K 31. marcu K 31. decembru

2018 2017

Pohladavky z obchodného styku 22 435 27727
Pohladavky z obchodného styku vodi spriaznenym stranam (Poznamka 28) - -
Opravna polozka ku pohladavkam -996 -884

21439 26 843
Pohladavky z kreditnych kariet a voci splatkovym spolocnostiam 1655 3791
Dafiové pohladavky B "
Ostatné pohladavky 113 94
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky celkom -
kratkodobé 23 208 30727

Zauctovana hodnota pohfadavok z obchodného styku po odpoditani opravnej polozky sa vyznamne nelisi od
ich realnej hodnoty. Rovnako tiez hodnota pohladavok z kreditnych kariet a vod&i splatkovym spolonostiam sa
priblizne zhoduje s ich redlnou hodnotou. Maximalne kreditné riziko k stivahovému dfiu je do vy$ky zostatkovej
hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.

Menovita hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je vyjadrena v nasledovnych
menach:

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
EUR 21180 26 029
CzZK 3024 5582
24 204 31611
Opravna polozka k pohfadavkam -996 -884
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky 23 208 30 727

Prehlad tvorby a rozpustenia opravnej polozky ku pohfadavkam je zobrazeny v nasledovnej tabulke :

2018 2017
Zostatok na zaciatku obdobia 884 776
Tvorba opravnej polozky (Poznamka 21) 112 96
Rozpustenie opravnej polozky (Poznamka 21) - -
Vplyv prepoétu do prezentaénej meny - 12
Zostatok na konci obdobia 996 884
Vekova struktira pohfadavok z obchodného styku je nasledovna:
K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Pohladavky pred splatnostou 18 541 22762
Pohladavky po splatnosti bez tvorby opravnej polozky 2 898 4 081
Pohladavky vyopravkované 996 884

Celkovo pohl'adavky z obchodného styku 22 435 27727
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Analyza pohladavok pred splatnostou na zaklade kreditnej kvality je uvedena nizsie:

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Velké spolo¢nosti 6 852 10 960
Malé a stredne velké spolo¢nosti 509 474
Drobni podnikatelia 11 180 11 328
Pohladavky z obchodného styku pred splatnost'ou nevyopravkované 18 541 22762

K 31. marcu 2018 bola vytvorena opravna polozka na pohfadavky v hodnote 996 tisic EUR (k 31. decembru
2017: 884 tisic EUR).

Skupina uplatiuje zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na meranie o¢akavanych Uverovych strat. Sposob
aplikovania je bliz8ie popisany v poznamke 2.12.

Opravna polozka k 31. marcu 2018 a 31. decembru 2017 bola stanovena nasledovne:

Brutto uctovna

hodnota

pohladyvok k 31. Miera oéakavanej Opravna polozka

marcu 2018 uverovej straty k 31. marcu 2018
Pohfadavky pred splatnostou 18 541 0,4% 83
Do jedného mesiaca 1837 0,4% 8
Jeden mesiac az dva mesiace 371 1% 5
Dva mesiace az tri mesiace 270 3% 9
Tri mesiace az Sest mesiacov 469 11% 53
Sest mesiacov aZ dvanast mesiacov 253 57% 144
Viac ako dvanast mesiacov 694 100% 694
Celkom 22 435 996

Brutto G¢tovna

hodnota Opravna polozka
pohladavok k 31. Miera o¢akavanej k 31. decembru
decembru 2017 uverovej straty 2017
Pohladavky pred splatnostou 22 762 0,4% 101
Do jedného mesiaca 2 399 0,4% 11
Jeden mesiac az dva mesiace 721 1% 11
Dva mesiace az tri mesiace 421 3% 14
Tri mesiace az $est mesiacov 565 5% 25
Sest mesiacov az dvanast mesiacov 282 52% 145
Viac ako dvanast mesiacov 577 100% 577

Celkom 27727 884
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Pohlfadavky z kreditnych kariet a voci splatkovym spolo¢nostiam predstavovali hodnotu 1 655 tisic EUR
(31. december 2017: 3791 tisic EUR). V8etky tieto pohladavky su pred splatnostou a nie je k nim vytvorena
opravna poloZka. Vychadzajuc z historickych Gidajov existuje iba minimalne kreditné riziko u tychto pohfadavok.

Tieto pohladavky vznikaju vodi spolo¢nostiam Quatro, Moderna, Essox a vod¢i komerénym bankam.

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Quatro — Consumer Finance Holding 623 801
Komeréné banky 634 2249
Moderna + ESSOX 356 713
Ostatné (Cardif, Metlife, Paypal) 41 28
Pohladavky voéi komerénym bankam a splatkovym spolo¢nostiam

Maximalne kreditné riziko k stivahovému diiu je do vy$ky zostatkovej hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.

9. Finanéné nastroje podrfa kategorii

Skupina uplatnila u¢tovné metddy pre finanéné nastroje uvedené v nasledovnej tabulke.

Pozicky a
pohfadavky Celkom

31. marec 2018
Finanéné aktiva
Pohladéavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 23 208 23208
Pefiazné prostiedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 11) 2039 2039
Celkom 25 247 25 247
31. december 2017
Finanéné aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 30727 30727
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 11) 17 696 17 696
Celkom 48 423 48 423

Ostatné

finanéné

Zavazky z zaviazky
finanéného Vv umorovanej
leasingu hodnote Celkom

31. marec 2018
Finanéné zavéazky
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 45 252 45 252
Ostatné zavazky (Poznamka 17) - 1563 153
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 22 22
Bankovy aver (Poznamka 26) - 22 416 22 416
Celkom 22 67 821 67 843
31. december 2017
Finanéné zavazky
Zavéazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 86 890 86 890
Ostatné zavazky (Poznamka 17) - 273 273
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 34 - 34
Bankovy Gver - 8 738 8738
Celkom 34 95 901 95935
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10. Zasoby
K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Material 376 383
Tovar 55773 66 361
56 149 66 744

Zasoby celkom

Hodnota zasob je uvedena uz po odpoditani opravnej polozky ku leziakom, ktora bola vytvorena v hodnote 1
925 tisic EUR k 31. marcu 2018 a 1 503 tisic EUR k 31. decembru 2017. Rozpustenie a tvorba opravnej polozky
ku zasobam je vo vykaze ziskov a strat zahrnuté do riadku “Naklady na predany tovar”.

Prehlad pohybov opravnej polozky k 31. marcu 2018 a 31. decembru 2017 je uvedeny v tabulke nizsie:

K 1. januéru 2018 Tvorba Rozpustenie K 31. marcu 2018
Tovar 1503 422 - 1925
Zasoby celkom 1503 422 - 1925

K 1. januéru 2017 Tvorba Rozpustenie K 31. decembru 2017
Tovar 1551 222 270 1503
Zésoby celkom 1 551 222 270 1503

11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017

Pokladnica, ceniny 765 1225
Bankové ucty 1273 16 471
Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty celkom 2039 17 696
Kontokorenty aver — pasiva -15 015 -1337
Penazné prostriedky a peinazné ekvivalenty spolu vo Vykaze penaznych

B yap ty sp g B y -12 976 16 359

tokov

Peniaze na bankovych Gé&toch su umiestnené v niekolkych komerénych bankach. Kreditna kvalita tychto
pefnaznych ustavov je podla ratingu agentury Moody’s nasledovna:

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017

Peniazné prostriedky v bankach
Tatra banka A3 (Moody’s) 452 14 998
VSeobecna Gverova banka A2 (Moody's) 2 8
Raiffeisen bank A3 (Moody's) 819 1 465
Ostatné banky s ratingom A3 (Moody's) - -
1273 16 471

Peniazné prostriedky v bankach

V3etky zostatky su pred splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka.
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12. Zakladné imanie

Zakladné imanie spolocnosti tvori k 31. marcu 2018 1700 akcii.

Nominalna
Pocet akcii hodnota akcie Celkom
(v kusoch) (v EUR) {v tis. EUR)
K 31. marcu 2018 a k 31. decembru 2017 1700 10 000 17 000

K 31. marcu 2018 predstavovala hodnota zakladného imania sumu 17 000 tisic EUR (31. december 2017: 17
000 tisic EUR). V oba suvahové dni bol vklad spiateny v pinej hodnote. Drzitelia akcii maju hlasovacie pravo
a pravo na vyplatu dividend, o ktorych rozdeleni sa rozhoduje na valnom zhromaZdeni spoloénosti.

Spoloénost’ nema ziadny upisany vklad, ktory by nebol zapisany v Obchodnom registri.

13. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne ro¢ne vytvara v minimalnej vy$ke 10 % z &istého
zisku spolo¢nosti a minimaine do vy$ky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny
fond méze byt pouzity iba na thradu strat spolo¢nosti a nesmie sa pouzit na vyplatu dividend.

14. Nerozdeleny zisk

K 31. marcu 2018 dosiahla hodnota nerozdeleného zisku spolo¢nosti NAY a.s. vykazanej v $tatutarnej
individualnej uétovnej zavierke sumu 9 256 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 4 095 tisic EUR). Spolo¢nosti
v Skupine zisk po¢as hospodarskeho roka 2018 nevyplacali.
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15. Zavazky z finanéného leasingu

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017

Kratkodobé

Zavazky z finanéného leasingu 22 34
Kratkodobé celkom 22 34
Dlhodobé

Zavéazky z finanéného leasingu 0 0
Dlhodobé celkom 0 0
Zavizky z finanéného leasingu celkom 22 34

Zostatkova hodnota zavazkov z finanéného leasingu je priblizne rovnaka ako ich realna hodnota.

Minimalne leasingové splatky a suc¢asna hodnota minimalnych leasingovych splatok podfa splatnosti je
nasledovna:

Splatnost’ do Splatnost’ medzi
jedného roka 1 az 5 rokov Celkom
31. marec 2018
Minimalne leasingové splatky 23 0 23
Finanéné naklady -1 0 -1
Sucasna hodnota minimalnych leasingovych splatok 22 0 22
Splatnost’ do Splatnost’ medzi
jedného roka 1 az 5 rokov Celkom
31. december 2017
Minimalne leasingové splatky 35 0 35
Finanéné naklady -1 0 -1
Suéasna hodnota minimalnych leasingovych splatok 34 0 34

Zavazky zfinanéného leasingu su efektivhe zaistené prenajatym majetkom (Poznamka 7), nakolko pri
oneskorenej platbe dochadza k prevodu majetku na prenajimatela. Zostatkova hodnota aktiv (dopravnych
prostriedkov) prenajatych cez finanény leasing bola k 31. marcu 2018 94 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 104
tisic EUR).

16. Odlozena dan z prijmov

OdloZzena dan z prijmov je vypocitana z do€asnych rozdielov medzi dafiovou a uétovnou hodnotou majetku
a zavazkov pouzitim 21% sadzby dane, ktora prislicha k vaésine prijmov Skupiny. Sadzba dane z primov
v Skupine je vrozmedzi od 19% do 21%. OdloZena dar sa uctuje zavazkovou metddou. OdloZzené dariové
pohladavky a zavazky sa vzajomne zapoditavaju v pripade, Zze Skupina ma zo zakona vymahatelné pravo
zapoditat kratkodobé danové pohladavky voéi dafovym zavazkom a za predpokladu, Ze odloZenu dafi z prijmov
vybera rovnaky spravca dane.
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Ciastky po kompenzacii si nasledovné:

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Odlozena daiova pohladavka
Odlozena danova pohladavka s ofakavanou realizaciou do 12 mesiacov 1190 995
Odlozena danova pohladavka s oéakavanou realizaciou za viac ako 12
mesiacov 972 1130
2162 2125
Pohyb na Uéte odloZenej dane je nasledujuci:
2018 2017
Zaciatok obdobia 2125 2030
Zuétované do komplexného vysledku (Poznamka 24) 5 76
Zugtované do nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 24) 32 18
Koniec obdobia 2162 2125
Zmeny v odloZenej dafiovej pohladavke a zavéazku su zobrazené v nasledovnej tabulke:
Zaictované do Zauctované do
komplexného vykazu ziskov a K 31. marcu
K 1. januaru 2018 vysledku strat 2018
Dlhodoby majetok 853 56 913
Cista realizaéna hodnota zasob
(Poznamka 10) 338 59 397
Vernostny program NAY
(Poznamka 19) 276 8 284
Rezervy 271 -177 94
Moznost umorovat dafovu stratu
v buddcnosti 254 - 255
Ostatné 133 86 219
Celkom 2125 32 2162

Zauctované do
komplexného

Zanctované do
vykazu ziskov a

K 31. decembru

K 1. januaru 2017 vysledku strat 2017
Dlhodoby majetok 888 -35 853
Cista realizaéna hodnota zasob
(Poznamka 10) 312 26 338
Vernostny program NAY
(Poznamka 19) 217 59 276
Rezervy 220 50 271
Moznost umorovat daiovu stratu
v buducnosti 297 -43 254
Ostatné 96 37 133
Celkom 2030 95 2125

Dafové straty dcérskej spolognosti v Ceskej Republike mézu byt vyuZité rovnomerne po dobu pat rokov a
sadzba dane z prijmov predstavuje 19%.
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17. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Zavazky z obchodného styku 45 252 86 867
Z&vizky z obchodného styku vodi spriaznenym stranam (Poznamka 29) 259 23
45 511 86 890
Ostatné zavazky a pasiva

Zavéazky vodi zamestnancom a zavézky zo socidlneho zabezpecenia 4 261 5023
Zavazky zo splatnej dane z prijmov 620 700
DPH a ostatné danové zavazky 1627 3862
Ostatné dohadné pasiva 2025 3142
Ostatné zavazky 153 273
8 686 13 000
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky - kratkodobé 54 197 99 890

Zavazky su vykazané v nasledovnej mene:
K 31. marcu K 31. decembru

2018 2017

EUR 48 926 79 606
usD - -
CzZK 5271 20 284
54 197 99 890

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

Uc¢tovna hodnota zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov nie je vyznamne odli$na od ich reaine;

hodnoty.

18. Rezervy dlhodobé

K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Rezerva na zaru€né a pozaru¢né opravy 554 492
Rezerva na nevyhodné najomné zmluvy 122 209
Dlhodobé rezervy ostatné 106 106
782 807

Rezervy celkom
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Rezerva na
Rezerva zaruéné nevyhodné
a pozaru¢né najomné Ostatné Dlhodobé
opravy zmluvy rezervy rezervy celkom

K 1. januaru 2017 229 428 106 763
Zudtované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy = -219 - -219
-- tvorba rezervy 263 = - 263
K 31. decembru 2017 492 209 106 807
K 1. januaru 2018
Zuétované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy z -87 - -87
- tvorba rezervy 62 - - 62
K 31. marcu 2018 554 122 106 782

Rezerva na nevyhodné najomné zmluvy predstavuje naklady Skupiny vyplyvajuce z prenajmu, ktory nemozno
po urgita dobu vypovedat. Skupina kalkuluje tato rezervu ako rozdiel medzi nevypovedatelnymi zavazkami
z prenajmu a s hodnotou oéakavanej straty v budlcnosti pre dané prevadzky v prenajme. Skupina ucétuje
o rezerve na nevyhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na sta¢asnu hodnotu.

Predpokladana doba vyuzivania rezervy na nevyhodné zmluvy je do konca kalendarneho roka 2018.

19. Zmluvné pasivum - zakaznicky vernostny program

Prehlad sum zUétovanych do vykazu ziskov a strat sQvisiacich so zakaznickym vernostnym programom je
uvedeny v nasledujlcej tabulke;

Vernostny program

K 1. januaru 2017 1069
Zaétované do vykazu ziskov a strat 42
K 31. decembru 2017 1111

K 1. januaru 2018
Zadtované do vykazu ziskov a strat 57
K 31. marcu 2018 1168
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20. Uvery
K 31. marcu K 31. decembru
2018 2017
Kratkodoby aver 20 216 7238
Dihodoby Gver 2200 1 500
22 416 8738

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Spolocnost ma k dispozicii uverové linky v celkovej vyske 30 000 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 30 000 tisic
EUR), za nasledovnych trokovych podmienok — 20 000 tis. EUR kontokorentny uver - 1M EURIBOR meneny
mesacne + 0,8 % p.a. (v roku 2016: 0,8% p.a.) a 10 000 tis. EUR globalna Uverova linka — 2 000 tis. EUR —
kontokorentny aver 1M EURIBOR + 1,15% p.a., strednodoby uver 5000 tis. EUR 1M — EURIBOR + 1,3% p.a.
a kratkodoby bankovy uver 1M EURIBOR + 1,1% p.a. K 31. marcu 2018 Skupina &erpala kontokoretny Gver
v hodnote 15 015 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 1 337 tis. EUR), kratkodoby Uver v hodnote 5 401 tis. EUR (k
31. decembru 2017: 5 901 tis. EUR), a strednodoby uver v hodnote 2 000 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 1 500
tis. EUR). Na zabezpecCenie Gverov je zriadené zalozné pravo na zasoby a pohladavky. Zalozné pravo v
prospech banky je zriadené do vy$ky najvy$sej hodnoty istiny.

Cast kontokorentnych Gverovych liniek v sume 1 712 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 1 712 tisic EUR) slzi na
vykrytie sedemnastich bankovych garancii vyplyvajlcich z operativneho prenajmu. Tieto linky Spolo¢nost’ dalej
vyuZivala v priebehu roka 2018 na krytie prevadzkovych potrieb.

K 31. marcu 2018 Skupina plnila v8etky kovenanty zmluvne zadefinované bankovymi institiciami pri
zabezpeéeni financovania.

21. Vynosy

Hlavnym predmetom &innosti Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na uzemi
Slovenskej a Ceskej Republiky. Skupina poskytuje zakaznikom vo viastnej rézii alebo sprostredkovane sluzby
dopravy a drobné dopinkové sluzby (lepenie folii na tablety a smartfony, kalibracia televizora a pod.) Podiel
trzieb za tieto sluzby na celkovom obrate Skupiny je nevyznamny.

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finanéné spoloénosti, za ktoré
dostava dohodnutl proviziu.

Véetky trzby v Skupine vznikaju z prevodu tovaru a sluzieb v danom momente.

Prehlad trzieb podfa geografického &lenenia je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

2018 2017
Slovenska Ceska Slovenska Ceska
republika republika Celkom republika republika Celkom
Trzby za predaj tovaru 42 975 27779 70 754 200 007 118 243 318 249
Trzby za predaj sluzieb 1415 596 2011 6 054 2089 8 143

V§nosy celkom 44 390 28 375 72765 206 061 120 332 326 302
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22. Ostatné prevadzkové naklady / (vynosy)

Detail ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov je nasledovny:

2018 2017
Sluzby a podobné naklady
Opravy a udrzba 180 1033
Cestovné naklady 42 257
Naklady na dopravu tovaru 1009 4031
Najomné 3304 13 328
Audit, toho: 44 130
naklady za overenie individuélnej tcétovnej zavierky 41 103
iné uistovacie auditorské sluzby - 20
suvisiace auditorské sluzby - -
dariové poradenstvo 3 7
ostatné neauditorské sluzby - -
Ekonomické, pravne a ostatné poradenstvo 318 1080
Reklamné naklady 1609 8 975
Upratovacie sluzby 179 616
Prevadzkové sluzby v obchodnych domoch 652 2536
Strazna sluzba 53 304
Vzdelavanie zamestnancov 44 186
Telefénne poplatky 51 222
Postovné naklady 38 130
Ostatné 616 2 446
8139 35274
Odpisy a amortizacia
Odpisy (Poznamka 7) 434 1545
Amortizacia (Poznamka 6) 388 1368
822 2913
Ostatné prevadzkové naklady
Dane a poplatky 7 24
Poistenie 62 225
Recyklaény fond 11 125
Manké a $kody - netto 106 493
Tvorba opravnej polozky na pohladavky 112 96
Bankové poplatky 18 82
Kurzové straty 82 548
Ostatné prevadzkové naklady 252 1026
680 2619
Ostatné prevadzkové vynosy
Zisky z predaja dlhodobého majetku - 53
Kurzové zisky 34 657
Rezerva na stratové najomné - rozpustenie 88 237
Ostatné prevadzkové vynosy 94 338
215 1285
23. Osobné naklady
2018 2017
Mzdové naklady a bonusy 5816 24 239
Ddchodkové poistenie platené Socialnej poistovni a sikromnym fondom 814 3393
Zakonné a ostatné socialne poistenie 1206 4706
Ostatné socialne naklady 245 942
Osobné naklady celkom 8 081 33 280

Skupina mala v roku 2018 priemerne 1 759 zamestnancov (2017: 1 786 zamestnancov).
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24. Finanéné naklady/ (vynosy)

2018 2017
Financéné naklady
Zaplatené aroky 50 173
Ostatné finanéné naklady 183 790
Finanéné naklady celkom 233 963
Finanéné vynosy
Ostatné vynosy -16 -67
Prijaté aroky -229 -441
Finanéné vynosy celkom -245 -508
Daii z prijmov
2018 2017
Splatna dan - 1667
Odlozena dan (Poznamka 16) -32 -18
Dan z prijmov celkom -32 1649
Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujlicej tabulke:
2018 2017
Hospodarsky vysledok pred zdanenim -2014 4 500
Vypoditana teoreticka dan z prijmu pri sadzbe 21% (2017:21%) -423 945
Dariovy dopad poloziek, ktoré nie st odpoditatelné alebo zdanitelné
-Darovo neuznatelné naklady 372 696
-Dafiovy vplyv spoloénosti s odlisnymi sadzbami dane 19 15
-Vplyv zmeny sadzby dane - -8
-Ostatné - -
Dan z prijmov -21 1648
Effektivna sadzba dane 2% 37%

Dariova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy prip. oficialne interpretacie prislusnych organov.
Vedenie Skupiny si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v budicnosti vyznamny
naklad.
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25. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Poznamka 2018 2017
Zisk / Strata (-) za obdobie pred zdanenim -2 015 4 500
Upravy:
Odpisy a amortizacia 6,7,22 822 2913
Zisk/strata z podnikovej kombinacie 5 - 110
Zmena rezerv 18,19 32 86
Opravna polozka ku pohladavkam 22 112 96
Cista realizaéna hodnota zasob 10 422 -48
Zisk z predaja dlhodobého majetku 22 -2 -53
Zmena v ostatnych aktivach 48 -396
Ostatné -
Urokové vynosy 24 -245 -441
Urokové naklady 24 233 173
Zmena pracovného kapitalu
Zasoby 10 10 173 -1 250
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 8 7 407 -6 636
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 17 -45 608 7 966
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti -28 621 7813
Vo vykaze pefiaznych tokov, zisky z predaja dlhodobého majetku zahfiiaju:
2018 2017

Zostatkova hodnota (Poznamka 7) 11 4
Zisk z predaja dlhodobého majetku (Poznamka 21) = 53

11 57

Prijmy z predaja dihodobého majetku

26. Zmluvné a iné budice zavazky

Zavézky z operativneho leasingu — Skupina ako najomca

Platby operativneho leasingu po¢as troch mesiacov obdobia kon&iaceho 31. marca 2018 predstavovali hodnotu
3 304 tisic EUR (2017: 13 328 tisic EUR). Platby realizované za operativny leasing sa vykazuja ako naklad
rovnomerne pocas doby trvania leasingu. Skupine bolo poskytnutych 17 bankovych garancii vyplyvajicich
z operativneho prenajmu v celkovej vyske 1 712 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 1 712 tisic EUR). Cast

kontokorentnych Gverovych liniek slizi na vykrytie tychto garancii.

Buduce minimalne leasingové splatky st nasledovné:

2018 2017
Menej ako 1 rok 11 931 12 720
0Od 1 do 5 rokov 33974 35379
Viac ako 5 rokov 10 839 11 985
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27. Zisk na akciu
(i) Zakladny

Zakladny zisk na akciu sa vypogitava ako podiel zisku/straty za tiétovné obdobie pripadajliceno na kmefovych
akcionarov a vaZzeného priemerného poétu kmefiovych akcii vydanych pocas Gétovného obdobia.

Zisk na akciu je vypocitany nasledovne:

2018 2017
Zisk/ strata (-) za uétovné obdobie -1 963 3114
Vazeny priemerny podet akcii (v tisicoch) 1700 1700
Zakladny zisk na akciu (EUR na akciu) -1,15 1,83

(ii) Zredukovany

Spolo¢nost nemé Ziadne potencialne kmeriové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako
zakladny zisk na akciu.

28. Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolo¢nost uskutoénila v priebehu tctovného obdobia transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami:

Z&T Administrator, a.s.
Z&T, a.s.

TELUS Holding, a.s.
TELUS INVEST,s.r.o.
JTce spol. sr.o.

Bach s.r.o.

Z&T Administrator, a.s. je 100% dcérska spoloénost Z&T, a.s. pricom akcionarmi Z&T, a.s. su Ing. Peter

Zale$ak, Ing. Jan Tomas$ a Ing. Jozef Bachraty.

Z&T, a.s. vlastni pozemky a obchodné domy, ktoré su prenajaté spolo¢nosti NAY a.s. cez spolo&nost Z&T

Administrator, a.s.. Zoznam prenajatych obchodnych domov je uvedeny v tabufke ni2sie :

Dlhodoby majetok v prenajme

Bratislava centrala
Elektrodom Bratislava Tuhovska
Elektrodom Banska Bystrica
Elektrodom Kosice
Elektrodom Zilina

Elektrodom Poprad
Elektrodom Nitra

Elektrodom Komarno
Elektrodom Trenéin
Elektrodom Zvolen
Elektrodom Martin
Elektrodom Skalica
Elektrodom Dunajska Streda
Elektrodom Liptovsky Mikulas
Elektrodom Spi§ska Nova Ves
Elektrodom Malacky

Zmluva uzavreta do

31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024
31. decembra 2024

31.oktobra 2027

Prenajimatel

Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.

Z&T, a.s.

Z&T, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.

Z&T a.s.
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K 31. marcu 2018 a k 31. decembru 2017 boli transakcie so spriaznenymi stranami nasledovné:

K 31. marcu K 31. decembru

2018 2017
Pohladavky z obchodného styku (Poznamka 8) - =
Aktiva celkom - -
Zavézky z obchodného styku (Poznamka 17) 259 23
259 23

Zavazky celkom

Vynosy a (naklady) z tychto transakcii po¢as rokov 2018 a 2017 boli nasledovné:

2018 2017
Nakup majetku . -
Predaj tovaru - 3
Nakupené sluzby - Z&T a.s. -1565 -549
Najomné - Z&T Administrator a.s., -696 -2 714
Uroky - =

Transakcie s manaZmentom
Struktura odmien prijatych &lenmi predstavenstva, dozornej rady a ostatnych Statutarnych organov, ostatnymi
klacovymi riadiacimi pracovnikmi Spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti v roku 2018 a 2017:

2018 2017
Predstavenstvo 10 39
Manazment 141 750
Dozorna rada 8 22

Odmefovanie spifia definiciu kratkodobych benefitov v dtandarde IAS 19, Zamestnanecké péZitky.

29. Udalosti po stivahovom dni

Dia 13. jula 2018 Skupina uzavrela predbeznu dohodu s tretou stranou za u¢elom odpredaja 69% podielu
v Spolo¢nosti Amico Finance a.s. K datumu vydania konsolidovanej ugtovnej zavierky bolo vydané pozitivne
stanovisko zo strany regulatora domaceho finanéného trhu. K datumu vydania konsolidovanej Giétovnej zavierky
predaj nebol realizovany.



