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1. Uvod

1.1. Zalozenie, vznik spolo¢nosti a zmeny udajov zapisanych v obchodnom
registri

Spolo¢nost Benzol, s. r. 0. bola zalozena v juli 1997 so zakladnym imanim 100 000,-
Sk, ktoré bolo v roku 1998 zvySené na 200 000,-Sk. Spolo¢nikmi boli Marta Guregova a Ivan
Salplachta (obidvaja s podielom 50% na zakladnom imani spolo&nosti). Po smrti spoloénika
Ivana Salplachtu v roku 2005, presiel jeho obchodny podiel vo vyske 100.000,- Sk dedenim
na jeho synov Dalibora Salplachtu (50.000,- Sk) a Romana Salplachtu (50.000,- Sk).
V priebehu roku 2007 doSlo k prevodom obchodnych podielov spolo¢nikov a v su¢asnosti su
spolo€nikmi spolo€nosti Marta Guregova (60%) a Ing. Juraj Kovacev (40%). V roku 2017
doSlo k zvySeniu zakladného imania na 500.000,- EUR, aby spolo¢nost splnila legislativne
podmienky na to, aby bola zaregistrovana ako distributor PHM aj po aprili 2018.

1.2. Rozhodujuce oblasti podnikania

Spolo¢nost pésobi v oblastiach:
e obchodovanie s pohonnymi latkami a mineralnymi (motorovymi,
predvodovymi, hydraulickymi, ....) olejmi,
¢ nakladna cestna doprava

1.3. Organy spoloénosti

Organmi spolo¢nosti su valné zhromazdenie a konatel — Marta Guregova.
1.4. Struktara akcionarov (spoloénikov)

Marta Guregova — podiel vo vyske 303.000,- EUR (60%)

Ing. Juraj Kovacev — podiel vo vyske 202.000,- EUR (40%)

ll. Medziroéné porovnanie a predpokladany vyvoj v r. 2018
2.1. Celkové zhodnotenie rokov 1997 — 2017

Cielom spolo¢nosti v Case jej zalozenia bolo ziskanie vyraznej pozicie na trhu
motorovych maziv v regidéne Oravy a Liptova, kde zacala posobit. V roku 1999 otvorila
prevadzku v Ziline.

V tom istom roku vstupila spolo€nost Benzol, s. r. 0. vyraznejSie aj na trh motorove;j
nafty v regione Liptova a Oravy. Odvtedy sa nam podarilo zvysit' jej predaj na cca 500-600
tis. litrov mesacne.

Rozhodujuci podiel na ¢innosti nasej firmy maju ropné produkty. lde najma o motorovu
naftu, motorové, prevodové a hydraulické oleje, mazacie tuky a podobne. Okrem toho nasa
spolo¢nost predava aj doplnkovy sortiment pre motoristov, napriklad nemrznuce zmesi,
destilovanu vodu a podobne. Predaj tychto vyrobkov ma rozhodujuci podiel na trzbach nasej
spolocnosti.

V rokoch 2000-2006 doSlo k vyraznému rastu cien ropnych produktov, v ddésledku
¢oho bolo na realizaciu rovhakého mnozstva tovaru potrebné vacsie mnozstvo finanénych
prostriedkov. Obdobia vyraznejSieho rastu striedaju obdobia s relativne stabilnymi cenami,



ale vo vSeobecnosti mozno povedat, Ze rast cien ropnych produktov bol jav dihodoby a ceny
v tychto rokoch znacne narastli, zarovern mierne klesal dopyt po tychto tovaroch v désledku
uspornych opatreni spotrebitelov, obnove vozového parku (nakup uUspornejSich vozidiel
a zariadeni spotrebovavajucich PHM). V dbsledku tohto vyvoja dochadzalo aj k poklesu
obchodnych marzi. To znacne ovplyviuje situaciu na trhu a znizuje moznosti expanzie a
novych investicii. V désledku racionalizacnych opatreni zruSila nasa spolocnost’ v roku 2006
prevadzku v Ziline.

V priebehu roku 2006 na$a spolocnost ukoncila rekonstrukciu nehnutefnosti na
Bystrickej ceste 2825 v Ruzomberku, ktoré nasa spolo¢nost’ kupila v roku 2004. V polovici
roku 2004 sme skolaudovali €erpaciu stanicu pohonnych latok a pokraovala aj
rekonstrukcia administrativnej €asti, ktora bola ukonéena koncom roka 2006.

Roky 2008-2011 boli pozna¢ené najma ekonomickou krizou, v désledku ¢oho sa
zvySilo riziko platobnej neschopnosti ekonomickych subjektov, atak bolo prvoradym
obchodnym cielom obmedzovat riziko vzniku nedobytnych pohfadavok a udrzovat dobu
inkasa pohladavok na urovni, ktora by neohrozovala schopnost nasej spolo¢nosti splacat
zavazky. Prvoradym cielom teda bolo stabilizovat obchod a dodavatelsko-odberatelské
vztahy, nie rast objemu predaja.

V roku 2011 na8a spolocnost’ v snahe diverzifikovat' riziko zacala podnikat v novom
odvetvi — nakladna cestna preprava. V suCasnosti realizujeme najma prepravu dreva
Vv regione.

V rokoch 2014-2016 doSlo k vyraznej zmene trendu v oblasti cien PHM, ked' vdaka
vyraznému poklesu cien ropy na svetovych trhoch doslo k vyraznejSiemu poklesu cien PHM.
To znamenalo (pri zachovani objemu predaja vo fyzickych jednotkach) znizenie trzieb
vyjadrenych v EUR. Tento pokles ceny sa priaznivo prejavil v niZzSej potrebe finanénych
prostriedkov na zabezpec&enie tohto objemu predaja, vyrazne to podporilo platobnu disciplinu
odberatelov.

Tento trend sa zastavil vroku 2017, ked sa ceny viac menej stabilizovali, hoci
v priebehu roka dochadzalo k vyraznejsim vykyvom.

2.2. Predpokladany vyvoj spolo¢nosti v r. 2018
2.2.1. Podstatné obchodné zamery a oCakavania, zakaznicka orientacia

V priebehu uplynulych rokov doslo k stabilizacii nasej spolo¢nosti na trhu. Ako bolo uz
vySSie spomenute, predchadzajuce roky boli poznaéené poklesom marzi na trhu, ¢o viedlo k
tomu, Ze sme museli niektoré obchodné aktivity prehodnotit. V rokoch 2008-2011 teda doSlo
k istej stabilizacii a mozno predpokladat, Zze zakladné obchodné ukazovatele (trzby, marza)
sa nebudu vyrazne menit. Samozrejme, Ze kazda vyraznejsia zmena v globalnom meradle
mbze ovplyvnit svetové ceny ropy, tym ceny pohonnych latok a tym aj fungovanie naSej
spolocnosti. Hlavnhym ciefom spolo¢nosti zostava stabilny vyvoj obchodu, orientacia najma
na existujucich zakaznikov a stabilné dodavatelsko-odberatelské vztahy. Velky doéraz sa
kladie aj na udrZzanie doby inkasa pohlfadavok na prijatelnej turovni.

V désledku legislativnych zmien — zmena zakona o spotrebnej dani z mineralnych
olejov - sa vyrazne zmenia podmienky pre distributorov PHM. Od aprila 2018 bude moct byt
distributorom PHM len podnikatel'sky subjekt, ktory bud preda 30 mil. litrov PHM, alebo bude
mat zakladné imanie aspon 500 000,- EUR. Ide o legislativhu zmenu, ktora bude mat’ velky
vplyv na trh, na ktorom pésobi naSa spolo¢nost. Z tohto dévodu nasa spolo¢nost v roku
2017 zvysila zakladné imanie na 500.000,- EUR, aby splnila legislativhe podmienky na to,
aby bola zaregistrovana ako distribator PHM aj po aprili.



2.2.2. Predpoklad vybranych ukazovatelov na rok 2018

Vzhladom na vyrazne kolisajuce ceny ropnych produktov je velmi tazké predpokladat
finanéné ukazovatele. NasSim cielom v roku 2018 bude preto udrzat objem predaja vo
fyzickych jednotkach priblizne na udrovni rokov 2016-2017. Vzhladom na to, ze naSa
spolo¢nost v predchadzajucich rokoch znaéne investovala, ukazovatele zadlZenosti
nedosahovali ani zdaleka teoreticky odporucané optimalne hodnoty. Po zvySeni zakladného
imania na 500.000,- EUR sa tato situacia zlepsila, priCom ukazovatele zadlzenosti by sa
vzhladom na splacanie poskytnutych uverov mali nadalej zlepSovat.

lll. Organizac¢na Struktura a zamestnanost’
3.1. Vedenie spolo¢nosti

Nasa spolo€nost ma v su€asnosti iba jednu prevadzku a k 31.12.2017 zamestnavala
8 zamestnancov, ktorych riadi konatelka spoloénosti.

3.2. Informacie o zamestnanosti
Struktdra zamestnancov k 31.12. 2017:
veduci zamestnanci
technicko-hospodarski pracovnici
vodici, expedienti

vratnici, expedienti:

WNN -

3.3. Organizaéna zlozka v zahraniéi

Nasa spolo¢nost nema organiza¢nu zlozku v zahranici.
IV. Iné délezité informacie o spolocnosti

4.1. Informacie o konsolidovanom celku

Nasa spoloc¢nost’ nie je suCastou konsolidovaného celku

4.2. Majetkové ucasti v inych spoloc¢nostiach
Nasa spolo¢nost nema majetkové ucasti v inych spolo€nostiach. Obaja spoloc¢nici su

spoloénikmi v spolognosti MBM TRANS SERVICE, s.r.o. (ICO: 44326823).
4.3. Vydavky na vyskum a vyvoj

Nasa spolo¢nost nerealizuje vyskum a vyvoj

4.4. Vlastné akcie a obchodné podiely

Ziadne



4.5. Vyznamné udalosti po datume uctovnej zavierky

Ziadne

4.6. Vplyvy €innosti spoloénosti na zivotné prostredie

Spolo¢nost’ nepatri medzi velkych znecistovatelov ZzZivotného prostredia, pini si

vSetky povinnosti zamerané na ochranu podzemnych vod, ovzduSia
prislusnych zakonov.

V. Sprava o podnikatel'skej ¢innosti a o stave majetku

..., ktoré jej vyplyvaju z

5.1. Vyhodnotenie naplnenia zasadnych obchodnych zamerov v r. 2017

2016 2017
V tis. litrov V tis. EUR V tis. litrov V tis. EUR
PHM 6049 4905 6263 5437
Doprava 96 107
Doplnkovy tovar 63 53

Spolo¢nost’ Benzol s.r.o. predala v uplynulom roku 6263 tis. litrov PHM, ¢o
predstavuje oproti roku 2016 narast o 3,5%. V tomto roku doslo aj k narastu trzieb o 10,8%,
¢o bolo spésobené jednak miernym rastom objemu predaja vo fyzickych jednotkach a jednak
tym, Ze v uplynulom roku sa pokles cien PHM zastavil a doslo k jeho miernemu rastu. Rok
2017 bol poznateny najma snahou o stabilizaciu v dodavatelsko-odberatel'skych vztahoch,
€o sa do znac¢nej miery podarilo.

5.2. Vyvoj stavu majetku a finanénej situacie v rokoch 2016 — 2017
5.2.1. Vyvoj Struktury majetku

Spolo¢nost’ vykazala k 31.12.2016 celkovy bilanény majetok a zdroje ich krytia vo
vySke 1 839 556 EUR.

NajvyraznejSimi zmenami na strane aktiv boli narast dlhodobého nehmotného
majetku 0 192 tis. EUR v dbsledku jeho obstarania vroku 2017, narast dlhodobého
hmotného majetku 060 tis. EUR (125%) v dosledku obnovy vozového parku a rast
kratkodobych pohladavok z obchodného styku (25,7%) najmé v dbésledku faktu, Zze cena
PHM na konci roka 2018 bola vysSia ako na konci roka 2016. K vyraznejSej zmene na strane
aktiv nedo$lo. Ostatné polozky aktiv sa menili iba mierne, ich zmeny vyplyvali najma z
priebehu bezného obchodovania.

5.2.2. Vyvoj Struktury zdrojov krytia majetku a zadlzenosti

Na strane pasiv dos$lo k vyznamnym zmenam. DoSlo k rastu zakladného imania na
505.000,- EUR (o 498.361,- EUR), na ¢o boli pouzité jednak existujuce zdroje vlastného
imania, ktoré sa tym padom znizili (ostatné kapitalové fondy o 211.690,- EUR, vysledok
hospodarenia minulych rokov 043.971,- EUR) a jednak novymi vkladmi spolonikov vo
vySke 242.700,- EUR.



K rastu Ostatnych zavazkov (dlhodobych o 57 tis. EUR a kratkodobych o 12 tis. EUR)
doSlo v dbésledku obstarania novych dopravnych prostriedkov na leasing, rast bankovych
uverov o 67 tis. EUR (28,9%) vznikol v désledku nového uveru

Ostatné polozky sa nemenili vyrazne, ich pohyb suvisel najma s beznou obchodnou
¢innost'ou spolo¢nosti. DoSlo k rastu kratkodobych zavazkov z obchodného styku o 87 tis.
EUR (10,6%)

5.2.3. Vyvoj hospodarenia a Struktury vysledku hospodarenia

Celkové naklady vratane zauctovanej dane z prijmu Cinili 5672 181 EUR, vynosy
dosiahli vySku 5679 961 EUR a hospodarsky vysledok po zdaneni je zisk 7 780 EUR.
Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku — ponechanie v spoloénosti na ucte
Nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Trzby z predaja tovaru predstavovali 5 490 968 EUR, ¢o predstavuje rast oproti roku
2016 0 10,5%. (vid Cast prehlad predaja). Trzby z predaja vlastnych sluzieb vzrastli 0 9,3%.

Spotreba materialu sa zvysila o 11%, naklady na sluzby sa zvysili 0 1%.

Pridana hodnota mierne klesla (5,9%).

Celkovy vysledok hospodarenia z hospodarskej Cinnosti za rok 2017 predstavuje zisk
37 244 EUR.

Vysledok hospodarenia z finan€nej Cinnosti predstavoval stratu 27 375 EUR, ¢o
predstavuje priblizne uroven roku 2016.

5.3. Vybrané ukazovatele financnej analyzy. Ukazovatel likvidity, ukazovatel doby
obratu, ukazovatel zadlZzenosti, ukazovatel produktivity.

V nasledujucej Casti su uvedené vybrané ukazovatele a spolu s nimi su uvedené aj
odporuc¢ané hodnoty. Treba pripomenut, Zze odporu¢ané hodnoty su teoreticky vypocitané
hodnoty, ktoré ,by mali platit v priemere® v zavislosti od odvetvi sa liSia. Kedze nasa
spoloCnost pdsobi v obchode s rychloobratkovym tovarom (1 obratka zasob za cca 1
tyzden), pricom doba splatnosti nasich zavazkov je cca 45 dni je zbytoCné viazat velké
mnozstvo hotovosti na finanénych uctoch. Preto sa ukazovatele likvidity v naSej spolo¢nosti
znaéne odliSuju od odporuéanych hodnét a napriek tomu spolo¢nost nema problémy so
splacanim svojich zavazkov.

S rychloobratkovym tovarom predavanym s nizkou marzou takisto suvisia aj vyssie
ukazovatele zadiZenosti, kedZe najvacsia Gast majetku je kryta zavazkami od dodavatelov.

Ukazovatele likvidity su skreslené skutoCnostou, Ze naSa spoloCnost Cerpa
kontokorentny uver.

Bez. uét. obd. Predch. uét. obd.

(Zisk pred zdanenim + uroky) x 100 21.192,36 20.766,68
Celkovy kapital 1.839.549,44  1.418.695,35
Rentabilita celkového kapitalu ROA (%) 1,15 1,46

Pozn.: Tymto ukazovatelom sa vyjadruje celkova efektivnost spolo¢nosti, tzn. kolko dokaze spolo€nost zarobit so
vSetkymi prostriedkami, ktoré ma k dispozicii.



Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zisk po zdaneni x 100 7.777,87 9.830,87
Vlastny kapital 529.295,16 278.817,29
Rentabilita vlastného kapitalu ROE (%) 1,47 3,53

Pozn.: Hodnota tohoto ukazovatela by mala byt vys$Sia nez napr. bezrizikové investi¢né prilezitosti - Statne
dlhopisy,vklady na terminovanych u¢toch apod. Pre hodnotenie odpori¢ame hodnotu ukazovatela aspon 6%.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zisk po zdaneni x 100 7.777,87 9.830,87
Trzby 5.612.661,43 5.079.577,35
Rentabilita trzieb Rt (%) 0,14 0,19

Pozn.: Ukazovatel je potrebné posudzovat z hladiska segmentu podnikania. V pripade potreby je mozné vyuzitnapr.
benchmarking (ma ho napr. ministerstvo priemyslu a obchodu). Pri solidnych firmach by ukazovatelmohol dosahovat (z
hradiska segmentu) hodnotu v rozmedzi 10 az 20%.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zisk po zdaneni x 100 7.777,87 9.830,87
Naklady 5.672.182,64 5.135.500,80
Rentabilita nakladov (%) 0,14 0,19

Pozn.: Ukazovatel ukazuje, €o je spolo¢nost schopna vyprodukovat na jednotku nakladov.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

(Zisk pred zdanenim + Uroky) x 100 21.192,36 20.766,68
Trzby 5.612.661,43 5.079.577,35
Rentabilita trzieb Rt II. (%) 0,38 0,41

Bez. uét. obd. Predch. uét. obd.

Kratkodoby finanény majetok x 100 6.294,48 5.041,57
Kratkodoby cudzi kapital 308.207,59 243.074,02
Likvidita 1. stupiia L1 (%) 2,04 2,07

Pozn.: Doporu¢ené hodnoty pre L1 su v rozmedzi 10-20%.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

(Kratkodoby finanény majetok + Kratkodobé pohladavky) x 100 867.045,87
689.637,64

Kratkodoby cudzi kapital 308.207,59 243.074,02
Likvidita 2. stupna L2 (%) 281,32 283,72

Pozn.: Doporu¢ena hodnota pre L2 je viac ako 100%.



Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

(Kratkodoby finanény majetok + Kratkodobé pohladavky + Zasoby) x 100

926.234,82
Kratkodoby cudzi kapital

744.898,59
Likvidita 3. stupiia L3 (%)

Pozn.: Doporu¢ena hodnota pre L3 je v rozmedzi 150 a 250%.

Pohladavky x 100
ObezZny majetok

Podiel pohl'adavok na obéznom majetku (%)

Zasoby x 100
Obezny majetok

Podiel zdsob na obeznom majetku (%)

(Obezny majetok - Kratkodobé zavazky a uvery) x 100

ObezZny majetok

Cisty pracovny kapital (%)

Trzby
Celkovy majetok

Obratka celkového majetku (pocet obratov / rok)

Celkovy majetok x 360
Trzby

Doba obratu celkového majetku (dni)

Trzby
Zasoby

Obratka zasob (pocet obratov / rok)

Zasoby x 360
Trzby

Doba obratu zasob (dni)

308.207,59 243.074,02

300,52 306,45

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

866.826,04 689.643,73
932.309,47 749.946,25
92,98 91,96

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

59.188,95 55.260,95
932.309,47 749.946,25
6,35 7,37

Bez. uét. obd. Predch. uét. obd.

624.101,88 506.872,23
932.309,47 749.946,25
66,94 67,59

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
5.612.661,43 5.079.577,35
1.839.549,44 1.418.695,35

3,05 3,58
Bez. Gcét. obd. Predch. uét. obd.
1.839.549,44 1.418.695,35
5.612.661,43 5.079.577,35

117,99 100,55
Bez. uét. obd. Predch. uét. obd.
5.612.661,43 5.079.577,35
59.188,95 55.260,95

94,83 91,92
Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
59.188,95 55.260,95
5.612.661,43 5.079.577,35

3,80 3,92



Trzby
5.079.577,35
Pohladavky

Obratka pohladavok (pocet obratov / rok)

Pohladavky x 360
Trzby

Priemerna doba inkasa (dni)

Celkové naklady
Kratkodoby cudzi kapital

Obratka zavazkov (pocet obratov / rok)

Kratkodoby cudzi kapital x 360
Celkové naklady

Doba obratu zavazkov (dni)

Trzby
Vlastny kapital

Obratka vlastného kapitalu (pocet obratov / rok)

Vlastny kapital x 360
Trzby

Doba obratu vlastného kapitalu (dni)

Vlastny kapital x 100
Celkovy majetok

Pomer vlastného a celkového majetku (%)

Pozn.: Odporuca sa, aby hodnota ukazovatela neklesla pod 30%.

nadvaznosti na rentabilitu (Casto totiz plati, ze vlastny kapital je
hodnota méze svedCit o vy§Som riziku Upadku apod.

Bez. uct. obd.Predch. uct. obd.
5.612.661,43

866.826,04 689.643,73
6,47 7,37
Bez. Gét. obd. Predch. uét. obd.
866.826,04 689.643,73
5.612.661,43 5.079.577,35
55,60 48,88
Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
5.672.182,64 5.135.500,80
308.207,59 243.074,02
18,40 21,13
Bez. uét. obd. Predch. uét. obd.
308.207,59 243.074,02
5.672.182,64 5.135.500,80
19,56 17,04
Bez. uét. obd. Predch. uét. obd.
5.612.661,43 5.079.577,35
529.295,16 278.817,29
10,60 18,22
Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
529.295,16 278.817,29
5.612.661,43 5.079.577,35
33,95 19,76
Bez. uct. obd. Predch. uét. obd.
529.295,16 278.817,29
1.839.549,44 1.418.695,35

28,77 19,65

Tento ukazovatel je vhodné posudzovat v
drahsi spbésob financovania nez napr. uver). Nizka



Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Cudzi kapital x 100 1.310.061,81 1.139.878,06
Celkovy majetok 1.839.549,44 1.418.695,35
Pomer cudzieho kapitalu a celkového majetku (%) 71,22 80,35

Pozn.: Doporu¢ena hodnota tohto ukazovatela by nemala prekro€it 70%.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Vlastny kapital 529.295,16 278.817,29
Cudzi kapital 1.310.061,81 1.139.878,06
Pomer vlastného a cudzieho kapitalu (tzv. finanéna paka) 0,40 0,24

Pozn.: Finanéna paka urcuje riziko firmy - pokial ma cudzie zdroje (Uver) a generuje viac nez plati na drokoch - potom
sa zvySuje rentabilita vlastného kapitalu. Tento ukazovatel je potrebné posudzovat v suvislostiach!

Bez. uct. obd. Predch. udct. obd.

Cudzi kapital 1.310.061,81 1.139.878,06
Vlastny kapital 529.295,16 278.817,29
Pomer cudzieho a vlastného kapitalu (tzv. finanéna paka) 2,48 4,09

Bez. uct. obd. Predch. udct. obd.

Vysledok hospodarskej €innosti 0,00 0,17
Cudzi kapital 1.310.061,81 1.139.878,06
Pomer vysledku hospodarskej ¢innosti a cudzieho kapitalu 0,00 0,00

Pozn.: Hodnota ukazovatela signalizuje schopnost platenia budicich zavazkov, tzn. &im je vysSia, tym je tato
schopnost’ lepSia - spolo¢nost je "bonitnejSia".

Bez. uct. obd. Predch. udct. obd.

Nakladové uroky 0,00 0,01
Cisty zisk + Nakladové uroky 7.777,87 9.830,88
Urokové zat'azenie (ukazovatel irokového krytia) 0,00 0,00

Pozn.: Tento ukazovatel by nemal dlhodobo prekroc€it hodnotu 1, €o prakticky znamena, ze Cisty zisk musi byt kladny.

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Zisk pred zdanenim + Majetok 1.849.416,74 1.431.272,29
Celkovy majetok 1.839.549,44 1.418.695,35
Krytie majetku 1,01 1,01

Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.
(DIhodobé zavazky + Rezervy) x 100 69.005,47 12.201,24
Celkovy kapital 1.839.549,44 1.418.695,35

Dlhodoba zadlzenost’ (%) 3,75 0,86



Bez. uct. obd. Predch. uct. obd.

Uvery x 100 285.355,85 232.230,67
Vlastny kapital 529.295,16 278.817,29
Uverova zadlzenost (%) 53,91 83,29

Bez. uét. obd. Predch. uét. obd.

Celkovy majetok 1.839.549,44 1.418.695,35

Zisk + Odpisy 37.072,69 41.890,14

Reprodukéna schopnost’ majetku 49,62 33,87
VI. Zaver

6.1. Hodnotenie vyvojovych tendencii a celkové hodnotenie

Po rokoch, ked sa nasa spoloCnost zameriavala na rast objemu predaja, investicie a
celkovy rast, zaCali sme sa v roku 2008-2011 zameriavat na stabilizaciu a udrzanie obchodu.
Tento trend planujeme udrZiavat aj v nasledujucich rokoch, spoloénost sa neplanuje vo
vyznamnej miere presadzovat na novych trhoch, zameriame sa na ¢o najlepSie obsluhovanie
nasich zakaznikov, aby sme si udrzali svoju trhovu poziciu.

Z hladiska investicii neplanujeme ziadne dalSie vyznamné investicie v horizonte
najbliz§ich rokov.

6.2. Vyznamné rizika a neistoty

Najvacsie rizika tykajuce sa Cinnosti nasej spolo¢nosti spocivaju najma v externom
vyvoji trhu s motorovymi palivami. Rast cien ropy a ropnych derivatov spdsobuje rast paliv aj
mineralnych olejov. To spbsobuje, Ze na jednej strane potrebujeme na zobchodovanie
rovhakého mnozstva tovaru vacsie finan¢né prostriedky, a na strane druhej rastuca cena
tychto komodit nuti nasich odberatelov k Uspornym opatreniam. To sa prejavuje jednak tym,
Ze sa shazia zniZovat ich spotrebu, ako aj tym, Ze nahradzaju kvalitnejsi tovar, ktory predava
nasa spolo¢nost lacnejSim. Pripadny pokles cien ropy ma naopak opacné nasledky.

Dalsim rizikom je platobnd neschopnost odberatelov. Pohladavky po lehote
splatnosti predstavovali znaénu c&ast celkového objemu pohfadavok. Vaésinou ide o
pohladavky, ktoré vznikaju v désledku kratkodobého nedostatku finanénych prostriedkov
nasich klientov. Hoci je predpoklad, Zze sa pohladavky podari vyméct, predstavuje to
vyznamné riziko pre nase podnikanie, kedze dodavatelia, od ktorych nakupujeme tovar
pozaduju, aby sme pri odbere nemali Ziadne zavazky voci nim po lehote splatnosti.

Prilohy: 1. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2017
2. Sprava auditora o overeni uctovnej zavierky
3. Uctovna zavierka k 31.12. 2017



