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1. Profil Spolo¢nosti

Spolognost BFF Central Europe s.r.o. (dalej ako ,Spoloénost”) vznikla v roku 2008 (pod nazvom
Magellan Slovakia s.r.o. pésobila do roku 2015) a je 100% dcérskou spoloénostou BFF S.A., ktord bola
obchodovand na Var3avskej burze cennych papierov do 6.12.2016. Od jina 2016 je BFF S.A. sti¢asnou
Banca Farmafactoring (BFF), talianskej bankovej skupiny. BFF S.A. a Banca Farmafactoring predstavuju
jednu z najvacsich a najrychlejsie rastucich finanénych instittcii, ktoré pontukaju riesenie pre verejnost
a zdravotnicke odvetvie v Eurépe (Taliansko, Spanielsko, Portugalsko, Slovensko, Ceska republika a
Polsko ).

BFF ponuka klientom financovanie vo forme financovania pohladavok (spolo¢nost nadobtida
pohladadvky od dodévatelov a stéasne uveruje nemocnicu), refinancovania zavdzkov (spoloénost hradi
predmetny zavizok dodavatelom a zaroven Uveruje pohladavku), poskytovania poéziciek na
financovanie beinej ¢innosti, poskytuje garancie na zaplatenie pohladavok za nemocnicu, faktoring a
financovanie dlhodobych projektov, vratane investicnych.

1.1. VSeobecné informacie

Obchodné meno: BFF Central Europe s.r.o.

Pravna forma: Spoloé¢nost s ruéenim obmedzenym

Sidlo: Mostova 2, 811 02 Bratislava

ICo: 44414 315

Spolocnici: BFF Polska Spoétka Akcyjna, Al. Marszatka Jozefa Pitsudskiego 76,

lok. 4 Pietro, £t4d3 90-330, Polska republika

Spolocnost bola zaloZena zakladatelskou listinou dfia 9.9.2008 a do Obchodného registra Okresného
sudu Bratislava | bola zapisana 4.11.2008 pod Cislom 55250/B. Zakladné imanie vo vyske 6 500 EUR
bolo splatené v pInej vy3ke. Hlavnymi ¢innostami Spoloénosti podla obchodného registra su:

. ginnost podnikatelskych, organizatnych a ekonomickych poradcov,

. reklamné a marketingové sluzby,

. faktoring a forfaiting,

. finanény leasing,

o sprostredkovatelské ¢innost v oblasti sluieb,

. sprostredkovanie poskytovania Gverov alebo poZitiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét,

. poskytovanie tverov a pdzitiek z periaZnych zdrojov ziskanych vyluCne bez verejnej vyzvy a bez
verejnej ponuky majetkovych hodnét,

. administrativne sluiby,

. kdpa tovaru na ucely jeho predaja konetnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom Fivnosti (velkoobchod),

. sprostredkovatelskd innost v oblasti obchodu a vyroby.
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1.2. Portfélio poskytovanych sluzieb

Snahou Spoloénosti je budovat dlhodobé obchodné kontakty a ponukat atraktivne finanéné produkty
pre spolocnosti vo verejnom sektore a v sektore zdravotnictva a pre dodavatelov v danom sektore.

Pre nemocnice

BFF spolupracuje so vietkymi typmi zdravotnickych zariadeni bez ohladu na ich zriadovatela alebo
vlastnicku Struktiru. Partnermi Spolognosti si nemocnice v pésobnosti Ministerstva zdravotnictva,
vysSich Gzemnych celkov, samosprav ale aj sukromni poskytovatelia zdravotnej starostlivosti. Pre
nemocnice Spolocnost poskytuje sluzby najma v oblasti reStrukturalizdcie zavizkov vodi dodavatelom,
péiiciek a financovanie investicii,

Pre dodavatelov nemocnic

V oblasti zdravotnictva BFF spolupracuje na strane dodavatelov s velkymi nadnarodnymi korporaciami
napriklad z oblasti medicinskych technoldgii, zdravotnickeho materidlu a liekov, medicinalnych plynov,
energii a podobne. Takisto spolupracuje s lokdlnymi spoloénostami a obchodnymi zasttpeniami
zahrani¢nych doddvatelov, ale aj so slovenskymi spoloénostami poskytujlcimi sluzby pre zdravotnicky
sektor alebo oblast socialnych sluzieb. Pre dodavatelov nemocnic Spoloénost pontka rieSenia $ité na
mieru v oblastiach postupenia pohladavok po lehote splatnosti, faktoringu, tichého faktoringu a tichej

~we s

cesie, platobnych zaruk a pozitiek.

Pre samospravy

Spolocnost poskytuje svoje sluzby (finanéné pozicky, restrukturalizacie zavizkov vogi dodavatelom,
financovanie investicii ¢ platobné zéruky..) Gzemnym a miestnym samospravam Slovenska bez ohladu
na velkost, potet obyvatelov, & polohu. Zarover ponuka produkty aj rozpoctovym a prispevkovym
organizaciam v ich zriadovacej pbsobnosti ako aj obchodnym spolognostiam, ktoré s zaloZené alebo
vlastnené samospravou.

Pre dodéavatelov samosprav

BFF poskytuje svoje sluzby a produkty pre Siroké spektrum dodavatelov vo verejnom sektore, napriklad
pri stavbe a rekon$trukcii verejnych budov, vystavbe rozvodov vody, plynu, kanalizacie,
technologickych rieseni pre osvetlenie, zlepsovani energetickej u¢innosti, dodavke pitnej vody, ale aj
dodavatelom sluzieb odvozu a likvidédcie komunalneho odpadu, doddavatelom energii a
poskytovatelom beinych slufieb pre samospravy.,




Vyrocna spréva za rok 2017 | ¥
BFF Central Europe s.r.o % BFF !

2. Vyvoj finan&nej situacie

2.1. Finanéné vykazy

Podobne ako v predchadzajucom roku, Spolocnost vyznamne zvysila portfélio spravovanych
pohladavok o takmer 50 miliénov EUR (57%), pricom itlo najma o pohladavky vogi najvacsim
poskytovatelom zdravotnej starostlivosti na Slovensku

Koncom roka Spolo¢nost refinancovala bankové uvery od niektorych komerénych bank na financovanie
od BFF, ¢o sa prejavilo nirastom kratkodobych zavizkov.

Analyza majetku, zivizkov a vlastného

imania v tis. EUR 31.12.2017 31.12.2016 Zmena Zmenav%
Majetok spolu 130,028 85,131 44,897 53%
Neobeiny majetok 10 15 -5 (33%)
Dlhodoby hmotny majetok 10 15 -5 (33%)
Obezny majetok 129,952 85,101 44,851 53%
Dlhodobé pohtadavky 33,461 37,808 -4,347 (11%)
Kratkodobé pohladavky 96,269 44,681 51,588 115%
Financné léty 222 2,612 -2,390 (92%)
Casové rozlisenie 66 16 50 313%
Vlastné imanie a zdvdzky spolu 130,028 85,131 44,897 53%
Vlastné imanie 8,293 4,678 3,615 77%
Zakladné imanie 7 7 0 0%
Fondy a oceriovacie rozdiely z precenenia 1 1 0 0%
Kumulovany vysledok hospodarenia 3,614 4,671 -1,057 (23%)
Zdviézky 121,228 80,134 41,094 51%
Dlhodobé zavizky 3 3 0 0%
Dlhodobé bankové uvery 0 4] 0 0%
Kratkodobé zavizky 108,260 80,081 28,179 35%
Kratkodobé rezervy 209 50 159 318%
Beiné bankové dvery 12,755 0 12,755 100%
Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0 0 0%
Casové rozlisenie 506 318 188 59%

Vroku 2017 Spolo¢nost dosiahla Cisty zisk vo vyske 3 615 tisic EUR, ¢o predstavuje medziroény narast
0 200% zapritineny najma prevazujucim zvysenim vynosov z hospodarskej ¢innosti, narast a3 o 259%,
oproti korelujicemu men&iemu zvySeniu nékladov, nérast 0 207%.

Vysledok hospodérenia z financnej &innosti zaznamenal pozitivny vyvoj oproti minulému obdobiu -
narast o 140%. To bolo dosiahnuté vy3simi vynosovymi trokmi na jednej strane, 0 23% a zirovef
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nizsimi drokovymi nakladmi, o 28%. Pri poklese arokovych nakladov (nakladov na finanénd &innost)
hralo délezitt Glohu refinancovanie Casti drah3ich tverov lacnej8imi zdrojmi.

Analyza vynosov, nikladov a vysledku

Rok konéiaci

Rok konéiaci

hospodarenia v tis. EUR 31.12.2017 31.12.2016 Zmena Zmenav %
Vynosy z hospodarskej ginnosti 4,920 1,371 3,549 259%
Néklady na hospodarsku &innost 3,262 1,064 2,198 207%
Vysledok hospoddrenia z hosp. éinnosti 1,659 307 1,352 440%
Vynosy z finanénej éinnosti 5,080 4,131 949 23%
Naklady na finanént ginnost 2,087 2,884 -797 (28%)
Vysledok hospoddrenia z fin. €innosti 2,993 1,247 1,746 140%
Dan z prijmov 1,037 348 689 198%
Vysledok hospodarenia 3,615 1,206 2,409 200%

2.2. Finanéné ukazovatele

Pre lepsiu ilustraciu finanénej situdcie Spolocnosti v nasl

pomerové ukazovatele likvidity, aktivity,

Ukazovatele likvidity

edujlcich tabulkdch uvddzame vybrané
zadlzenosti a rentability:

Ukazovatel 31.12.2017 31.12.2016 Zmena Zmenav %
Likvidita I. stupfia (okamzita)' 0.01 0.03 (0.02) (62%)
Likvidita II. stupria (pohotova)? 0.89 0.59 0.30 51%
Likvidita I1l. stupria (beina)? 1.20 1.06 0.14 13%

V porovnani s predchédzajicim obdobim nedoslo k
zaznamenala sice pokles o 62%, ¢o ale predstavuje absolitnu zmenu
financného majetku - resp. vy3Sieho zostatku finanéného Gétu na konci
likvidity ovplyvnil vyrazny narast kratkodobych pohfadavok, pri menej
zdrojov financovania. Be#n4 likvidita zaznamenala mierny narast, nakolko

mierne prevySoval ndrast zavizkov.

'Pocitand ako finanény majetok/kratkodobé zavazky; kratkodobé zavazky zahffia

vyraznejsim zmendm v likvidite. Okamiita likvidita

kratkodobé Gvery, bezné bankové Uvery, krdtkodobé finanéné vypomoci
*Potitand ako (finanény majetok + kratkodobé pohladavky)/kratkodobs zdvdzky

*Potitana ako obezny majetok/kratkodobé zavizky

jd krdtkodobé zdvizky z obchodného styku,

len 0,02 zapritinend narastom
roka. Znaény narast pohotove;j
vyraznom ndraste kratkodobych
objem narastu obe#ného majetku
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Ukazovatele aktivity

Ukazovatel 31.12,2017 31.12.2016 Zmena Zmenav %
Doba inkasa pohladévok z

; 10.61 rok : .70 20%
obchodného styku* “Lroka Beliog bl 120%)
Doba splatnosti zavizkov z 10.07 roka 12,89 roka (2.82) (22%)

obchodného styku®

Vzhladom k charakteru c¢innosti Spoloénosti a poskytovaniu aj dlhodobého financovania, ukazovatele
aktivity dosahuju vysoké hodnoty - doba inkasa pohladavok a splatnosti zavizkov je definovand v rokoch,
Snahou Spolo¢nosti je pokragovat v skracovani doby inkasa pohladavok.

Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovatel 31.12.2017 31.12.2016 Zmena Zmenav %
Celkova zadlZenost® 94% 94% (0%) (0%)
Finanénd paka’ 15.68 18.20 (2.52) (14%)
Urokové kryties 3.41 1.65 1.77 107%

poklesu ukazovatela finanén4 paka - k 31. decembru 2017. Spolocnost jednym eurom vlastného imania
ovlddala 15,68 eura aktiv. Ukazovatel irokové krytie zaznamenal znaény narast a indikuje, ze Spoloénost je
schopna generovat dostatok zdrojov na dhradu nékladov na financovanie.

Ukazovatele rentability

Ukazovatel 31.12.2017 31.12.2016 Zmena Zmenav %
Rentabilita aktiv® 5% 5% 0% 9%
Rentabilita viastného kapitalu™© 44% 26% 18% 69%
Rentabilita trzieb" 47% 29% 18% 60%

Ukazovatele rentability zaznamenali narast oproti predchadzajlicemu obdobiu zapri€ineny najms
rychlejsim rastom vynosov oproti nakladom.

* Poéitané ako ((pohladavky k 1.1.201% + pohladavky k 31.12.201x)/2)/(triby za obdobie)
* Poéitané ako ((zdvazky k 1.1.201x + zdvazky k 31.12.201x)/2)/(triby za obdobie)
‘: Pocitané ako cudzi kapitdl/celkovy kapitil*100
Pocitané ako aktiva/vlastny kapitd
® Potitané ako (zisk pred zdanenim + nakladové Uroky)/(ndkladové troky)
? Potitané ako (zisk pred zdanenim + nakladové Uroky)/celkové aktiva*100
'© Potitané ako é&isty zisk/vlastny kapitdl * 100
" Potitané ako zisk pred zdanenim/¢isté triby*100
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Tento trend sa najpriaznivejie prejavil pri rentabilite vlastného kapitalu (ndrast 0 69%). Vynosy teda rastli

Wy

rychlejsie ako suvisiace naklady a Spolo¢nost bola schopna vygenerovat vy zisk.

2.3 Vplyv Spoloénosti na zamestnanost

Vroku 2017 mala Spoloénost 10 zamestnancov, ¢o predstavuje nérast o 2 zamestnancov v porovnani s
predchadzajicim rokom, ¢o nepredstavuje vyznamny vplyv na zamestnanost v regiéne.

2.4. Navrh na rozdelenie zisku

Spolocnost dosiahla v roku 2017 zisk vo vySke 3 614 718 EUR. Manaiment Spoloc¢nosti navrhuje zisk
previest lcet nerozdeleny zisk minulych rokov

2.5. otakavany vyvoj v nasledujicom obdobi

Spoloénost, ako suéast skupiny BFF, ma prilezitost ziskavat novych klientov - klientov skupiny BFF, ktori
pbsobia priamo alebo nepriamo na Slovenskom trhu, a ktori doteraz nespolupracovali so Spoloénostou.
Okrem toho je mo?#né ocakavat synergicky efekt v oblasti procesov a financovania, €0 umozni znizit
finanéné naklady spolognosti, rozsirit portfélio a zvysit kvalitu poskytovanych sluzieb,

Sucasny vyvoj v sektore zdravotnictva je ovplyvneny programom oddlzovania nemocncic, o ma

z kratkodobého pohladu vplyv na celkovu situdciu v sektore. Z dihodobého pohladu viak ocakivame
pretrvavajici dopyt po finanénych sluzbach Spoloénosti. Investi¢ny dih v sektore zdravotnictva takisto
vytvara priestor pre financovanie investicif do hnutelného a nehnutelného majetku nemocnic.

Vzhladom k tomu, 3e majoritnu cast spravovaného portfélia predstavuju pohladavky voéi in&titdciam
zriadenym a spravovanym subjektami verejnej spravy, Spoloénost nepovazuje kreditné riziko za
signifikantné. Zaroven prijima opatrenia na eliminovanie, resp. znizenie nasledkov likvidného rizika,
suvisiaceho s financovanim portfdlia,

2.6. Dalgie informacie

Spolocnost poéas roka 2017 nedétovala Ziadne naklady na vyskum a vyvoj. Podas tictovného obdobia 2017
Spoloénost nenadobudla viastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, do¢asné listy a podiely
materskych Uctovnych jednotiek.

Spolocnost dodriuje zdkonne normy tykajtce sa Zivotného prostredia. Po skonéeni Uctovného obdobia
nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré by mali vplyv na Gctovnd zévierku k 31.12.2017.
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T C—— 31.12.2017
Utovnd zavierka k 31.12.2017 je prilohou tejto vyrocnej spravy.

V Bratislave, 18, oktober 2018

MVDr. Ladislav Valdbek

konatel




