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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a. s.:

Sprava z auditu individualnej uctovnej zavierky
Nézor

Uskutocénili sme audit individualnej u¢tovnej zavierky spoloénosti Tatry mountain resorts,
a. s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. oktébru 2018, vykazy
ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku, zmien vo vlasthom imani
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky individualnej
uctovnej zavierky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych tétovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny
obraz finanénej situacie Spoloénosti k 31. oktdbru 2018, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v
odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplineni
zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o $tatutarnom audite) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych
pre nas audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kracové zéleZitosti auditu

Klicové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia
v naSom audite individualnej uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom individualnej uétovnej zavierky ako
celku a pri formulovani ndsho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Znizenie hodnoty (impairment) poskytnutych uverov a ostatnych pohladavok

Ustovng hodnota poskytnutych Gverov a ostatnych pohladévok (kratkodobych a
dlhodobych) k 31. oktébru 2018: 117 297 tisic EUR.
ZniZenie hodnoty (impairment) k 31. oktébru 2018 a zniZenie hodnoty za rok vtedy

kondéiaci: 0 tis. EUR

Vid' body 2e) a 2i) (Vyznamné ucltovné zasady) a body 21 a 23 (Poskytnuté avery

a Ostatné pohladavky) uctovnej zavierky.

Kracova zalezitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Poskytnuté Gvery a ostatné pohladavky su
k 31. oktébru 2018 tvorené najma
nezabezpefenymi uvermi spolo¢nostiam v
skupine v celkovej hodnote 64 124 tisic
EUR, poskytnutym preddavkom na
akcie spolonosti, ktora  prevadzkuje
lyZiarske stredisko v hodnote 19 451 tisic
EUR  aposkytnutym dverom tejto
spoloénosti v hodnote 13 300 tisic EUR.

Poskytnuté avery a ostatné pohladavky su
posudené Spoloénostou z dévodu zniZenia
hodnoty na individualnej baze ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Udtovna zavierka.
Znizenie hodnoty predstavuje najlepsi
odhad manazmentu Spoloénosti o vyske
strat vzniknutych ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka.

Zamerali sme sa na zniZzenie hodnoty
(impairment) poskytnutych averov
a ostatnych pohladavok, kedze posudenie
strat zo zniZzenia hodnoty vyZzaduje pouzitie
vyznamného mnozstva odhadov zo strany
manazmentu spoloénosti ohladom
nadasovania  vykazania (identifikacia
udalosti, ktoré vedd k zniZzeniu hodnoty)
a sumy znizenia hodnoty (impairment).

Nase auditorské procediry v danej oblasti
zahfhali okrem iného:

¢ Zhodnotenie a test dizajnu
a implementécie kontrol nad procesom

posudzovania ZniZzenia hodnoty
poskytnutych  Gverov  a ostatnych
pohladavok;

e Zhodnotenie primeranosti  pouZzitej
metodolégie testovania na znizenie
hodnoty poskytnutych averov
a ostatnych pohladavok v porovnani s
relevantnymi poziadavkami finanéného
vykazovania;

e Kritické zhodnotenie, s odkazom na
finanéné vykazy diznika
a prostrednictvom diskusie s finanénym
riaditefom  Spolo¢nosti, existencie
akéhokolvek indikatora zniZenia
hodnoty k 31. oktdébru 2018;

o Pre tie poskytnuté Overy a ostatné
pohladavky, ku ktorym boli
identifikované indikatory
znehodnotenia, posudenie schopnosti
dizZnika splnit svoje zavazky vodi
Spoloénosti pomocou:

— Posudenia finanénych tokov medzi
Spoloénostou a diznikmi
predovSetkym z pohfadu plnenia
dohodnutych splatok;

- Vypocet odhadu navratnej
hodnoty poskytnutych uverov
a ostatnych pohladavok, pre

vybranych dlznikov za pouzitia
modelov diskontovanych
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penaznych tokov s pouzitim
otakavanej miery rastu trzieb,
EBITDA marze a prislusnych
diskontnych sadzieb

aplikovatelnych pre jednotlivych
diznikov a za pomoci porovnania
miery rastu trzieb s historickym

vyvojom, porovnania EBITDA
marze  strhovymi  hodnotami,
vypotet odhadu  diskontného

faktoru a porovnania aktualnych
vysledkov s odhadmi z minulych
rokov;

— Posudenie historickej presnosti
odhadov znizenia hodnoty zo
strany Spoloénosti.

Znizenie hodnoty (impairment) investicii do dcérskych spoloénosti

Uétovna hodnota investicii

7 482 tisic EUR.

do dcérskych spoloénosti

k 31. oktébru 2018:

ZniZenie hodnoty (impairment) k 31. oktébru 2018 a zniZenie hodnoty za rok viedy

kondiaci: 0 tis. EUR.

Vid’ bod 2d) (Vyznamné uctovné zasady) a bod 18 (Investicie do dcérskych spoloénosti)

uctovnej zavierky.

Klacova zalezitost’ auditu:

Nasa reakcia:

Investicie do dcérskych spolo¢nosti
predstavuju k 31. oktobru 2018
predovsetkym investiciu v hodnote EUR
7 191 tisic v spolotnosti Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A. prevadzkujicej

lyZiarske stredisko so sidlom v Polsku.

Investicie do dcérskych spolo¢nosti su
vykazané v obstaravacich cenach
znizenych o pripadné opravné polozky. Ku
kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, manazment Spoloénosti
posudzuje, i existuju indikatory, ktoré by
poukazovali na skutoénost, Ze vykazované
hodnoty nie su navratné. Zvazované
indikatory moézu, okrem iného zahfnat,
vyznamné straty z prevadzkovej &innosti,
hodnoty investicii prevysujluce podiel na

Nase auditorské procedury v danej oblasti
zahimiali okrem iného:

¢ Zhodnotenie a test dizajnu
a implementacie kontrol nad procesom
posudzovania znizenia hodnoty investicii
do dcérskych spolo¢nosti;

e Zhodnotenie  primeranosti pouzitej
metodolégie testovania na zniZenie
hodnoty investicii v porovnani
s relevantnymi poziadavkami finanéného
vykazovania a s metbdami pouzivanymi
na trhu;

e Zhodnotenie opodstatnenosti usudkov
manazmentu Spoloénosti tykajucich sa
existencie indikatorov znizenia hodnoty
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vlastnom imani spolo¢nosti alebo finanéné
vysledky pod planovanymi hodnotami.
V pripade, Ze boli identifikované indikatory
znizenia hodnoty investicie, manazment
Spoloénosti odhadne vySku navratnej
sumy, zvyCajne s odkazom na Uzitkovu
hodnotu a prislusné modely
diskontovanych pefiaznych tokov.

Odhad uzitkovej hodnoty vyzaduje, aby
manazment Spoloénosti pouZil vyznamné
usudky v suvislosti s kluCovymi vstupmi
ako sU miera rastu trzieb, EBITDA marza
a diskontné miery.

Na zaklade vyssSie uvedenych skutocnosti,
znizenie hodnoty investicii do dcérskych
spoloCnosti povazujeme za kfucovl
zalezitost' auditu.

a naslednej poZiadavky  vykonania
prislusnych testov na znizenie hodnoty.
Toto okrem iného zahifalo diskusiu
o vysledkoch dcérskych spoloénosti
s finanénym riaditelom Spoloénosti;

Pre investicie, ku ktorym  boli
identifikované indikatory Znizenia
hodnoty, za pomoci nasich $pecialistov
na ocenovanie, zhodnotenie kfucovych
predpokladov a tsudkov aplikovanych
Spoloénostou vo svojich modeloch
diskontovanych  pefiaznych  tokov,
vratane tych, ktoré savisia s mierou rastu
trzieb, EBITDA marzou a diskontnymi
mierami, pomocou preskimania
schvélenych  finanénych  modelov,
kritickym posudenim miery rastu trzieb

a ich porovnanim s historickym vyvojom,
porovnania EBITDA marze s trhovymi
hodnotami, vytvorenia odhadu
diskontného  faktoru  a porovnania
aktualnych vysledkov s predpovedamiz
minulych rokov;

e Za pomoci naSich Specialistov na
ocefovanie, nezavisla analyza
senzitivity vysledkov testu na znizenie
hodnoty na zmeny v kllucovych
predpokladoch pre jednotlivé investicie
z portfélia dcérskych spoloénosti.

e Posldenie historickej presnosti
predpokladov pouzitych Spolo¢nostou v
minulosti;

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za Gétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uUniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej éinnosti, za opisanie skutoénosti
tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v éinnosti v Uétovnictve, ibaZze by mal v imysle
Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal inu realistickii moznost
nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i UCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
oCakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podrfa medzinarodnych auditorskych standardov, poéas
celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoénujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostato¢né a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod mdze
zahfnat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’
Gctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto&nené statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uétovnej
zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase
zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak modzu spdsobit, Ze Spoloénost
prestane pokradovat v nepretrzitej éinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
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a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Zze maju vplyv na
nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré
mali najvacési vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kftiEovymi
zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevyludéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch.
nerozhodneme, Ze uréita zalezitost' by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Uétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na individualnu uétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom u¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali po¢as auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dfu vydania spravy auditora z auditu individudinej Gétovnej
zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, & vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych
pocas auditu Uctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

¢ informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok konciaci 31. oktébra
2018 su v sulade s uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu individualnej
uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spoloénosti
14. septembra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti difa
18. aprila 2018. Celkové neprerusené obdobie nasSej zakazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 10 rokov.



A

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spoloénosti, ktorti sme vydali v ten isty def ako je datum

vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorske sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone

auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
uétovnej zavierke sme Spoloénosti a u¢tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo&nost

rozhoduijlci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

26. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

%p KpMG Q}P-
Sasko spo\'

Lubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢. 745



Individualna uctovna zavierka
za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018
zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(,JFRS*)
v zneni prijatom EU



Tatry mountain resorts, a.s.

Individudlny vykaz ziskov a strit a ostatnych safasti komplexného vysledku

sis. eur Bod 1.11.2017 - 1.11.2016 -
v 31.10.2018 31.10.2017
Trzby 6 96 189 90 393
Ostatné prevadzkové vynosy 7 190 171
Vynosy celkom 96 379 90 564
Spotreba materialu a tovarov 8 -18 023 -15 639
Nakupované sluzby 9 -21 631 -19919
Osobné naklady 10 -26 095 -22 901
Ostatné prevadzkoveé néklady 11 -944 -827
Zisk z predaja majetku 469 1011
Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti 17 725 -
Zisk z precenenia finanénych nastrojov 25 2458 -
Tvorba opravnych poloZiek k pohPadavkam 22 -83 -19
Zisk pred irokmi, daifiou, odpismi a amortizaciou (EBITDA)* 33 255 32270
Odpisy a amortizacia 15,16 -13 417 -12 600
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu 16 - -
Zisk pred urokmi, datiou (EBIT) 19 838 19 670
Urokové vynosy 12 3 669 2775
Urokové néklady 12 -12 089 -11 694
Zisk / (strata) z finanénych operacii, netto 13 -2 091 29
Zisk pred zdanenim 9327 10 780
Dait z prijmu 14 -1754 -1 557
Zisk 7573 9223
Ostatné sifasti komplexného vysledku
Polozky s mozZnou ndslednou reklasifikdciou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na redlnu hodnotu 14 - 35
Celkovy komplexny vysledok 7 573 9 258
Zisk pripadajici na akciu (v eur) 27 1,129 1,375
Poéet akcii 6 707 198 6707 198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujicich sa aktivit Spolo¢nosti pred zdanenim, rokmi, amortizciou a odpismi
upraveny o ostatné vynosy a naklady, ktoré su uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranich 6 aZ 54 tvoria neoddeliteni siidast’ individuélnej uStovnej zavierky. PrehPad vykazu ziskov
a strit podl'a jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informécie o prevadzkovych segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s.

Individudlny vykaz finan¢nej pozicie

v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutePnostiach
Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Investicie do dcérskych spolo&nosti
Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky

Finanéné investicie

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kriatkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné aZio

Zisk za obdobie

Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Vlastné imanie celkom

Zavizky

Uvery a pbzicky

Rezervy

Ostatné dlhodobé zavazky
Vydané dlhopisy

OdloZeny datiovy zavizok
Dlhodobé zaviizky celkom

Uvery a po%itky

Zavizky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavizky
Kriatkodobé zavizky celkom
Zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

Bod

16
15
17
21
23
18

20
22
21
23
25
26
24

27

28
31
30
32
19

28
29
31
32
30

31.10.2018 31.10.2017
7020 6952
278 535 274 877
7279 6 554
3043 35397
3708 2656
7482 14 743
307 067 341179
7895 5763
3387 5387
86 322 21307
24 224 24179
4652 2194
52787 6 062
8 770 476
188 037 65368
495 104 406 547
46 950 46 950
30 430 30 430
7573 9223
37 969 28 746
122 922 115 349
39 874 56 567
24 24

167 415 178 820
23079 21 450
230 392 256 861
46 548 9122
7689 7989
389 307

71 002 6022
16 162 10 897
141 790 34337
372182 291 198
495 104 406 547

Poznamky uvedené na stranich 6 az 54 tvoria neoddelitel'nii siéast’ individudlne) uétovnej zavierky.
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Tatry mountain resorts, a.s.

Individuilny vykaz pefiaznych tokov
v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk
Upravy tykajtice sa:
Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného
majetku
Odpisy a amortizacia
Tvorba opravnych poloZiek k pohladdvkam
Zisk z precenenia finanénych nastrojov
Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti
Urokové néklady / (vynosy), netto
Zmena stavu rezerv
Dafi z prijmu
Zmena v pohladévkach z obchodného styku, ostatnych
pohl'adavkach a ostatnom majetku
Zmena v zasobach
Zmena v z&viizkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch
PetiaZné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zaplatenou datiou z prijmu
Zaplatena dail z prijmu
PeiiaZné toky z prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie dcérskych spolo&nosti

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych uverov

Vydavky na obstaranie finanénych investicif

Prijmy z predaja finanénych investicii

Prijaté diroky

Pefiazné toky pouZzité v investi¢nej &innosti

FINANCNA CINNOST

Spléatky zavizkov z finan&ného lizingu

Prijaty finanény lizing

Prijaté uvery a p6Zicky

Splatenie zavizku zo zniZenia zikladného imania
Vydané dlhopisy, netto

Nékup vlastnych dlhopisov

Zaplatené uroky

Vyplatené dividendy

Peiiazné toky z finanénej innosti

Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a petiaZznych ekvivalentov
Peflazné prostriedky a petiaZzné ekvivalenty na za&iatku roka
PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci roka

Bod 1.11.2017 - 1.11.2016 -

31.10.2018 31.10.2017

7573 9223

-469 -1011

15,16 13 417 12 600

83 19

25 -2 458 -

17 - 725 -29

12 8420 8919

82 -43

14 1754 1557

624 -1 848

-2 132 212

4965 2776

31134 31951

475 21

30 659 31930

15,16 -17 677 -29 095

1003 2455

5 -189 -102

-38 430 -47 740

9 049 31742

25 - -

25 - 103

112 653

-46 132 -41 984

987 -1018

871 1498

-53 045 -9330

73 556 30310

32 58 347 -
-5 081

-11 463 -11 290

62 198 10 170

46 725 116

26 6 062 5946

26 52 787 6 062

Poznamky uvedené na stranich 6 aZ 54 tvoria neoddelitelnu suéast’ individudlnej Gétovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individualnej i¢tovnej zivierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018
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Tatry mountain resorts, a.s.
PoznamkKky k individudlnej Gétovnej zivierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018

1. Informadcie o Spoloénosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dalej aj “Spolo¢nost™) je akciova spolo&nost’ s registrovanym sidlom a miestom podnikania
v Deménovskej Doline 72, Liptovsky Mikulé3 031 01. Spolognost’ bola zaloZen4 dita 20. marca 1992 a do obchodného registra
bola zapisand dila 1. aprila 1992, Identifikainé &islo Spolonosti je 31 560 636 a dafiové identifikatné &islo Spoloénosti
je 2020428036.

Spolo€nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych G&ovnych jednotkach.

Akcie Spolo€nosti st odo dita 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo diia 15. oktébra
2012 na VarSavskej burze cennych papierov (WSE) a odo diia 22. okt6bra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe (BCCP).
Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie, ktoré rozhodlo o zniZenf zékladného imania Spolognosti
Tatry Mountain Resorts, a.s. zhodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Nasledne
v priebehu roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dthopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré st odo
dfia 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Dita 10. oktébra 2018 Spolo¢nost
emitovala tretiu emisiu dlhopisov v celkovej nominélnej hodnote 90 000 tis. eur, splatné v roku 2024, z ktorej bolo ku diiu
zostavenia G¢tovnej zdvierky naCerpanych 60 000 tis. eur. Pozri bod 32 — Vydané dlhopisy.

SpoloZnost’ sa rozhodla v roku 2009 zmenit' G&tovné obdobie zkalendarneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra
do 31. oktébra. Tato zmena nastala kvéli zredlneniu obdobia, ked’ze &innost’ Spolo&nosti podlieha sezénnym vykyvom.

Diia 1. maja 2013 priflo k zliCeniu materskej spolotnosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spolo¥nostami
GRANDHOTEL PRAHA a.s., Intethouse Tatry s.r.0. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tymto diiom sa nastupnickou
spolognost'ou stala spolo¢nost’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vietky pravne, obchodné a iné zavizky ako aj majetok
svojich dcérskych spolotnosti. Vietky dcérske spolo&nosti zanikli zlidenim s materskou spolodnostou a boli nasledne vymazané
z obchodného registra.

Struktiira akcionarov Spolognosti k 31. oktébru 2018 a k 31. oktébru 2017 bola nasledovna:

31. oktéber 2018 Podiel na zdkladnom Hlasovacie
imani prava
v tis. eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,5% 9,5%
RMSMI1 LIMITED 4117 8,8% 8.8%
Drobni akcion4ri 11 052 23,5% 23,5%
Celkom 46 950 100% 100%
31. oktéber 2017 Podiel na zikladnom Hlasovacie
imanf prava
v tis. eur % %

C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9 164 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.o. 7216 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 6284 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 4 469 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 11 052 23,5% 23.5%
Celkom 46 950 100% 100%




Tatry mountain resorts, a.s.
Pozndmky k individudlnej u¢tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

1. Informicie o spoloénosti (pokraovanie)

Hlavnymi aktivitami Spolo&nosti s prevadzkovanie lanovych drah a lyZiarskych vlekov, restauraéné sluzby a pohostinsk
¢innost, prevadzka lyZiarskej a snowboardovej skoly, nikup a predaj tovaru a hotelierstvo. Od 29. marca 2011 Spolo&nost
prevadzkuje Aquapark Tatralandia a tym roz3irila portfolio poskytovanych sluZieb. V priebehu rokov 2014 a 2015 Spolo&nost’
obstarala podiely v deérskych spolo¢nostiach v Polskej republike prevadzkujuce lyZiarske stredisko Szczyrk a zébavny park
v meste Chorzow. V priebehu rokov 2017 a 2018 Spolognost’ roz3irila svoje portfélio o deérske spoloénosti v Ceskej republike
a Rakiisku. Spolo&nost v Ceskej republike od decembra 2017 prevadzkuje lyZiarske stredisko Je§téd pri Liberci a dcérska
spolo¢nost’ zaloZend v Rakisku bude sliZit’ na pripadné buduice akvizicie.

Priemerny potet zamestnancov Spolo&nosti v obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 bol 1 150, z toho manaZment
25 (od 1. novembra 2016 do 31. oktdbra 2017 bol 1 131 z toho manazment 25).

Spolo¢nost’ potas roka vyuZivala sluzby personalnych agentir na kratkodoby prensjom zamestnancov. V obdob{ od 1. novembra
2017 do 31. oktébra 2018 sa jednalo v priemere o 272 zamestnancov (od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017: 254
zamestnancov).

Orgéany spolo¢nosti sti:

Predstavenstvo:

Ing. Bohu§ Hlavaty, predseda (od 30.6.2009)

Ing. Branislav Gabri§, podpredseda (od 18.2.2011)
Ing. Andrej Devetka, ¢len (od 22.12.2011)

Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 30.6.2009)

Dozorna rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)

Roman Kudlaéek (od 21.4.2012)

Ing. Jan Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kubetia (od 30.6.2012)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol MikuSiak (od 27.4.2013)

Adam Tomis (od 12.4.2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (od 25.4.2015)



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individuilnej uétovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

2. Vyznamné uétovné zdsady

(a) Vyhlasenie o silade

Individualna u€tovna zévierka za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 bola zostavena podla Medzinirodnych
Standardov finan&ného vykaznictva (“IFRS™) v zneni prijatom EU, v siilade s §17a, ods. 3 zakona NR SR & 431/2002 Z. z.
o uctovnictve (“Zéakon o tétovnictve™).

Nakol’ko m4 spolognost’ podiel v deérskych spoloZnostiach, IFRS a zakon o utovnictve vyzaduiji, aby zostavila konsolidovana
zavierku. Spolotnost’ v tejto individudlnej zavierke svoje dcérske spolodnosti nekonsolidovala. Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach st vykdzané v obstaravacej cene (v pripade potreby zniZené o straty zo zniZenia hodnoty) a vynosy z dividend
si zaltovan¢ v Case, ked’ spoloCnosti vznikne nérok na dividendy plyniice z tychto spolodnosti. Obdobne spoloénost
postupuje aj v pripade pridruZenych spolo&nosti. Spolotnost’ zostavuje aj konsolidovani zavierku, ktora bude publikovana do
konca februara 2019 a je moZzné ju ziskat’ v sidle Spolo&nosti.

Uttovna zévierka bola schvélend predstavenstvom dita 25. februdra 2019.

(b) Vychodiska pre zostavenie
Individulna t¢tovna zévierka bola zostavena na principe obstaravacich cien, priSom investicie v nehnutelnostiach a finanéné
néstroje oceflované redlnou hodnotou boli precenené na ich realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia.

Individuélna i¢tovna zavierka Spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej &innosti.
Individualna fiétovna zévierka je zostavena v tisicoch eur.

Zostavenie UCtovnej zivierky podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyzaduje
pouZitie réznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto majii vplyv na sumy vykazovaného majetku, zévizkov, vynosov
anakladov. Skuto¢né vysledky sa v3ak pravdepodobne budu odlifovat’ od tychto odhadov. Zasadné iétovné odhady a tisudky
uskutonené manaZmentom, ktoré nesi zna¢né riziko spsobenia vyznamnej Gpravy v budicom t&tovnom obdobi, st opisané
v bode 3 — Zasadné fi¢tovné odhady a predpoklady.

Odhady a sivisiace predpoklady su priebeZne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie u&tovnych odhadov vztfahuje len k
jednému uctovnému obdobiu, vykéZe sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni su&asné aj budiice fidtovné obdobia,
vykézZe sa v obdobi, kedy do§lo k prehodnoteniu a aj v budiicich obdobiach.



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznimky k individudlnej u¢tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

2. Vyznamné uétovné zisady (pokrafovanie)

Nasledovné Medzindrodné Standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpreticie k $tandardom v zneni prijatom
EU si ufinné pre uttovné obdobie zalinajiice 1. novembra 2017 aboli Spolo¢nost'ou aplikované pri zostaveni
individudlnej ii¢tovnej zivierky:

Aplikacia doleuvedenych $tandardov nemala vyznamny vplyv na i&tovnu zévierku Spolo¢nosti.

V januéri 2016 vydala IASB dodatok k IAS 7 Statement of Cash Flows (Vykaz o pefiaznych tokoch) s ciePom zlepsit
zverejiiovanie finan¢nych aktivit a poméct’ uzivatefom lepsie pochopit’ likviditu reportujlicej spolonosti. Podl'a novych
poZiadaviek, spolo¢nost bude musiet’ zverejnit’ zmeny vo finan&nych zavizkoch, ktoré vyplyvaji z finanénych aktivit, ako
zmeny v pefiaznych tokoch a nepeiiaznych polozkach (napr. zisky a straty z pohybu zahraninych mien). Dodatok je G&inny pre
obdobia za¢inajhace od 1. januara 2017.

Dopinenie IAS 12 Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses (Vykazovanie odloZenej datiovej pohPadavky
z nezrealizovanych strat) objasiiuje, Ze jednotka musi zvaZit, &i dafiovy zdkon obmedzuje zdroje zdanitenych ziskov, oproti
ktorym si jednotka méZe uplatnit’ odpocet uplatneni do¢asnych rozdielov. Dodatok d'alej poskytuje postupy ako mé spolo&nost’
stanovit’ budiici zdanitelny zisk a vysvetlit’ okolnosti na zéklade ktorych mdZe zdanite'ny zisk obsahovat névratnost’ niektorého
majetku za hodnotu vicSiu ako je jeho zostatkova hodnota. Spolognosti musia aplikovat’ zmeny retrospektivne. Pri prvotnom
prijati zmien, zmena v potiatofnom stave vlastného imania za najskor§ie porovnévacie obdobie moze byt vykéazana
v potiato¢nom stave nerozdeleného zisku (alebo podl'a potreby v inej Casti vlastného imania), bez alokovania zmeny medzi
pociato&nym stavom nerozdeleného zisku a ostatnych poloZiek vlastného imania. Spolo&nosti aplikujiice toto opatrenie, musia
tito skutonost” zverejnit. Dodatok je GCinny pre obdobia zalinajuce od 1. januara 2017 s povolenym skorim uplatnenim
Standardu.

Vydané Medzindrodné §tandardy finanéného vykaznictva, ktoré eSte nie sii G¢inné

K 31. oktébru 2018 boli vydané a nésledne prijaté EU (okrem vyznamnych standardov uvedenych d'alej, ktoré este neboli prijaté
EU) nasledovné vyznamné Medzindrodné standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpretécie k standardom, ktoré edte
nenadobudli (€innost’ a teda neboli Spolo&nostou pri zostavovani tejto uctovnej zavierky aplikovang.

V maji 2014, IASB vydala $tandard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo zmliv so zikaznikmi),
GCinné pre obdobia zadinajlice 1. janudra 2018 s povolenym skorSim prijatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie
vynosov a bude aplikovatel'ny na v¥etky zmluvy uzatvorené s klientami. Novy 3tandard prin43a ramec, ktory nahradza existujuci
navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby uréili, kedy sa ma vykéazat' vynos a
v akej vyske. Novy model ¥pecifikuje, Ze vynosy sa majit vykézat’ vtedy, ked’ spolo&nost’ prevedie kontrolu nad tovarom a
sluZbami na zdkaznika a vo vyske, o ktorej spoloénost’ ofakéva, Ze bude mat’ na fiu narok. Podl'a toho, & sa urité kritéria splnia,
vynos sa vykéze:

v priebehu ¢asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo&nosti, alebo

v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluZbami prevedie na zdkaznika.
IFRS 15 tieZ ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych zverejnent, ktoré
poskytuji uZitotné informacie pouZivatefom G&tovnej zavierky o povahe, vyske, dase a neistote vynosov a petiaznych tokov,
ktoré vznikaj zo zmluvy so zdkaznikom,

ManaZment eSte neukon&il svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na Gdtovni zivierku Spolognosti,
neoCakdva viak, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikdcii vyznamny vplyv na G&tovni zévierku. Z pohFadu
Jjednotlivych typov vynosov, vedenie Spolognosti neotakava, Ze sa zmeni moment, kedy vykaZe vynos a jeho ocenenie podfa
IFRS 15 vzhI'adom na povahu operacii Spolo&nosti a na druh vynosov, ktoré m4.

Standard IFRS 16 Leases (Lizing) bol vydany v januari 2016 a nahradza IAS 17 Lease (Lizing), IFRIC 4 Determining whether
an Arrangement contains a Lease (Urfovanie, €i je si¢ast'ou zmluvy aj lizing), SIC-15 Operating Leases — Incentives (Operativny
lizing — stimuly) a SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease (Posudzovanie podstaty
transakcii zahfiiajucich pravnu formu lizingu). Standard odstraiiuje stasny dualny model G&tovania u najomeu. Namiesto toho
vyZaduje, aby spoloCnosti vykdzali vét¥inu nijmov v stivahe podla jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi
operativnym a finanénym lizingom.
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Poznimky k individudlnej ti¥tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. okt6bra 2018

2. Vyznamné iétovné zisady (pokratovanie)

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prend3a prave kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného majetku
potas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby najomca ako majetok vykazal pravo
pouZivania (right of use) a zavizok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zav#izok sa uro¢i. Toto bude mat’ za néasledok vyssie
néklady u viéSiny lizingov hned’ na za&iatku, aj ked’ néjomca plati kongtantné rotné najomné.

Novy Standard prindsa aj niekol'ko vynimiek pre ngjomcu, ktoré obsahuji:

- lizingy s dobou néjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet najmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na Gi¢tovanie u prenajimatela. Prenajimatel’ bude nad’alej rozlifovat
medzi finan&nym a operativaym lizingom.

IFRS 16 je G&inny pre u¢tovné obdobie zalinajice 1. janudra 2019 a pre obdobia zadinajiice po tomto datume. SkorSie uplatnenie
$tandardu je povolené, pokial’ bude Ginny uZ aj novy §tandard IFRS 15. Ndjomca musi aplikovat’ IFRS 16 pouZitim bud’ plného
retrospektivneho pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. Oéakava sa, Ze novy $tandard bude mat’ pri jeho
prvej aplikécii vyznamny vplyv na u¢tovni zavierku, nakol’ko vyzaduje, aby Spolognost’ vykazala vo vykaze finanénej pozicie
majetok a zavizky, ktoré sa tykaji operativneho lizingu, pri ktorom Spolo&nost’ vystupuje ako ndjomca. Toto sa tyka hlavne
operativnych najmov pozemkov. Charakter a ndklady, ktoré sa tykajil tychto ndjmov sa teraz zmenia, pretoZe Spolocnost’ vykéze
odpisy z prava pouZivat’ majetok a nékladové uroky zo zavizkov. V siiGastnosti Spolo¢nost’ vykazuje néklady z operativneho
ndjmu na rovnomernej baze a vykazuje majetok a zdvizky iba v rozsahu &asového nestladu medzi skuto¢nou platbou najmu a
vykazanym ndkladom. Namiesto toho Spoloénost’ vykaZe platby z najomného v rdmei zavéizkov z prenajmu. Spoloénost’ ete
nepripravila analyzu o¢akdvanych kvantitativnych vplyvov nového Standardu. Spolo&nost’ planuje prvykrat aplikovat’ IFRS 16
1. novembra 2019, pri€om pouZije model retrospektivneho pristupu. Preto kumulatfvny vplyv prijatia [FRS 16 sa vykaZe ako
uprava otvaracieho stavu vlastného imania k 1. novembru 2019, bez tGpravy porovnatel'nych informécii.

V jali 2014, IASB vydala findlnu verziu Standardu IFRS 9 Financial Instruments (Finanéné néstroje). Standard nahradza
Standard TAS 39 Finan&né néstroje: Vykazovanie a oceiiovanie, okrem vynimiek podl'a IAS 39 pre zabezpe&enie redlnej hodnoty
tirokového rizika portfolia finan&ného majetku alebo finanénych zévizkov, ktoré nad'alej zostavaju v platnosti. Spolo&nosti maji
moZnost’ vol'by i¢tovnej politiky medzi zabezpeSovacim tttovnictvom podFa IFRS 9 alebo pokratovanim v zabezpetovacom
ugtovnictve podla IAS 39 pre vietky zabezpeovacie transakcie a to dovtedy, kym nenadobudne uginnost’ $tandard vyplyvajuci
z projektu IASB o makro zabezpetovacom aétovnictve.

Hoci dovolené ocefiovanie finantného majetku — umorovan4 hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny vysledok (FVOCT)
a reélna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategérii
pre ocetlovanie s vyznamne odli$né.

Finan&ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak s\ splnené nasledovné dve podmienky:

- majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je drZat’ majetok za utelom obdrzat’” zmluvné peiiazné
toky, a

- zmluvné podmienky vedi k urfenému terminu pre peilazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby istiny a trokov z
nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spoloénost’ moZe neodvolatelne rozhodnut, e nasledné

zmeny v realnej hodnote bude (vritane kurzovych ziskov a strat) vykazovat’ v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych

okolnostf sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku hospodérenia. Pri dlhovych finanZnych néstrojoch ocetiovanych FVOCI,

sa vynosové firoky, o¢akavané tverové straty a kurzové zisky a straty vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovnakym spésobom

ako pri majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a

prekvalifikuj sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0¢ak4vana strata z Gverov®
(expected credit loss, ECL), &o znamen4, e udalost’ spésobujiica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaZe opravna polozka.
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2. Vyznamné uétovné zisady (pokracovanie)

Novy model znehodnotenia sa bude aplikovat’ na finanény majetok, ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem
investicif do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmluv (contract assets).

Podl'a IFRS 9 opravné polozka sa oceni jednym z nasledovnych spdsobov:

- 12 mesiacov ECL: toto si ECL, ktoré vyplyvajit z moZnych pripadov platobnej neschopnosti v priebehu 12 mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje i&tovn4 zdvierka; a

- ECL podra doby Zivotnosti: toto sit ECL, ktoré vyplyvajt zo vietkych moznych pripadov platobnej neschopnosti podas
ofakavanej doby Zivotnosti finanéného nastroja.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho uétovnictva, ktory prinasa zabezpedovacie Gétovnictvo blizdie k riadeniu rizik.
Typy zabezpeCovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a &isté investicie v zahrani¢nych prevadzkach — zostavajl
nezmenené, ale vyZaduju sa dodatodné usudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokratovanie a ukon&enie zabezpeSovacieho t&tovnictva a dovol'uje, aby
dalSie rizika boli stanovené ako zabezpetované polozky. VyZzaduju sa rozsiahle dodatoéné zverejnenia o riadeni rizik spolognosti
a jej zabezpetovacich aktivitach.

Spolo¢nost plénuje aplikovat novy Standard odo diia uginnosti. Spolo&nost’ zagala analyzovat’ dopad nového tandardu na stivahu
a majetok a predpokladd sa navySenie opravnych poloZiek k poskytnutym tiverom. Prvotny odhad predstavuje dotvorenie
opravnej polozky k poskytnutym tverom a inému finanénému majetku a tym zni¥enie hospodarskeho vysledku o 1 800 tis. eur.

Doplnenie IAS 40 Transfers of Investment Property (Investiény majetok) je uCinné pre obdobia zatinajiice 1. janudra 2018
alebo neskér a m4 sa aplikovat’ prospektivne. SkorSia aplikacia je dovolen. Zmeny v $tandarde uprestiuju kritéria kedy, a &
vbbec modZe spolognost’ presunut’ dlhodoby majetok, aj majetok vo vystavbe, do alebo z investitného majetku. Zamer
manaZmentu spolo¢nosti uZ nie je dostadujici na zaradenie majetku ako investiéného. Takito majetok mus{ spifiat’ definiciu
podFa Standardu a taktieZ musi byt dokazatel'né, 2e doslo k zmene pouZivania. Spolo¢nost’ neodakava, e doplnenia budf mat’
pri ich prvej aplikécii vyznamny vplyv na aétovni zavierku, pretoZe Spolocnost’ prevadza nehnutefnosti do a z kategérie
investicie v nehnutelnostiach iba v pripade, kedy skutodne dochadza k zmene vo vyuZiti nehnutelnosti.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie, G&inné pre Gttovné obdobia, ktoré zalinaju 1. janudra 2020 alebo neskor.
Doplnenia zuZuju a objastiuji definiciu podniku. Takisto umoiiujn pouzit zjednoduSené zhodnotenie, &i nadobudnuty stibor
¢innostf a majetkov predstavuje sibor majetkov alebo podnik.

Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia iiétovnej zivierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v 1i¢tovnych odhadoch a chyby, u&inné
pre lictovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. janudra 2020 alebo neskér. Doplnenia vysvetluju a zjednocuji definiciu vyznamnosti s
ciel'om zlepsit’ konzistentnost’ pri pouZiti tohto principu v jednotlivych IFRS $tandardoch.

Roéné vylepSenia IFRS

IASB vydala stbor doplneni k viacerym $tandardom. Jedn4 sa napriklad o Cyklus roénych vylepdeni IFRS 2014 — 2016 (vydané
8. decembra 2016), u¢inné pre G&tovné obdobia, ktoré zalinaju 1. januara 2018 alebo neskér, okrem zmien v IFRS 12, ktoré sa
maji aplikovat’ na Gétovné obdobia, ktoré zadinajt 1. janudra 2017 alebo neskor a o Cyklus roénych vylepseni IFRS 2015 — 2017
(vydané 12. decembra 2017), G&inné pre uétovné obdobia, ktoré zatinajh 1. janudra 2019 alebo neskér. Tieto roéné vylepsenia
este neboli prijaté EU.

Rovnako prijatie nasledujiicich interpretacii a doplneni nebude mat’ vyznamny vplyv na iStovné zasady, finanéni situdciu a
vykonnost’ Spolognosti. Interpretécie este neboli prijata EU.

Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menich a vopred uhradené protiplnenie objasiiuje, Ze pri uréovani spotového
vymenného kurzu, ktory sa méa pouZivat’ pri prvotnom vykazani siivisiaceho majetku, nékladu alebo vynosu (alebo ich &asti) pri
oductovani nepefiazného majetku alebo nepetiazného zavizku tykajuceho sa zalohovej platby, datum transakcie je d4tum, ked’
Ctovna jednotka pdvodne vykdzala nepeiiazny majetok alebo nepetiazny zavizok vyplyvajici z preddavku. Ak existuje viacero
vopred poskytnutych alebo prijatych platieb, potom musi i¢tovna jednotka uréit’ datum transakcie pre kazdi vopred prijatti alebo
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2. Vyznamné tiftovné zisady (pokraovanie)

poskytnuti platbu. Spolo¢nosti méZu uplatiiovat’ doplnenia retrospektivne. Alternativie méZe Gdtovna jednotka uplatnit’
interpretaciu prospektivne na vietky aktiva, naklady a vynosy, ktoré boli pévodne vykazané podas alebo po:

(i) Zatiatku uétovného obdobia, v ktorom spolo¢nost’ prvykrat uplatituje interpretaciu alebo
(i) Zagiatku predchadzajaceho uttovného obdobia vykézaného na udely porovnatel'nych tdajov v uStovnej zavierke
vykazovaného obdobia, v ktorom spolo&nost’ prvykrat uplatiiuje interpretaciu.

Interpretécia IFRIC 22 je i¢inn4 pre obdobia za&inajiice sa 1. janudra 2018 alebo neskér, s mo¥nostou skorsicho uplatnenia,
ktoré musi byt zverejnené v G&tovnej zévierke. Vzhladom na to, Ze sti¢asna prax Spolo&nosti je v silade s interpretaciou,
Spolo¢nost’ neofakéva Ziadny vplyv na jej Gétovnu zévierku.

Interpretacia IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania dani z prijmov objasituje situéciu pri tétovani dani z prijmov, ked’ dané
uctovanie zahfiia neistotu, ktord ovplyviiuje uplatiiovanie IAS 12 a neuplatiluje sa na dane alebo odvody mimo rozsahu
posobnosti IAS 12, ani neupravuje poziadavky tykajice sa urokov a sankcii spojenych s neistotou pri ich posudzovani.
Interpretacia sa konkrétne zaobera tymito otdzkami:

- Ci spolonost individualne posudzuje neistotu v oblasti u¢tovania danf

- Predpoklady, ktoré Gi¢tovn jednotka robi pri posudzovani dattovych postupov zo strany daftovych orgénov

- Ako uttovné jednotka urtuje zdanitelny zisk (daiiovu stratu), daiiové z4klady, nevyuzité dafiové straty, nevyuZité
dafiové Ulavy a dailové sadzby

- Ako jednotka posudzuje zmeny v skutoénostiach a okolnostiach.

Uétovna jednotka musi urdit, & sa mé vziat' do Givahy kazdé neisté dafiové posudenie oddelene alebo spolu s jednou alebo
viacerymi inymi neistymi predpokladmi. Aplikovany by mal byt taky postup, ktory lepsie predpoveda vyrieSenie neistoty.
Interpreticia je u€inna pre G&tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2019 alebo nesk6r, priom st mozné urdité prechodné Glavy.
Spolognost bude uplatiiovat’ interpretéciu odo diia jej G&innosti. Ked’2e Spolognost nevykonava &innosti v komplexnom
nadnérodnom dafiovom prostredi, uplatnenie interpretécie neméze vyznamne ovplyvnit je&j uctovni zavierku a pozadované
Zverejnenia.

Ostatné Medzindrodné $tandardy finan&ného vykaznictva

Spolo¢nost’ nepouZila v predstihu Ziadne iné Medzinérodné $tandardy finandného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych
ich aplikécia ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje GiStovna zavierka, nebola povinna. V pripade, e prechodné ustanovenia davaji
spolo¢nostiam moznost’ vybrat' si, &i cheil aplikovat' nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spolo¢nost’ sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

(c) Finanéné nistroje (okrem finanénych ziviizkov)

i Klasifikdcia
Finan¢ny nastroj je kazdd zmluva, ktorej vysledkom je vznik finan&ného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného zavizku
alebo majetkového néstroja druhej zmluvne;j strany.

Uvery poskytnuté predstavujii nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami, ktoré nie su kétované
na aktivnom trhu a nie st klasifikované ako cenné papiere uréené na predaj, finanény majetok drzany do splatnosti alebo finanéné
nastroje ocetiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Cenné papiere uréené na predaj predstavujii nederivatovy finandny majetok, ktory nie je zaradeny ako finan¢né nastroje
ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, tivety a preddavky zékaznikom a bankam alebo finanény majetok

drZany do splatnosti.

Financné ndstraje ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia s tie, ktoré Spolognost’ drzi najmi na obchodovanie
za ui€elom kratkodobého dosiahnutia zisku.

i, Vykazovanie
Uvery poskytnuté si adtované v defi, ked’ st Spolo¢nostou poskytnuté,
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individuilnej détovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

2. Vyznamné utovné zasady (pokradovanie)

Spoloénost’ vykazuje finanéné nastroje oceiiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere urdené na predaj
v deti, ked’ sa zavizuje k ich ndkupu.

177 Oceriovanie
Finan¢né nastroje si pri prvotnom vykéazani ocenené redlnou hodnotou. V pripade, Ze finan¥ny nastroj nie je ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia, toto ocenenie sa zvy$i aj o néklady sfivisiace s obstaranim alebo vydanim finanéného
nastroja.

Nasledne po prvotnom vykéazani je finanény majetok ocefiovany vumorovanej hodnote, okrem finanénych néstrojov
ocefiovanych na redlnu hodnotu cez vysledok hospodéarenia a cennych papierov uréenych na predaj, ktoré sii ocetiované v redlnej
hodnote.

i Principy oceriovania redinou hodnotou
Redlna hodnota finanénych néstrojov je zaloZend na ich kétovanej trhovej hodnote v deii, ku ktorému sa zostavuje u&tovna
zavierka, bez akychkol'vek zniZeni o naklady stivisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kétovana trhova hodnota,
redlna hodnota nastroja je odhadnutd manaZmentom s pouZitim technik ocefiovacich modelov alebo diskontovania budicich
petiaznych tokov.

V pripade pouZitia metédy diskontovania petiaznych tokov je odhad buducich pefiaZznych tokov zaloZeny na najlepich odhadoch
manazmentu a diskontnd sadzba predstavuje trhovi sadzbu ku difu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka pre nastroj
s podobnymi podmienkami. Pri pouZiti ocetiovacich modelov, vstupy pre tieto modely st zaloZené na trhovych faktoroch ku ditu,
ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

V. Zisky a straty pri ndslednom preceneni
Zisky a straty vyplyvajice zo zmeny realnej hodnoty s pre finan&né nastroje ocefiované reilnou hodnotou cez vysledok
hospodérenia vykazované vo vysledku hospodarenia a pre cenné papiere uréené na predaj priamo vo vlastnom imani. Zmena
redlnej hodnoty cennych papierov uréenych na predaj je odidtovand z vlastného imania do vysledku hospodarenia v momente
predaja.

vi. Odudtovanie
Finanény majetok je odictovany vtedy, ked’ Spolo¢nost” strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré si v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ sii tieto prava uplatnené, zaniknt alebo sa ich Spolonost’ vzda. Majetok ureny na predaj,
ktory je predany, je odictovany a prislusné pohl'adavky voéi kupujiicim na thradu s zatétované diiom, ked’ sa Spolo&nost’
zaviaZe majetok predat’. Uvery/preddavky zékaznikom sii odiigtované v deii, ked’ st Spolo¢nostou splatené/ziétované.

(d) Finanéné investicie

i Dcérske spololnosti
Dcérske spolo€nosti st tie spolognosti, ktoré si kontrolované Spolognost'ou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Spoloénost
pravomoc nad investiciou a ziroveii je Spolo&nost” angaZovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo
ma na tieto vynosy pravo a je schopna ovplyvnit’ vy¥ku tychto vynosov z investicie vyuZitim svojich pravomoci nad investiciou.
Investicie v deérskych spolo€nostiach sii ocenené v obstaravacich cenach.

ii. PridruZené spoloénosti
PridruZzené spolognosti st tie spolotnosti, v ktorych méa Spolo¢nost’ podstatny vplyv, nie v8ak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, Ze spoloénost' mé podstatny vplyv v inej spolognosti, ked’ disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Investicie v pridruZzenych podnikoch st vykézane v obstardvacej cene.

Obstaravacia cena finanénych investicii je vyjadrena hodnotou vydanych petiaznych prostriedkov alebo pefiaznych ekvivalentov

alebo redlnou hodnotou vloZenych aktiv a pasiv na ziskanie podniku v fase jeho akvizicie. Naklady stivisiace s obstaranim
(transak¢né néklady) su sucast’'ou obstaravacej ceny investicie.
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej aftovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

2. Vyznamné uétovné zisady (pokrafovanie)

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zévierka, vedenie prehodnocuje, &i nastali skutognosti sposobujiice zniZenie hodnoty
finannych investicii. Pripadné zniZenie hodnoty finanénych investicii pod obstardvaciu cenu sa vyjadruje prostrednictvom
opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na zéklade metédy sicasnej hodnoty odhadovanych buditcich peftaznych prijmov.

(¢) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene

PoloZky vykazané v i¢tovnej zavierke Spoloénosti st vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Spolo¢nost” pdsobi (funkdna mena). Individudlna G&tovna zivierka je prezentovand v tisicoch eur, ktoré predstavujii funkénd
menu aj menu vykazovania Spolo¢nosti. Transakcie v cudzej mene sii prepocitané na eurd vymennym kurzom platnym v defi
predchadzajici dfiu uskutoénenia a&tovného pripadu. Peilazny majetok a zdvizky v cudzich menach st prepotitané na eurd ku
diiu, ku ktorému je uttovna zavierka zostavend, kurzom Eurdpskej Centréalnej Banky platnym v tento deit. Kurzové rozdiely
vyplyvajice ztakychto prepoitov si vykézané vo vysledku hospodérenia. NepefiaZny majetok a zéviizky
v cudzich menéch, ktoré st ocenené obstarévacou cenou, sii prepo&itané na eurd kurzom platnym ku ditu, ku ktorému je G&tovna
zavierka zostavend . NepetiaZny majetok a zavizky v cudzich menach, ktoré sa ocefiujii redlnou hodnotou, si prepoéitané na eura
kurzami platnymi v diioch, ked’ boli uréené redlne hodnoty.

() Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

PeflaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty pozostivaji z pefiaznych prostriedkov v pokladni a v bankéch, kratkodobych
vysoko likvidnych investicii s pdvodnou dobou splatnosti tri mesiace a mene;j a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii,
ktoré st priamo zamenite'né za vopred zndmu sumu petiaznych prostriedkov.

(g) Zasoby

Zasoby sa vykazujii v obstarivace] cene (nakupované zasoby) respektivne vo vlastnych nékladoch (z4soby vytvorené vlastnon
¢innost'ou) alebo Cistej realizainej hodnote podFa toho, ktord je nizsia. Cistd realizaéna hodnota je odhadovana predajna cena
vramci bezného obchodovania, zniZend o odhadované néklady na dokondenie a naklady na predaj. Nakupované zisoby
st ocenene v obstardvacej cene, ktora zahfiia cenu obstarania a ostatné priamo priraditel'né naklady suvisiace s obstaranim z4sob
a ich uloZenim v existujicej lokalite a stave. Vlastné naklady zahfiiajii priame ndklady a &ast nepriamych nakladov bezprostredne
stvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou &innostou.

(h) Zapoditavanie

Finanény majetok a zavizky sa vzdjomne zapotitavajii a ich &ist4 hodnota je vykézang v stivahe vtedy, ked’ m4a Spolo¢nost
pravne vymoZitel'ny narok na vzajomny zapolet vykazanych hodnét a ked’ existuje timysel vysporiadat’ transakcie na zaklade
ich ¢&istého rozdielu.

(i) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uttovna hodnota majetku Spolognosti iného neZ zasob (pozri t&tovnh zasadu g), investicii v nehnutenostiach (pozri a&tovnit
zasadu 1), finan¢nych nastrojov oceiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozri Ggtovni zésadu c), cennych
papierov uréenych na predaj (pozri uétovni zdsadu c) a odloZenej datiovej pohladdvky (pozri Gdtovni zasadu p)
Je prehodnocovand ku kaZdému difu, ku ktorému sa zostavuje G&tovné zévierka, aby sa zistilo, &i existuje objektivny indikétor
zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto néznak, je odhadnuta névratna hodnota tohto majetku. Nehmotny majetok,
ktory mé neobmedzenn Zivotnost, nie je predmetom amortizacie. ZniZenie hodnoty takéhoto majetku sa kazdoroéne preveruje
ako sitast’ jednotky generujilicej hotovost, ku ktorej tento majetok patri. O zni¥eni hodnoty majetku sa tituje vtedy, ked’ adtovna
hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujicej hotovost’, presiahne jeho névratni hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty
su vykazané vo vysledku hospodarenia.

Uvery poskytnuté si vykdzané po odpocitani opravnej polozky na straty z tiverov. Opravné polozky st uréené na zaklade stavu
liveru a konania dlznika a berie sa do uvahy hodnota vietkych zabezpek a zaruk tretich stran. Navratnd hodnota pohladévok
vykazovanych vumorovanej hodnote je stanovenid ako sidasnd hodnota odhadovanych buducich pefiaznych tokov
diskontovanych p6vodnou efektivnou urokovou mierou (tj. efektivna tirokova miera vypocitana pri prvotnom vykdzani tohto
finanného majetku). Kratkodobé pohladavky sa nediskontuji.
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Poznimky k individudlnej itovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

2. Vyznamné Gdtovné zisady (pokrafovanie)

Ked' pre majetok ur€eny na predaj bolo vykézané znfZenie redlnej hodnoty priamo vo vlastnom imanf a ak existuji objektivne
d6vody, Ze doslo k zniZeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktord bola vykdzan4 vo vlastnom imani, sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finan&ny majetok nebol odiStovany zo sivahy. Suma straty vykdzana vo vykaze
ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a redlnou hodnotou, poni¥eny o zniZenie hodnoty finanéného
majetku uz vykdzané vo vykaze ziskov a strat. Pokles redlnej hodnoty pod obstardvaciu cenu o viac ako 20%, alebo pokles
redlnej hodnoty pod obstardvaciu cenu, ktory trvé nepretrZite viac ako 9 mesiacov, v pripade investicii v majetkovych cennych
papierov, je povaZovany za zniZenie hodnoty.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vysSia spomedzi jeho realnej hodnoty zniZenej o niklady na predaj
a hodnoty z pouZitia (angl. value in use). Pri stanovovani hodnoty z pouZitia sa odhadované budtice pefiazné toky diskontuju
na ich si¢asni hodnotu pouZitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odréZa si€asné trhové ocenenie &asovej hodnoty
pefiazi a rizikd Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do znalnej miery samostatné pefiaZné toky,
sa névratnd hodnota uréuje pre skupinu jednotiek generujiicich hotovost’ (angl. cash generating unit), do ktorej tento majetok
patri.

Straty zo zniZenia hodnoty tykajuce sa pohladdvok vykazovanych v umorovanej hodnote s zigtované, ak narast navratnej
hodnoty méZe byt’ objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po zni%eni ich hodnoty v Gétovnictve.V pripade goodwillu nie
je mozné stratu zo zniZenia hodnoty nasledne zniZit’.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo zniZi, ak existuje indikator, Ze toto zniZenie hodnoty uZ nie
je opodstatnené a doglo k zmene predpokladov pouZitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty méZe byt’ zrufend alebo znfZend len do takej vy¥ky, aby uétovna hodnota neprevysila idtovna hodnotu,
ktora by bola stanovena po zohl'adneni odpisov a amortizicie, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

(i) Pozemky, budovy a zariadenie
i Viastny majetok

Jednotlivé polozky majetku si oceilované obstardvacimi cenami zniZenymi o opravky (pozri niZ¥ie) ao straty zo zniZenia
ich hodnoty (pozri uétovnii zasadu i). Obstaravacia cena zahriia naklady, ktoré priamo stivisia s obstaranim majetku. Hodnota
majetku  vytvoreného vlastnou &innostou zahfiia niklady na materidl, priame mzdové niklady, ostatné néklady priamo
suvisiace s uvedenim majetku do pouZivania anaklady na odstrinenie a rozobratie zariadenia a uvedenie miesta, kde sa
nachadza, do pévodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé asti dlhodobého hmotného majetku maju rozdielne doby Zivotnosti,
tieto komponenty dlhodobého majetku st G&tované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného
majetku.

ii. Lizing
Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych Spolognost’ znaSa podstatnu &ast’ rizik a Gizitkov vyplyvajucich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finan&ny lizing. Prenajaty majetok je vykézany v hodnote, ktoré je ni?sia z nasledujucich hodnét:
zredlnej hodnoty alebo su¢asnej hodnoty miniméalnych lizingovych splatok na zagiatku prendjmu, zni¥enej o opravky (pozri
nizsie) a zohladiiujlicej zniZenie hodnoty majetku (pozri Gétovnii zasadu i).

iit. Ndsledné naklady
Nasledné néklady su aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolognosti z nich budi plynat’ budice ekonomické uZzitky
obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prisluiné néklady je moZné spol'ahlivo merat. Vietky ostatné naklady,
vratane beznej udrzby dlhodobého majetku, st za¢tované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym stvisia.
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individuilnej aftovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

2. Vyznamné @tovné zdsady (pokracovanie)
iv. Odpisy

Odpisy st igtované do vysledku hospodarenia na lineémne;j baze podas odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloZiek dlhodobého
majetku. Pozemky sa neodpisujii. Odhadované Zivotnosti st nasledovné:

¢ Budovy 30 - 45 rokov
e Samostatné hnutel'né veci a subory hnutel'nych veci
®  Geotermalny vrt 40 rokov
=  Tobogany 25 rokov
*  Lanovky a vleky 12 - 40 rokov
= Zariadenia 5- 12 rokov
= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metédy odpisovania, odhadovana Zivotnost’ a zvyskové hodnota (angl. residual value) sa kazdoro¢ne prehodnocuji ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje iStovna zavierka. Kazd4 vyznamna Sast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstardvacie naklady
st vyznamné v pomere k celkovym obstaravacim nakladom predmetnej poloZky, je odpisovana samostatne.

v Kapitalizované finanéné niklady
Finan¢né naklady siivisiace s majetkom, ktory vyZaduje vyznamné Easové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouZitie alebo predaj, Spolognost’ aktivuje ako stikast’ obstaravacej ceny majetku.

(k) Nehmotny majetok

i Goodwill a nehmoty majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidch
Goodwill vykézany z dévodu zlienia Spolo&nosti s jej dcérskymi spolo¢nostami je oceneny vo vyske prebytku sihmu
prevedeného plnenia resp. vysky investicii, nad rozdielom medzi redlnymi hodnotami identifikovate'ného majetku a prevzatych
zavdzkov. Goodwill znadobudnutia dcérskych a pridruzenych spoloCnosti je zahrnuty v investicisch do dcérskych
a pridruZenych spolo¢nosti. Goodwill je kaZdoro&ne preverovany na zniZenie jeho hodnoty a je ocetiovany v obstardvacej cene
po odpocitani akumulovanych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia urditej spolodnosti zahfiiajti uétovni
hodnotu goodwillu, ktory sa tyka predanej spolo&nosti.

ii. Softvér a ostainy nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Spolo&nostou je vykézany v obstaravacej cene po odpo&itani opravok (pozri
nizgie) a strat zo zniZenia jeho hodnoty (pozri G&tovnii zésadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.

iii. Amortizdcia
Amortizicia je u¢tovand do vysledku hospodérenia na linedrnej baze polas odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho urenia na pouZivanie. Odhadované Zivotnosti sti nasledovné:

e Softvér 4 — 5 rokov

®  Ocenitel'né prava kazda polozka pouZiva individuslny plan odpisovania, na zaklade odhadovanej doby
plynutia uZitkov ztychto prav, sGdastou si aj ochranné zndmky ktoré predstavuji
neodpisovany majetok. Spolo&nost’ pouZiva na svoje ocenitelné prava Zivotnosti 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

(D) Investicie v nehnutelnostiach
Investicie v nehnutelnostiach predstavuju majetok drzany Spoloénostou za tgelom ziskania vynosov z prendjmu alebo jeho
kapitdlového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito u&elmi.

Investicie v nehnutelnostiach si vykdzané v redlnej hodnote, ktord je ur¢end nezdvislym sudnym znalcom alebo
manaZmentom. Redlna hodnota je zaloZené na stigasnych cenach podobného majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za
tych istych podmienok, alebo ak nie st tieto dostupné, tak sa pouzijii vieobecne aplikovatelné ocefiovacie modely ako
napriklad vynosovd metéda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajuce zo zmeny reédinej hodnoty su vykézané vo vysledku
hospodarenia.
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Poznamky k individuilnej itovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

2. Vyznamné iétovné zdsady (pokrafovanie)

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za Gelom jeho budiceho vyuZitia ako investicie v nehnutePnostiach je oceneny
v redlnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato d4 spolahlivo urgit.

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutenostiach s blizsie ¥pecifikované v bode 3(a) — Zésadné wStovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach.

Vynosy z prengjmu investicie v nehnutenostiach st uictované tak, ako je opisané v tidtovnej zasade (o).

(m) Rezervy

Spolognost’ v sivahe zaliCtuje rezervu, ak existuje zékonn4, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost ako désledok minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti déjde k ibytku ekonomickych uZitkov a tento ubytok je
mozné spolahlivo odhadmiit’. Dlhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich zniZenie na stéasnii hodnotu vyznamny dopad na
uétovni zavierku, su diskontované na ich sti¢asni hodnotu.

i Dihadobé zamestnanecké pofitky
Zavizok Spolotnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov inych ako déchodkové plany predstavuje odhad
budicej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasliZili za pracu vykonanii v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach.
Zavizok je vypotitany metédou projektovanych jednotkovych kreditov, pridom je diskontovany na jeho stiasni hodnotu.
Diskontna sadzba pouZita na vypodet suasnej hodnoty zévizku je odvodena z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlhopisov
so splatnost'ou priblizujiicou sa podmienkam zavizkov Spoloénosti ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

ii.  Krdtkodobé zamestnanecké pofitky
Zavazky vyplyvajice z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov si vyjadrené na nediskontovanej baze a st vykazané
ako naklady v &ase vykonania price zamestnancami. V pripade, e Spolotnost méa zékonnu alebo zmluvna povinnost’
ako dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vy$ku zévizku je mo#né spol'ahlivo odhadnat, vykdZe sa zdvizok
vo vySke odhadovanej kratkodobej peiiaZnej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

(n) Urokové vynosy a naklady
Urokové vynosy andklady su ¢tované vo vysledku hospodérenia v obdobi, s ktorym siivisia pouzitim metédy efektivnej

turokovej miery. Vietky niklady na avery a poZicky si vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov kapitalizovanych
finan¢nych nékladov, pozri utovnn zdsadu (j), &ast’ (v).

(o) Vynosy z prendjmu
Vynosy z prendjmu investicif v nehnutenostiach sii igtované vo vysledku hospodarenia na lineArnej baze podas doby prenajmu.

(p) Daii z prijmov
Dati z prijmov beZného t¢tovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna dafi je ofakdvany datiovy z4vézok zo zdaniteného prijmu beZného tidtovného obdobia s pouZzitim dafiovych sadzieb,
ktoré boli platné ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gltovna zivierka a vietky upravy daifiového zdvizku v savislosti
s predchadzajicimi uétovnymi obdobiami.

Vyska odloZenej dane je zaloZena na otakévanom spdsobe realizicie alebo zhétovania iitovnej hodnoty majetku a zavizkov,
s pouZitim dafiovych sadzieb platnych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka, resp. k tomuto diiu schvéalenych.,

OdloZend daii je iCtovand s pouZitim sivahovej metédy aje vypo&itana zo vietkych dotasnych rozdielov medzi Gétovnymi
hodnotami majetku a zéviizkov stanovenych pre Gcely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouzivaju pre datiové
ti¢ely. Nasledovné docasné rozdiely neboli zohFadnené: prvotné vykazanie majetku a zavizkov, ktoré neovplyviiuje Gétovny ani
datiovy zisk arozdiely tykajlice sa investicii v dcérskych spolognostiach, pre ktoré je pravdepodobné, e sa v dohl'adnej
budicnosti nezrugia. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa nevykazuji Ziadne odloZené dane. Vyska odloZenej dane je zaloZena
na otakavanom spdsobe realizdcie alebo ziftovania wctovnej hodnoty majetku a zavizkov, s pouitim dafiovych sadzieb
platnych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka, resp. k tomuto ditu schvélenych.
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Dati z prijmov sa fituje priamo do vysledku hospodérenia okrem tej Gasti, ktor4 sa tyka poloZiek vykdzanych priamo vo vlastnom
imani. V takom pripade sa daf z prijmov u&tuje vo vlastnom imani.

OdloZena dafiova pohFadévka a zavizok si vzajomne zapoditané, ak existuje pravne vynutitel'né pravo zapogitat’ splatny datiovy
zdvizok a pohladavku a tieto sa tykaja rovnakého dafiového tiradu a rovnakého dafiového subjektu.

OdloZen4 dafiova pohladévka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych buducich zdanitelnych ziskov, proti ktorym budi
méct’ byt nevyuZité datiové straty a kredity zapolitané. OdloZend dafiova pohladévka je znizeni o hodnotu, pre ktori
je pravdepodobné, Ze prislusné datiové vyuZitie nebude v budiicnosti realizovatel'né.

(q) Splatky operativneho a finanéného lizingu
Splétky operativneho lizingu su vykazané vo vysledku hospodérenia na linedrnej baze po€as doby prenajmu.

Minimalne lizingové splatky finantného lizingu st rozdelené na troky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
potas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili kon3tantni trokova sadzbu za obdobie aplikovanii na neuhradenti Zast’ istiny.

(r) Zéviizky z obchodného styku a ostatné zdvizky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zévizky si vykazané v umorovanej hodnote (pozri bod (w) Finanéné zavizky).

(s) Triby z poskytovania sluZieb
Spolo¢nost’ uétuje o siedmych druhoch zakladnych trzieb z poskytovania sluZieb:

e Trizby z lanoviek a lyZiarskych viekov (d’alej v texte oznagované aj ako ,horské strediska)
e  Triby zo zabavnych parkov

e  Triby zo §portovych sluzieb a obchodov

e  Triby z hotelovych sluZieb (d’alej v texte oznagované aj ako ,hotely*)

e  Triby z reStauraénych zariadeni

e  Triby z realitnych projektov (najmé vynosy z investicii v nehnutelnostiach).

e  Ostatné trzby

Spolotnost’ iCtuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze ekonomické wZitky budu plyntt Spolo&nosti a tieto trzby
sa daju spol'ahlivo ocenit. Trzby su iétované v redlnej hodnote. Triby sa Sasovo rozli¥uji v zavislosti od toho, potas akého
obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trZieb z aquaparku, hotelovych sluZieb a restauratnych zariadeni, ktoré sa ziétujti do
vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby. TrZby za poskytnuté sluzby neobsahuju dafi z pridanej hodnoty. SG tie zniZené
o zlavy a zrdZky (rabaty, bonusy, skont4, dobropisy a pod.).

Spolo¢nost” od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umoZifuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za nikupy tovarov a sluZieb v strediskdch Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body &erpat’ formou zliav
z d’al3ich nékupov. Hodnotu nevy€erpanych bodov Spolo&nost’ utuje ako poniZenie trzieb vo&i &asovému rozliSeniu vynosov,
ked'ze sa tykaju prisl'abenych zliav z budicich nakupov klientov. Spolognost’ sleduje hodnotu nevy&erpanych bodov a ocefiuje
ju pravidelne pre udely vykézania v Gétovnej zavierke.

Ostatné sluzby predstavuju najmé sluiby poskytované v stvislosti s ubytovanim ako ndjom priestorov vritane hotelov
vykézanych ako investicie v nehnutelnostiach, parkovanie, wellness, masaZe, predaj suvenirov a podobne. Trzby z prenajmu sit
vykazované na baze po dobu trvania najmu, pri¢om sa &asovo rozliduji. TrZby z realitnych projektov sa G&tuju pri prechode prav
a povinnosti a s nimi spojenymi rizikami na kupujiiceho, ku ktorym dochédza najSastejiie diiom prechodu vlastnickeho prava.
Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa zétuji, ked' pride k prenosu vyznamnych rizik a uZitkov z daného tovaru. Ostatné
trzby z poskytnutych sluzieb sa za&tuja po ich poskytnuti.

(t) Dividendy _
Dividendy sa vykéZu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavizok v obdobi, ked’ st schvalens.
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(u) DIhodoby majetok a skupina majetku drZana za i¢elom predaja

Ak sa otakava, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavizkov v skupine majetku drZanej za udelom predaja)
sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drZzany
za ugelom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drzany za Gigelom predaja sa tento majetok (a vietok majetok
a zavizky v skupine majetku drZanej za Gfelom predaja) preceni podla prisluinych Medzinirodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykézani ako drZany za i¢elom predaja sa majetok a skupina majetku
drZan4 za u¢elom predaja vykdZu v zostatkovej hodnote alebo reélnej hodnote zniZenej o naklady stvisiace s predajom podla
toho, ktord je nizsia.

Akekolvek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drZanej za uelom predaja sii najskér priradené ku goodwillu, a nésledne
pomernym diclom k ostatnému majetku a zivizkom, okrem zisob, finantného majetku, odloZenej daiiovej pohPadavky
a investicii v nehnutePnostiach, ktoré si nadalej vyjadrené v sulade s i&tovnymi zisadami Spolo&nosti. Straty zo zniZenia
hodnoty pri prvotnom vykdzani ako drZané za GSelom predaja sa vykdfu vo vysledku hospodarenia
aj v pripade, ak bola vytvorend rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom ocenen. Vykézané zisky
nemdZu prevySovat' kumulativne straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany
ako drZany za Gi¢elom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskor po zaradeni majetku do skupiny majetku drzaného za uelom predaja ukaZe, e sa jeho hodnota realizuje
predovietkym jeho pouZivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa preuctuje spit’ a pre pozemky, budovy a zariadenie
a nehmotny majetok sa odpis vykéaZe do obdobia, v ktorom priflo k rozhodnutiu o zmene vyuzitia majetku.

(v) Vykazovanie podl’a segmentov

Prevadzkové segmenty su &asti spolognosti, ktoré sii schopné generovat’ vynosy a néklady, o ktorych si k dispozicii finanéné
informécie, ktoré pravidelne vyhodnocuji osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri urovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov a to horské strediska, zabavné parky, hotely, restauragné
zariadenia, Sportové sluzby a obchody, realitné projekty a ostamé.

(w) Finantné zdvizky
Spolofnost’ vykazuje finanéné zavizky ako ostatné finaniné zavizky. Finanéné zaviizky ocefiované realnou hodnotou
cez vysledok hospodérenia Spoloénost’ neeviduje.

V individualnom vykaze finan¢nej pozicii Spolo&nosti sii ostatné finantné zéviizky vykéazané ako prijaté tvery a pozicky, vydané
dlhopisy, zévizky z obchodného styku, ostatné ziviizky a zdvizky zo splatnej dane.

Finanéné zavézky st vykazované Spolo&nostou v det obchodu. Finantné zavizky sa pri prvotnom vykazani ocefiujl realnou
hodnotou vratane transakénych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykdzani sa finanéné zavizky ocefiujil v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou
Je rozdiel medzi obstardvacimi nékladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospoddrenia pogas doby trvania
prislusného majetku alebo zévizku s pouZitim metody efektivnej tirokovej miery.

Finantné zavizky su odudtované vtedy, ked povinnost Spolonosti ¥pecifikovanad v zmluve zanikne uplynutim asu,
je vyrovnan4, alebo zruSena.

(x) Odhady reilnych hodnét
Nasledovné odseky opisuji hlavné metddy a predpoklady pouZité pri odhadoch redlnych hodnét finanéného majetku a zévizkov
uvedenych v bode 33 — Udaje o realnej hodnote:

i Uvery poskytnuté
Redlna hodnota bola vypotitani na zéklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a Grokov.
Pri odhadoch predpokladanych budicich petiaznych tokov boli vzaté do ivahy aj rizik4 z nesplatenia ako aj skutoSnosti, ktoré
mdZu naznafovat’ zniZenie hodnoty. Odhadované redlne hodnoty iverov vyjadrujii zmeny v Giverovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v tirokovych sadzbach v pripade Gverov s fixnou trokovou sadzbou.
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ii. Uvery a poficky
Pre uvery a p6Zi€ky bez uréenej lehoty splatnosti bola redlna hodnota uréena ako suma zdvizkov splatnych k datumu, ku ktorému
sa zostavuje U¢tovna zavierka. Pre tivery a pdZitky s dohodnutou lehotou splatnosti je redlna hodnota stanovens na zaklade
diskontovanych pefiaZnych tokov pouZijic aktudlne tirokové sadzby ponikané v sidasnosti na Givery a pdZicky s podobnou
lehotou splatnosti.

117 Pohladdvky/zdvizky z obchodného styku, ostatné pohPaddvky a ostatny majetok/zdviziy

Pre pohladévky/zaviizky so zostatkovou dobou splatnosti menSou ako jeden rok sa predpoklada, e ich nominalna hodnota
predstavuje zdroveii aj redlnu hodnotu. Ostatné pohladéavky/zavizky sa pre uréenie redlnej hodnoty odaroduju.
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Zostavenie udtovnej zavierky podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyZaduje
pouZitie urditych zdsadnych G&tovnych odhadov. Takisto si vyzaduje, aby manaZment v procese aplikdcie G¢tovnych zésad
spolognosti pouzil svoj tsudok. Tieto uctovné odhady budu preto zékonite iba zriedka zhodné so skutodnymi vysledkami,
Odhady a predpoklady, ktoré nesti zna&né riziko sposobenia vyznamnej tipravy ii¢tovnej hodnoty majetku a zavéizkov v budicom
Gctovnom obdobi, si opisané v d'aliom texte. Odhady a predpoklady st priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie
ictovnych odhadov vzt'ahuje len k jednému tiétovnému obdobiu, vykaZe sa v tom obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sitasné aj
buduce uctovné obdobia, vykéZe sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

(a) Ocenenie investicii v nehnutel’nostiach

Investicie v nehnutelnostiach sii vykazované v redlnej hodnote. Redlna hodnota investicii v nehnutePnostiach je uréena bud’
ocenenenim manaZmentu alebo nezévislym znalcom (pozri Vyznamné uétovné zdsady, bod 1), v obidvoch pripadoch je ocenenie
zaloZené na aktuélnych trhovych hodnotch a podmienkach. Trhové hodnota predstavuje odhadovant hodnotu, za ktorn by bolo
mozné majetok v defi ocenenia vymenit' medzi potencialnym predévajticim a potencilnym kupujicim, a to vo forme transakcie
na baze nezavislych strén po primeranom marketingu, v ktorom kazd4 zo zi&astnenych stran kon4 informovane, obozretne a bez
printitenia.

V pripade absencie aktudlnych trhovych cien sa pri oceneni berti do tvahy odhadované ¢isté peiiaZné toky z prendjmu majetku
a vynos z kapitalizacie, ktory odraZa $pecifické riziko vlastné danému trhu a tieZ pefia#nym tokom plynicim z majetku. Ocenenie
odraza (ked je to relevantné) typ najomnikov uZivajicich majetok alebo zodpovednych za splnenie zévizkov z lizingu alebo
potencialnych uZivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vieobecné trhové vnimanie bonity najomnikov,
rozvrhnutie zodpovednosti sdvisiacich s Gidrzbou a poistenim majetku medzi Spoloénost’ a ndjomcov a zostavajlcu Zivotnost’
majetku.

Investicie v nehnutelnostiach predstavujio k 31. oktébru 2018 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie
Otupné v ich Gthrnnej G&tovnej hodnote 2 707 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 1 982 tis. eur), ktoré st prenajimané tretim strandm a
tieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v u¢tovnej hodnote 4 572 tis. eur
(k 31. oktébru 2017: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola uréend odhadom mana¥mentu spésobom uvedenym vy$sie. Hodnota
pozemkov bola uréend manazmentom pomocou trhovych cien, pri€om vysledna hodnota je zalozena na odhade trhovej ceny na
meter Stvorcovy v zévislosti od typu pozemku a trhovych transakeii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2018 vedenie Spolognosti na ziklade aktualnych zmluvnych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach smerom nahor o 725 tis. eur. Na ocenenie boli pouZité zmluvné roéné najmy a diskontna sadzba vo vyske
6,4%.

Ak by sa redlna hodnota tej Casti investicii v nehnutePnostiach, ktora bola urdena na zaklade odhadov manazmentu, lisila
od odhadov manaZmentu o 10%, i¢tovna hodnota investicii v nehnutePnostiach by bola o 728 tis. eur vy$sia alebo niz$ia
v porovnani so sumou vykéazanou k 31. oktébru 2018 (k 31. oktébru 2017: 655 tis. eur).

(b) Goodwill a testovanie znfZenia hodnoty

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje u&tovna zavierka, Spoloénost’ posudzuje, & nedoslo k znizeniu hodnoty goodwillu. V pripade,
Ze nie je zisteny indikator moZného zniZenia hodnoty, Spolognost’ v stilade s IAS 36 testuje vykézany goodwill na mozné zniZenie
hodnoty raz ro¢ne k 31. okt6bru, teda ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ro&nd individudlna u&tovna zavierka.

V deil vykazania je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdam generujiicim hotovost (angl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré sa otakava, Ze budii mat’ §Zitok zo synergickych efektov vznikajacich pri podnikovych kombinaci4ch.

Potencidlne zniZenie hodnoty goodwill-u je ur&ené porovnanim névratnej hodnoty CGU a jej uctovnej hodnoty. Navratni
hodnota je uréend hodnotou z pouzitia (angl. value in use). Hodnota z pouZitia bola odvoden4 od obchodného planu pripraveného
manaZmentom. KIi€ovym predpokladom, ktory bol zéroveii aj najviac citlivym faktorom pri urdeni navratnej hodnoty, boli
oCakdvané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost (EBITDA) a néklady kapitalu pouzité ako diskontny faktor pre budice
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Cisté peftazné toky. OCakdvané trzby ako aj ziskovost’ st zaloZené na zmenéch v ciefovych skupindch zékaznikov, posilnenom
marketingu a zvySeni kvality poskytovanych sluZieb.

Projektovanie pefiaznych tokov pouZité pri urovani hodnoty z pouZitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre d’alSie obdobie. Na zaklade takejto normalizovanej iirovne pefiaZnych tokov sa vypogitala terminalna hodnota
s predpokladom rastu pefiaZnych tokov na tirovni 1% roéne (2017: 2,2%). Diskontn4 sadzba pouZitd pri projektovani pefia¥nych
tokov bola vypo¢itana ako vaZeny priemer nakladov kapitdlu (angl. weighted average cost of capital) a predstavovala 6,5% pre
rok 2018 a 6,81% pre rok 2017 (po zohladneni dane z prijmu).

V roku 2018 a 2017 bol goodwill testovany v ramei CGU Vysoké Tatry a test nepreukézal dévod na zniZenie hodnoty majetku.

Ak by k 31. oktébru 2018 projektovani EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktord je sugastou projektovanych peftaZnych tokov, bola
niz8ia o 5% v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujlicej hotovost
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 10 160 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zaigtovat’ zniZenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvySend 0 0,5% oproti odhadu
manaZmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovost
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 12 821 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zai&tovat zniZenie hodnoty majetku
alebo goodwillu ani pri vy$Sej hodnote diskontnej sadzby.

Ak by k 31. oktébru 2017 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tatry, ktora je siidastou projektovanych pefiaznych tokov, bola
nizdia o 5% v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota z pouzitia by v pripade nezvislej jednotky generujticej hotovost’
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 10 238 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zaugtovat’ zniZenie hodnoty majetku alebo
goodwillu ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvysena 0 0,5% oproti odhadu
manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,31%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujicej hotovost’
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 17 762 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zaiétovat’ zniZenie hodnoty majetku
alebo goodwillu ani pri vy$Sej hodnote diskontnej sadzby.

(¢) Testovanie zniZzenia hodnoty majetku
IAS 36 vyZaduje testovanie zniZenia hodnoty majetku v pripade, ak existuju interné alebo externé indikatory, ktoré
by poukazovali na moZné zniZenie hodnoty majetku.

Spolo&nost vykonéva 6 hlavnych Cinnosti: prevadzka lyZiarskych stredisk, zabavného parku - aquaparku, reftaura¢nych sluzieb,
$portové sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to jednak v troch slovenskych lokalitich: v Jasnej (Nizke
Tatry), vo Vysokych Tatrach a v Liptovskom Mikuldsi a jednak prostrednictvom svojich dcérskych spolo&nosti v Polskej
republike a v Ceskej republike s planovanym rozsirenim aktivit aj do Rakuska. Kazda lokalita bola posudend manaZmentom ako
nezévisl4 jednotka generujica hotovost’ (angl. cash - generating unit, CGU). Spolotnost’ sleduje vykonnost a vytvéra samostatné
rozpodty pre jednotlivé jednotky generujice hotovost. Majetok Spolodnosti bol priradeny podla vecnej prislugnosti
k jednotlivym jednotkdm generujiicim hotovost’, pricom do jednotlivych celkov CGU sa zahiiajii vietky aktiva, ktoré sa tam
nachédzaji, teda okrem Vlekov a Lanovych dréh aj Hotely, Redtaura¥né zariadenia a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktdbru 2018 po posudeni vedenim Spolo¢nosti, nebol identifikovany Ziadny indikator mozného zniZenia hodnoty majetku
Spolo¢nosti. Z tohto dévodu sa nepristipilo k testovaniu zniZenia hodnoty majetku. Test na zniZenie hodnoty bol uskuto&neny
len pre lokalitu Vysoké Tatry, nakolko je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b).

K 31. oktébru 2017 po postdeni vedenim Spolotnosti, nebol identifikovany Ziadny indikéator moZného zni¥enia hodnoty majetku

Spolo¢nosti. Z tohto dévodu sa nepristapilo k testovaniu zniZenia hodnoty majetku. Test na zniZenie hodnoty bol uskuto&neny
len pre lokalitu Vysoké Tatry, nakolko je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(b).
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3. Zisadné uftovné odhady a predpoklady (pokratovanie)

(d) Finanéné nistroje v redlnej hodnote
Redlna hodnota finanénych néstrojov je stanoven4 na z4klade:

Uroveti 1:  kétovan4 trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Uroveti 2:  vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté v Urovni 1, ktoré sii porovnatel'né pre majetok alebo zavizok, bud’ priamo
(ako ceny porovnatelnych nastrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Uroveti 3:  vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie si stanovené na zéklade d4t z porovnatelnych trhov (neporovnatelné

vstupy)

Ked’ nie je k dispozicii kétované trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnuté s pouZitim ocefiovacich technik. Pri pouZivani
ocefiovacich modelov manazment pouziva odhady a predpoklady, ktoré su konzistentné s dostupnymi informaciami o odhadoch
a predpokladoch, ktoré by pouZivali G¢astnici trhu pri uréovani ceny prisluiného finanéného nastroja.

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017

Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom  Urovei 1 Uroveii2 Uroveii3  Celkom
Financny majetok
Finan¢né investicie - 4 652 - 4 652 - 2194 - 2194
Uvery poskytnuté - 89365 - 89365 - 56915 - 56915
Ostatné pohl'adavky - 23 437 - 23437 - 21 698 - 21 698
nvesticie do desstych - 7482 - 7482 . 14743 S Ve 2
spolognosti
Pohladavky z
obchodného styku - 3387 - 3387 - 5387 - 5 387
Pefiazné prostriedky a
pefiazné ekvivalenty - 52 787 - 52787 - 6 062 - 6 062
Ostatny majetok - 7574 - 7574 - 476 - 476
Celkom - 188684 - 188684 - 107 475 - 107 475
v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017

Uroveii 1 Uroveli2 Uroved3 Celkom  Uroveii 1 Uroveii2 Uroveii3  Celkom
Financné zdvdzky
Uvery a po%icky - 86422 . 86422 - 66 055 - 66055
Vydané dlhopisy - 238417 . 238417 - 189122 - 189122
Lévizky z obchodného - 7689 - 7689 . 7989 . 7989
styku
Ostatné zavizky - 6 080 - 6 080 - 10 897 - 10 897
Celkom - 338608 - 338608 - 274 063 - 274 063

K 31. oktobru 2018 Spolo¢nost’ v rdmci rovne 2 eviduje finantni investiciu (19% podiel) v spolo¢nosti CAREPAR, a.s. vo
vySke 4 498 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 2 041 tis. eur). Této spolognost’ vlastni 50%-ny podiel spolo¢nosti MELIDA a.s., ktord
si prenajima a nésledne prevadzkuje lyZiarske stredisko Spindlerov Mlyn v Ceskej republike. Z dévodu, Ze spolo&nost’
CAREPAR, a.s. k 31. oktdbru 2018 nevykazuje okrem 50%-ného podielu v spolo&nosti MELIDA a.s. Ziadny iny vyznamny
majetok alebo zavizky, redlna hodnota investicie v spoloénosti CAREPAR, a.s. bola uréené ako 9,5% odhadovanej realnej
hodnoty spolo¢nosti MELIDA a.s.

Reélna hodnota MELIDA a.s. bola k 31. oktobru 2018 a 2017 odhadnuta vedenim Spolotnosti pouZitim metédy diskontovania
pefiaznych tokov, s pouZitim vstupov z podnikatelského planu a odhadov pefiaZnych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady
peiiaznych tokov boli pred ich pouZitim vedenim Spolo&nosti dosledne prehodnotené. Najom lyZiarskeho strediska bol na ziklade
podpisaného dodatku &. 2, ktory nadobudol platnost’ dita 22. marca 2018, predizeny aZ do roku 2057, z tohto dévodu boli
naprojektované petiazné toky od roku 2018 do roku 2057. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouZité pri ocefiovani, boli
ogak4vané peftazné toky, kde najdbleZitejSie predpoklady odhadované manaZmentom boli EBITDA, jej rast a diskontn4 sadzba.
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3. Zasadné uctovné odhady a predpoklady (pokraéovanie)

Projektovand EBITDA pre rok 2018 predstavovala hodnotu 5 890 tis. eur (2017: 5 196 tis. eur). Pre rok 2019 sa predpoklada jej
ndrast o 5%, pre roky 2020 a 2021 sa predpoklada nérast o 3%, od roku 2022 do roku 2023 sa predpoklada jej narast 0 2% roéne
a od roku 2024 do roku 2057 o 1% rotne. Diskontna sadzba pre ocenenie tohto finanéného majetku pouZita k 31. okt6bru 2018,
predstavujica poZadovanu mieru navratnosti vlastného kapitélu bola vo vyske 7,80% (2017: 8,70%).

Ak by vo vypotte k 31. oktébru 2018 projektovanid EBITDA spolo&nosti MELIDA a.s., ktora je sudast'ou projektovanych
pefiaznych tokov, bola pre kazdy rok niZ¥ia o 5% v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota investicie v spolo&nosti
CAREPAR, as. by poklesla o 341 tis. eur. Ak by diskontna sadzba bola zvyena 0 0,5% oproti odhadu manazmentu tJ. jei
hodnota by predstavovala 8,30%, hodnota spolo¢nosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 242 tis. eur.

Ak by vo vypogte k 31. oktébru 2017 projektovana EBITDA spolonosti MELIDA a.s., ktor4 je sudastou projektovanych
pefiaZnych tokov, bola pre kazdy rok niZsia o 5% v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota investicie v spolo&nosti
CAREPAR, a.s. by poklesla o 208 tis. eur. Ak by diskontna sadzba bola zvySena o 0,5% oproti odhadu manaZmentu tj. jej
hodnota by predstavovala 9,20%, hodnota spolo&nosti CAREPAR, a.s. by poklesla o 63 tis. eur.
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Tatry mountain resorts, a.s.
Poznimky k individudlnej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

5. Prirastok, ibytok a predaj podielov v spolotnostiach

Diia 5. méja 2017 bola zaloZena spolognost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vyskou zdkladného imania 2 000 tis. czk (75 tis.
eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo&nost’. Dia 31. januara 2018 doglo k zmene ndzvu spolo¢nosti Tatry mountain
resorts CR, a.s. a spoloCnost’ bola premenovand na TMR Jestéd a.s..

Diia 16. februra 2018 bola zaloZen4 spolodnost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vy$kou zdkladného imania 2 000 tis. czk
(79 tis. eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo&nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. bude sliZit na budtice
akvizicie v Ceskej republike.

Diia 28. maja 2018 Spolo¢nost’ podpisala zmluvu o kiipe podniku PHIG Holding GmbH, ktor4 sa neskér premenovala na Tatry
mountain resorts AT, GmbH. Kupna suma bola dohodnut4 na 32 tis. eur, pri¢om sa Spolo&nost stala jedinym vlastnikom podniku.
Hodnota Cistého majetku spolotnosti v ase obstarania predstavovala 32 tis. eur. Vedenie spolo&nosti zvailo pripadny dopad
precenenia na reélnu hodnotu (fair value) vramci procesu PPA (purchase price allocation) a vyhodnotilo, e fair value
obstaraného &istého majetku sa vyznamne nelisi od jej Giétovnej hodnoty.

Diia 14. septembra 2018 bola zaloZena spolotnost TMR Finance CR, a.s. s vyskou zdkladného imania 2 000 tis. czk (78 tis. eur),
ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolo¢nost’. TMR Finance CR, a.s. emitovala 7. novembra 2018 dlhopisy na Burze cennych
papierov Praha.

Diia 9. augusta 2017 Spolo¢nost’ predala cely svoj podiel v spolo&nosti Compagnie des Alpes (d'alej CDA) v potte 3 850 akeii,
v celkovej sume obchodu 103 tis. eur. Spolo&nost’ uZ nie je vlastnikom Ziadnych akcii spolo&nosti CDA.

Diia 30. septembra 2017 bola zaloZena spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. s vySkou zékladného imania 25 tis. eur, ktorej
jedinym akcionarom sa stala Spolo&nost’. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. nasledne diia 6. decembra 2017 odkipila
od Spolognosti cely 75% podiel v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. v tihrnnej hodnote 30 000 tis. pln.

6. Trizby
. 1.11.2017 - 1.11.2016 -
v s eur 31.10.2018 31.10.2017
Horské strediska 39 258 34 624
Hotely 25004 22213
Restauracné zariadenia 14 528 12 290
Zabavné parky 8610 9837
Sportové shuzby a obchody 6188 5574
Realitné projekty 2 601 5855
Celkom 96 189 90 393
7. Ostatné prevadzkové vynosy
. 1.11.2017 - 1.11.2016 -
MiESSEr 31.10.2018 31.10.2017
Zmluvné pokuty - -
Nahrady od poistovne 2 10
Ostatné prevadzkové vynosy 188 161
Celkom 190 171
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8. Spotreba materiilu a tovarov

. 1.11.2017 - 1.11.2016 -

v lis. eur ' 31.10.2018 31.10.2017
Materiél v hotelovych strediskach a reStauradnych zariadeniach -6 686 -5590
Tovar -4 748 -3 900
Predané chalety -1 498 -1 660
Pohonné hmoty =725 -643
Material na opravu a udrzbu -745 -657
Materiél a tovar — ostatné -3 621 -3189
Celkom -18 023 -15 639

9. Nakupované sluzby

v tis. eur 1.11.2017 - 1.11.2016 -
31.10.2018 31.10.2017

Spotreba energii -4 569 -4 495
Naklady na reklamu -3 247 -3 080
Néklady na najomné (priestory) a ostatné -4 403 4127
Ostatné spravne naklady -1551 -1 694
Naklady na opravu a Gdrzbu -1720 -1 469
Niklady na komunikaciu -1348 -962
Néklady na pravne poradenstvo -821 -567
Sluzby stvisiace s vlastnenymi priestormi -371 -318
Doprava, ubytovanie, cestovné -254 235
Néklady na $kolenia -162 -108
Ostatné nakupované sluzby -3 185 -2 864
Celkom -21 631 -19 919

Ostatné nakupované sluzby predstavuji ndklady na uétovnictvo, audit a iné naklady, ktoré savisia s administrativnou prevadzkou
Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolotnosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie individualnej a
konsolidovanej itovnej zdvierky. Néklady na tieto poloZky v obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktobra 2018 predstavovali
149 tis. eur (za obdobie koné&iace 31. oktébra 2017: 149 tis. eur).

10. Osobné niklady

. 1.11.2017 - 1.11.2016 -
v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Mzdové naklady -14 581 -12 978
Néklady na personalny lizing -3 013 -2519
Naéklady na socidlne zabezpecenie (povinné) -6 332 -5 604
Odmeny ¢lenom §tatutarnych organov a vrcholového manaZmentu -2 154 -1786
Ostatné socislne naklady -15 -14
Celkom -26 095 -22 901

Priemerny podet zamestnancov Spolo&nosti v obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktdbra 2018 bol 1 150, z toho manaZment
25 (od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 bol 1 131, z toho manaZment 25). Spolo¢nost’ pocas roka vyuZivala sluzby
personainych agentiir na kratkodoby prendjom zamestnancov. V obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 sa jednalo
v priemere o 272 zamestnancov (od 1. novembra 2016 do 31. oktdbra 2017: 254 zamestnancov).
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10. Osobné ndklady (pokradovanie)

Do vrcholového managementu spadajii &lenovia predstavenstva a vrcholovy management, ktor§ pozostava z CEO, CFO,
riaditelia jednotlivych stredisk a riaditelia centrélnych oddeleni ako je obchod, marketing, financie, realizicia rozvoja. Clenom
predstavenstva Spolo¢nosti je vyplacand zdkladna pausalna odmena, ktorej vyska je stanovena u kazdého &lena predstavenstva
individudlne po rozhodnuti dozomej rady pri volbe &lena predstavenstva. Mimoriadne odmeny sa vyplacajii Elenom
predstavenstva po splneni kritérii definovanych v Pravidlach odmefiovania. Vysky mimoriadnych odmien pre &lenov
predstavenstva ako aj terminy ich vyplaty uréujt Pravidla odmefiovania, ktoré s viazané na splnenie planu podl'a ukazovatela
EBITDA. Celkova vyska mimoriadnych odmien predstavenstva nepresahuje 1% EBITDA. Clenom vrcholového managementu
uréuje odmefiovanie predstavenstvo Spolognosti. Za rok kongiaci 31. oktébrom 2018 boli vyplatené zékladné odmeny v celkovej
vyske 695 tis. eur (od 1. novembra 2016 do 31. okt6bra 2017: 678 tis. eur). Mimoriadne odmeny boli vrcholovému mana¥mentu
vyplatené v celkovej vyske 1 416 tis. eur (od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017: 1 068 tis. eur), z dévodu naplnenia kritérii
stanovenych na priznanie mimoriadnych odmien (splnenia planu EBITDA Spolo¢nosti).

Clenom dozomej rady sii v zmysle Pravidiel odmeiiovania &lenov dozomej rady a uzatvorenych zmhiv o vykone funkcie
vyplécan¢ zakladné odmeny. Za rok koniaci 31. oktébrom 2018 boli vyplatené zékladné odmeny v celkovej vyske 43 tis. eur
(od 1. novembra 2016 do 31. oktdbra 2017: 40 tis. eur).

11. Ostatné prevadzkové niklady

, 1.11.2017 - 1.11.2016 -
v iis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -334 -340
Néklady na poplatky a provizie -438 -369
Mank4 a Skody -161 -115
Ostatné prevadzkové naklady -11 -3
Celkom -944 -827
12. Urokové vynosy a naklady
. 1.11.2017 - 1.11.2016 -
iseur 31.10.2018 31.10.2017
Urokové vynosy 3 669 2775
Urokové naklady -12 089 -11 694
Celkom -8 420 -8 919

Urokové vynosy za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 vo vyske 3 669 tis. eur (od 1. novembra 2016
do 31. oktébra 2017 vo vyske 2 775 tis. eur) plynd najmi z poskymutych Gverov s fixnou urokovou sadzbou. Pozri bod
21 — Uvery poskytnuté.

Urokové néklady za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 vo vySke 12 089 tis. eur predstavujii naklady na Gvery
a poZicky vo vyske 2 051 tis. eur (od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 vo vyske 1 804 tis. eur) a Grokové néaklady
z vydanych dlhopisov vo vyske 10 038 tis. eur (od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 vo vyske 9 890 tis. eur). Spolodnost
vydala drogené dlhopisy v celkovej nominélnej hodnote 270 mil. eur. Prvé &ast’ dlhopisov TMR I v objeme 70 mil. s nominalnou
tirokovou mierou 4,5% p.a. je splatna 17. decembra 2018. V priebehu ugtovného obdobia Spolo¢nost odkiipila vlastné dihopisy
v celkovom objeme 5 000 tis. eur. Druha Sast’ dlhopisov TMR II v objeme 110 mil. eur s nominilnou Grokovou mierou 6% p.a.
jesplatna 5. februara 2021. Tretia &ast’ dlhopisov TMR I v objeme emisie 90 mil. eur (k 31. oktébru 2018 nacerpanych 60 mil.
eur) s nominalnou drokovou mierou 4,4% p.a. je splatn 10. oktdbra 2024. Pre viac informéci{ ohPadom vydanych dlhopisov
pozri bod 32 - Vydané dlhopisy.

Spolocnost’ v obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 nekapitalizovala do majetku trokové naklady (od 1. novembra
2016 do 31. oktébra 2017 Spolotnost’ nekapitalizovala do majetku trokové naklady).

30



Tatry mountain resorts, a.s.
Poznamky k individudlnej w€tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018

13. Zisk/ (strata) z finan¢nych operacii, netto

1.11.2017 - 1.11.2016 -
v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Naéklady na spravu finan€nych nastrojov -925 -237
Zisk z predaja finanénych nastrojov 4 4
Ostatné, netto -1170 262
Celkom -2 091 29
Polozka ostatné obsahuje najmé stratu z kurzovych rozdielov.
14. Daii z prijmu a odloZena daii
, 1.11.2017 - 1.11.2016 -
v iis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Splatné dati:
Dail beZného tétovného obdobia -111 -611
Zrazkové dafi z arokov -14 -19
-125 -630
OdloZen4 dati:
Zanictovanie a zuétovanie doCasnych rozdielov -1629 -1 948
Zmena v datiovej sadzbe - 1021
Celkova daii z prijmov -1 754 -1 557

Odlozené dane z prijmov su vypocitané pouZitim uzdkonenych dafiovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada v obdobi,
v ktorom sa pohl'addvka zrealizuje alebo zavizok vyrovna.

Na vypocet odloZenej dane z dofasnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Spolo&nost’ pouzZila pre rok 2018 sadzbu
21% (2017: 21%) vyplyvajucu zo sadzby dane z prijmov pravnickych os6b platnej v defl, ku ktorému sa zostavuje i6tovna
zavierka.

Daii z prijmov vykazana cez ostatné siifasti komplexného vysledku

1.11.2017 - 31.10.2018 1.11.2016 - 31.10.2017

Pred Po Pred Po

v tis. eur h . . 9 .
zdanenim Daii zdaneni zdanenim Daii zdaneni

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na
realnu hodnotu - - - 44 9 35

Ostatné sui¢asti komplexného vysledku - - - 44 9 35
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14. Dait z prijmu a odloZena dai (pokrafovanie)

Odsiihlasenie efektivnej dafiovej sadzby

Vv tis. eur
Zisk pred zdanenim

Daitové sadzba 21%

Datiovo neuznané naklady
Nezdaiiované vynosy

Splatnd daii: zraZkova daii z Girokov

Umorenie dafiovej straty, ku ktorej nebola zai¢tovana

odloZena daii
Zmena v dafiovej sadzbe

Celkom

Pohyby odloZeného dafiového ziviizku (netto) podas obdobia 2018 a 2017

2018

v tis. eur

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Investicie do nehnutePnosti

Straty zo zniZenia hodnoty pohladavok z
obchodného styku a ostatného majetku
Rezervy a zavizky

Dariové straty

Celkom, netto

2017

v tis. eur

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Investicie do nehnutelnosti

Straty zo zniZenia hodnoty pohladavok z
obchodného styku a ostatného majetku
Rezervy a z&vizky

Datiové straty

Celkom, netto

1.11.2017 - 31.10.2018 1.11.2016 - 31.10.2017
% %
9327 10 780
21% 1959 22% 2372
3% 288 2% 216
-5% -507 0% -29
0% 14 0% 19
0% - 0% -
0% - -9% -1021
19% 1754 14% 1557
Vykazané vo  Vykidzané v Obstarané
Zostatok k vykaze ostatnom prostrednictvom  Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom podnikovej 31. oktébru
2017 strat vysledku kombinacie 2018
-21 251 -1434 - - -22 685
-848 -177 - - -1025
25 -15 - - 10
500 121 - - 621
124 -124 - - -
-21 450 -1 629 - - -23 079
Vykdzané vo  Vykazané v Obstarané
Zostatok k vykaze ostatnom prostrednictvom Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom podnikovej 31. oktébru
2016 strat vysledku kombinécie 2017
-20 424 -827 - - -21 251
-872 24 - - -848
34 -9 - - 25
479 21 - - 500
260 -136 - - 124
-20 523 -927 - - -21 450

Pozri tieZ bod 19 - OdloZeny datiovy zavizok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie

v tis. eur

Samostatné
Pozemky a hnutel’n’é veci Nedokon.éen)" Celkom
budovy a siibory majetok
hnutePnych veci

Obstardvacia cena
Podiatocny stav k 1.11.2016 213 397 114 757 9050 337204
Prirastky 8 633 13 224 6878 28735
Prirastky v dosledku zli&enia spoloénosti - - - -
Ubytky -1998 -498 - -2 496
Presun do investicii v nehnutelnostiach - - - -
Presun z majetku ureného na predaj - - - -
Presuny v ramei majetku 4 870 - -4 870 -
Zostatok k 31.10.2017 224 902 127 483 11 058 363 443
Potiato¢ny stav k 1.11.2017 224902 127 483 11 058 363 443
Prirastky 5511 4038 7673 17222
Prirastky v d6sledku zlicenia spoloénosti - - - -
Ubytky 487 275 - -762
Presun do investicii v nehnutelnostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Presuny v ramci majetku 5072 - -5072 -
Zostatok k 31.10.2018 234 998 131 246 13 659 379903
Oprdvky a straty zo znlienia hodnoty majethu
Podiato¢ny stav k 1.11.2016 -37933 -39 644 - -775717
Odpis bezného ustovného obdobia -5377 -6 664 - -12 041
Ubytky 566 486 - 1052
Presun do investicii v nehnutelnostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Zostatok k 31.10.2017 -42 744 -45 822 - -88 566
Podiatocny stav k 1.11.2017 -42 744 -45 822 - -88 566
Odpis bezného uétovného obdobia -5941 -7 090 - -13 031
Ubytky 28 201 - 229
Presun do investicii v nehnutelnostiach - - - -
Presun z majetku uréeného na predaj - - - -
Zostatok k 31.10.2018 -48 657 -52 711 - -101 368
Zostatkovd hodnota
k1.11.2016 175 464 75 113 9 050 259 627
k 31.10.2017 182 158 81 661 11 058 274 877
k1.11.2017 182 158 81 661 11 058 274 877
k 31.10.2018 186 341 78 535 13 659 278 535

Spolo€nost’ v obdobi od 1. novembra 2017 do 31. oktdbra 2018 realizovala investicie vo vyske 17 222 tis. eur. Spolodnost
investovala 1 981 tis. eur do vystavby novych toboganov v Tatralandii, zaradila do uZivania stavbu nového gastro zariadenia
»Crystal“ na Bielej Pati v hodnote 1 534 tis. eur, spolognost’ d’alej postavila nové retauraéné zariadenia ,,Koliba Habarka® v
stredisku Jasna priamo pri vrcholovej stanici 6-sedackovej lanovky Lucky — Vyhliadka v hodnote 1 529 tis. eur, zdokonalila
zasneZovanie a lyZiarske trate za viac ako 1 461 tis. eur, vo Vysokych Tatrach sa tieZ zrekon§truovali izby v Grandhotel Stary
Smokovec v hodnote 1 352 tis. eur, zaradila do uZivania ,,AOM*" (asistované obchodné miesto) kiosky v horskych strediskéch a
v Tatralandii v hodnote 876 tis. eur, investovala 670 tis. eur do kiipy hotela Tatran vo Velkej Lomnici a realizovala d'al’sie
investicie prevadzkového charakteru.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie (pokratovanie)

SpoloZnost’ v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 realizovala investicie vo vyske 28 735 tis. eur. Spolo&nost’
dokon¢ila vystavbu novej lanovky na trase Krupova — Kosodrevina v celkovej hodnote 9 095 tis. eur, zaradila do uZivania novy
Hotel Posta 4* v hodnote 5 080 tis. eur, postavila Centrum vychod v hodnote 2 002 tis. eur, zdokonalila zasneZovanie a niektoré
zjazdovky v hodnote 1667 tis. eur arealizovala investicie drobného charakteru ako napriklad vyasfaltovanie parkoviska
Krupova, investicie na hoteloch a re§tauraciach na svahoch v strediskach a ostatné prevadzkové investicie.

NevyuZity majetok a pouZivany majetok pine odpisany
K 31. oktobru 2018 a 2017 Spolo¢nost’ nevlastnila nevyuzivany majetok. K 31. oktébru 2018 Spolognost’ pouzivala plne
odpisany majetok v obstaravacej hodnote 11 470 tis. eur (2017: 8 549 tis. eur).

Strata zo zniZenia hodnoty
Za obdobia konciace 31. oktébra 2017 a 31. oktébra 2018 Spolo&nost’ nevykézala stratu zo zniZenia hodnoty pozemkov, budov

a zariadenia.

Poistenie majetku

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017

Zivelna pohroma a vandalizmus 354 537 335682

Vieobecné strojové rizika 25715 20084

Zodpovednost’ za $kodu 15 000 15 000
Zibezpeka

K 31. oktébru 2018 boli na zabezpe&enie bankovych dverov pouZité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 225 265 tis. eur
(k 31. oktébru 2017: vo vyske 220 084 tis. eur).

Kapitalizované finanéné ndklady

K 31. oktobru 2018 Spolo¢nost’ nekapitalizovala do majetku Ziadne troky zuverov (k31. oktébru 2017: Spoloénost
nekapitalizovala do majetku Ziadne troky z tiverov).
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16. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur

Obstardvacia cena

Pocdiato¢ny stav k 1.11.2016

Prirastky

Prirastky v dosledku zli&enia spolo&nosti
Ubytky

Zostatok k 31.10.2017

Pociatotny stav k 1.11.2017

Prirastky

Prirastky v désledku zliGenia spolonosti
Ubytky

Presuny v rdmci majetku

Zostatok k 31.10.2018

Opravky astraty zo znifenia hodnoty
majetku

Podiatoény stav k 1.11.2016

Odpis bezného tiétovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2017

Podiato¢ny stav k 1.11.2017

Odpis bezného ¢tovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2018

Zostatkovad hodnota
k1.11.2016
k 31.10.2017

k1.11.2017
k31.10.2018

Ocenitel’'né Obstarany

Goodwill . Softvér nehmotny Celkom
prava .

majetok
3740 3 964 2291 25 10 020
- - 155 205 360
3740 3 964 2 446 230 10 380
3 740 3964 2 446 230 10 380
- - 37 418 455
- - -5 - -5
- - 2 ) -
3740 3 964 2 480 646 10 830
-350 -983 -1 536 - -2 869
- -69 -490 - -559
-350 -1 052 -2 026 - -3428
-350 -1 052 -2 026 - -3428
- -69 -317 - -386
- - 4 - 4
-350 -1121 -2 339 - -3 810
3390 2981 755 25 7151
3390 2912 420 230 6 952
3390 2912 420 230 6 952
3390 2 843 141 646 7 020

Ocenitel'né prava predstavuju najmé ochranné znamky tykajlice sa Aquaparku Tatralandia.
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17. Investicie v nehnutel’nostiach

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017

Obstardavacia cena

Pociato¢ny stav k 1.11.2017/1.11.2016 6 554 6 554
Presun z hmotného majetku (netto) - -
Presun z IP do majetku uréeného na predaj - -
Precenenie na redlnu hodnotu 725 -
Zostatok k 31.10.2018 / 31.10.2017 7279 6 554

Investicie v nehnutelnostiach predstavujii v obdobi k 31. oktébru 2018 tri hotely (SKI, Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie
zariadenie Otupné v ich Ghrnnej i¢tovnej hodnote 2 707 tis. eur (k 31. oktobru 2017: 1 982 tis. eur), ktoré sii prenajimané tretim
strandm a tieto ich prevadzkujt, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v G&tovnej hodnote 4 572 tis. eur
(k 31. oktébru 2017: 4 572 tis. eur). Hodnota hotelov bola uréena odhadom mana¥mentu (pozri bod 3(a) — Z4sadné Gdtovné
odhady a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutelnostiach). Hodnota pozemkov bola uréend mana’mentom pomocou
trhovych cien, pri¢om vysledna hodnota je zaloZena na odhade trhovej ceny na meter $tvorcovy v zavislosti od typu pozemku
a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2018 vedenie Spolofnosti na zaklade aktuélnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutelnostiach a vyhodnotilo, Ze sa zmenila vy¥ka zmluvnych prengjmov a z tohto dévodu bolo potrebné upravit’ hodnotu
investicie v nehnutel'nosti. Precenenie investicii v nehnutelnostiach bolo k 31. oktébru 2018 vo vyske 725 tis. eur (k 31. oktébru
2017: 0 tis. eur)

V obdobi 1. novembra 2017 aZ 31. oktébra 2018 vynosy z investicii v nehnutePnostiach predstavovali 197 tis. eur a priame
prevadzkové néklady vztahujice sa kinvesticidm v nehnutelnostiach boli vo vy¥ke 61 tis. eur (1. novembra 2016
az 31. oktobra 2017: vynosy z investicii v nehnutePnostiach predstavovali 179 tis. eur a priame prevadzkové naklady tykajice
sa investicii v nehnutelnostiach boli vo vyske 54 tis. eur).

Zabezpeka

K 31. oktébru 2018 bola na zabezpe&enie bankovych tiverov pouZita Sast’ investicie v nehnutelnostiach vo vyske 2 462 tis. eur
(k 31. oktdbru 2017: vo vyske 1 782 tis. eur).
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18. Investicie do dcérskych spolo¢nosti

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (97%-ny podiel) 7191 7191
Tatry mountain resorts CR, a.s. (100%-ny podiel) 79 -
TMR Finance CR, a.s. (100%-ny podiel) 78 -
TMR Jestéd a.s. (100%-ny podiel) 75 75
Tatry Mountain Resorts AT GmbH (100%-ny podiel) 32 -
Tatry mountain resorts PL, a.s. (100% -ny podiel) 27 27
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. (75%-ny podiel) - 7450
Celkom 7 482 14 743

Dria 16. februara 2018 bola zaloZen4 spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vyskou zakladného imania 2 000 tis. czk (79
tis. eur), ktorej jedinym akciondrom sa stala Spoloénost’. Spolonost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. bude slizit' na budice
akvizicie v Ceskej republike.

Dria 28. maja 2018 Spolo€nost’ podpisala zmluvu o kipe podniku PHIG Holding GmbH, ktor4 sa neskér premenovala na Tatry
mountain resorts AT GmbH. Kiipna suma bola dohodnuta na 32 tis. eur, pri¢om sa Spolo¢nost’ stala jedinym vlastnikom podniku.
Hodnota ¢istého majetku spolo¢nosti v 8ase obstarania predstavovala 32 tis. eur.

Diia 14. septembra 2018 bola zaloZena spolo¢nost’ TMR Finance CR, a.s. s vy3kou zdkladného imania 2 000 tis. czk (78 tis. eur),
ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolo€nost’. TMR Finance CR, a.s. emitovala 7. novembra 2018 dlhopisy na Burze cennych
papierov Praha.

Diia 5. maja 2017 bola zaloZend spolo¢nost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. s vyskou zakladného imania 2 000 tis. czk (75 tis.
eur), ktorej jedinym akcionarom sa stala Spolognost’.

Diia 31. janudra 2018 do3lo k zmene nézvu spoloénosti Tatry mountain resorts CR, a.s., a spolo&nost’ bola premenovand na
TMR Jestéd a.s..

Dila 30. septembra 2017 bola zaloZena spolognost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. s vyskou zikladného imania 27 tis. eur,
ktorej jedinym akciondrom sa stala Spolo&nost’. Spolo&nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. bude slaZit’ na budiice akvizicie
v Pol'skej republike. Spolo¢nost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. nésledne diia 6. decembra 2017 odkupila od Spolonosti cely
75% podiel v spolo¢nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. v tthrnnej hodnote 30 000 tis. pln.

Diia 14. aprila 2015 Spolo¢nost’ obstarala 70%-ny podiel v pol'skej spolo¢nosti PS Rozrywka, ktora sa neskér premenovala
na Slaskie Wesole Miasteczko Sp. zo. o. (d'alej SWM). Za tento 70%-ny podiel Spolo&nost’ zaplatila 6 727 tis. eur. Diia
4. augusta 2015 Spolotnost’ nésledne kiipila d'alsi podiel vo vyske 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spolognost SWM
Je prevadzkovatel'om zabavného parku v meste Chorzow v Pol’sku. Celkova hodnota majetku k d4tumu obstarania po preceneni
na realnu hodnotu predstavovala 9 489 tis. eur a celkova hodnota vlastného imania predstavovala 9 077 tis. eur. K uvedenej
spolognosti k 31. okt6bru 2018 a 2017 nebola i¢tovana Ziadna opravna polozka. Spolodnost’ predala 6. decembra 2017 svoj 75%
podiel v spolo&nosti Slaskie Wesole Miasteczko Sp. zo. 0., dcérskej spolognosti Tatry mountain resorts PL, a.s. za 30 miliénov
pln.

Diia 5. marca 2014 Spolo&nost’ kupila 97% akcii spolo&nosi Szczyrkowski Osrode Narciarski S.A. (dalej len ,,Szczyrk®)
v celkovej hodnote 7 191 tis. eur. Jedna sa o spolotnost’ vlastniacu a prevadzkujicu lyZiarske stredisko v Polsku. Celkova
hodnota majetku k datumu obstarania po preceneni na reilnu hodnotu predstavovala 13 321 tis. eur a celkova hodnota vlastného
imania predstavovala 9 031 tis. eur. K uvedenej spolotnosti k 31. oktébru 2018 a 2017 nebola G¢tovana ¥iadna opravna polozka.
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19. OdloZens daiiov4 pohl’adivka, odloZeny daiiovy zdviizok
Odlozena datiova pohl'addvka (zavizok) boli tidtované k nasledovnym polozkam:
v tis. eur Pohl’adivky Zavizky Celkom
31.10.2018  31.10.2017 31.10.2018  31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017

Docasné rozdiely vztahujuce sa k:

Dilhodoby hmotny a nehmotny

. - - -22 685 -21 251 -22 685 -21 251
majetok
Investicie v nehnutel'nostiach - - -1 025 -848 -1 025 -848
Straty zo zniZenia hodnoty
pohladavok z obchodného styku 10 25 - - 10 25
a ostatného majetku
Rezervy a zaviizky 621 500 - - 621 500
Daiiové straty - 124 - - - 124
Zapocitavanie -631 -649 631 649 - -
Celkom - - -23 079 -21 450 -23 079 -21 450

OdloZena daiiova pohl'adéavka nebola zaa&tovana k nasledovnym polozkdm (z4klad dane):
v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017

Datiové straty - _
Celkom - -

OdloZen4 daitova pohladavka zneumorenych strat zminulych obdobi sa W&tuje len do vysky, do akej bude moct’ byt
v budicnosti pravdepodobne umoren4 vo&i budiicim daifovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie datiovych strat st nasledovné:
Vv tis. eur 2018 2019 po 2019
Daiiové straty - - -
Maximélna lehota na umorenie dafiovej straty vzniknutej pred 1. janudrom 2010 je 7 rokov, straty vzniknuté po 1. januari 2010

mali lehotu 5 rokov. Na zaklade legislativnej zmeny, od 1. januara 2014 maj{ straty vzniknuté po 1. janudri 2010 lehotu
uplatnenia 4 roky a zéroveii Spolo&nost’ méze uplatiiovat’ rovnomerne maximaine 25% z danych dafiovych strat ro¢ne.

20. Zasoby

Vv tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Tovar 2762 3087
Material 1152 1230
Majetok uréeny na predaj 3981 1446
Celkom 7 895 5763

Majetok uréeny na predaj predstavuju Chalety Otupné faza II. (vo vyske 886 tis. eur), fiza IIL (vo vyske 3 068 tis. eur) a fiza
IV. (vo vyske 27 tis. eur), ktorych vystavbu Spolo&nost realizovala, resp. stile realizuje a nésledne planuje predat’ tretim stranam.
Vynos z predaja chaletov bude vykazany v roku 2019, pripadne neskér. Ide spolu o celkovy potet 16 chaletov.

K 31. oktobru 2018 sa na zabezpetenie bankovych uverov pouzili zdsoby vo vyske 7 895 tis. eur (k 31. oktébru 2017
5 763 tis. eur).
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21. Uvery poskytnuté

Vv tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Kratkodobé 86 322 21 307
Dlhodobé 3043 35397
Celkom 89 365 56 704

Tabulka nizSie poskytuje prehlad kratkodobych poskytnutych tverov k 31. oktdbru 2018 ak 31. oktébru 2017, Vazeny
aritmeticky priemer trokovych sadzieb na krétkodobé poskytnuté tivery k 31. oktébru 2018 predstavoval 6,86% (k 31. oktébru
2017: 6,94%).

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
DlZnik Typ drokovej miery Vys$ka dveru Vy¥ka wiveru
Tatry mountain resorts PL, a.s. 7% p.a. 22 430 -
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. zo.o. 7% p.a. 17 591 -
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 7% p.a. 15 169 -
1. Tatranské, akciova spolo&nost’ 7% p.a. 13 300 12 626
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 7% p.a. 6519 -
majitel’ Penziénu Energetik (Mgr. Eubica Skusilova) 5%pa 2 401 2309
AIRAVATA Holding s.r.o0. 5%p.a 2 006 200
Tatry mountain resorts PL, a.s. 7% p.a. 1062 -
Korona Ziemi 7% p.a. 1024 917
SON Partner 7% p.a. 939 903
Thalia s.r.o. 5% p.a. 861 -
TMR Jestéd a.s. 7% p.a. 673 -
PM.IR as. 5% p.a. 503 -
TMR Jestéd a.s. 7% p.a. 451 -
AIRAVATA Holding s.r.o. - 380 180
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. 212 202
GALAXO a.s. 5%p.a. 184 177
Tatry mountain resorts CR, a.s. 7% p.a. 179 -
PM.IR as. 5% p.a. 121 -
AIRAVATA Holding s.r.0. 5% p.a. 119 -
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. 78 -
Ostatné 5-7% p.a. 120 43
TIKAR d.o.0. 10% p.a. - 1891
AIRAVATA Holding s.r.o. 5% p.a. - 1 768
EUROCOM Investment, s.r.o. 7% p.a. - 91
Celkom 86 322 21307

Tabulka niz$ie poskytuje prehfad dlhodobych poskytnutych tiverov k 31. oktébru 2018 ak 31. oktbru 2017. Vézeny
aritmeticky priemer tirokovych sadzieb na dlhodobé poskytnuté tivery k 31. oktébru 2018 predstavoval 6,55% (k 31. oktobru
2017: 6,30%).

Vv Uis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Dlznik Typ tirokovej miery Vy§ka dveru Vyska tiveru
TIKAR d.o.o. 10% p.a. 2061 -
Melida, a.s. - 846 853
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. zo.0. 7% p.a. - 14 666
Szczyrkowski Osrodek MNarciarski S.A. 7% p.a. - 18 088
EUROCOM Investment, s.r.0. 7% p.a. - 1601
Ostatné 4-5% p.a. 136 189
Celkom 3043 35397
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22. Pohladdvky z obchodného styku

v tis. eur

Pohladavky z obchodného styku
Opravné poloZky k pohl'adavkam
Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

novembra 2017 do 31. oktébra 2018

31.10.2018 31.10.2017
3434 5505

-47 -118

3387 5387
3387 5387

3 387 5387

Pohl'adavky z obchodného styku k 31. oktébru 2018 si vo vyske 3 387 tis. eur atvoria bezné prevadzkové pohFadavky.
K 31. oktébru 2017 pohl'adévky z obchodného styku tvorili bezné prevadzkové pohladavky vo vyske 5 387 tis. eur.

Rozdelenie pohladédvok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017

Brutto opl:)l;?)‘i’:: Netto Brutto Opl:) l:);E: Netto
v lehote splatnosti 2098 - 2098 4 639 - 4639
po lehote splatnosti do 30 dni 241 - 241 396 - 396
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 33 -5 28 194 -30 164
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 487 -4 483 35 -5 30
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 575 -38 537 241 -83 158
Celkom 3434 -47 3387 5505 -118 5387

K 31. oktébru 2018 a 31. oktébru 2017 hodnota opravnych poloZiek pozostavala z opravnych poloZiek k benym prevadzkovym

pohladavkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu i¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujiicom prehl'ade:

v tis. eur

Stavk 1.11.2017/1.11.2016
Tvorba opravnej polozky
Pouzitie

Rozpustenie opravnej polozky
Stav k 31.10.2018 / 31.10.2017

31.10.2018 31.10.2017
118 157

90 41

-154 -58

-7 -22

47 118

K 31. oktébru 2018 sa na zabezpecenie bankovych Gverov pouZili pohladavky vo vyske 3 387 tis. eur (k 31. oktdbru 2017:

5 387 tis. eur).
23. Ostatné pohPadavky
v tis. eur

Poskytnuté zalohy
Celkom

Krdtkodobé
Dlhodobé
Celkom

31.10.2018 31.10.2017
27932 26 835

27 932 26 835

24 224 24 179

3 708 2 656
27932 26 835
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23. Ostatné pohPadivky (pokracovanie)

Poskytnuté zdlohy na majetok svisia najmé s budiicimi akviziciami vo vy¥ke 22 839 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 20 839 tis.
eur) a s nedokon¢enou investi¢nou &innost'ou vo vyske 5 093 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 5 137 tis. eur). Spolo&nost’ poskytla
najmé zilohu na budiicu akviziciu, ktorou je spolognost’ prevadzkujuca lanovky. Tato spoloénost’ ma Spoloénost’ zaujem v
buducnosti odkiipit’. Kontrakt je uzavrety so spoloénostou AIRAVATA Holding s.r.o.. Spoloénost’ v roku 2018 poskytla zalohu
vo vy8ke 2 000 tis. eur na budicu akviziciu spoloénosti prevadzkujiicu lanovky v Rakusku.

24. Ostatny majetok

Vv tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Naklady budtcich obdobi a prijmy buduicich obdobi 1196 219
Ostatné daiové pohl'adavky 475 R
Ostatny majetok 7099 257
Celkom 8770 476
Kratkodobé 8770 476
Dlhodobé - -
Celkom 8770 476

Ostatny majetok vo vy¥ke 6 914 tis. eur predstavuje pohl'addvku Spolotnosti z predaja 75% podielu akcii v spolotnosti Slaskie
Wesole Miasteczko Sp. z 0.0. voéi svojej dcérskej spolognosti Tatry mountain resorts PL, a.s..

25. Finané¢né investicie

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Finanéné néstroje ocetiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 4652 2194
Cenné papiere urené na predaj - -
Celkom 4 652 2 194

K 31. oktobru 2018 predstavuji finanéné néstroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia najmi 19%-nu
investiciu v spoloénosti CAREPAR, a.s. v hodnote 4 498 tis. eur (k 31. okt6bru 2017: 2 041 tis. eur), ktora vlastni 50%-ny podiel
spolo¢nosti MELIDA as., ktord si prenajima anésledne prevadzkuje lyZiarske stredisko Spindlerov Mlyn. Investicia v
spolo€nosti CAREPAR, a.s. bola k 31. oktobru 2018 navySend o 2 458 tis. eur z ddvodov popisanych v bode 3(d).

Finan&né investicie d'alej predstavuju investiciu v spoloénosti Korona Ziemi Sp. z o.0. v hodnote 119 tis. eur (k 31. oktébru
2017: 119 tis. eur), peflazny vklad do Tatranského dopravného druZstva, ktoré sa venuje sprostredkovatel’'skej Sinnosti v oblasti
sluZieb vo vyske 33 tis. eur (31. oktobru 2017: 33 tis. eur), investiciu v spolo&nosti TIKAR D.0.0. vo vygke 1 tis. eur (31.
oktébru 2017: 1 tis. eur) a investiciu v spoloénosti SON Partner Sp. z 0.0. vo vy3ke 0,5 tis. eur (k 31. oktobru 2017: 0,5 tis. eur).

26. PeiiaZzné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Peniaze v hotovosti 12 13
Ceniny - -
BeZné Uty v bankach 521775 6 049
Celkom 52 787 6 062

Uttami v bankach méze Spolotnost’ volne disponovat'.
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27. Vlastné imanie

Zikladné imanie a emisné dZio
Schvélené, upisané a plne splatené zékladné imanie k 31. oktébru 2018 a 31. oktébru 2017 pozostavalo z 6 707 198 kmeiiovych
akeif v nominalnej hodnote 7 eur za jednu akciu.

Dita 12. aprila 2010 emisie akcii pod oznagenim ISIN: CS0009011952, séria 01,02, ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK 1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zanikli a zIGili sa do jednej emisie
ISIN-u SK1120010287.

Diia 18. aprila 2018 sa konalo riadne valné zhromaZdenie spolo&nosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhroma¥denie rozhodlo
okrem iného o rozdeleni zisku spolodnosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutého v obdobi od 1. novembra 2016 do 31.
oktobra 2017 podl'a Gétovnej zavierky zostavenej za toto idtovné obdobie, v sume 9 223 tis. eur nasledovne:

- Pridel do rezervného fondu vo vyske 922 tis. eur
- Zostatok vo vygke 8 301 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

Akciondri majii néarok na vyplatu dividendy a hodnota hiasu akcie na valnom zhromazdeni Spolo&nosti sa uréuje ako pomer
hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujticej tabul'ke st uvedeni akcionari Spolo¢nosti s poctom
akeii, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

31. oktober 2018 Poéet Vlastnicky Hlasovacie
akeii podiel priva
% %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 9,5% 9,5%
RMSMI1 LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1578 760 23,5% 23,5%
Celkom 6 707 198 100% 100%
31. oktéber 2017 Polet Vlastnicky Hlasovacie
akeii podiel prava
% %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309 139 19,5% 19,5%
FOREST HILL COMPANY, s.r.0. 1030919 15,4% 15,4%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 897 771 13,4% 13,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPRISES LIMITED 638 385 9,5% 9,5%
RMSMI LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Drobni akcionari 1578 760 23,5% 23,5%
Celkom 6707 198 100% 100%
Zisk pripadajici na akciu
31.10.2018 31.10.2017
Zisk za obdobie v tis. eur 7 573 9223
VéZeny priememy pocet kmefiovych akeii 6707 198 6707 198
Zisk pripadajici na akciu v eurdch 1,129 1,375
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27. Vlastné imanie (pokradovanie)

Zakonny rezervny fond

K 31. oktébru 2018 je zékonny rezervny fond vo vyske 5 852 tis. eur (k 31. oktobru 2017: 4 930 tis. eur). Zakonny
rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne rofne vytvara v minimélnej vyske 10% z &istého zisku spolo&nosti
a minimalne do vysky 20% z upisaného zékladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond mdZe byt pouZity iba na
uhradu strat spolognosti a nesmie sa pouZit na vyplatu dividend. Vypodet rezervného fondu je uskutolneny v stlade so
slovenskymi pravnymi predpismi.

ZniZenie zikladného imania
Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zékladného imania Spolo&nosti
Tatry Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Zmena
zékladného imania nadobudla Géinnost’ 22, oktébra 2013 ako defi zapisania zniZenia zékladného imania do prisluiného
obchodného registra, Po zniZeni zdkladného imania spolo&nosti sa zmenila nominalna hodnota jednej akeie z pévodnych 33 eur
za jednu akciu na 7 eur za jednu akciu.

Rozdelenie zisku

Za finanény rok kongiaci 31. oktébra 2018 vedenie Spolotnosti navrhuje rozdelit’ celkovy dosiahnuty zisk vo vyske 7 573 tis.
eur nasledovne:
Pridel do rezervného fondu vo vyske 757 tis. eur
Pridel do socidlneho fondu na zéklade kolektivnej zmluvy vo vyske 38 tis. eur
Uhrada straty z minulych rokov vo vyske 225 tis. eur

Zostatok vo vy$ke 6 553 tis. eur presun na nerozdeleny zisk minulych obdobi

28. Uvery a pbZicky

Vv tis. eur

Prijaté Givery a pdZi¢ky
Lizingy

Celkom

Kratkodobé
Dilhodobé
Celkom

A w

Prijaté Gvery a p6Zitky k 31. oktobru 2018 a k 31. oktébru 2017 st uvedené v nasledujicom prehl'ade:

Veritel’

J&T Banka a.s.

Postova banka, a.s.

Postova banka, a.s.

Postova banka, a.s.

Postova banka, a.s.

Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o.
Heineken Slovensko a.s.

Celkom

Typ trokovej miery

4% p.a
12M EURIBOR + 4,657% p.a.
12M EURIBOR + 4,571% p.a.
12M EURIBOR + 4,684% p.a.
12M EURIBOR + 4,686% p.a.
7% p.a.

31.10.2018 31.10.2017

84 622 63 795

1 800 1894

86 422 65 689

46 548 9122

39 874 56 567

86 422 65 689
Nesplatena
Datum splatnosti suma k
31.10.2018
v tis. eur
15.11.2018 42 036
31.12.2028 20 500
30.6.2022 8700
31.12.2028 5000
30.6.2032 4335
31.12.2020 4021
30.11.2018 30
84 622
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AN w

28. Uvery a pdzitky (pokratovanie)

Nesplatena

Veritel Typ urokovej miery Datum splatnosti suma k
31.10.2017

v tis. eur

. 30.9.2020 -

Tatra banka, a.s. 3M EURIBOR + priemerne 2,79% 31.12.2022 46 500
Postova banka, a.s. 12M EURIBOR + 4,571% p.a. 30.6.2022 9 800
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 7% p.a. 31.12.2020 7 434
Tatra-Leasing, s.r.o0. 3M EURIBOR + 2,5% p.a. 2.2.2018 21
Heineken Slovensko a.s. - 30.11.2018 40
Celkom 63 795

Vézeny aritmeticky priemer Grokovych sadzieb na prijaté Gvery a pdZitky k 31. oktébru 2018 predstavoval 4,44% (k 31. oktébru
2017: 3.61%). Uroky si splatné na mesadnej baze. Pre viac informécif pozri bod 12 — Urokové vynosy a naklady.

V obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktobra 2017 doslo ku konsolidécii Giverov poskytnutych spolo&nostou Tatra banka, a.s.
do jedného uveru v celkovej hodnote 60 500 tis. eur. Naderpana &ast’ k 31. oktoébru 2017 predstavovala 46 500 tis. eur.
Spolognost’ v obdobi od 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017 na&erpala novy uver od spoloénosti Postova banka a.s. v celkovej
hodnote 10 000 tis. eur. Vy3ka tohoto tiveru k 31. oktébru 2017 predstavovala 9 800 tis. eur. Spolo&nost’ dita 14. augusta 2018
podpisala zmluvu o kratkodobom uvere so spolo€nostou J&T Banka, a.s. vo vyske 42 036 tis. eur. Tento kratkodoby Gver bol
nasledne, 15. augusta 2018, cely pouZity na splatenie prijatého Gveru, ktory bol poskytnuty spolo&nost'ou Tatra banka, a.s.. Na
zéklade tejto skutotnosti sa uskuto¢nil vymaz zabezpe&enia spolonosti Tatra banka z prislusnych registrov zaloznych prav.

Zabezpeka

Na zabezpetenie bankovych Gverov sa pouZil nasledovny majetok: pozemky, technolégia a prevadzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sedatkové lanové drahy (d’alej LD), pozemné LD, visuta LD, kabinkova LD, trafostanice,
hospodérske budovy a stavby: Hotel Tri Studnitky, Hotel Srdietko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvalad
telekomunikatna budova, Bungalovy. ZaloZeny je aj vietok hnuteny majetok stredisk Jasng a Vysoké Tatry a taktiez
pohl'adavky z obchodného styku.

K 31. oktébru 2018 boli na zabezpeSenie bankovych uverov pouZité pozemky, budovy a zariadenie, investicie
v nehnutelnostiach, zasoby a pohl'adavky vo vyske 239 008 tis. eur (k 31. oktobru 2017: vo vyske 233 016 tis. eur).

Splatnost’ zaviizkov z finanéného lizingu k 31. oktébru 2018 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 855 34 889
1 aZ 5 rokov 945 21 966
Celkom 1 800 55 1855

Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 31. oktébru 2017 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 807 39 846
1 aZ 5 rokov 1087 26 1113
Celkom 1894 65 1959
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29. Zavizky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Zavazky z obchodného styku 6923 7 147
Nevyfakturované dodavky 766 842
Celkom 7 689 7 989
Kratkodobé 7 689 7989
Dlhodobé - -
Celkom 7 689 7 989

K 31. oktébru 2018 zavizky po lehote splatnosti boli vo vyske 1 155 tis. eur (k 31. oktobru 2017: 832 tis. eur).

30. Ostatné zavizky

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Zavizky voci zamestnancom 3688 3051
Prijaté zalohy 6 741 2 355
Vynosy budicich obdobi 3300 3429
Zavidzky voti akciondarom zo zniZenia zdkladného imania 215 215
Ostatné 2218 1 847
Celkom 16 162 10 897
Kratkodobé 16 162 10 897
Dlhodobé - -
Celkom 16 162 10 897

K 31. okt6bru 2018 prijate zalohy predstavujii predovietkym zélohy na kiipu Chaletov vo vyike 4 935 tis. eur (k 31. oktébru
2017: 892 tis. eur), a prijaté zalohy na ubytovanie v hoteloch vo vyske 1 724 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 1 263 tis. eur).

K 31. okt6bru 2018 zaviizky voli zamestnancom predstavujii predovietkym rezervu na bonusy za hospodarsky rok od
1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 v hodnote 2 669 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 2 099 tis. eur) a mzdové zavizky vodi
zamestnancom v hodnote 935 tis. eur (k 31. oktobru 2017: 871 tis. eur).

K 31. oktdbru 2018 zavizky voci akcionérom zo zniZenia zékladného imania predstavujti sumu 215 tis. eur (k 31. oktébru 2017:
215 tis. eur) a obsahujii najma ostavajici zavéizok zo zniZenia zdkladného imania v celkovej hodnote 174 388 tis. eur.

K 31. oktébru 2018 sumu vynosov buducich obdobi predstavuje predovietkym suma 2 554 tis. eur za &asové rozliSenie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezénka® (k 31. oktdbru 2017: 2 687 tis. eur), suma 74 tis. eur predstavuje ndjomné za priestory
spolognosti J&T BANKA, a.s., pobotka zahranitnej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec (k 31. oktébru
2017: 118 tis. eur) a suma 82 tis. eur predstavuje dotaciu na Hotel Tri studnitky (k 31. oktébru 2017: 84 tis. eur). Rezerva na
zl'avy z nakupov bola k 31. oktébru 2018 vo vyske 384 tis. (k 31. oktébru 2017 vo vyike 384 tis. eur).

K 31. oki6bru 2018 suma ostatnych zévizkov obsahuje aj 602 tis. eur zavizky zo socidlneho zabezpetenia (k 31. oktébru 2017:
559 tis. eur).
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30. Ostatné ziviizky (pokradovanie)

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu uétovného obdobia st zndzornené v nasledujiicom prehlade:

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017
Stavk 1.11.2017/1.11.2016 47 21
Tvorba na t'archu nakladov 137 80
Cerpanie 92 -54
Stav k 31.10.2018 / 31.10.2017 92 47
31. Rezervy
. Nevyderpané .

v ts. eur dovolenky Ostatné Celkom
Podiatotny stav k 1.11.2017 307 24 331
Tvorba rezerv pocas roka 389 - 389
Rozpustenie rezerv pocas roka - - -
PoutZitie rezerv pocas roka -307 - -307
Zostatok k 31.10.2018 389 24 413

31.10.2018 31.10.2017
Krdtkodobé 389 307
Dihodobé 24 24
Celkom 413 331

32, Vydané dlhopisy

V priebehu uétovného obdobia 2014 Spoloénost emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nomindlnej hodnote 180 000 tis.
eur, ktoré su odo dita 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Spolo&nost’ dia 10.
oktobra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov v celkovom objeme 90 000 tis. eur. Ku ditu itovnej zavierky boli z tretej emisie
predané dlhopisy v celkovej hodnote 60 000 tis. eur. Detaily k jednotlivym dlhopisom st uvedené v tabulke niZsie.

v tis. eur
Nomindlna
hodnota Efektivn
emisie v . a
povodnej Urokovd trokovi  Zostatkova Zostatkova
Datum Datum Mena mene v sadzba miera hodnota hodnota
ISIN emisie  splatnosti  emisie tisicoch p.a.v% pav% k31102018 Kk 31.10.2017
Nazov
TMR I SK41200
4.50%/2018 09606 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70 000 4,5 5,82 65 990 70916
TMR II SK41200
6,00%/2021 09614 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6,0 6,17 113 924 113 926
TMR III SK41200
4,40%/2024 14598 10.10.2018 10.10.2024 EUR 90 000 44 4,93 58 503 -
Celkom 238 417 184 842
Kratkodobé 71002 6022
Dlhodobé 167 415 178 820
Celkom 238417 184 842
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32. Vydané dlhopisy (pokratovanie)

VSetky tri dlhopisy predstavujii zaknihovany cenny papier na dorugitela aich vydanie bolo schvélené Narodnou bankou
Slovenska. Zavézok vyplyvajiici z dlhopisu TMR II je podriadeny zivizku z dlhopisu TMR 1. Pefiazné prostriedky z oboch
dlhopisov boli pripisané na et Spolo&nosti 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného tGrokového
vynosu z dlhopisu TMR I v hodnote 582 tis. eur. Petiazné prostriedky z dlhopisu TMR III boli pripisané na uget spolo¢nosti
v priebehu mesiaca oktober 2018 v celkovej vyske 60 000 tis. eur. V priebehu udtovného obdobla 2018 Spolo&nost’ odkapila
vlastné dlhopisy z emisie TMR I v celkovom objeme 5 000 tis. eur.

Spolo¢nost’ sa zaviazala dosahovat’ hodnotu finanéného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dlhopisov TMR IT/EBITDA na trrovni
max. 6,5 ahodnotu finanéného ukazovatel'a DSCR (vratane zapotitania ndkladov na vyplatu kupénov z dlhopisov TMR I a TMR
II) na trovni min. 1,00.

Vietky tri emisie s spojené s pravidelnou vyplatou kupénu, ktora Spoloénost’ zabezpetuje z vlastnych prostriedkov.

Z celkovej hodnoty zaviizku vo vyske 238 417 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 184 842 tis. eur) predstavuje kratkodoba &ast’
vo vySke 71 002 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 6 022 tis. eur) zévizok z emisie TMR I splatny 17. decembra 2018 a zavizok
z kupénu splatny v priebehu roka 2018 a 2019.

Zibezpeka

Na zabezpeenie vydanych dlhopisov TMR I bolo zriadené zélozné pravo k nehnutePnému majetku Spolodnosti v celkovej vyske
77 232 tis. eur. Jedné sa o majetok, ktory nie je pouzity na zabezpe&enie inych zavizkov Spoloénosti.

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov TMR III bude zriadené zaloné pravo (,,Z4loh*) k nehnutelnostiam, hnutePnym veciam
a Casti pohladavok.
33. Udaje o redlnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje tfidaje o ti¢tovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zavizkov Spoloénosti, ktoré nie
s vykazané v redlnej hodnote:

v tis. eur Uttovns hodnota Redlna hodnota
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Financny majetok
Uvery poskytnuté (pozn. 21) 89 365 56 704 88 881 57 262
Ostatné pohl'adavky (pozn. 23) 23 437 21 698 23437 21 698
Investicie do dcérskych spolonosti (pozn. 18) 7 482 14 743 7482 14 743
Pohladavky z obchodného styku (pozn. 22) 3387 5387 3387 5387
Pefiainé prostriedky a peiiazné ekvivalenty (pozn. 26) 52 787 6 062 52787 6 062
Ostatny majetok (pozn. 24) 7574 476 7574 476
Celkom 184 032 105 070 183 548 105 628
v tis. eur Uétovna hodnota Redlna hodnota
31.10.2018 31.10.2017 31.10.2018 31.10.2017
Finanéné zdvizky
Uvery a pbzitky (pozn. 28) 86 422 65 689 86 564 66 055
Vydané dlhopisy (pozn. 32) 238 417 184 842 251 143 189 122
Zaviizky z obchodného styku (pozn. 29) 7 689 7 989 7 689 7 989
Ostatné zavizky (pozn. 30) 6 080 10 897 6080 10 897
Celkom 338 608 269 417 351 476 274 063
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33. I'Jdaje o redlnej hodnote (pokra¢ovanie)

Ostatné pohl'adavky k31. oktdbru 2018 obsahuju poskytnutti zilohu najmi na budicu akviziciu, ktorou je spolotnost
prevadzkujica lanovky vo vySke 19 451 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 19 451 tis. eur). Tato spoloénost’ ma Spolo&nost’ zaujem v
budiicnosti odkipit’. Kontrakt je uzavrety so spoloénostou AIRAVATA Holding s.r.0. na dobu jedného roka a z tohto dévodu
sa UCtovna hodnota poskytnutej zalohy vyznamne nelisi od jej redlnej hodnoty.

34. Operativny lizing

Néjom na strane najomcu
Spolognost’ si prenajima pozemky, na ktorych st vybudované lyZiarske trate a lanovky a prenajima si niektoré auta na zaklade
zmlav o operativnom lizingu. Najvyznamnejsie zmluvy na ndgjom pozemkov s uzavreté na obdobie 30 rokov s opciou na d’algich
10 rokov. Najvyznamnej$ie zmluvy maju vypovedni lehotu 1 rok.

Naklady na operativny lizing za obdobie kong&iace k 31. oktdbru 2018 vykazané vo vysledku hospodérenia predstavovali 2 933
tis. eur (za obdobie kongiace 31. oktobra 2017: 3 544 tis. eur).

Vyska najomného za obdobie, podas ktorého nemézu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur

Menej ako 1 rok
Od 1 do 5 rokov
5 rokov a viac
Celkom

Vv tis. eur

Uvery a pbicky
Vydané dlhopisy
Celkové zaviizky

z finanénych aktivit

v tis. eur

Uvery a pozitky
Vydané dlhopisy
Celkové zavizky

31.10.2018 31.10.2017
2 205 2923
6 356 8386
16 086 2 609
24 647 13 918

35. Zmeny v zaviizkoch vyplyvajice z finanénych aktivit
1. . . Obstaranie Zmena 31.
november Pen:z;:; 1;?3:“?::; podielov v redlnej  Ostatné oktéber
2017 Precal  holotnosti hodnoty 2018
65 689 20 395 - - - 338 86 422
184 842 53 266 - - - 309 238 417
250 531 73 661 - - - 647 324 839
1. . o . Obstaranie Zmena 31.
november Pen::llz; 1;21:11:81?::; podielov v redlnej  Ostatné oktober
2016 Predal  sholotnosti hodnoty 2017
43 965 21460 - - - 264 65 689
184 702 - - - - 140 184 842
228 667 21 460 - - - 404 250 531

z finanénych aktivit
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36. Informacie o riadeni rizika

Této sekcia poskytuje detaily o rizikach, ktorym je Spoloénost’ vystavena a sposobe ich riadenia.
Spolo¢nost’ je vystavend riziku v nasledujiicich oblastiach:

- ftverovériziko

- riziko likvidity

- trhové riziko

- prevadzkové riziko

ManaZment ma celkovii zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Spolonosti.

Uverové riziko

Spolotnost’ sa vystavuje tomuto riziku predovSetkym pri pohladdvkach z obchodného styku, pohPadavkach
z prendjmu, ostatnych pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych averoch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny
tgtovnou hodnotou tohto majetku vsivahe v pripade, Ze nie je vystavend ¥iadna forma ruenia. Ugtovni hodnota
pohladavok, preddavkov a poskytnutych Gverov vyjadruje najvy$siu mozna u&tovnu stratu, ktord by musela byt zautované
v pripade, Ze protistrana tplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavizkov a vietky zdbezpeky a zaruky by mali nulovi
hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje oakévané straty, ktoré si obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohPadavky. Pred
uzatvorenim vyznamnych zmliv, vedenie SpoloCnosti na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje Gverové riziko
suvisiace s protistranou. V pripade identifikécie vyznamnych rizik, Spolo&nost’ k uzavretiu zmluvy nepristiipi.

K 31. oktébru 2018 bola Spolognost’ vystavens nasledovnému tverovému riziku:

Ostatné
v tis. eur Privnické finanéné
osoby Banky inStiticie  Ostatné Spolu
Financény majetok
Uvery poskytnuté 89228 - - 137 89 365
Ostatné pohl'addvky 23093 344 - - 23 437
Investicie do deérskych spoloénosti 7482 - - - 7482
PohT'adévky z obchodného styku 3387 - - - 3387
Finan&né investicie 4652 - - - 4652
Pefiazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty - 521775 - 12 52 787
Ostatny majetok 6 897 - 11 666 7574
Celkom 134 739 53119 11 815 188684
K 31. oktébru 2017 bola Spolo¢nost’ vystavens nasledovnému Gverovému riziku:
Ostatné
v tis. eur Pravnické finanéné
osoby Banky inStitticie  Ostatné Spolu
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 56 567 - - 137 56 704
Ostatné pohladavky 21379 319 - - 21 698
Investicie do dcérskych spoloénosti 14 743 - - - 14 743
Pohladavky z obchodného styku 5387 - - - 5387
Finanéné investicie 2194 - - - 2194
Peilazné prostriedky a petiazné ekvivalenty - 6 049 - 13 6 062
Ostatny majetok 444 - 12 20 476
Celkom 100 714 6 368 12 170 107 264
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36. Informicie o riadeni rizika (pokrafovanie)

Riziko likvidity

Riziko likvidity vzniké v ramei vieobecného financovania &innosti Spolognosti a riadenia finanénych pozicii. Zahiia riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a taktieZ riziko neschopnosti realizovat
majetok za rozumni cenu v primeranom Gasovom horizonte. ManaZment SpoloSnosti sa zameriava na riadenie
amonitorovanie likvidity. Kvéli riadeniu likvidity manaZment zmenil u&tovné obdobie na hospodarsky rok kongiaci
31. oktébrom. Spolotnost’ v prvej polovici svojho tliétovného obdobia mé zimni sezénu, &o predstavuje 60% prijmov
Spolotnosti. Podla vyvoja v prvom polroku vie Spolo&nost’ v dostatodnom predstihu ovplyvnif stranu prijmov a vydavkov,
tak aby si vedela zachovat’ dostatognil likviditu na prevadzku Spolo¢nosti. V stredisku Vysoké Tatry je sezénnost’ vyrovnana aj
silnou letnou sezdénou, &o jej zabezpeduje stabilnej¥iu likviditu po cely rok.

V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku a zaviizkov Spolo&nosti zoskupenych podla zostatkovej doby
splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejii variant zostatkovych dob splatnosti vratane zahrnutia trokov. Preto v pripade
zavizkov je vykazané najskorSie mozné splatenie a pre majetok najneskor$ie mozné splatenie. Majetok a zévizky, ktoré nemaji
stanovenu splatnost’, st vyké4zané spolu v kategérii ,,bez uréenia“.

K 31. oktébru 2018 bola Spolotnost’ vystavena nasledovnému riziku likvidity:

. Uttovni Budici Do3 3 mesiace 1rokais Nad 5§ Bez
v . eur hodnota pefiaZny tok mesiacov  aZ1 rok rokov rokov  uréenia
Finanlny majetok
Uvery poskytnuté 89 366 89 536 62 572 23 750 2369 845 -
Ostatné pohl'adavky 23 437 344 - 344 - - -
Invcstvime c’lo dcérskych 7 482 7 482 ) ) ) ) 7482
spolocnosti
Pohl'adavky z obchodného styku 3387 3387 3387 - - - -
Finanéné investicie 4 652 4 652 - - - - 4 652
PetiaZné prostriedky a pefiazné 52787 52787 52787 - - - .
ekvivalenty
Ostatny majetok 7574 7574 7574 - - - -
Celkom 188 685 165 762 126 320 24 094 2 369 845 12 134
Finanéné zavizky
Uvery a pozicky -86 422 -86 401 -42 653 -3 895 -23 396 -16 457 -
Vydané¢ dlhopisy -238 417 -284 743 -66 463 -9680 -135520 -73 080 -
Zavazky z obchodného styku -7 689 -7 689 -7 689 - - - -
Ostatné zavizky -6 080 -6 080 -6 080 - - - -
Celkom -338 608 -384 913  -122 885 -13 575  -158 916 -89 537 -

K 31. oktébru 2018 predstavuji poskytnuté pdzicky do 1 roka v hodnote 86 322 tis. eur (k 31. oktébru 2017: 21 307 tis. eur),
ktorych vétiina je splatnd na poZiadanie alebo do konca oktobra 2019. Tieto pdZitky nebudu splatené do 1 roka. Spoloénost’
planuje Eerpat’ tieto finantné prostriedky podla potreby pre udely financovania investi¢nej &innosti a akvizicii. Predpokladané

AMew

vy&erpanie poskytnutej péZitky je v horizonte do 3 rokov.

Uktovna hodnota Ostatnych pohladévok zahftia najmi poskytnuté zilohy, pri ktorych sa neotakava, e budti uhradend
pefiaznymi prostriedkami, ale prevodom akcii v horizonte do 3 rokov.

Vedenie Spolo¢nosti plinuje v budicnosti splatit’ vydané dlhopisy emisiou novych dlhopisov.
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36. Informaicie o riadeni rizika (pokradovanie)

K 31. oktébru 2017 bola Spolocnost’ vystaven4 nasledovnému riziku likvidity:

. Uttovna Budici Do3 3 mesiace 1rokaxs Nad 5 Bez
Vi ewr hodnota pefaZny tok mesiacov  aZz1 rok rokov rokov  urdenia
Financény majetok
Uvery poskytnuté 56 704 58 573 14 193 7977 35550 853 -
Ostatné pohl'adavky 21698 319 - 319 - - -
Investicie do dcérskych
spolotnostf ¢ 14743 14743 - - - - 143
Pohl'adavky z obchodného styku 5387 5387 5387 - - - -
Finan¢né investicie 2194 2194 - - - - 2194
Peiiazné prostriedky a pefiainé ) )
ekvivalenty 6 062 6 062 6 062 - -

Ostatny majetok 476 476 476 . - - -
Celkom 107 264 87 754 26118 8296 35550 853 16 937
Financné zdvizky - -
Uvery a pbzicky -65 689 -75 689 -1 283 -7 545 -65 611 -1250 -
Vydané dlhopisy -184 842 -211 119 -1575 -8175  -201 369 - -
Zavizky z obchodného styku -7 989 -7 989 -7 989 - - - -
Ostatné zavizky -10 897 -10 897 -10 897 - - - -
Celkom -269 417 -305 694 -21 744 -15720  -266 980 -1250 -

Uttovna hodnota Ostatnych pohfadavok zahfiia najmé poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neotakava, ¥e budii uhradené
pefiaznymi prostriedkami ale prevodom akeii.

Menové riziko

Z d6vodu obstarania dcérskych spolognosti v Pol'skej republike a v Ceskej republike a poskytnutia a prijatia iverov od tychto
spolonosti v priebehu roka 2017 a 2018, Spolognost’ je primdrne vystavena riziku zmien vymenného kurzu pol'ského zlotého
a Ceskej koruny voti euro. ManaZment pravidelne sleduje, & nie je velky rozdiel medzi z4vizkami a pohladavkami v cudzej
mene. Spolognost’ k 31. oktébru 2018 vykazovala investiciu v deérskej spolotnosti v pol'skych zlotych v hodnote 7 482 tis. eur
a livery poskytnuté v celkovej hodnote v pol'skych zlotych predstavovali 27 179 tis. eur a v Ceskej korune predstavovali 2 331
tis. eur. Ostatny majetok a zaviizky Spolo&nosti sii denominované v eurach.

Sekundérne existuje riziko, 7e oslabenie Seskej koruny, pol'ského zlotého, pripadne ruského rubla oproti Euro by viedlo k
znizeniu poétu nav§tevnikov zo spominanych krajin.
Anal¥za senzitivity

Posilnenie eura 0 1 % oproti pol'skému zlotému a Seskej korune by malo nasledujéci vplyv na finanény majetok a finanéné
zavizky Spolo&nosti:

Vplyv na portfélio

Vv tis. eur 2018 2017
PLN -377 -233
CZK 223 -

Oslabenie eura o 1 % oproti pol'skému zlotému a &eskej korune by malo rovnako vel’ky, ale opatny vplyv na finan¢ny majetok
a finanéné zaviizky neZ posilnenie.
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Urokové riziko

Operécie Spolo¢nosti sti vystavené riziku zmien v trokovych sadzbéch. Objem tohto rizika je rovny sume uro&eného majetku
a urogenych zavizkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$na od sticasnej irokovej sadzby.
Doba, potas ktorej je pre finanény néstroj stanovena pevnd trokova sadzba, preto vyjadruje obdobie, po&as ktorého je Spolo&nost’
vystavena riziku zmien v Grokovych sadzb4ch. Prehl'ad uvedeny niZsie vyjadruje vystavenie Spolo&nosti riziku zmien
v tirokovych sadzbéch na zéklade zmluvnej doby splatnosti finan&nych nastrojov.

K 31. okt6bru 2018 a k 31. oktdbru 2017 mé Spolo¢nost’ nasledovny majetok a zaviizky viaZuce sa na Grokovu sadzbu;

v tis. eur 31.10.2018 31.10.2017

Fixna urokova sadzba
Majetok 140 381 61 733
Zavizky 242 438 192 276

Variabilna virokova sadzba
Majetok - -
Zavizky 82 349 58 215

Analyza senzitivity pre ndstroje s variabilnou irokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v trokovych sadzbich by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia a cash flow
senzitivitu:

v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. okt6ber 2018
Nastroje s variabilnou Grokovou sadzbou -823 823
Vplyv -823 823
v tis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2017
Nastroje s variabilnou tirokovou sadzbou -582 582
Vplyv -582 582

Urodené zéviizky Spolognosti st tirodené variabilnou tirokovou sadzbou odvolavajiicou sa na EURIBOR. Spolo¢nost’ variabilni
tirokovii sadzbu povaZuje za samoriadenie Grokového rizika. Ked’ je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR rastie, ale zaroveil
rastie ekonomick4 vykonnost’ obyvatelstva a spolognost’ m4 lepsie triby a zisky. Ked’ je ekonomicka recesia, tak sa to sprava
presne opacne.

Prevadzkové riziko

Prevédzkové riziko je riziko straty vyplyvajicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vietkych aktivitach Spolo&nosti. Prevadzkové riziko zahriia aj riziko sudnych sporov.

Cielom Spoloénosti je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finan¢nym stratdm a ujmam na dobrom mene Spolo&nosti
v ramci efektivity nakladov vynaloZenych na splnenie tohto ciefa a vyhnut sa pritom opatreniam braniacim iniciative
a kreativite.

Hlavni zodpovednost’ za implementaciu kontrol stvisiacich s riadenim prevadzkového rizika mé manazment Spolocnosti.
Tato zodpovednost’ je podporovana vypracovavanim $tandardov na riadenie prevadzkového rizika spologného pre celn
Spolognost. Previdzkové riziko sa riadi systémom smernic, zépisov zporady a kontrolnych mechanizmov, Spolo&nost
ma vytvotené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi eliminovat’ vietky prevadzkové rizika.
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36. Informicie o riadeni rizika (pokracovanie)

Spolognost’ je tieZ vystavens riziku nepriaznivych podmienok savisiacich s pocasim. Navstevnost’ strediska je zavisld
na mnoZstve a obdobiach sneZenia. Nepriaznivé podmienky negativne ovplyvilujii polet lyZiarov a vynosy &i hospodarsky
vysledok. Teplé pocasie mdze neprimerane zvysit néklady na produkciu umelého snehu a zmengit oblast lyZzovania. Historicky
mala oblast’ Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu podas zimnej sezony a oblast’ Vysokych Tatier 85 cm. Zadiatok zimnej
sezény a snehové podmienky ovplyviiuju vnimanie celej sezény zo strany lyZiarov. Spolotnost’ neméZe nijakym spdsobom
spol'ahlivo predpovedat’ snehové podmienky na zatiatku zimnej sezénny. Snehové podmienky podas zimnej sezény st aj vd'aka
vyuZitia systému umelého zasneZovania stabilné kazdy rok.

37. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych oséb

Ako je uvedené v nasledujucom prehl'ade, Spolognost’ je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akciondrom, ktori maju
v Spolo¢nosti podstatny vplyv a inym strandm, k 31. oktébru 2018 a 31. oktébru 2017 alebo pocas obdobia od 1. novembra
2017 do 31. oktdbra 2018 a 1. novembra 2016 do 31. oktébra 2017:

(1) Spolo€nosti, ktoré spoloéne ovladajii alebo majii podstatny vplyv na tdtovni jednotku ajej dcérske a pridruZené
spolo&nosti

(2) Spologne ovladané spolognosti, v ktorych je Spolo&nost’ spoloénikom

(3) PridruZené spolo¢nosti

@) Clenovia vrcholového manaZmentu spolo¢nosti alebo akcionarov Spolo&nosti (pozri tieZ bod 10 — Osobné néaklady)

Informécie o odmenéch ¢lenov vreholového manamentu sit uvedené v bode 10 — Osobné niklady. Ked’2e Ziadny z akcionarov
nema v Spolo€nosti vlastnicky podiel nad 20% ani inym spésobom neméa podstatny vplyv, nie si akcionari uvadzani ako
spriaznené osoby a vy3Sie opisané transakcie, pripadne zostatky nie sit chapané ako transakcie so spriaznenymi osobami. Vetky
transakcie so spriaznenymi osobami, vratane transakcii s vrcholovym mana¥mentom, boli uskutodnené na zaklade podmienok,
ktor€ sii na trhu bezné v takychto transakcidch uskuto&nenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive, ktoré sti v takychto
transakcidch oakivané. Ziadna zo spriaznenych strin nebola vich vzijomnych transakciach akymkoPvek spdsobom
zvyhodnend. Spolo&nost’ mé vodi spriaznenym osobam dole uvedené transakcie :

v tis. eur Pozn. Pohl'adivky Zaviizky PohPadavky Zaviazky
31.10.2018 31.10.2018 31.10.2017 31.10.2017
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. 1 21823 19 18 155 4
Slaskie Wesole Miasteczko Sp.zo.o. 2 17 655 4027 14 709 7436
TMR Jestéd a.s. 3 1208 - - -
Tatry mountain resorts CR, a.s. 4 182 - - -
Tatry mountain resorts PL, a.s. 5 23492
Clenovia vrcholového manazmentu 68 - 68 -
v tis. eur Pozn. Vynosy Néklady Vymosy  Naklady
1.11.2017 - 1.11.2017 - 1.11.2016 - 1.11.2016 -
31.10.2018 31.10.2018 31.10.2017 31.10.2017
Szczyrkowski Osrodek Narciarski S.A. L 1582 13 374 1
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. 2 1158 352 567 265
TMR Jestéd a.s. 3 73 - - -
Tatry mountain resorts CR, a.s. 4 8 - - -
Tatry mountain resorts PL, a.s. 5 138
Clenovia vrcholového manamentu 3 - 2,5 -

! Spolo&nost’ Szezyrkowski Osrodek Narciarski S.A. sa stala spriaznenou osobou od 30. aprila 2014,
2 Spolognost’ $laskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. sa stala spriaznenou osobou od 1. méja 2015.

3 Spolo&nost TMR Jest&d a.s. sa stala spriaznenou osobou od 5. maja 2017,

* Spolognost’ Tatry mountain resorts CR, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 16. februara 2018.

3 Spolotnost’ Tatry mountain resorts PL, a.s. sa stala spriaznenou osobou od 30. septembra 2017.
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38. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zestavuje fiftovni zdvierka

Diia 15. novembra 2018 vyplatila aver od J&T Banky v hodnote 42 036 tis. eur, V obdobi od 1. novembra 2018 do 14. decembra
2018 Spolotriost’ splatila dlhopis TMR 1 v sume 65 000 tis. eur. Dita 2. decembra 2018 Spolo&nost’ podpisala zmluvu o poZicke
s deérskou spolo&nostou TMR Finance CR, a.s. na sumu 1 499 999 tis. ¢zk (57 953 tis. eur). Spolo&nost prijala peniaze z tejto
p6Zigky na svoj bankovy Gtet diia 11. decembra 2018. V obdobi od 1. novembra 2018 do 17. decembra 2018 Spolo&nost prijala
ostévajiice platby vo vyske 30 000 tis. eur z emisie dthopisov TMR 111

39, Kapitdlové zavizky a riadenie kapitdlu

V priebehu roka 2014 Spolognost’ emitovala dve emisie dlhopisov {pozri bod &. 32 — Vydané dihopisy) v celkovej nominéinej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré sit odo dita 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennjch papierov v Bratislave.
Spolo¢nost sa zaviazala dosahovat” hodnotu finanéného ukazovatel'a Senior DEBT (bez dihopisov TMR IT)/EBITDA na trovni
max. 6,5 a hodnotu finan&iého ukazovatela DSCR (vritane zapotitania nakladov na vyplatu kupénov z dihopisov TMR 1a TMR
1I) na tirovni min. 1,00.

Spolocnost’ diia 10. okidbra 2018 emitovala tretiu emisiu dlhopisov TMR 111 v celkovej nominalnej hodnote 90 000 tis. eur. Ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje G¥tovna 2avierka boli z tretej emisie predané dlhopisy v celkovej hodnote 60 000 tis. eur, Urokové
vynosy z dlhopisu TMR JII bud vyplacané za kazdé vynosové obdobie polrogne spitne, vidy 10. oktébra a 10. aprila kaZdého
roka, prvykrat 10. aprila 2019, Dihopis TMR 111 je splatny jednorazovo 10. oktdbra 2024,

Vedenie Spolognosti pristupuje k riadeniu kapitilu s ciefom zabezpetit' dostatoéné mnoZstvo prostriedkov na planované
investicie v tom obdebi, na ktoré boli investicie naplanované, v pripade potreby aj v sti€innosti s vyuZitim bankovych tiverov.

Ani na Spolo&nost’ a ani na jej deérske spolo&nosti do difa ich zlienia s materskou spolo&nost'ou sa nevzfahuji Ziadne externé
poziadavky na riadenie kapitalu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2017 do 31. oktébra 2018 nenastali Ziadne zmeny v pristupe vedenia Spolo&nosti k riadeniu
kapitélu,

40. Podmieneny miajetok a podmienené ziviizky

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského daiiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budd dafiové organy aplikovat'. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budii
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prisludnych orgénov.

Spolo¢nosf uzatvorila dita 31. oktébra 2007 Zmluvu o zilo2nom préve k podniku, k pohladévkam a ku hnutePnym veciam
v prospech veritela Tatra banka, akciova spoloénost, predmetom ktorej bolo zéloZné pravo k zavizkom vcelom rozsahu
zavizkov, ktoré sii vykézané v sivahe k 31. oktébra 2017. Spolo&nost diia 15. augusta 2018 vyplatila cely tver poskytnuty od
spolo&nosti Tatra banka, akciova spolo&nost’ a na zéklade tejto skutoZnosti sa uskuto¢nil vymaz zabezpe&enia spoloénosti Tatra
banka z prislu§nych registrov zaloZnych prav,

Spolognost’ vedie viacero stidnych sporov. Maximélna vy3ka néhrady vo vietkych stidnych sporoch moZe byt a¥ 474 tis. eur
a prislufenstvo.

| Y R & RN TOTTOOTPPR ORI, S8 r At TP Sr ; S 194 200 PR SRR A Areeenans
/] / iz '
Bohus Hlav;z Jozef Hodek Tom4s Kimlicka " Marian Vojtko
predseda clen osoba zodpovednd osoba zodpovednad
predstavenstva predstavenstva za zostavenie zdvierky za vedenie uctovnictva
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Translation of the Auditors’ Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditors’ Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of Tatry mountain
resorts, a. s.:

Report on the Audit of the Separate Financial Statements
Opinion

We have audited the separate financial statements of Tatry mountain resorts, a. s.
("the Company”), which comprise the statement of financial position as at 31 October
2018, statements of profit or loss and other comprehensive income, changes in equity
and cash flows for the year then ended, and notes to the separate financial statements,
including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the separate financial statements give a true and fair view of the
financial position of the Company as at 31 October 2018, and of its financial
performance and its cash flows for the year then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union (“IFRS
EU").

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing
(“ISAs”). Our responsibilities under those standards are further described in the
Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section. We are
independent of the Company in accordance with the ethical requirements of the Act
No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002 Coll.
on accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of Ethics
for an Auditor that are relevant to our audit of the financial statements, and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most
significance in our audit of the separate financial statements of the current period.
These matters were addressed in the context of our audit of the separate financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a
separate opinion on these matters.

KPMG Slovensko spol. s 1.0., @ Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, viozks ¢. 4864/B 1EO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidené&né &islo licencie auditora: 96
("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96
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Impairment of loans provided and other receivables

The carrying amount of loans provided and other receivables (long term and short term) as

at 31 October 2018: EUR 117,297 thousand.

Impairment allowance as at 31 October 2018 and impairment loss for the year then ended:

Nil.

Refer to Notes 2e) and 2i) (Summary of significant accounting policies) and Notes 21 and
23 (Loans provided and Other receivables) of the financial statements.

Key audit matter:

Our response:

As at 31 October 2018, loans provided Our audit procedures in the area included,
and other receivables are represented among others:

primarily by uncollateralized loans to
companies within the Group in total
amount of EUR 64,124 thousand, an
advance payment for shares in a
company operating a ski resort of 19,451
thousand and a loan provided to that
entity of EUR 13,300 thousand. o

Loans provided and other receivables are
assessed by the Company for impairment

on an individual basis as at each reporting
date. Impairment allowances represent
management’s best estimate of the credit
losses incurred at the reporting date.

We focused on impairment of loans
provided and other receivables as the
determination of impairment losses
requires a significant amount of e
management’s judgement over both the
timing of recognition (identification of “loss
events”) and the amount of any such
impairment.

Assessment and test of the design and
implementation of the controls over the
loans provided and other receivables
impairment provisioning process;

Assessment of the appropriateness of the
Company’s impairment testing methodology
in respect of loans provided and other
receivables against the relevant financial
reporting requirements;

Critical evaluation, by reference to the
debtors’ financial statements and through
discussion with the Company’s CFO, of the
existence of any impairment triggers as at
31 October 2018;

For those exposures for which impairment
triggers were identified, assessment of the
debtors’ ability to meet their repayment
commitments towards the Company by
means of:

— Assessment of the financial flows
between the Company and the debtors,
in particular from the point of view of
fulfilling the instalment agreements;

— Developing an expectation of the loans
provided and other receivables
recoverable amounts for selected
debtors, by using discounted cash flow
models using expected revenue growth
rates, EBITDA margin and discount
rates applicable for the debtors, by
means of challenging the revenue
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Impairment of investments in subsidiaries

growth rates by comparing them with
historical development, comparing the
EBITDA margin with market data,
developing an expectation of the
discount factor and comparing actual
results for the year against the
preceding year’s forecast;

Assessment of the historical accuracy of
the Company’s impairment estimates.

The carrying amount of investments in subsidiaries as at 31 October 2018:

EUR 7,482 thousand.

Impairment allowance as at 31 October 2018 and impairment loss for the year then ended:

Nil.

Refer to Note 2d) (Summary of significant accounting policies) and Note 18 (Investments in

subsidiaries) of the financial statements.

Key audit matter:

Our response:

As at 31 October 2018, investments in
subsidiaries include primarily a EUR 7,191
thousand investment in Szczyrkowski
Osrodek Narciarski S.A., an entity
operating a ski resort in Poland.

Investments in subsidiaries are carried by
the Company at cost less impairment
losses, if any. As at each reporting date,
management assesses whether indications
exist that the carrying amounts of these
investments may not be recoverable. The
indications considered may include, among
other things, significant operating losses,
an investment’s carrying amount exceeding
that entity's shareholders’ equity or
financial performance otherwise below the
planned levels. In case impairment
indications are identified for an investment,
management estimates its recoverable
amount, generally by reference to its value-
in-use and the underlying discounted cash
flows models.

Estimating the value-in-use requires
management to use significant judgements
in respect of key inputs such as revenue

Our audit procedures in the area

included,

among others:

Assessment and test of the design and
implementation of the controls over the
investments in subsidiaries impairment
provisioning process;

Assessment of the appropriateness of the
Company’s impairment testing
methodology against the relevant financial
reporting requirements and market
practice;

Evaluation of the reasonableness of
management's judgements as to the
existence of impairment indicators, and
consequently, the requirement to perform
related impairment tests. This included, but

was not limited to, discussing the
subsidiaries’ performance with the
Company’s CFO;

For the investments for which impairment
indicators were identified, assisted by our
own valuation specialists, assessment of
the key assumptions and judgements
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growth rates, EBITDA margin and discount
rates.

Based on the above-mentioned
circumstances, impairment of investments
in subsidiaries is considered by us to be a
key audit matter.

applied by the Company in its discounted
cash flow models, including those in
respect of the revenue growth rates,
EBITDA margin and discount rates, by
means of examining the approved
financial forecast models, challenging the
revenue growth rates by comparing them
with historical development, comparing
the EBITDA margin with market data,
developing an expectation of the discount
factor and comparing actual resuits for the
year against the preceding vyear's
forecasts;

Assisted by our own valuation specialists,
an independent analysis of the sensitivity
of the impairment test results to changes
in key assumptions for individual
investments in the portfolio of subsidiaries.

Assessment of the historical accuracy of
the assumptions used by the Company in

the past.

Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the
Financial Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the financial statements that
give a true and fair view in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the European Union, and for such internal control as the
statutory body determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing
the Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting
unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s
financial reporting process.

Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We also:
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¢ lIdentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company's internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

e Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company'’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have
complied with relevant ethical requirements regarding independence, and
communicate with them all relationships and other matters that may reasonably be
thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine
those matters that were of most significance in the audit of the financial statements of
the current period and are therefore the key audit matters. We describe these matters
in our auditors’ report unless law or regulation precludes public disclosure about the
matter or when, in extremely rare circumstances, we determine that a matter should
not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so
would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such
communication.
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Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Reporting on Information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the information in the Annual Report prepared in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on
Accounting”). Our opinion on the separate financial statements does not cover other
information in the Annual Report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
Annual Report and, in doing so, consider whether the other information is materially
inconsistent with the audited financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated.

The Annual Report was not available to us as of the date of this auditors’ report.

When we obtain the Annual Report of the Company, we will consider whether it
includes the disclosures required by the Act on Accounting and, based on the work
undertaken in the course of the audit of the financial statements, we will express an
opinion as to whether:

¢ the information given in the Annual Report for the year ended 31 October 2018
is consistent with the financial statements prepared for the same financial year,;
and

¢ the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition, we will report whether we have identified any material misstatement in the
Annual Report in light of the knowledge and understanding of the Company and its
environment that we have acquired during the course of the audit of the financial
statements.

Additional requirements on the content of the auditors’ report according to
Regulation (EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of
16 April 2014 on specific requirements regarding statutory audit of public-
interest entities

Appointment and approval of the auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the statutory body of the Company
on 14 September 2018 on the basis of an approval by the General Meeting of the
Company from 18 April 2018. The period of our total uninterrupted engagement,
including previous renewals (extensions of the period for which we were originally
appointed) and reappointments as statutory auditors, is ten years.

Consistency with the additional report to the audit committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to
the audit committee of the Company, which was issued on the same date as the date
of this report.

Non-audit services

No prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No.
537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities were provided and we
remained independent of the Company in conducting the audit.
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In addition to the statutory audit services and services disclosed in the Annual Report
or the financial statements of the Company, we did not provide any other services to
the Company or accounting entities controlled by the Company.

26 February 2019
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company:

KPMG Slovensko spol. s r.o.

License SKAU No. 96
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“Responsible auditor:
Lubos$ Vanco
License SKAU No. 745






